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Investicni politika

Fond investuje zejména do diverzifikovaného portfolia globélnich firemnich dluhopist s vy$8im rizikem a tedy s vy3si
urokovou sazbou (takzvané dluhopisy s vysokym vynosem, s ratingem niz$im nez BBB). Fond spravujeme aktivné

a k sestaveni optimalniho portfolia vyuzivame nase analyzy jednotlivych emitentd firemnich dluhopisti v kombinaci

s analyzou $ir$iho trhu. Snazime se vyuZivat rozdilli ve vynosech téchto dluhopist v rémci sektor(i a mezi regiony, sektory
a riznymi hodnocenimi kvality (ratingy). Proto se pozice fondu mlze vyznamné odchylit od referenéni hodnoty. Rozdily
ve vynosech v rdmci sektoru se mohou vyznamné lisit. Proto véfime, Ze dlleZitou soucdsti investovani do ndstroji s
vysokym vynosem je peclivy vybér a diverzifikace emitentd. Pro uely fizeni rizik jsou odchylky emitentt udrzovény ve
vztahu k referenéni hodnoté. V horizontu nékolika let se snaZzime pfekonat vykonnost referen¢ni hodnoty sloZené ze
70% Bloomberg Barclays US High Yield, 30% Bloomberg Barclays Pan-European High Yield, 2% issuers capped ex financial
subordinates hedged (EUR). Referenéni hodnota Siroce odrazi nase investi¢ni prostiedi. Fond miZe rovnéz zahrnovat
dluhopisy, které nejsou sou¢asti prostiedi referenénich hodnot. Zajisténim se snazime zamezit ménovym rizikim pro
investory investujici v eurech (EUR). Veskera ménovd rizika v referenéni hodnoté tohoto dil¢iho fondu zajistujeme vigi
referenéni méné této t¥idy akcii (EUR). Rizika ménovych fluktuaci vici EUR, kterd souviseji s nadprimérnymi

a podprimérnymi pozicemi v portfoliu oproti referenéni hodnoté dil¢iho fondu, u této t¥idy akcii zistdvaji. Cilem fondu
neni vyplata dividend. Akcie fondu mUzete prodat kazdy (pracovni) den, kdy se také vypocitava jejich aktudlni hodnota.
Cilem fondu neni vyplata dividend. Veskeré zisky fond dale investuje.
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Cista kumulativni vykonnost (%)

Since

EUR M 3M 6M 1y 3y 5Y Inception

# Fond 0.60 2.50 6.14 6.94 8.80 31.09 128.24

# Benchmark 0.40 2.18 5.48 7.00 11.84 35.33 264.67
Cista rocni vykonnost (%)

Since

EUR 1y 3y 5Y Inception

# Fond 6.94 2.85 5.56 4.26

#® Benchmark 7.00 3.80 6.24 6.76

v

Cista vykonnost v kalendainim roce (%)

EUR 2021YTD 2020 2019 2018 2017 2016
# Fond 0.93 3.54 9.33 -5.44 3.18 15.54
# Benchmark 0.74 4.28 10.76 -4.39 5.51 13.94
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Udaje k 28/02/2021

Zakladni udaje

Typ fondu FIXED INCOME
Trida fondu P Kapitaliza¢ni (zajisténa iii)
Ména tfidy fondu EUR
Kod ISIN LU0546918664
Kéd Bloomberg IGHPCEH LX
Kéd Reuters LU0546918664.LUF
Kod Telekurs 11789795
Kéd WKN A1H9S8
Kéd Sedol -
Domicil LUX
Benchmark Bloomberg Barclays 70% US 30% Pan-

European ex Fin Subord 2% Issuer Capped
High Yield EUR (hedged)

Frekvence vypoctu Daily
ceny (NAV)

Informace o fondu

Datum zaloZeni fondu 29/04/2011
Datum zaloZeni tfidy fondu 02/05/2011
Cista hodnota aktiv (NAV) EUR 570.60
Cista hodnota aktiv na konci minulého

mésice EUR 567.22
Nejvyssi cena (NAV) za uplynuly rok

(16/02/2021) EUR 573.67
Nejnizsi cena (NAV) za uplynuly rok

(23/03/2020) EUR 431.03
Celkovy Cisty objem aktiv fondu (mlIn.) EUR 1,792.67
Celkova cista hodnota aktiv na tfidu

fondu (mlin.) EUR 10.76
Celkova cista hodnota investic (mln.) EUR 1,806.75
Pocet vydanych podilovych listl 18,857
Durace 3.73
Pramérny Gvérovy rating B
Vynos do splatnosti 5.04
Vynos do nejhorsiho data splatnosti 4.49
Poplatky

Poplatky hrazené z majetku fondu v

prabéhu roku (pribézny poplatek) 1.32%
Rocni poplatek za spravu 1.00%
Fixni servisni poplatky 0.25%
10 nejvétsich pozic

KRAFT HEINZ FOODS CO 4.375% 2046-06-01 0.93%
GOLDEN NUGGET INC 144A 6.750% 2024-10-15 0.87%
SIGMA HOLDCO BV Reg$S 5.750% 2026-05-15 0.86%
ENDEAVOR ENERGY RESOURCE 144A 5.750% 2028-

01-30 0.86%
NOKIA OF AMERICA CORP 6.450% 2029-03-15 0.85%
COTY INC Reg$S 4.000% 2023-04-15 0.82%
ALTICE FRANCE HOLDING SA Reg$ 8.000% 2027-05-

15 0.80%
HCA INC 5.625% 2028-09-01 0.78%
FORD MOTOR COMPANY 8.500% 2023-04-21 0.78%
ONEMAIN FINANCE CORP 7.125% 2026-03-15 0.76%

Pravni upozornéni

Vénuijte prosim pozornost pravnimu upozornéni na konci dokumentu.
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Regionalni rozdéleni

Ukazatele

EUR 1 rok 3 roky 5 let
Cisty ro¢ni vynos portfolia 6.94 2.85 5.56
Volatilita (smérodatna odchylka) 15.93 10.01 8.32
Sharpe ratio 0.47 0.35 0.73
Alfa -0.52 -1.18 -1.11
o (%) -0.06 -0.95 -0.67
Koeficient Beta 1.09 1.08 1.08
Koeficient determinace 0.99 0.99 0.99
Information ratio -0.03 -0.79 -0.59
Tracking error 1.82 1.19 1.14

Rizikovy profil

SRRI
VysSi riziko — typicky vyssi
NiZsi riziko — typicky nizsi vynosy vynosy
Riziko 1 2 3 4 5 6 7

N ~ ~ e
) o) N . o/ N N
Historickd data, kterd jsou pouZita pro vypocet rizikového ukazatele, nemuseji byt spolehlivym voditkem
budouciho rizikového profilu fondu. Neni zaruéeno, Ze tento rizikovy ukazatel se nebude v pribéhu ¢asu ménit.

Tento fond je v kategorii4 kvili chovdni produktu béhem obdobi méreni vykonnosti. Bere se do tvahy celkové
trzni riziko, se zohlednénim minulé vykonnosti a budouciho potencidlniho vyvoje trhd, souvisejicich s Dluhopisy
pouzivanym k dosaZeni investi¢niho cile Vysoké.

Tyto financni ndstroje jsou ovliviiovdny riznymi faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi

a ekonomicky vyvoj emitentu téchto financnich ndstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovdni obecnym stavem svétové
ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami v jednotlivych zemich. Oéekdvané tvérové riziko, riziko
selhdni emitentu podkladovych investic, je vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika
likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou mit velky
vliv na vykonnost podfondu i vykyvy mén. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice koncentrované
neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor nemd Zddnou zdruku, Ze pivodni investici ziskd zpét. Zajistovdani
tfid akcii, coZ je metoda snaZici se fidit specifické ménové riziko, mize vést k dodate¢nému kreditnimu riziku a
zbytkovému trZznimu riziku v zdvislosti na dc¢innosti provedeného zajisténi.

Value at Risk na 95 % trovni spolehlivosti
e 10.69%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

VaR (Value at Risk) je statisticky ukazatel mérici maximdlni moZnou rocni ztrdtu, ktera se mize pri dané mire
pravdépodobnosti vyskytnout.
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Spojené staty americké _ 67.12%
Francie [ | 5.63%
Italie [ | 5.11%
Némecko l 3.75%
Velks Briténie 1 3.52%
Nizozemi l 3.21%
Lucembursko l 3.19%
Kanada | 1.77%
Spanélsko | 1.30%
Cina | 1.19%
Ostatni 1 4.22%
Ménové slozeni

usD ] 67.78%
EUR | ] 31.15%
GBP | 0.95%
ZAR \ 0.12%
AUD \ 0.01%
Sektorova rozlozeni

Komunikace - 16.97%
Energetika [ | 14.01%
Kapitalové Produkty [ | 7.56%
Prvovyroba . 6.12%
Preprava I 4.44%
Technologie | 2.98%
Pojistovnictvi | 2.38%
Bankovnictvi | 1.78%
Brokerage / Asset

Managers / Exchanges 1.35%
Reity | 1.32%
Ostatni [ | 41.07%
SloZeni podle ratingu

BBB \ 0.52%
BB | | 38.68%
B | | 32.65%
ccc [ | 24.45%
cc | 0.73%
Cash | 0.89%
N/A | 2.08%
Ostatni tfidy fondu

X Distribucni(M) (zajisténa iii) LU0546919985
| Distribugni(Q) (zajisténa iii) LU0643860850
X Kapitaliza¢ni (zajisténa iii) LU0548664886
N Kapitalizacni (zajisténa iii) LU0953792222
Z Distribuéni (zajisténd iii) LU0870668513
N Distribucni(Q) (zajisténa iii) LU0999098899
Zz Distribuéni (zajisténa iii) LU1473482823
| Kapitalizacni (zajisténa iii) LU0555026920
R Kapitaliza¢ni (zajisténa iii) LU1626186016
R Distribucni (zajisténa iii) LU1703073301
P Distribucni (zajisténa iii) LUO555026763

Pravni upozornéni

Vénujte prosim pozornost pravnimu upozornéni na konci dokumentu.
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Pravni upozornéni

1. Tento dokument ma vyhradné propagacni charakter a veskerd v ném obsazena stanoviska nelze chapat jako nabidky, rady, ani doporuceni ke koupi ¢i prodej
investi¢nich produktd, ani k podileni se na podobnych transakcich. Informace obsaZzené v tomto materialu nelze povaZzovat ani za financni ¢i pravni rady.
Duvéra v informace obsazené v tomto materialu je vyhradnim rizikem ctenére a zcela zavisi na jeho usudku.

2. Fondy Luxembourg zmifiované v tomto dokumentu jsou podfizenym fondem investi¢ni spole¢nosti s variabilnim kapitalem (SICAV), zalozené v Lucembursku
Spolecnosti SICAV ziskaly v Lucembursku veskera nezbytna povoleni ze strany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Podrizeny fond i SICAV
jsou zapsany u CSSF.

3. Veskeré hodnoty vykonnosti, které nejsou uvedeny v méné fondu, byly prepocteny na zékladé sménného kurzu. Vykonnost se vypocitava na zakladé cisté
hodnoty aktiv na jednotku: NAV-NAV (s vylou¢enim veskerych vstupnich poplatkd; s reinvestici realizovanych kapitalovych ziskd z cennych papira), s reinvestici
vynosu. Pokud Fond investuje v zahranici, jeho hodnota mze vlivem sménnych kurz( zahrani¢nich mén kolisat. Priibézné poplatky jsou sou¢tem veskerych
provizi a ndkladl pribézné srazenych z primérné hodnoty aktiv fondu (provozni vydaje). Jejich hodnota je vyjadrena jako procento aktiv fondu. Neni-li
uvedeno jinak, nejsou Zadné Udaje auditovany.

4. Investice s sebou pFindseji rizika, mezi ktera muaze patfit i riziko kapitalovych ztrat. Vénujte, prosim, pozornost skute¢nosti, ze vyse uvedena vykonnost je
historickou skute¢nosti a hodnota vasich investic mdze stoupat nebo klesat, a dale téz skutecnosti, Ze dFivéjsi vykonnost nezaruéuje aktudlni ani budouci
vykonnost. DFivéjsi vykonnost neni ve vztahu k budoucim vysledkdm jakkoli indikativni a v Zadném pfipadé ji za takovou nelze povaZovat. Cena Jednotek a
veskeré vynosy z Jednotek mohou klesat, stejné jako stoupat, a nejsou garantovany. Investori nemusi ziskat zpét plnou vysi plvodné investované Castky.
Volatilita devizovych kurz( pfedstavuje dodatecné riziko, souvisejici se sménnymi kurzy.Investofi by neméli sva investi¢ni rozhodnuti ¢init na zakladé tohoto
dokumentu. Pfed uskutecnénim investice si prostudujte prospekt. Hodnota vasich investic ¢astecné zavisi na vyvoji na financnich trzich. S kazdym fondem
navic souvisi specificka rizika. Rizika a naklady specifické pro konkrétni fond jsou popsany v pfislusném prospektu. Pfesnéjsi informace o investi¢nim fondu,
jeho nékladech a rizicich s nim spojenych, najdete v prislusSném prospektu, Klicovych informacich pro investory (KIID) a pfislusnych dodatcich. Tyto dokumenty
spolu s vyroéni zpravou a spole¢enskou smlouvou produktu/-U se sidlem v Lucembursku jsou na vyzadani zdarma k dispozici na www.nnip.com.

5. JelikoZ produkt nemusi byt v oblasti vykonu soudni pravomoci vasich soudt schvalen nebo miize byt omezeno jeho nabizeni, odpovida za Gplné splnéni a
dodrzovani veskerych platnych zdkon( a nafizeni v pfislusné jurisdikci kazdy ¢tenar. Podily ve Fondu nebyly registrovény v souladu se Zédkonem o cennych
papirech, platnym v USA od roku 1933, ani dle zakon{ Zadného ze statl USA, a fond nebyl registrovan v souladu se Zdkonem o investi¢nich spole¢nostech,
platnym v USA od roku 1940. Podily ve Fondu nelze nabizet, ani pfimo ¢i nepfimo prodavat ve Spojenych statech nebo jménem nebo ve prospéch jakékoli
osoby ze Spojenych stat, s vyjimkou pfipadd, povolenych na zédkladé udélené vyjimky, nebo v ramci transakce, nepodléhajici platné legislativé Spojenych statt
o cennych papirech.

6. Tento dokument byl sestaven s naleZitou pozornosti a peclivosti. PfestoZe byla obsahu tohoto dokumentu vénovana mimoradna pozornost, nelze na jeho
presnost, spravnost ani Uplnost poskytnout zadné garance, zaruky, ani v souvislosti s nimi ¢init jakdkoli zdvazna prohlaseni. Veskeré informace uvedené v
tomto dokumentu podléhaji moznosti zmény nebo aktualizace bez pfedchoziho upozornéni. Pro aktualizaci informaci, prosim, zaslete spolecnosti NN
Investment Partners e-mail na adresu info@nnip.com nebo navstivte stranky www.nnip.com. NN Investment Partners ani Zadna jina spolecnost nebo
jednotka, nalezici do skupiny NN Group, ani jeji pfedstavitelé, vedouci pracovnici, ani zaméstnanci nenesou pfimou ani nepfimou odpovédnost v souvislosti s
informacemi a/nebo doporuéenimi jakéhokoli druhu, vyjaddienymi v tomto dokumentu, ani za né nijak nerudi. Z informaci uvedenych v tomto dokumentu
nelze vyvozovat 7adna prava.

7. Nepfijimame zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost za skody utrpéné ¢tenafi nebo témto ¢tenarm vzniklé na zakladé pouzivani tohoto dokumentu,
nebo v disledku rozhodnuti, u¢inénych na zékladé tohoto dokumentu. Tuto prezentaci ani informace v ni obsazené neni bez predchoziho pisemného svoleni v
zadné dobé povoleno kopirovat, reprodukovat, sifit, ani poskytovat jakymkoli osobam. Veskeré naroky vzniklé z nebo v souvislosti s vSeobecnymi podminkami
tohoto zieknuti se odpovédnosti se Fidi ceskym pravem.

Poznamka pod carou

Je zobrazeno 10 nejlepsich pozic, s vyjimkou hotovosti a syntetické hotovosti. Alokace portfolia (jsou-li k dispozici) jsou uvedeny véetné hotovosti a syntetické
hotovosti. Hotovost zahrnuje vklady, hotovostni zajisténi, ménové spoty, ménové forwardy a dalsi likvidni aktiva, naptiklad zavazky a pohledéavky. Pokud
alokace zahrnuje derivaty, zahrnuje syntetickd hotovost hotovostni ofsety derivatu.
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