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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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Konsolidovany finanéni vykaz
(Vyjadieno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papirt celkem 2 1,510,256,259.65
Akcie 420,622,495.52
Subjekty kolektivniho investovani 111,193,877.69
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 974,449,499.93
Nastroje penézniho trhu 3,990,386.51
Financni derivaty celkem 2 2,296,364.56
Swapy Urokového selhani 76,220.10
Urokové swapy 314,800.49
Ménové forwardy 1,893,682.53
Futures 11,661.44
Hotovost v bance 3 26,015,503.66
Marginalni vklady 607,654.29
Ostatni aktiva 5,12 20,846,965.95
Aktiva celkem 1,560,022,748.11
Bankovni kontokorenty (18,118.39)
BéZna pasiva 5,12 (10,475,542.19)
Financni derivaty celkem 2 (786,149.36)
Urokové swapy (711,737.70)
Ménové forwardy (63,863.17)
Futures (10,548.49)
Pasiva celkem (11,279,809.94)
Cista aktiva na konci obdobi 1,548,742,938.17

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) International Central European Equity

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Poplatek za spravu v %*
Cista aktiva 31/12/2020 CzK 6,555,343,986.24
30/06/2020 CZK 6.008.099,975.09 Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 1.18%
30/06/2019 CzK 8,025,233,837.24
Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 1.18%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 1.18%
Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 CzK 173,733.96
30/06/2020 CZK 158.837.73 Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 2.41%
30/06/2019 CzZK 178,542.64
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 2.41%
Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 EUR 6,783.53
30/06/2020 EUR 6113.31 Distribution P (CZK) 31/12/2020 2.41%
30/06/2019 EUR 7,195.35
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 122.75%
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 USD 6,410.44 v %*
30/06/2020 USD 5,303.01
30/06/2019 USD 6,328.50
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 CzZK 3,421.55
30/06/2020 CzZK 3,147.79
30/06/2019 CzK 3,582.37
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 EUR 135.67
30/06/2020 EUR 123.04
30/06/2019 EUR 146.62
Distribution P (CZK) 31/12/2020 CzZK 690.17
30/06/2020 CzK 634.95
30/06/2019 CZK 733.95
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 18,540
30/06/2020 18,663
30/06/2019 18,714
Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 10,061
30/06/2020 10,126
30/06/2019 14,888
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 27
30/06/2020 36
30/06/2019 43
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 395,396
30/06/2020 386,525
30/06/2019 475,596
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 45,748
30/06/2020 45,711
30/06/2019 59,274
Distribution P (CZK) 31/12/2020 32,422
30/06/2020 36,785
30/06/2019 37,073

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) International Central European Equity

(Vyjadreno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 6,436,716,586.51

Akcie 6,318,576,513.58

Subjekty kolektivniho investovani 118,140,072.93
Hotovost v bance 3 180,065,641.14
Ostatni aktiva 5 36,093,689.48
Aktiva celkem 6,652,875,917.13
BéZina pasiva 5 (97,531,930.89)
Pasiva celkem (97,531,930.89)
Cista aktiva na konci obdobi 6,555,343,986.24

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) International Central European Equity
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v CZK CHA Nominalni v CZK CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 1,450,000 AVAST PLC GBP 228,667,526.84 3.49
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 337,587,526.84  5.15
Recko
Akcie 300,000 MYTILINEOS SA EUR 93,755,197.96 1.43
Polsko 419,980 OPAP SA EUR 120,773,003.66 1.85
150,000 ASSECO POLAND SA PN 58,843,809.31 0.90 252,000 TERNA ENERGY SA EUR 87,357,784.46 133
450,263 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA PLN 158,478,327.54 2.42 301,885,986.08  4.61
369,175 BIOMED-LUBLIN WYTWORNIA SUROWIC | PLN 19,054,725.72 0.29
SZCZEPIONEK SA Rumunsko
126,000 CD PROJEKT SA PLN 199,384,600.75 3.04 11,327,802 BANCA TRANSILVANIA SA RON 137,515,731.22 2.10
682,728 CYFROWY POLSAT SA PLN 119,087,449.42 1.82 445,000 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 35,678,208.20 0.54
239,866 DINO POLSKA SA PLN 399,879,949.11 6.10 35,500,000 OMV PETROM SA RON 69,623,681.42 1.07
164,115 ENEASA PLN 6,178,119.15 0.09 193,000 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICASA  RON 18,597,860.19 0.28
182,806 EUROCASH SA PLN 14,795,484.07 0.23 19,500 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 29,774,553.80 0.45
25,784 GRUPA LOTOS SA PLN 6,156,547.52 0.09
291,190,034.83 4.44
58,000 ING BANK SLASKI SA PLN 57,132,932.04 0.87
300,000 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 316,253,072.08 4.82 Nizozemsko
21,715 KRUK SA PLN 17,762,765.67 0.27 127,000 DIGI COMMUNICATIONS NV RON 23,777,019.33 0.36
198 LPPSA PLN 9,449,745.48 0.14
23,777,019.33 0.36
35,692 MERCATOR MEDICAL SA PLN 86,765,234.27 132
31,525 MO-BRUK SA PLN 41,768,159.61 0.64 6,318,576,513.58 96.39
1,630,000 ORANGE POLSKA SA PLN 61,877,880.22 0.94
660,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 219,448,525.16 3.35 Uzaviené fondy
3,164,815 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 101,036,259.17 1.54
GAZOWNICTWO SA Rumunsko
1,765,000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  p( 292,005,851.11 445
SA 15,100,976 FONDUL PROPRIETATEA SA RON 118,140,072.93 1.80
1,381,741 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 257,571,356.92 3.93
118,140,072.93 1.80
18,201 SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 19,470,161.86 0.30
9,808,762 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 153,802,971.51 2.36 118,140,072.93  1.80
2,616,203,927.69 39.91
Ceska republika Portfolio cennych papirid celkem 6,436,716,586.51 98.19
950,000 CEZ AS czK 489,250,000.00 7.46
502,500 KOMERCNI BANKA AS czx 3014250000 504 | PFehled €istych aktiv k 31/12/2020
3,026,674 MONETA MONEY BANK AS czx 205,813,832.00 3.14 %
b
50,094 02 CZECH REPUBLIC AS czK 12,573,594.00 0.19 CHA
1,037,779,926.00 15.83 . , ;o
Portfolio cennych papirti celkem 6,436,716,586.51 98.19
Rakousko
Hotovost v bance 180,065,641.14 2.75
290,000 ERSTE GROUP BANK AG czK 191,400,000.00 2.92 . -
410,000 ERSTE GROUP BANK AG EUR 6853900708 410 | Ostatniaktiva a pasiva (61,438,241.41) (0.94)
235,057 SEMPERIT AG HOLDING EUR 150,005,299.24 2.29 Cista aktiva celkem 6,555,343,986.24 100.00
108,669 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 59,360,307.85 0.91
VERSICHERUNG GRUPPE
110,827 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER K 59,957,407.00 0.91

VERSICHERUNG GRUPPE
729,262,062.07 11.13

Madarsko
250,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 39,644,372.67 0.60
294,000 OTP BANK NYRT HUF 284,414,160.28 4.34
358,500 RICHTER GEDEON NYRT HUF 193,134,349.89 2.95
517,192,882.84 7.89
Lucembursko
950,361 ALLEGRO.EU SA PLN 463,697,147.90 7.07

463,697,147.90  7.07
Velka Britanie

700,000 AVAST PLC CzK 108,920,000.00 1.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Poplatek za spravu v %*
Cista aktiva 31/12/2020 USD 49,706,153.08 o !
30/06/2020 USD 32,683,707.79 Capitalisation | (USD) 31/12/2020 0.99%
30/06/2019 USD -
Capitalisation P (USD) 31/12/2020 1.90%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation R (USD) 31/12/2020 1.15%
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 USD 9,365.13 o .
30/06/2020 USD 6,015.36 Capitalisation X (USD) 31/12/2020 2.40%
30/06/2019 USD -
Capitalisation Z (USD) 31/12/2020 0.26%
Capitalisation P (USD) 31/12/2020 USD 465.00 o .
30/06/2020 USD 300.06 Distribution Z (EUR) 31/12/2020 0.26%
30/06/2019 USD -
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 144.97%
Capitalisation R (USD) 31/12/2020 USD 467.65 v %*

30/06/2020 USD 300.63
30/06/2019 USD -

Capitalisation X (USD) 31/12/2020 USD 463.26
30/06/2020 USD 299.69
30/06/2019 USD -

Capitalisation Z (USD) 31/12/2020 USD 9,416.68
30/06/2020 USD 6,026.37
30/06/2019 USD -

Distribution Z (EUR) 31/12/2020 EUR 8,488.50
30/06/2020 EUR 5,910.35
30/06/2019 EUR -

Pocet akcii
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 7
30/06/2020 7
30/06/2019 -
Capitalisation P (USD) 31/12/2020 29
30/06/2020 29
30/06/2019 -
Capitalisation R (USD) 31/12/2020 29
30/06/2020 29
30/06/2019 -
Capitalisation X (USD) 31/12/2020 29
30/06/2020 29
30/06/2019 -
Capitalisation Z (USD) 31/12/2020 855
30/06/2020 1,000
30/06/2019 -
Distribution Z (EUR) 31/12/2020 4,000
30/06/2020 4,000
30/06/2019 -

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 48,453,354.26

Akcie 48,453,354.26
Hotovost v bance 3 443,075.37
Ostatni aktiva 5 1,463,520.04
Aktiva celkem 50,359,949.67
BéZna pasiva 5 (653,796.59)
Pasiva celkem (653,796.59)
Cistd aktiva na konci obdobi 49,706,153.08

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International China A-Share Equity

(Vyjadreno v USD)

. . .o . v .
Portfolio cennych papird k 31/12/2020 Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2020
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % CHA
Nominalni v UsD CHA Portfolio cennych papiri celkem 48,453,354.26 97.48
hodnota
Hotovost v bance 443,075.37 0.89
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu pfijaté ke kotaci na Ostatni aktiva a pasiva 809,723.45 1.63
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu Cista aktiva celkem 49,706,153.08 100.00
Akcie
Cina
89,200 AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD-A CNH 1,028,251.18 2.07
133,499 BENING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF CNH 797,297.25 160
TECHNOLOGY CO LTD-A
1,122,200 BOE TECHNOLOGY GROUP CO LTD-A CNH 1,036,411.07 2.10
177,000 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD-A CNH 1,197,409.43 241
51,800 CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CORP LTD-A  CNH 2,252,069.91 453
35,200 CHONGQING BREWERY CO LTD-A CNH 644,708.89 1.30
57,893 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO CNH 3,128,814.27 6.29
LTD-A
223,137 FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP CO LTD-A CNH 1,650,347.93 3.32
71,501 HUATAI SECURITIES CO LTD-A CNH 198,214.93 0.40
91,733 JIANGSU HENGLI HYDRAULIC CO LTD-A CNH 1,595,565.25 3.21
79,480 JIANGSU HENGRUI MEDICINE CO LTD-A CNH 1,363,601.36 2.74
47,100 JIANGSU YANGHE BREWERY JOINT-STOCK CO CNH 1,710,901.62 3.44
LTD-A
13,219 KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A CNH 4,065,412.48 8.18
58,181 LEPU MEDICAL TECHNOLOGY BEIJING CO LTD-A CNH 243,411.54 0.49
22,333 LUZHOU LAOJIAO CO LTD-A CNH 777,451.65 1.56
22,600 MIDEA GROUP CO LTD-A CNH 342,444.80 0.69
117,458 PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD-A  CNH 1,572,579.23 3.16
444,300 SANY HEAVY INDUSTRY CO LTD-A CNH 2,392,250.47 4.82
61,300 SF HOLDING CO LTD-A CNH 832,505.83 1.67
23,965 SHANXI XINGHUACUN FEN WINE FACTORY CO CNH 1,384,378.85 2.79
LTD-A
29,815 SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL ELECTRONICS  cnH 1,955,036.83 3.93
COLTD-A
57,800 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD-A CNH 643,067.43 1.29
435,453 TIANJIN ZHONGHUAN SEMICONDUCTOR CO LTD- i 1,709,196.51 344
A
42,600 TSINGTAO BREWERY CO LTD-A CNH 651,788.23 131
11,000 WANHUA CHEMICAL GROUP CO LTD-A CNH 154,147.14 0.31
154,300 WEIFU HIGH-TECHNOLOGY GROUP CO LTD-A CNH 550,778.79 111
102,840 WULIANGYE YIBIN CO LTD-A CNH 4,619,897.02 9.29
85,962 WUXI APPTEC CO LTD-A CNH 1,782,580.35 3.59

40,280,520.24 81.04

Kajmanské ostrovy

12,700 ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 380,974.61 0.77
60,200 MEITUAN-B HKD 2,287,240.53 4.59

5,000 TAL EDUCATION GROUP usb 357,550.00 0.72
45,900 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 3,338,676.92 6.72
60,000 WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC HKD 795,475.80 1.60

7,159,917.86 14.40

Hongkong
110,000 CHINA RESOURCES BEER HOLDINGS CO LTD HKD 1,012,916.16 2.04
1,012,916.16  2.04
48,453,354.26  97.48
Portfolio cennych papiri celkem 48,453,354.26 97.48

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Poplatek za spravu v %*
Cista aktiva 31/12/2020 CzK 6,099,979,126.33
30/06/2020 CZK 6.207.843,887.41 Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 0.76%
30/06/2019 CzK 5,763,465,555.25
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 1.30%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation X (CZK) 31/12/2020 1.50%
Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 CzK 139,153.44
30/06/2020 CzZK 141 065.47 Distribution P (CZK) 31/12/2020 1.30%
30/06/2019 CzZK 132,997.92
Distribution X (CZK) 31/12/2020 1.50%
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 CzZK 2,845.61
30/06/2020 CzZK 2,892.54 Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 31.08%
30/06/2019 CzZK 2,741.90 v %*
Capitalisation X (CZK) 31/12/2020 CZK 19,086.98
30/06/2020 CzK 19,421.49
30/06/2019 CzK 18,446.59
Distribution P (CZK) 31/12/2020 CzK 1,700.22
30/06/2020 CzZK 1,733.25
30/06/2019 CzK 1,652.10
Distribution X (CZK) 31/12/2020 CzK 55,116.06
30/06/2020 CzK 56,284.18
30/06/2019 CzK 53,619.06
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 38,327
30/06/2020 38,255
30/06/2019 38,910
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 266,849
30/06/2020 276,897
30/06/2019 209,856
Capitalisation X (CZK) 31/12/2020 45
30/06/2020 45
30/06/2019 48
Distribution P (CZK) 31/12/2020 3,315
30/06/2020 5,059
30/06/2019 6,914
Distribution X (CZK) 31/12/2020 14
30/06/2020 14
30/06/2019 14
Dividendy
Distribution P (CZK) 31/07/2020 CzK 5.00
Distribution X (CZK) 15/10/2020 CzZK 201.48

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 6,035,765,993.41
Subjekty kolektivniho investovani 68,620,912.14
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 5,967,145,081.27
Financni derivaty celkem 2 10,527,133.57
Urokové swapy 8,267,278.04
Ménové forwardy 2,259,855.53
Hotovost v bance 3 37,906,098.57
Ostatni aktiva 5 38,469,628.54
Aktiva celkem 6,122,668,854.09
BéZna pasiva 5,12 (22,689,727.76)
Pasiva celkem (22,689,727.76)
Cistd aktiva na konci obdobi 6,099,979,126.33

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v CZK CHA Nominalni v CZK CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Madarsko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 975,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 26,347,680.83 0.43
08/10/2027
. . ., . 26,347,680.83  0.43
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Ceska republika 5,967,145,081.27 97.82
130,700,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.250% 7k 125,151,617.70 2.05 Subjekty kolektivniho investovani
10/02/2027
518,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% 7 518,072,513.92 8.51
25/10/2023 . P
390,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.750% czK 390,558,924.60 6.40 Oteviené podilové fondy
23/02/2021
5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950% 7k 4,865,219.60 0.08 Lucembursko
15/05/2030
NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD
610,000,000 CZECH/REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.000% ¢z 613,553,01820  10.05 10 CUR(R)ENCY) 0 ton (HEDGE(D p EUR 1,314,686.86 0.02
26/06/2026 y
180,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.200% ¢z 188,331,602.40 209 412 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES -Z CAP  gyR 67,306,225.28 111
13/03/2031 EUR
370,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250% czK 377,481,647.90 6.19 68,620,912.14  1.13
14/02/2025
100,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 102,336,988.00 168
18/04/2023 FRN 68,620,912.14 1.13
71,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND K 70,924,733.61 116
19/11/2027 FRN N . .o
255,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.000% 7k 273,611,024.55 2.49 Portfolio cennych papirid celkem 6,035,765,993.41  98.95
13/10/2033
640,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% 7k 687,786,636.80  11.27
17/09/2025 H Eni -4
455,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.500% ¢z 502,978,321.30 8.25 Financni derivaty k 31/12/2020
25/08/2028
387,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.750% ¢z 437,152,154.31 717
23/07/2029 Kvyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Predpokladana Hodnota swapu
480,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.200% 7 669,120,062.40  10.97 .
04/12/2036 splatnosti hodnota v CZK
301,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.850% 7k 500,785,932.64 8.21
26/11/2057
60,000,000 EPH FINANCING CZ AS 16/07/2022 FRN czK 58,327,466.40 0.96
30,000,000 EPH FINANCING CZ AS 4.500% 17/03/2025 czK 30,117,000.00 0.49 Urokové swapy
2,000,000 SAZKA GROUP AS 3.875% 15/02/2027 EUR 50,563,127.37 0.83 860 Floating _ 25/11/2024 = 200.000.000.00 6 811.128.00
8,000,000 SAZKA GROUP AS 5.200% 23/09/2024 czK 8,160,000.00 0.13 1.860 Floating  25/11/2024 K 200,000,000.00 6.811.128.00
5,610,777,991.70 91.98 2370 Floating  18/09/2023 czK 100,000,000.00 4,240,395.00
Rakousko 2.169 Floating  16/08/2028 czK 50,000,000.00 3,665,304.00
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG ZCP 2.125 Floating ~ 31/07/2023 czK 52,000,000.00 1,793,067.12
108,000,000 09/08/2022 EMTN cz 106,218,000.00 174 Floating 0.649  27/11/2025 PLN 34,140,000.00 (506,849.58)
106,218,000.00 1.74 0.933 Floating ~ 27/11/2025 czK 200,000,000.00 (1,697,190.00)
. Floating 1478 25/11/2029 czK 100,000,000.00 (2,104,435.00)
Némecko Floating 1478 25/11/2029 czx 100,000,000.00 (2,104,435.00)
50,000,000 DEUTSCHE BANK AG/LONDON 23/06/2021 FRN CZK 49,499,500.00 0.81 Floating 2.150 31/07/2028 CzK 50,000,000.00 (3,575,567.00)
EMTN )
27,000,000 DEUTSCHE BANK AG/LONDON 3.220% - 2766420000 045 Floating 2184  16/08/2033 czK 50,000,000.00 (5,065,267.50)
07
/03/2022 EMTN 8,267,278.04
77,163,700.00 1.26
Francie
51,000,000 BPCE SA 04/02/2023 FRN EMTN czK 50,421,269.34 0.83
50,421,269.34 0.83
. K vyplaté K dhradé Datum Zavazk Nerealizovany
Nizozemsko yplaté Uhradé atum avazky erealizovany
splatnosti v CZK zisk nebo
50,000,000 CETIN FINANCE BV 1.250% 06/12/2023 czK 48,258,353.00 0.79 (ztrata)
48,258,353.00 0.79 v CZK
Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti
48,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK K 47,958,086.40 0.79 Ménové forwardy
05/08/2023 FRN 90,358,972.70 CZK 3,365,000.00 EUR 08/02/2021 90,358,972.70 1,918,055.96
47,958,086.40 0.79 A T e AR
46,865,652.90 CZK 1,770,000.00 EUR 16/02/2021 46,865,652.90 341,799.57
137,224,625.60 2,259,855.53
Financni derivaty celkem 10,527,133.57

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Bond
(Vyjadreno v CZK)

Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2020

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 6,035,765,993.41 98.95
Financni derivaty celkem 10,527,133.57 0.17
Hotovost v bance 37,906,098.57 0.62
Ostatni aktiva a pasiva 15,779,900.78 0.26
Cista aktiva celkem 6,099,979,126.33 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadrieno v CZK)
Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 CzK 602,052,000.41
30/06/2020 CzK 593,973,552.52
30/06/2019 CzZK 541,355,101.84

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 CzK 137,366.91
30/06/2020 CzK 137,328.67
30/06/2019 CzK 133,925.56
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 CzK 1,543.96
30/06/2020 CzK 1,544.63
30/06/2019 CzZK 1,508.48

Pocet akcii

Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 3,232
30/06/2020 3,351
30/06/2019 3,294
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 102,404
30/06/2020 86,576
30/06/2019 66,411

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (CZK) 31/12/2020 0.17%
Capitalisation P (CZK) 31/12/2020 0.31%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 125.21%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Short Term Bond

(Vyjadreno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 593,806,374.24

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 593,806,374.24
Hotovost v bance 3 3,431,839.97
Ostatni aktiva 5 5,250,458.26
Aktiva celkem 602,488,672.47
BéZna pasiva 5 (436,672.06)
Pasiva celkem (436,672.06)
Cistd aktiva na konci obdobi 602,052,000.41

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Czech Short Term Bond
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NomindlIni v CZK CHA
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Ceska republika

177,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% 7k 177,332,306.88  29.45
25/10/2023

54,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.750% ¢z 54,077,389.56 8.98
23/02/2021

166,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.250% 7k 169,356,631.22  28.13
14/02/2025

20,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 20,467,397.60 3.40

18/04/2023 FRN

30,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% 7k 32,239,998.60 536
17/09/2025

10,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.850% 7k 10,311,866.90 171
29/09/2021

37,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.700% ¢z 39,850,286.86 6.62
12/09/2022

5,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700% 7k 5,903,547.50 0.98
25/05/2024

509,539,425.12 84.63

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

24,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK czK 23,979,043.20 3.99
05/08/2023 FRN

24,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 26/04/2021  cz¢ 24,028,735.92 3.99
FRN

48,007,779.12  7.98

Nizozemsko
21,000,000 LENDLEASE FINANCE LTD 3.900% 27/04/2027 czK 20,890,170.00 3.47
20,890,170.00 3.47
Némecko
15,000,000 DEUTSCHE BANK AG/LONDON 3.220% CczZK 15,369,000.00 2.55

07/03/2022 EMTN
15,369,000.00  2.55

593,806,374.24 98.63

Portfolio cennych papird celkem 593,806,374.24 98.63

Pfehled &istych aktiv k 31/12/2020

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 593,806,374.24 98.63
Hotovost v bance 3,431,839.97 0.57
Ostatni aktiva a pasiva 4,813,786.20 0.80
Cista aktiva celkem 602,052,000.41 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Statistika
Poplatek za spravu v %*
Cista aktiva 31/12/2020 USD 70,501,488.04 o
30/06/2020 USD B Capitalisation | (USD) 31/12/2020 0.41%
30/06/2019 USD -
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 0.58%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 0.32%
Capitalisation | (USD) 31/12/2020 USD 6,648.39 o
30/06/2020 USD _ Capitalisation X (USD) 31/12/2020 1.12%
30/06/2019 USD -
Distribution N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 0.58%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 EUR 305.64 o .
30/06/2020 EUR B Distribution O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 0.33%
30/06/2019 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 17.03%
Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 EUR 308.51 v %*

30/06/2020 EUR -
30/06/2019 EUR -

Capitalisation X (USD) 31/12/2020 USD 244.61
30/06/2020 USD -
30/06/2019 USD -

Distribution N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 EUR 189.81
30/06/2020 EUR -
30/06/2019 EUR -

Distribution O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 EUR 190.73
30/06/2020 EUR -
30/06/2019 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation | (USD) 31/12/2020 6
30/06/2020 -
30/06/2019 -

Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 5,818
30/06/2020 -
30/06/2019 -

Capitalisation O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 104,506
30/06/2020 -
30/06/2019 -

Capitalisation X (USD) 31/12/2020 176
30/06/2020 -
30/06/2019 -

Distribution N Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 3,569
30/06/2020 -
30/06/2019 -

Distribution O Hedged (i) (EUR) 31/12/2020 119,820
30/06/2020 -
30/06/2019 -

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 65,528,069.53

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 65,528,069.53
Financni derivaty celkem 2 1,074,682.67

Ménové forwardy 1,074,682.67
Hotovost v bance 3 3,842,550.68
Marginalni vklady 10,137.04
Ostatni aktiva 5 832,341.53
Aktiva celkem 71,287,781.45
Bankovni kontokorenty (10.47)
BéZna pasiva 5,12 (781,087.63)
Financni derivaty celkem 2 (5,195.31)

Futures (5,195.31)
Pasiva celkem (786,293.41)
Cistd aktiva na konci obdobi 70,501,488.04

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG
Optimised Index

(Vyjadreno v USD)

. . f o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v UsD CHA Nominalni v UsD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Dominikénska republika
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 270,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND s 295,993.94 0.42
5.875% 18/04/2024
. o 450,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  jsp 540,389.25 077
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 6.000% 19/07/2028
450,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  jsp 532,765.15 076
Mexiko 6.500% 15/02/2048
500,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONALBOND  jsp 609,649.04 0.86
400,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 432,996.15 0.61 6.850% 27/01/2045
3.250% 16/04/2030
700,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 804,242.12 115 1,978,797.38  2.81
4.125% 21/01/2026 — 2 armird
200,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND s 235077.80 033 Spojené arabské emiraty
4.600% 10/02/2048 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL
450,000 usD 482,552.77 0.68
200,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 266,044.37 038 BOND 3.125% 30/0/2049
5.750% 12/10/2110 850,000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 960,094.64 137
420,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.350% 12/02/2048 usb 379,354.40 0.54 BOND 4.500% 22/04/2060
200,000 PETROLEOS MEXICANOS 6.375% 23/01/2045 usb 181,974.33 0.26 450,000 ABU DHABI GOVERNMENT INTERNATIONAL usb 481,041.86 0.68
100,000 PETROLEOS MEXICANOS 7.690% 23/01/2050 UsD 101,013.98 0.14 BOND 7.253% 15/03/2033
1,923,689.27 2.73
2,400,703.15 3.41
- Peru
Indonésie
400,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 439,813.10 0.62
600,000 PERUSAHAAN PERSEROAN PERSERO PT usb 618,160.89 0.88 2.783% 23/01/2031
PERUS/AHAAN LISTRIK NEGARA 4.000% 700,000 PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 1,063,021.25 151
30/06/2050 6.550% 14/03/2037
550,000 REPUBLIC OF INDONESIA REGD 3.850% usD 639,627.18 0.91 300,000 PETROLEOS DEL PERU SA 4.750% 19/06/2032 usb 346,800.05 0.49
15/10/2030
600,000 REPUBLIC OF INDONESIA REGD 4.750% UsD 701,509.27 0.99 1,849,634.40  2.62
08/01/2026 X
272,000 REPUBLIC OF INDONESIA REGD 5.250% UsD 352,233.66 050 Kostarika
17/01/2042 231153100 3.28 300,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 279,984.96 0.40
,311,531. . BOND 4.375% 30/04/2025
200,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 187,567.25 0.27
Uruguay BOND 6.125% 19/02/2031
400,000 COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 367,494.82 052
980,000 22‘;?;’;‘;/‘:)?}’250"3’“1’\"5“ INTERNATIONAL BOND  ysp 1,203,445.99 171 BOND 7.000% 04/04/2044
-375% COSTA RICA GOVERNMENT INTERNATIONAL
690,000 URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  (ysp 058 448.84 136 300,000 = ND 7 158% 12/03/2045 usb 278,173.21 039
y ,448. . 1158%
4.975% 20/04/2055 216189083  3.07 450,000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD UsD 364,500.00 051
,161,894. X 6.375% 15/05/2043
300,000 INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD UsD 300,008.49 0.43
Chile 6.950% 10/11/2021
630,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 714,287.02 101 1,777,728.73  2.52
3.24% 06/02/2028 Rusk
370,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND Usb 425,261.76 0.60 usko
3.500% 25/01/2050 .
570,000 CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE4.375%  ysp 69564913 0.9 800,000 ';;J/SOSS";;‘OZSRE'GN BOND - EUROBOND 4.750%  ysp 924,00.49 131
05/02/2049 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 5.250%
250,000 EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 5.250% UsD 296,070.24 0.42 600,000 23/06/2047 : usb 831,161.54 118
06/11/2029 1,755171.03  2.49
2,131,268.15 3.02 P . :
Saudska Arabie
Panama
SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
247,756 AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA  ysp 298,311.71 0.42 300,000 > Crs 04/03/2023 usb 313,571.24 044
6.000% 18/11/2048 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
215,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 253,508.16 036 300,000 00% 22/10/2025 usb 323,329.25 046
3.870% 23/07/2060 AUD! ¢
500,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 63822777 091 280,000 iASL:)gL Gzoz\;gz}“z"g;’)ﬂ INTERNATIONAL BOND usD 352,496.82  0.50
a 2217 & 3 o
7.125% 29/01/2026 600,000 SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND UsD 728.173.61 1.04
250,000 REPUBLIC OF PANAMA REGD 3.160% 23/01/2030  USD 277,480.05 039 " 4.500% 26/10/2046 g
480,000 REPUBLIC OF PANAMA REGD 3.870% 23/07/2060  USD 566,172.64 0.80 1,717,570.92 2.44
2,033,790.33 2.88 .
e Malajsie
Turecko 450,000 MALAYSIA SOVEREIGN SUKUK BHD 3.043% UsD 491,664.10 0.70
200,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 175.311.13 0.25 22/04/2025
" 4.875% 16/04/2043 ' 450,000 PETRONAS CAPITAL LTD 3.500% 21/04/2030 UsD 518,375.80 074
450,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 451,764.24 0.64 500,000 PETRONAS CAPITAL LTD 4.550% 21/04/2050 usp 670,167.64 0.94
5.250% 13/03/2030
585,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 612,471.02 0.88 1,680,207.54  2.38
6.625% 17/02/2045 X
300,000 TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 334,630.43 0.47 Kolumbie
7.375% 05/02/2025
400,000 TURKIYE IHRACAT KREDI BANKASI AS 6.125% Usb 210,472.18 058 570,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 599,543.81 0.85
O 03/05/2024 g 3.000% 30/01/2030
250,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jspy 270,405.52 038
1,984,649.00 2.82 4.000% 26/02/2024
400,000 COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND j5p 444,903.94 063
4.125% 15/05/2051

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

280,000

900,000
300,000

300,000

200,000
220,000
550,000

400,000

500,000
200,000
540,000

200,000

520,000
250,000

440,000

150,000
400,000
260,000

400,000

300,000
300,000

500,000

660,000

550,000

750,000

400,000

Néazev

COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.000% 15/06/2045

Filipiny

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.457% 05/05/2030

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.950% 05/05/2045

PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.200% 21/01/2024

Bahrajn

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.450% 16/09/2032

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 19/09/2044

BAHRAIN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.375% 14/05/2030

CBB INTERNATIONAL SUKUK PROGRAMME CO
SPC 6.250% 14/11/2024

Brazilie

BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
2.875% 06/06/2025
BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.625% 13/01/2028
BRAZILIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.750% 14/01/2050
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3.500% 07/11/2022

Kazachstan

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 3.875% 14/10/2024

KAZAKHSTAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.875% 14/10/2044

KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC 5.750%
19/04/2047

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.000% 14/02/2051

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.375% 22/08/2023

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 4.875% 22/01/2024 EMTN
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 5.125% 15/06/2048

Katar

QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.250% 02/06/2026
QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
3.750% 16/04/2030
QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.103% 23/04/2048

Chorvatsko

CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
5.500% 04/04/2023
CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.000% 26/01/2024

El Salvador

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.375% 18/01/2027
EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.125% 20/01/2050

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usop

uso

usb

usb

usb

uso

usb

uso

usb

usb

usb

usb

usb

Trzni hodnota
v USD

342,312.45

1,657,165.72

970,593.83
317,025.14
334,216.40

1,621,835.37

210,412.60
227,767.08
653,499.74

440,591.12

1,532,270.54

520,642.65
224,021.34
577,339.57

206,747.37
1,528,750.93

578,016.47
338,353.55
589,891.97

1,506,261.99

163,126.00
436,088.06
290,456.85

511,873.76

1,401,544.67

333,555.05
353,368.13
702,905.50

1,389,828.68

727,980.88
633,157.88

1,361,138.76

710,526.00

356,705.21

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

0.49

2.35

1.38
0.45

0.47

2.30

0.30
0.32
0.93

0.62

217

0.74
0.32
0.82

0.29
217

0.82
0.48
0.84

2.14

0.23

0.41

0.73

1.99

0.47
0.50
1.00

197

1.02
0.90

1.92

1.00

0.51

Pocet/
Nominalni
hodnota

300,000

450,000
300,000
200,000

350,000

1,200,000
200,000
400,000

800,000

650,000
300,000

365,000

1,220,000

600,000
400,000

1,000,000

1,200,000

881,000

290,000

200,000
300,000
200,000

490,000

600,000

Néazev

EL SALVADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.625% 01/02/2041

Ghana

GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.375% 11/02/2027
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

7.875% 11/02/2035
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.627% 16/06/2049
GHANA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
8.627% 16/06/2049

Ekvador

ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

ZCP 31/07/2030
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

0.500% 31/07/2030
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

0.500% 31/07/2035
ECUADOR GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

0.500% 31/07/2040

Oman
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

4.750% 15/06/2026
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.000% 01/08/2029
OMAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

6.750% 17/01/2048

Litva

LITHUANIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.625% 01/02/2022

Sri Lanka

SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND

5.750% 18/01/2022
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
6.750% 18/04/2028
SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
7.850% 14/03/2029

Slovensko

SLOVAKIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.375% 21/05/2022

Polsko

REPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 3.000% 17/03/2023
REPUBLIC OF POLAND GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 3.250% 06/04/2026

Jizni Afrika
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 4.850% 30/09/2029
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 4.875% 14/04/2026
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.650% 27/09/2047
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.750% 30/09/2049

Trinidad a Tobago

TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.500% 04/08/2026

usb

usb

usb

usp

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usob

usb

usp

usb

usb

usb

usob

Trzni hodnota
v USD

279,060.40

1,346,291.61

468,109.69
308,483.75
204,404.72
357,708.26

1,338,706.42

568,769.83
128,595.04
218,178.24
406,878.84

1,322,421.95

649,939.04
310,166.18
361,834.56

1,321,939.78

1,303,457.11

1,303,457.11

465,123.47
228,369.12
575,640.50

1,269,133.09

1,266,965.64

1,266,965.64

931,086.22
327,089.99

1,258,176.21

212,595.48
327,452.96
199,995.38
491,980.42

1,232,024.24

660,531.33

0.40

191

0.66
0.44
0.29

0.51

1.90

0.81
0.18
0.31

0.58

1.88

0.93

0.44

1.88

1.85

1.85

0.66
0.32
0.82

1.80

1.80

1.80

1.32
0.46

1.78

0.30
0.46
0.28
0.71

175

0.94
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020 (pokraéovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
400,000 TRINIDAD & TOBAGO GOVERNMENT UsD 432,498.19 061 Tadzikistan
INTERNATIONAL BOND 4.500% 26/06/2030
1,093,029.52 1.55 700,000 REPUBLIC OF TAJIKISTAN INTERNATIONALBOND  ysp 602,821.29 0.85
e 7.125% 14/09/2027
Mad‘arsko 602,821.29  0.85
480,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  (j5py 548,409.85 077 Namibie
5.375% 25/03/2024
300,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 532,609.22 0.76 550,000 NAMIBIA INTERNATIONAL BONDS 5.250% Usb 590,661.40 0.84
7.625% 29/03/2041 29/10/2025
1,081,019.07 1.53 590,661.40 0.84
Hongkong Jamajka
350,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029  USD 354,456.71 0.50 200,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 286,415.07 0.41
7.875% 28/07/2045
550,000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027 ~ USD 568,865.09 0.81 200,000 JAMAICA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND y5p 292.691.97 041
923,321.80 1.31 8.000% 15/03/2039
i I 579,107.04  0.82
Azerbajdzan ’
300,000 REPUBLIC OF AZERBALJAN INTERNATIONAL BOND s 31835934 045 Vietnam
3.500% 01/09/2032 VIETNAM GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
500,000 usb 563,565.39 0.80
300,000 ZE;;L(J)&;UICB%;;gg;{EAUAN INTERNATIONAL BOND  ysp 328,536.60 0.47 4.800% 19/11/2024
.750%
200,000 SOUTHERN GAS CORRIDOR CISC 6.875% UsD 241,821.10 034 563,565.39  0.80
24/03/2026 Panenské ostrov
888,717.04  1.26 Y
L. 500,000 STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT 2016 LTD  yysp 555,476.56 0.79
Nigérie 3.500% 04/05/2027
200,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  jsp 215,779.80 031 555,476.56  0.79
6.500% 28/11/2027 .
620,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 653,690.14 0.92 Tunisko
7.625% 28/11/2047 600,000 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE INTERNATIONAL s 54654148 078
869,469.94 1.23 BOND 5.750% 30/01/2025
Paraguay 546,541.48 0.78
300,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 362,585.41 0.51 Senegal
BOND 4.950% 28/04/2031
400,000 PARAGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL Usd 50632466 072 480,000 257";’%‘3/";;(0’:/522'1';"5” INTERNATIONALBOND  ysp 52825816 075
BOND 5.400% 30/03/2050 -190%
868,910.07 1.23 528,258.16 0.75
Guatemala Gruzie
500,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 4.900% UsD 584,126.67 0.82 500,000 GEORGIAN RAILWAY JSC 7.750% 11/07/2022 UsD 528,047.75 0.75
01/06/2030 528,047.75 0.75
200,000 GUATEMALA GOVERNMENT BOND 6.125% Usb 264,510.49 038
01/06/2050 Jordansko
848,637.16 1.20
200,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  jsp 220,411.57 031
Kuvajt 5.750% 31/01/2027
200,000 JORDAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND ~ y5p 233,490.65 033
700,000 KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND  ysp 796,835.91 113 7.375% 10/10/2047
3.500% 20/03/2027 453,902.22 0.64
796,835.91 113 .
Bolivie
Mongolsko
g 200,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 187,791.22 027
450,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 466,978.16 0.67 4.500% 20/03/2028
BOND 5.125% 05/12/2022 230,000 BOLIVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 236,363.44 0.33
200,000 MONGOLIA GOVERNMENT INTERNATIONAL Usd 214,845.12 030 5.950% 22/08/2023
BOND 5.125% 07/04/2026 424,154.66  0.60
681,823.28  0.97 L
Nova Guinea
Arménie
400,000 PAPUA NEW GUINEA GOVERNMENT UsD 408,666.11 0.58
200,000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND  ysp 201,705.51 0.29 INTERNATIONAL BOND 8.375% 04/10/2028
3.950% 26/09/2029 408,666.11 0.58
400,000 REPUBLIC OF ARMENIA INTERNATIONALBOND  j5p 1461,469.06 0.65 4
7.150% 26/03/2025 Honduras
663,174.57 0.94
300,000 HONDURAS GOVERNMENT INTERNATIONAL Usb 347,720.02 0.49
Indie BOND 6.250% 19/01/2027
347,720.02 0.49
300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 3.250% Usb 321,760.41 0.46
15/01/2030
300,000 EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 4.000% UsD 316,751.70 0.45
14/01/2023

638,512.11  0.91

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG

Optimised Index
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020 (pokraéovani) Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2020
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni v UsD CHA Portfolio cennych papiri celkem 65,528,069.53 92.95
hodnota

Financni derivaty celkem 1,069,487.36 1.52
Maroko Hotovost v bance 3,842,550.68 5.45
210,000 MOROCCO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  yspy 262,266.76 037 Bankovni kontokorenty (10.47) 0.00

5.500% 11/12/2042 . N
262,266.76  0.37 Ostatni aktiva a pasiva 61,390.94 0.08
Nizozemsko Cista aktiva celkem 70,501,488.04 100.00

200,000 MDGH - GMTN BV 2.875% 07/11/2029 usb 216,088.09 0.31

216,088.09  0.31

Cina
200,000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usbD 202,793.69 0.29
202,793.69  0.29
65,528,069.53 92.95
Portfolio cennych papiri celkem 65,528,069.53 92.95

Finanéni derivaty k 31/12/2020

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v UsD zisk nebo

(ztrata)

v UsSD

Ménové forwardy

57,641,064.46 EUR 69,470,555.84 USD 19/01/2021 69,470,555.84 1,081,456.29
696.19 USD 568.71 EUR 04/01/2021 696.19 0.34
305.25 EUR 373.67 USD 04/01/2021 373.67 (0.18)
1,309,396.79 USD 1,075,312.67 EUR 19/01/2021 1,309,396.79 (6,773.78)

70,781,022.49 1,074,682.67

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v USD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Urokové futures

2 US ULTRA BOND (CBT) 22/03/2021 usb 427,125.00 (2,476.56)

(12) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/2021 usb 1,656,937.50 (2,718.75)
2,084,062.50 (5,195.31)

Financni derivaty celkem 1,069,487.36

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)
Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 HUF  33,262,591,881.62
30/06/2020 HUF  32,258,039,907.55
30/06/2019 HUF  27,917,692,759.39

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 HUF 693,847.63
30/06/2020 HUF 680,820.23
30/06/2019 HUF 667,900.74

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 47,939
30/06/2020 47,381
30/06/2019 41,799

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 0.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 125.17%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 32,783,704,595.41
Subjekty kolektivniho investovani 516,558,331.30
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 32,267,146,264.11
Hotovost v bance 3 271,172,587.48
Ostatni aktiva 5,12 339,939,558.72
Aktiva celkem 33,394,816,741.61
Bankovni kontokorenty (6,568,160.03)
Béina pasiva 5 (20,862,186.68)
Financni derivaty celkem 2 (104,794,513.28)
Urokové swapy (85,473,720.40)
Ménové forwardy (19,320,792.88)
Pasiva celkem (132,224,859.99)
Cistd aktiva na konci obdobi 33,262,591,881.62

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v HUF CHA Nominalni v HUF CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Subjekty kolektivniho investovani
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu
Oteviené podilové fondy
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje Lucembursko
Madarsko 283 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD EUR 513,819,988.39 154
HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.000% CURRENCY) - Z DIS (Q) EUR (HEDGED 1)
2/400,000,000 26/11/2025 ’ HUF 2,383,226,400.00 718 2 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 2,738,342.91 0.01
900,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 904,849,200.00 2.72 CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED V)
22/04/2026 516,558,331.30 1.55
1,372,780,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 1,400,441,517.00 421
23/08/2023
550,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 559,232,30000 168 516,558,331.30  1.55
24/08/2022
1,787,320,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.750% HUF 1,828,476,617.64 5.50 . , P
26/10/2022 Portfolio cennych papirti celkem 32,783,704,595.41 98.56
1,000,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.250% HUF 1,009,758,000.00 3.04
20/04/2033
2,540,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 2,686,669,760.00 807 | Financni derivaty k 31/12/2020
24/10/2024
300,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 305,086,200.00 0.92
27/10/2021
2,198,570,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.750% HUF 2,364,139,909.56 7.11 K vyplaté (%) K uhradé (%) Datum Ména Pfedpokladana Hodnota swapu
22/12/2026 ;
2,145,290,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 2,327,176,267.36 7.00 splatnosti hodnota VHUF
21/08/2030
120,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 129,304,200.00 0.39
25/04/2041
3,041,940,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 3,253,157,103.90 9.77 J &
26/06/2024 Urokové swapy
2,324,890,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 2,547,342,449.87 7.66 Floating 0.649  27/11/2025 PLN 12,800,000.00 (2,624,386.08)
27/10/2027 : ST Salisens
259,600,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUE 286,173,954.00 0.86 (0.455) Floating  06/03/2030 EUR 1,000,000.00 (3,027,166.97)
%/;g/:g\?ZOVERNMENT BOND 3.250% 0.933 Floating  27/11/2025 czK 75,000,000.00 (8,789,489.80)
.250%
1,650,000,000 22/10/2031 HUF 1,830,201,450.00 550 Floating (0.215)  09/04/2030 EUR 1,000,000.00 (11,277,071.48)
1,998,340,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 2,380,110,866.96 7.16 Floating 0.541  03/07/2025 EUR 1,000,000.00 (16,906,226.38)
24/06/2025 )
2,058,580,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000% WU 2,367,984,574.00 12 Floating 1.029  11/06/2028 EUR 1,100,000.00 (42,849,379.69)
24/11/2023
879,480,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 1,201,800,625.20 3.61 (85,473,720.40)
22/10/2028
1,075,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 401,188,504.66 121
08/10/2027
30,166,319,900.15 90.69
Ceska republika
CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950% K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
50,000,000 e - czK 671,899,599.80 2.02 splatnosti v HUF zisk nebo
25,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.200% 7k 342,224,851.75 103 (ztrata)
13/03/2031 v HUF
25,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% ¢z 371,035,704.07 112
17/09/2025
500,000 SAZKA GROUP AS 3.875% 15/02/2027 EUR 174,572,639.40 0.52 . ,
Ménové forwardy
1,559,732,795.02  4.69
; 3 L. 3 . ) 40,000,000.00 CZK 542,884,560.00 HUF 27/01/2021  542,884,560.00 9,525,328.14
Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti
51,587,011.00 CZK 704,093,986.00 HUF 05/02/2021  704,093,986.00 8,345,227.36
250,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK HUE 260,842,037.50 078
2.520% 19/10/2023 738,789,000.00 HUF 2,000,000.00 EUR 28/09/2021  738,789,000.00 8,061,926.56
250,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.250% HUF 252,406,575.00 077
28/09/2023 500,000.00 EUR 173,790,150.00 HUF 10/02/2021  173,790,150.03 7,698,053.27
513,248,612.50 1.55 800,000.00 EUR 289,099,840.00 HUF 28/09/2021  289,099,839.98 3,190,989.38
Svédsko 123,045,320.00 HUF 340,000.00 EUR 28/01/2021  123,045,320.00 (321,878.84)
100,000 ORLEN CAPITAL AB 2.500% 30/06/2021 EUR 36,582,454.43 0.11 550,898,320.00 HUF 40,000,000.00 CZK 27/01/2021  550,898,320.00 (1,511,568.14)
36,582,454.43 0.1 290,773,920.00 HUF 800,000.00 EUR 07/10/2021  290,773,920.00 (1,623,740.82)
Rumunsko 676,203,976.00 HUF 49,420,000.00 CZK 22/01/2021  676,203,976.00 (6,298,440.79)
(400,000.00) ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR (154,623,055.81)  (0.47) 365,909,867.00 HUF 27,050,000.00 CZK 08/01/2021  365,909,867.00 (7,657,319.85)
BOND 2.625% 02/12/2040
350,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 145,885,557.82 0.44 498,648,206.00 HUF 1,410,000.00 EUR 18/01/2021  498,648,206.00 (12,962,824.48)
BOND 3.375% 08/02/2038
(8,737,497.99) (0.03)
32,267,146,264.11 97.01

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Bond
(Vyjadreno v HUF)

Finanéni derivaty k 31/12/2020 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo

(ztrata)

v HUF

1,010,016,300.00 HUF 75,000,000.00 CZK 05/02/2021 1,010,016,300.00 (25,766,544.67)

5,964,153,445.01  (19,320,792.88)

Financni derivaty celkem (104,794,513.28)

Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2020

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 32,783,704,595.41 98.56
Financni derivaty celkem (104,794,513.28) (0.32)
Hotovost v bance 271,172,587.48 0.82
Bankovni kontokorenty (6,568,160.03) (0.02)
Ostatni aktiva a pasiva 319,077,372.04 0.96
Cista aktiva celkem 33,262,591,881.62 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2020 HUF  4,656,885,566.07
30/06/2020 HUF  5,219,803,439.57

30/06/2019 HUF 3,209,420,376.59

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 HUF 531,501.03
30/06/2020 HUF 529,257.64
30/06/2019 HUF 528,655.66

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 8,762
30/06/2020 9,863
30/06/2019 6,071

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2020 0.41%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 89.77%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 4,532,838,766.36
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 3,431,694,084.63
Nastroje penézniho trhu 1,101,144,681.73
Finanéni derivaty celkem 2 8,465,078.46
Ménové forwardy 8,465,078.46
Hotovost v bance 3 101,239,010.95
Ostatni aktiva 5 16,071,923.03
Aktiva celkem 4,658,614,778.80
BéZna pasiva 5 (1,729,212.73)
Pasiva celkem (1,729,212.73)
Cistd aktiva na konci obdobi 4,656,885,566.07

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v HUF CHA NominaIni v HUF CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 300,000,000 gﬁfgg‘;sfmﬂ-'w@” BANK 1.000% HUF 300,298,200.00 6.44
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 1,101,144,681.73 23.65
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,101,144,681.73  23.65
Madarsko - . .
Portfolio cennych papird celkem 4,532,838,766.36 97.34
890,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 0.500% HUF 890,431,650.00  19.13
21/04/2021
200,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUE 204,030,000.00 438 . .. i
23/08/2023 Finanéni derivaty k 31/12/2020
50,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 1.500% HUF 50,839,300.00 1.09
24/08/2022
620,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 23/06/2021 FRN  HUF 620,052,681.40  13.31 K vyplaté K Ghradé Datum Zévazky  Nerealizovany
500,000,000 HU/NG/ARV GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 508,477,000.00  10.92 splatnosti v HUF zisk nebo
27/10/2021 i
600,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5py 180,454,191.06 387 (ztrata)
6.375% 29/03/2021 v HUF
50,000,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK 1.300% HUF 50,250,800.00 1.08
24/06/2022
2,504,535,622.46 53.78 M&nové forwardy
Polsko 161,161,508.00 HUF 510,000.00 USD 30/03/2021  161,161,508.00 9,960,796.47
500,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  yR 182,996,516.57 3.93 160,257,689.00 HUF 430,000.00 EUR 03/11/2021  160,257,689.00 2,978,976.49
0.875% 14/10/2021 EMTN
200,000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI - gyR 72,797,955.24 1.56 295,000.00 EUR 104,172,990.00 HUF 15/02/2021  104,172,989.99 2,943,930.84
SA 0.750% 25/07/2021 EMTN
250,000 SANTANDER BANK POLSKA SA 0.750% EUR 91,150,641.21 1.96 150,152,400.00 HUF 500,000.00 USD 09/03/2021  150,152,400.00 1,916,408.30
20/09/2021
346,945,113.02  7.45 147,797,933.00 HUF 400,000.00 EUR 28/10/2021  147,797,933.00 1,492,153.93
Nadna'rodni a mezina’rodnl' SpOleEnOSti 74,337,340.00 HUF 200,000.00 EUR 30/09/2021 74,337,340.00 1,237,924.80
100,000,000 BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK HUF 104,336,815.00 224 128,439,495.00 HUF 430,000.00 USD 25/03/2021 128,439,495.00 956,542.14
2.520% 19/10/2023
100,000,000 INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.250% HUF 100,962,630.00 1s 114,175,015.00 HUF 310,000.00 EUR 29/09/2021  114,175,015.00 870,921.43
28/09/2023 200,000.00 USD 58,499,880.00 HUF 30/03/2021 58,499,880.00 794,516.68
205,299,445.00 4.41
120,000.00 EUR 43,371,924.00 HUF 29/09/2021  43,371,924.01 487,725.12
Ceska rePUbIIka 44,990,448.00 HUF 125,000.00 EUR 02/03/2021 44,990,448.00 (398,077.78)
o
300,000 CEZAS 5.000% 19/10/2021 EUR 113,160,887.51 2.43 71,574,260.00 HUF 200,000.00 EUR 26/07/2021 71,574,260.00 (1,365,200.25)
113,160,887.51 243
425,000.00 USD 127,926,030.00 HUF 09/03/2021  127,926,030.00 (1,925,437.06)
Nizozemsko 200,932,198.00 HUF 585,000.00 EUR 15/02/2021  200,932,198.00 (11,486,102.65)
300,000 CETIN FINANCE BV 1.423% 06/12/2021 EUR 110,235,624.09 237
0 1,587,789,110.00 8,465,078.46
110,235,624.09 2.37
Svédsko Financni derivaty celkem 8,465,078.46
250,000 ORLEN CAPITAL AB 2.500% 30/06/2021 EUR 91,456,137.88 1.96 - e . .
91,456,137.88  1.96 Pfehled &istych aktiv k 31/12/2020
%
Chorvatsko M
CHA
200,000 CROATIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 60,061,254.67 129 N . .
6.375% 24/03/2021 Portfolio cennych papiri celkem 4,532,838,766.36 97.34
60,061,254.67  1.29 Financni derivaty celkem 8,465,078.46 0.18
3,431,694,084.63 73.69 Hotovost v bance 101,239,010.95 2.17
. . o Ostatni aktiva a pasiva 14,342,710.30 0.31
Nastroje penéiniho trhu —
ista i 4,656,885,566.07 100.00
Madarsko Cista aktiva celkem ,656,885,
100,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/02/2021 HUF 99,967,800.00 2.15
100,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 10/02/2021 HUF 99,957,700.00 2.15
7,710,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 10/03/2021 HUF 7,705,358.58 0.17
200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 17/02/2021 HUF 199,886,400.00 4.29
93,950,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 20/01/2021 HUF 93,940,323.15 2.02
200,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 20/10/2021 HUF 199,403,800.00 4.28
100,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 27/01/2021 HUF 99,985,100.00 215

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 EUR 22,411,273.68
30/06/2020 EUR 17,956,857.70
30/06/2019 EUR 11,070,808.31

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 EUR 261.26
30/06/2020 EUR 252.75
30/06/2019 EUR 252.66

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 RON 1,160.15
30/06/2020 RON 1,108.34
30/06/2019 RON 1,072.56

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 31,794
30/06/2020 26,210
30/06/2019 14,225

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 59,177
30/06/2020 49,485
30/06/2019 32,975

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 1.73%

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 1.75%

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 (104.99%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 18,912,941.85
Subjekty kolektivniho investovani 16,202,539.32
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 2,040,066.97
Nastroje penézniho trhu 670,335.56
Financni derivaty celkem 2 38,958.41
Ménové forwardy 36,514.41
Futures 2,444.00
Hotovost v bance 3 2,968,450.39
Marginalni vklady 150,473.97
Ostatni aktiva 5 402,154.62
Aktiva celkem 22,472,979.24
BéZna pasiva 5 (61,705.56)
Pasiva celkem (61,705.56)
Cistd aktiva na konci obdobi 22,411,273.68

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International ING Conservator

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na - - —
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu Portfolio cennych papiri celkem 18,912,941.85 84.39
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje Financni derivaty k 31/12/2020
Rumunsko
3.000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 617514.78 275 K vyplaté K Ghradé Datum Zavazky  Nerealizovany
T 22/03/2021 ’ splatnosti v EUR zisk nebo
600,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.400% RON 124,649.04 0.56 (ztrdta)
08/03/2022 VEUR
500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 105,161.06 0.47
08/08/2022
2,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 1499,442.67 203
27/10/2021 Ménové forwardy
1,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 213,676.87 0.95
28/06/2023 68,278,876.91 RON 13,975,014.74 EUR 19/01/2021 13,975,014.74 36,711.74
2,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.950% RON 479,622.55 214
11/06/2021 73,817.56 EUR 360,673.14 RON 19/01/2021 73,817.56 (197.33)
2,040,066.97 9.10
14,048,832.30 36,514.41
2,040,066.97 9.10
Nastroj penézniho trhu i . i
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Rumunsko v EUR zisk nebo
2,100,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 17/05/2021 RON 427,696.47 1.91 (Ztréta)
427,696.47 191 VEUR
227,696.47 101 Kontrakty futures na akciové indexy
Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu 20 EURO STOXX 50 19/03/2021 EUR 710,000.00 9,200.00
(2) S&P500 EMINI FUTURE 19/03/2021  USD 306,383.07 (8,874.03)
Nastroj penézniho trhu
1,016,383.07 325.97
Rumunsko
1,200,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 06/09/2021 RON 242,639.09 1.08 Urokové futures
242,639.09 1.08
11 AUSTRALIA 10Y BOND FUTURE AUD 1,021,381.14 2,228.04
242,639.09 1.08 (11) CANADA 10YR BOND FUTURE CAD 1,052,153.66 (110.01)
22/03/2021
Subjekty kolektivniho investovani
2,073,534.80 2,118.03
Oteviené podilové fondy Finanéni derivaty celkem 38,958.41
Lucembursko
1,112 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 2,490,72432  11.11 Prehled cistych aktiv k 31/12/2020
5,708 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 3,635,025.64 16.23 o
300 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAPEUR  EUR 3,143,964.00  14.03 CHﬁ
271 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR EUR 1,457,164.29 6.50
24 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - 1CAP  guR 224,372.40 1.00 Portfolio cennych papiri celkem 18,912,941.85 84.39
EUR
92 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 51,411.44 0.23 Finanéni derivaty celkem 38,958.41 0.17
2,105 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 1,164,464.95 5.20
529 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP o 3,247,01.54  14.49 Hotovost v bance 2,968,450.39 13.25
RON Ostatni aktiva a pasiva 490,923.03 2.19
8 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 72,546.64 0.32
42 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 666,191.82 2.97 Cista aktiva celkem 22,411,273.68 100.00
EQUITY - | CAP EUR
16,152,967.04 72.08
Irsko
362 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 49,572.28 0.22
49,572.28 0.22
16,202,539.32 72.30

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 EUR 25,701,161.48
30/06/2020 EUR 25,457,844.84
30/06/2019 EUR 23,132,778.14

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 EUR 289.40
30/06/2020 EUR 269.17
30/06/2019 EUR 277.20

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 RON 1,283.02
30/06/2020 RON 1,178.58
30/06/2019 RON 1,176.20

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 26,699
30/06/2020 28,839
30/06/2019 23,178

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 68,191
30/06/2020 72,664
30/06/2019 67,195

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 2.81%

Capitalisation X Hedged i (RON) 31/12/2020 2.83%

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 (127.85%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Dinamic

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 24,306,406.41

Subjekty kolektivniho investovani 24,306,406.41
Financni derivaty celkem 2 47,538.63

Ménové forwardy 47,538.63
Hotovost v bance 3 1,163,364.88
Marginalni vklady 177,511.28
Ostatni aktiva 5 159,144.88
Aktiva celkem 25,853,966.08
BéZna pasiva 5 (146,502.21)
Financni derivaty celkem 2 (6,302.39)

Futures (6,302.39)
Pasiva celkem (152,804.60)
Cista aktiva na konci obdobi 25,701,161.48

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Dinamic
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
. . L, CANADA 10YR BOND FUTURE
Subjekty kolektivniho investovani 3 oaa021 CAD 1,243,454.33 (130.01)
Oteviené podilové fondy 2,543,393.96 2,705.67
Lucembursko Finanéni derivaty celkem 41,236.24
1,055 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 2,363,052.30 9.19
848 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 540,031.84 210 . P .
170 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 1,781,579.60 6.93 Prehled CIStVCh aktlv k 31/12/2020
128 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - I CAP  gR 1,196,652.80 4.66 %
EUR CHA
453 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 253,145.46 0.98 R S L
329 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 258810604 1007 | Portfolio cennych papird celkem 24,306,406.41 94.57
7,075 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 3,913,819.25 15.24 Finanéni deriva’ty Celkem 41,236.24 0.16
610 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP  goN 374429479 1457 4
RON Hotovost v bance 1,163,364.88 4.53
468 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY -1 pon 380421065  14.80
CAP RON Ostatni aktiva a pasiva 190,153.95 0.74
55 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 498,758.15 1.94 -
209 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 3,315,097.39  12.90 Cista aktiva celkem 25,701,161.48 100.00
EQUITY - | CAP EUR
23,998,839.17 93.38
Irsko
2,246 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 307,567.24 1.19
307,567.24  1.19
24,306,406.41 94.57
Portfolio cennych papird celkem 24,306,406.41 94.57

Finan¢ni derivaty k 31/12/2020

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

86,633,196.27 RON 17,730,701.97 EUR 19/01/2021 17,730,701.97 47,573.03
121,943.21 EUR 594,394.60 RON 19/01/2021 121,943.21 (34.40)
17,852,645.18 47,538.63

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

19 EURO STOXX 50 19/03/2021 EUR 674,500.00 8,740.00
(4) S&P500 EMINI FUTURE 19/03/2021  USD 612,766.13 (17,748.06)
1,287,266.13 (9,008.06)

Urokové futures

14 AUSTRALIA 10Y BOND FUTURE AUD 1,299,939.63 2,835.68

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 EUR 35,299,296.66
30/06/2020 EUR 32,866,735.14
30/06/2019 EUR 28,944,271.38

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 EUR 274.95
30/06/2020 EUR 260.74
30/06/2019 EUR 263.51

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 31/12/2020 RON 1,220.59
30/06/2020 RON 1,143.14
30/06/2019 RON 1,118.62

Pocet akcii

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 42,265
30/06/2020 43,646
30/06/2019 37,551

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 31/12/2020 94,425
30/06/2020 90,968
30/06/2019 80,555

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (EUR) 31/12/2020 2.42%

Capitalisation X Hedged (i) (RON) 31/12/2020 2.45%

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 (77.43%)

v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 33,059,173.58
Subjekty kolektivniho investovani 31,458,648.80
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,316,566.40
Nastroje penézniho trhu 283,958.38
Financni derivaty celkem 2 64,320.98
Ménové forwardy 62,206.17
Futures 2,114.81
Hotovost v bance 3 1,785,011.90
Marginalni vklady 216,085.66
Ostatni aktiva 5 314,325.25
Aktiva celkem 35,438,917.37
BéZna pasiva 5 (139,620.71)
Pasiva celkem (139,620.71)
Cistd aktiva na konci obdobi 35,299,296.66

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

42



Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International ING Moderat

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Irsko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 1,518 ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF  EUR 20787492 059
207,874.92  0.59
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
31,458,648.80 89.12
Rumunsko
ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% . . 0
2235000 812021 RON 46004851 130 | portfolio cennych papirii celkem 33,059,173.58 93.65
600,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.400% RON 124,649.04 035
08/03/2022 . . . L
00,000 g T BOND 4.000% RON ws16106 o030 | Financni derivaty k 31/12/2020
08/08/2022
1,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 208,101.11 059
27/10/2021
300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% RON 64,103.06 0.18 K vyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
28/06/2023 splatnosti v EUR zisk nebo
1,700,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.950% RON 354,503.62 1.00 .
11/06/2021 (ztrata)
1,316,566.40  3.72 VEUR
1,316,566.40  3.72 Ménové forwardy
Nastroj penézniho trhu 114,349,749.26 RON 23,403,685.81 EUR 19/01/2021  23,403,685.81 62,391.58
Rumunsko 66,657.11 EUR 325,722.31 RON 19/01/2021 66,657.11 (185.41)
600,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 17/05/2021 RON 122,198.99 0.35 23,470,342.92 62,206.17
122,198.99 0.35
122,198.99 0.35
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu v EUR zisk nebo
(ztrata)
. . vy s v EUR
Nastroj penézniho trhu
Rumunsko Kontrakty futures na akciové indexy
800,000 ROMANIA TREASURY BILLS ZCP 06/09/2021 RON 161,759.39 046
161,759.39  0.46 26 EURO STOXX 50 19/03/2021 EUR 923,000.00 11,960.00
(3) S&P500 EMINI FUTURE 19/03/2021  USD 459,574.60 (13,311.05)
161,759.39  0.46
. o o 1,382,574.60 (1,351.05)
Subjekty kolektivniho investovani
Urokové futures
Oteviené podilové fondy
L bursk 18 AUSTRALIA 10Y BOND FUTURE AUD 1,671,350.96 3,645.87
ucembursko (18) CANADA 10YR BOND FUTURE CAD 1,721,705.99 (180.01)
1,579 NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 3,536,73894  10.02 22/03/2021
9,298 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 5,921,245.34 16.78
443 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAPEUR  EUR 4,642,586.84  13.15 3,393,056.95 3,465.86
224 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR EUR 1,204,445.76 3.41 . v . . .
g4 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - 1CAP U 785,303.40 222 Finanéni derivéty celkem 64,320.98
EUR
481 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 268,792.42 076 . e X
6,706 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 3,709,692.14 10.51 Prehled CIStYCh aktlv k 31/12/202()
845 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN BOND - | CAP RoN 5,186,769.01  14.69 %
432 NN (L) INTERNATIONAL ROMANIAN EQUITY - | RON 3,511,579.06 295 CHA
CAP RON . . s
29 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 262,081.57 075 Portfolio cennych papirti celkem 33,059,173.58 93.65
140 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 2,220,639.40 6.29 Financni derivaty celkem 64,320.98 0.18
EQUITY - | CAP EUR
31,250,773.88 88.53 Hotovost v bance 1,785,011.90 5.06
Ostatni aktiva a pasiva 390,790.20 1.11
Cista aktiva celkem 35,299,296.66 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)
Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 RON 1,701,286,314.11
30/06/2020 RON 1,588,604,894.12
30/06/2019 RON 1,504,657,647.81

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 RON 29,877.42
30/06/2020 RON 28,342.36
30/06/2019 RON 26,890.16
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 RON 1,983.32
30/06/2020 RON 1,889.42
30/06/2019 RON 1,807.70

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 52,078
30/06/2020 52,242
30/06/2019 51,479
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 73,279
30/06/2020 57,133
30/06/2019 66,595

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 0.66%
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 1.50%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 163.18%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 1,661,842,891.52
Subjekty kolektivniho investovani 21,380,824.99
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,640,462,066.53
Financni derivaty celkem 2 1,063,777.54
Ménové forwardy 1,063,777.54
Hotovost v bance 3 4,789,131.86
Ostatni aktiva 5,12 38,171,221.09
Aktiva celkem 1,705,867,022.01
BéZna pasiva 5 (3,591,716.35)
Financni derivaty celkem 2 (988,991.55)
Urokové swapy (988,991.55)
Pasiva celkem (4,580,707.90)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,701,286,314.11

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v RON CHA Nominalni v RON CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Makedonie
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 625,000 NORTH MACEDONIA GOVERNMENT EUR 3,405,098.38 0.20
INTERNATIONAL BOND 3.675% 03/06/2026
1,000,000 NORTH MACEDONIA GOVERNMENT EUR 5,440,391.85 0.32
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje INTERNATIONAL BOND 5.625% 26/07/2023
8,845,490.23 0.52
Rumunsko
6,500,000 BANCA COMERCIALA ROMANA 5.350% RON 6,997,770.00 0.41 1,640,462,066.53 96.42
16/12/2026
3,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 5.100% RON 3,200,151.93 019 . L -
04/05/2025 EMTN Subjekty kolektivniho investovani
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 15,381,020.25 0.90
24/06/2026 _— a
125,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 127,588,37000  7.51 Oteviené podilové fondy
29/04/2024
52,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.400% RON 52,582,827.96 3.09 Lucembursko
08/03/2022
95,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 96,801,233.25 569 400 g’;‘rf;)E;"c"vERGz"EEMARE'LEJSHDEE:GTE(S?RD EUR 9,746,708.46 0.58
19/12/2022 )- (Q) EUR ( )
90,925,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% RON 93,904,525.87 5.52 10 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (LOCAL EUR 183,751.66 0.01
24/09/2031 CURRENCY) - Z DIS EUR (HEDGED IV)
75,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.650% RON 78,125,562.00 459 300 NN (L) EURO CREDIT - Z CAP EUR EUR 11,450,364.87 0.67
28/07/2025
40,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.700% RON 41,574,109.60 2.44 21,380,824.99  1.26
25/11/2024
42,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 42,996,898.56 253 21,380,824.99 1.26
08/08/2022
47,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 48,794,134.76 287
25/10/2023 Portfolio cennych irt celkem 1,661,842,891.52 97.68
400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.000% RON 405,170.01 0.02 ortfolio cennych papiru celke A
27/10/2021
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 16,397,814.90 0.96 . v A
24/10/2030 Finanéni derivaty k 31/12/2020
73,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.150% RON 78,709,431.47 4.63
26/01/2028
ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.250% A ., . . . —
87,000,000 28/06/2023 : RON 90,485,640.21 532 | Kvyplaté (%) Kuhradé (%) Datum Ména  Predpokladana Hodnota swapu
93,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.400% RON 97,406,475.78 5.73 splatnosti hodnota v RON
25/09/2023
120,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.500% RON 127,400,168.40 7.49
17/06/2024
39,930,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 45,131,853.60 265 . .
11/10/2034 Urokové swapy
97,695,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 105,753,945.54 6.22 -
24/02/2025 (0.350) Floating ~ 20/03/2022 EUR 12,500,000.00 123,247.86
90,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.850% RON 99,414,446.40 5.84 Floating (0.032)  20/03/2030 EUR 3,000,000.00 (500,173.17)
22/04/2026 )
35,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.000% RON 40,117,984.20 236 (0.301) Floating ~ 10/11/2030 czK 90,000,000.00 (612,066.24)
12/02/2029
83,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 98,563,625.45 579 (988,991.55)
26/07/2027
71,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 76,524,145.30 450
26/04/2023
4,075,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 23,638,184.27 139
BOND 3.624% 26/05/2030
3,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 17,867,978.66 1.05
BOND 3.875% 29/10/2035 P . « X I .
4,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 26,263,637.48 154 K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
BOND 4.625% 03/04/2049 splatnosti v RON zisk nebo
1,552,027,105.85 91.23 (ztrata)
v RON
Madarsko
1,100,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.250% HUF 16,374,980.00 0.96
22/10/2031 Ménové forwardy
100,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gyR 512,204.66 0.03
1.125% 28/04/2026 16,200,000.00 RON 1,177,711,650.00 HUF 12/01/2021 16,200,000.00 387,568.76
700,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gyyr 3,749,485.86 0.22
1.750% 10/10/2027 14,895,024.00 RON 3,000,000.00 EUR 29/01/2021 14,895,024.00 264,303.39
4,890,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 24,491,889.95 144
08/10/2027 44,072,883.00 RON 9,000,000.00 EUR 27/01/2021  44,072,883.00 187,783.94
45,128,560.47  2.65 38,416,983.12 RON 7,850,000.00 EUR 22/02/2021 38,416,983.12 61,621.92
Ceska republika 19,967,735.00 RON 5,000,000.00 USD 21/01/2021  19,967,735.00 59,393.01
150,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.050%  czk 25,089,399.62 147 11,282,246.35 RON 2,300,000.00 EUR 02/03/2021  11,282,246.35 37,447.07
29/11/2029
2,000,000 SAZKA GROUP AS 3.875% 15/02/2027 EUR 9,371,510.36 0.55 5,394,961.66 RON 1,100,000.00 EUR 15/01/2021 5,394,961.66 36,426.98
34,460,909.98  2.02

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Bond
(Vyjadreno v RON)

Finanéni derivaty k 31/12/2020 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v RON zisk nebo

(ztrata)

v RON

5,730,153.39 RON 1,170,000.00 EUR 18/01/2021 5,730,153.39 29,232.47

155,959,986.52 1,063,777.54

Financni derivaty celkem 74,785.99

Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2020

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,661,842,891.52 97.68
Financni derivaty celkem 74,785.99 0.00
Hotovost v bance 4,789,131.86 0.28
Ostatni aktiva a pasiva 34,579,504.74 2.04
Cista aktiva celkem 1,701,286,314.11 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2020 RON 811,461,336.20
30/06/2020 RON 741,139,217.23

30/06/2019 RON 771,508,422.21

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 RON 39,565.95
30/06/2020 RON 35,410.13
30/06/2019 RON 37,197.16
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 EUR 374.31
30/06/2020 EUR 338.81
30/06/2019 EUR 368.30
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 RON 1,407.47
30/06/2020 RON 1,270.09
30/06/2019 RON 1,356.26

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 18,236
30/06/2020 18,395
30/06/2019 18,946
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 645
30/06/2020 917
30/06/2019 1,182
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 63,077
30/06/2020 69,508
30/06/2019 47,726

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 31/12/2020 1.35%
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 2.49%
Capitalisation X (RON) 31/12/2020 2.99%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 46.07%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/12/2020

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 801,396,612.66

Akcie 683,442,618.35

Subjekty kolektivniho investovani 117,953,994.31
Hotovost v bance 3 13,850,247.44
Ostatni aktiva 5 10,614,686.04
Aktiva celkem 825,861,546.14
BéZina pasiva 5 (14,400,209.94)
Pasiva celkem (14,400,209.94)
Cista aktiva na konci obdobi 811,461,336.20

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Romanian Equity
(Vyjadreno v RON)

Portfolio cennych papird k 30/12/2020

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v RON CHA NominaIni v RON CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 96,026 TERNA ENERGY SA EUR 6,113,049.22 075
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 28,492,730.10  3.51
Mad‘arsko
AkCIe 80,000 OTP BANK NYRT HUF 14,248,905.48 1.76
Rumunsko 100,000 RICHTER GEDEON NYRT HUF 9,918,774.02 122
32,487,990 BANCA TRANSILVANIA SA RON 73,097,977.50 9.02 24,167,679.50  2.98
2,655,570 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 39,461,770.20 4.86 Nizozemsko
182,000,000 OMV PETROM SA RON 66,157,000.00 8.16
1,645,000 SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA SA RON 20,644,750.00 2.54 553,396 DIGI COMMUNICATIONS NV RON 19,202,841.20 237
1,000,000 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 28,100,000.00 3.46 19,202,841.20  2.37
ROMGAZ SA .
1,459,351 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICASA  RON 26,064,008.86 3.21 Velka Britanie
12,500,000 TERAPLAST SA RON 5,475,000.00 0.67 180,441 AVAST PLC czK 5,202,598.92 0.64
400,000 TRANSELECTRICA SA RON 10,240,000.00 1.26 325,000 AVAST PLC GBP 9,275,555.50 114
78,600 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 22,243,800.00 2.74
14,478,154.42 1.78

291,484,306.56 35.92

683,442,618.35 84.22

Polsko
46,005 ASSECO POLAND SA PLN 3,312,647.82 0.41 Uzaviené fondy
124,737 BANK POLSKA KASA OPIEKI SA PLN 8,058,600.48 0.99 R K
45,492 CD PROJEKT SA PLN 13,213,467.78 1.63 umunsko
232,000 CYFROWY POLSAT SA PLN 7,427,915.86 0.92 49,913,774 FONDUL PROPRIETATEA SA RON 72,374,972.30 8.92
116,713 DINO POLSKA SA PLN 35,714,196.12 4.40 8,699,554 SIF 2 MOLDOVA BACAU RON 10,874,442.50 134
33,526 ENEA SA PLN 231,659.68 0.03 21,661,452 SIF 3 TRANSILVANIA BRASOV RON 7,451,539.49 0.92
298 GRUPA LOTOS SA PLN 13,060.62 0.00 8,070,211 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI RON 6,617,573.02 0.82
22,505 ING BANK SLASKI SA PLN 4,069,098.92 0.50 5,140,164 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA SA RON 9,252,295.20 1.14
115,000 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 22,252,153.65 2.74 5,174,169 SIF1 BANAT CRISANA ARAD RON 11,383,171.80 1.40
7,875 KRUK SA PLN 1,182,393.48 0.15 117,953,994.31 14.54
133 LPPSA PLN 1,165,110.92 0.14
12,000 MERCATOR MEDICAL SA PLN 5,354,474.04 0.66 117,953,994.31 14.54
9,700 MO-BRUK SA PLN 2,358,971.48 0.29
570,000 ORANGE POLSKA SA PN 397176359 049 | portfolio cennych papird celkem 801,396,612.66 98.76
247,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 15,074,620.78 1.86
1,100,000 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 6,445,881.64 0.79
GAZOWNICTWO SA ¥ éistv i
660,000 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  piy 20,042,481.49 247 Pfehled C|StVCh aktiv k 31/12/2020
SA %
502,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 17,176,526.75 212 CHA
4,315,955 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 12,421,903.44 153 Portfoli 7ch ird celk
ortfolio cennych papira celkem 801,396,612.66 98.76
179,486,928.54 22.12 ych pap 1396,
Lucembursko Hotovost v bance 13,850,247.44 1.71
583,132 ALLEGRO.EU SA PLN 52,224,393.47 6.44 Ostatni aktiva a pasiva (3,785,523.90) (0.47)
52,224,393.47 6.44 Cista aktiva celkem 811,461,336.20 100.00
Rakousko
164,995 ERSTE GROUP BANK AG EUR 20,027,583.11 2.47
153,298 SEMPERIT AG HOLDING EUR 18,130,261.67 2.23
24,980 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 2,528,815.12 031
VERSICHERUNG GRUPPE
40,686,659.90 5.01
Ceska republika
190,000 CEZ AS czK 18,131,609.56 2.23
61,000 KOMERCNI BANKA AS CZK 7,426,269.97 0.92
608,000 MONETA MONEY BANK AS czK 7,661,045.13 0.94
33,218,924.66  4.09
Recko
145,000 MYTILINEOS SA EUR 8,256,864.81 1.02
265,000 OPAP SA EUR 14,122,816.07 174

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2020 EUR 132,090,967.88
30/06/2020 EUR 128,900,916.02

30/06/2019 EUR 132,366,082.11

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 EUR 5,801.31
30/06/2020 EUR 5,634.59
30/06/2019 EUR 5,531.39
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 EUR 59.81
30/06/2020 EUR 58.22
30/06/2019 EUR 57.41

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 22,358
30/06/2020 22,510
30/06/2019 23,535
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 39,860
30/06/2020 35,495
30/06/2019 38,072

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 31/12/2020 0.76%
Capitalisation P (EUR) 31/12/2020 1.20%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 108.46%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2020

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 130,065,106.98
Subjekty kolektivniho investovani 2,062,492.60
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 128,002,614.38
Hotovost v bance 3 685,798.52
Ostatni aktiva 5,12 1,745,813.56
Aktiva celkem 132,496,719.06
BéZina pasiva 5 (122,275.44)
Finanéni derivaty celkem 2 (283,475.74)
Urokové swapy (272,884.15)
Ménové forwardy (10,591.59)
Pasiva celkem (405,751.18)
Cista aktiva na konci obdobi 132,090,967.88

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

52



Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

. . ¢ o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Madarsko
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 1,560,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 1.500% EUR 160522250 122
08/10/2027
. . ., . 1,605,222.50 1.22
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje e
Francie
Slovensko
1,400,000 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP EUR 1,452,542.08 110
3,950,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND ZCP 13/11/2023  EUR 4,011,231.36 3.04 25/11/2029
1,000,000 i;f/’[\)/;’xZEOVERNMENT BOND 0.250% EUR 1,037,434.76 0.79 1,452,542.08 1.10
4,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 0.625% EUR 4,261,670.52 323 Rakousko
22/05/2026
6,300,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 0.750% EUR 7,038,690.31 5.33 1,000,000 REPUBLIC OF AUSTRIA GOVERNMENT BOND EUR 1,363,868.48 1.02
09/04/2030 " 2.400% 23/05/2034
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.000!
3,250,000 12/06/2028 o EUR 3,635,504.41 275 1,363,858.48 1.02
1,600,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 1,856,577.65 141 .
14/05/2032 Slovinsko
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375%
11,200,000 2011202 d EUR 12,530,365.01 9.48 1,250,000 SLOVENIA GOVERNMENT BOND 0.275% EUR 1,302,364.80 0.99
14/01/2030
5,267,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 6,422,507.54 486 /01/
267,000 J01/2031 422, 1,302,364.80  0.99
6,400,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.875% EUR 8,431,051.01 6.38 )
09/03/2037 Belgie
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 2.000%
4,750,000 17/10/2087 EUR 6,936,866.23 5.25 1,000,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.250% EUR 1,187,101.29 0.90
8,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 8,622,812.24 6.53 22/04/2033
28/02/2023 1,187,101.29  0.90
8,500,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.375% EUR 9,826,125.89 7.4
15/11/2024
11,068,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.625% EUR 16,070,465.96  12.16 128,002,614.38  96.90
16/01/2029 X o L.
3,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.875% EUR 4,552,358.46 345 Subjekty kolektivniho investovani
08/02/2033
2,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.300% EUR 3,081,617.18 233
09/08/2032 X ond aoué
6,500,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.350% EUR 805887940 610 Oteviené podilové fondy
14/10/2025
995,820 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 1,262,464.49 0.96 Lucembursko
10/05/2026 412 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT (HARD EUR 2,062,492.60 157
1,000,000 VSEOBECNA UVEROVA BANKA AS 1.850% EUR 1,004,102.64 0.76 CURRENCY) - Z DIS (Q) EUR (HEDGED 1)
27/03/2021 2,062,492.60 157
108,640,725.06 82.25
Ceska republika 2,062,492.60 1.57
50,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950% 7k 1,852,571.99 1.40 -
15/05/2030 Portfolio cennych papiri celkem 130,065,106.98 98.47
50,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.200% 7k 1,887,175.33 143
13/03/2031
CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% . v . .
35000000 s @ 125 108 | Einangni derivaty k 31/12/2020
5,171,982.87 3.91
Rumunsko K vyplaté (%) K uahradé (%) Datum Ména Pfedpokladana Hodnota swapu
(600,000.00) ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR (639,49351)  (0.48) splatnosti hodnota VEUR
BOND 2.625% 02/12/2040
550,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 632,088.03 0.48
BOND 3.375% 08/02/2038
1,500,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 1,835,450.30 139 . .
BOND 3.875% 29/10/2035 Urokové swapy
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
5,500,000 e 625% 03 /04/2049 EUR 2,023,407.44 153 0.860 Floating ~ 08/06/2033 EUR 2,000,000.00 262,102.58
625%
Floating .215 EUR ) ), . , .55
3851452.26 2.92 oati 0.21 06/03/2030 u 1,000,000.00 8,346,
,851,452. 8
Floating (0.649)  27/11/2025 PLN 18,770,000.00 (10,610.92)
Mexiko Floating (0.193)  27/08/2030 EUR 3,000,000.00 (25,733.52)
1,500,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gug 1,771,382.76 134 Floating (0.215)  09/04/2030 EUR 1,000,000.00 (31,093.31)
3.625% 09/04/2029 Floating 0.044  28/01/2023 EUR 3,000,000.00 (35,412.51)
1,771,382.76  1.34 0.933 Floating  27/11/2025 czx 110,000,000.00 (35,543.96)
Rusko Floating 1326 08/06/2033 EUR 1,000,000.00 (190,814.11)
Floati 1376 11/06/2033 EUR 1,000,000.00 197,431.85
1,500,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND 2.875% gy 165597228 125 oating 106/ ( )
04/12/2025 (272,884.15)
1,655,972.28 1.25

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Slovak Bond

Finanéni derivaty k 31/12/2020 (pokraéovani)

(Vyjadreno v EUR)

K vyplaté K Ghradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR

Ménové forwardy
55,000,000.00 CZK 746,520,445.00 HUF 27/01/2021 2,080,976.55 35,951.14
758,032,000.00 HUF 55,000,000.00 CZK 27/01/2021 2,099,422.42 (4,228.75)
1,435,000.00 EUR 38,059,352.70 CZK 08/01/2021 1,435,000.00 (14,129.26)
3,800,000.00 EUR 100,548,148.20 CZK 11/01/2021 3,800,000.00 (28,184.72)
9,415,398.97 (10,591.59)

Finanéni derivaty celkem (283,475.74)

Pfehled cistych aktiv k 31/12/2020

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 130,065,106.98 98.47
Financni derivaty celkem (283,475.74) (0.21)
Hotovost v bance 685,798.52 0.52
Ostatni aktiva a pasiva 1,623,538.12 1.22
Cista aktiva celkem 132,090,967.88 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

54



Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Statistika

Cista aktiva 31/12/2020 SGD  176,880,463.30 | Potet akcii

30/06/2020 SGD  172,733,155.23

30/06/2019 SGD  215,889,367.94 | Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 38,779

30/06/2020 39,734

Cista hodnota aktiv na akcii** 30/06/2019 25,431
Capitalisation | (SGD) 31/12/2020 SGD 1,106.33 | Distribution P (M) (SGD) 31/12/2020 479,065

30/06/2020 SGD 1,040.87 30/06/2020 513,249

30/06/2019 SGD 1,065.37 30/06/2019 447,030
Capitalisation P (SGD) 31/12/2020 SGD 10936 | Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 130,576

30/06/2020 SGD 103.17 30/06/2020 153,353

30/06/2019 SGD 106.18 30/06/2019 347,176
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 31/12/2020 USD 105.13 | Distribution U (M) (SGD) 31/12/2020 480

30/06/2020 USD 99.13 30/06/2020 480

30/06/2019 USD 101.54 30/06/2019 10,698
Distribution | (M) (SGD) 31/12/2020 SGD 1,013.24 .

30/06/2020 SGD 97240 | Dividendy

30/06/2019 56D 103555 pistribution | (M) (SGD) 02/12/2020 SGD 332
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 USD 1,023.18 N

30/06/2020 USD 981.64 Distribution | (M) (SGD) 03/11/2020 SGD 3.32

30/06/2019 UsD 104038 pictribution | (M) (SGD) 02/10/2020 SGD 332
Distribution P (M) (SGD) 31/12/2020 SGD 100.03 N

30/06/2020 560 062, | Distribution! (M) (SGD) 02/09/2020 SGD 3.23

30/06/2019 SGD 10308 pistribution | (M) (SGD) 04/08/2020 SGD 3.23
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 USD 101.03 N

30/06/2020 USD 97.16 Distribution | (M) (SGD) 02/07/2020 SGD 3.23

30/06/2019 UsD 10355 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/12/2020 USD 3.35
Distribution U (M) (SGD) 31/12/2020 SGD 1,001.82 N 4

30/06/2020 SGD 960.95 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 03/11/2020 USD 3.35

30/06/2019  SGD 102224 pictribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/10/2020 USD 335
Potet akcii Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/09/2020 USD 3.26
Capitalisation | (SGD) 31/12/2020 17,726 | pistribution | (M) Hedged (i) (USD) 04/08/2020 USD 3.26

30/06/2020 17,381

30/06/2019 48,473 Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 02/07/2020 USD 3.26
Capitalisation P (SGD) 31/12/2020 94,551 Distribution P (M) (SGD) 02/12/2020 SGD 033

30/06/2020 93,095

30/06/2019 59,461 | pistribution P (M) (SGD) 03/11/2020 SGD 033
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 31/12/2020 18,481 Distribution P (M) (SGD) 02/10/2020 SGD 0.33

30/06/2020 20,899

30/06/2019 1,000 | pistribution P (M) (SGD) 02/09/2020 SGD 032
Distribution | (M) (SGD) 31/12/2020 25,743 | pistribution P (M) (SGD) 04/08/2020 SGD 0.32

30/06/2020 17,562

30/06/2019 15,802 Distribution P (M) (SGD) 02/07/2020 SGD 032

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz poznamku 4).
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Statistika (pokracovani)

Distribution P (M) Hedged (i) 02/12/2020 USD 0.33
(USD)
Distribution P (M) Hedged (i) 03/11/2020 USD 0.33
(UsD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/10/2020 USD 0.33
(USD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/09/2020 USD 0.32
(UsSD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04/08/2020 USD 0.32
(UsD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02/07/2020 USD 0.32
(UsD)
Distribution U (M) (SGD) 02/12/2020 SGD 3.28
Distribution U (M) (SGD) 03/11/2020 SGD 3.28
Distribution U (M) (SGD) 02/10/2020 SGD 3.28
Distribution U (M) (SGD) 02/09/2020 SGD 3.19
Distribution U (M) (SGD) 04/08/2020 SGD 3.19
Distribution U (M) (SGD) 02/07/2020 SGD 3.19

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (SGD) 31/12/2020 0.66%
Capitalisation P (SGD) 31/12/2020 1.20%
Capitalisation P Hedged (i) (USD) 31/12/2020 1.22%
Distribution | (M) (SGD) 31/12/2020 0.66%
Distribution | (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 0.68%
Distribution P (M) (SGD) 31/12/2020 1.20%
Distribution P (M) Hedged (i) (USD) 31/12/2020 1.21%
Distribution U (M) (SGD) 31/12/2020 0.55%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2020 26.86%
v %*

* Vlypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provadi Ustredni sprava Spolecnosti (viz poznamka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢ista hodnota aktiv na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (viz pozndmku 4).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)
Finan¢ni vykazy
Vykaz ¢istych aktiv k 31/12/2020
Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 168,586,422.34
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 168,586,422.34
Financni derivaty celkem 2 1,009,841.85
Swapy urokového selhani 123,255.88
Ménové forwardy 875,100.28
Futures 11,485.69
Hotovost v bance 3 4,242,002.95
Marginalni vklady 89,423.36
Ostatni aktiva 5 3,727,955.35
Aktiva celkem 177,655,645.85
Béina pasiva 5,12 (775,182.55)
Pasiva celkem (775,182.55)
Cistd aktiva na konci obdobi 176,880,463.30

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

. . ¢ o
Portfolio cennych papird k 31/12/2020
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v SGD CHA Nominalni v SGD CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 700,000 EGA}?)A/GZEE)UP HOLDINGS LTD 11.250% UsD 945,614.56 053
. o1 s P . p 4, 5
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 200,000 LOGAN GROUP CO LTD 4.850% 14/12/2026 UsD 268,982.32 0.15
1,000,000 LOGAN PROPERTY HOLDINGS CO LTD 6.125% sGD 1,008,812.45 057
) ; .. ) 16/04/2021
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 400,000 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY UsD 523,557.79 0.30
- GROUP INC 2.125% 02/07/2025
Singapur 300,000 QIB SUKUK LTD 3.982% 26/03/2024 EMTN UsD 425,242.36 0.24
1,500,000 ASCENDAS PTE LTD 3.265% 06/09/2025 EMTN  SGD 1,595,444.82 0.90 400,000 ?E?;;%ZZOPERTIES GROUPLTD 9.700% Usb 557,781.78 032
AVIVA SINGLIFE HOLDINGS PTE LTD FRN
2,000,000 24/02/2031 SGb 2,076,279.90 117 300,000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024 USD 410,501.08 0.23
550,000 BPRLINTERNATIONAL SINGAPORE PTE LTD UsD 770,531.68 0.44 350,000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026  USD 481,435.52 0.27
4.375% 18/01/2027 EMTN 1,100,000 WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022 UsD 1,414,858.79 0.80
250,000 CAPITALAND LTD 2.800% 08/06/2025 SGD 254,375.00 0.14
200,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD 270,470.62 0.15
1,500,000 CAPITALAND TREASURY FRN PERP SGD 1,547,022.95 0.87
200,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.700% 20/02/2025 USD 283,107.36 0.16
3,000,000 CAPITALAND TREASURY LTD 3.150% 29/08/2029 ~ SGD 3,164,070.54 1.80
200,000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.375% 30/10/2024 USD 287,513.31 0.16
500,000 CITY DEVELOPMENTS LTD 2.000% 16/06/2026  SGD 500,051.50 0.28 20570.676.93  13.89
2,000,000 CITY DEVELOPMENTS LTD 2.800% 27/06/2023 SGD 2,057,414.76 1.16 [ahheaah -
1,000,000 CITY DEVELOPMENTS LTD 3.000% 17/01/2024  sgp 1,035,626.40 0.59 Australie
EMTN
500,000 CMT MTN PTE LTD 3.150% 11/02/2026 EMTN SGD 533,903.97 0.30 2,500,000 AUSNET SERVICES HOLDINGS PTY LTD SGD 2,567,940.50 1.45
07/09/2076 FRN
750,000 CMT MTN PTE LTD 3.200% 21/08/2025 EMTN SGD 802,370.21 0.45 1,250,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  s6p 1272,08020 072
1,000,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP EMTN SGD 1,062,532.34 0.60 LTD 23/03/2027 FRN EMTN
800,000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% UsD 1,077,052.30 0561 3,000,000 LEANDLEASE FINANCE LTD 27/04/2027 FRN SGD 3,134,729.64 1.78
23/01/2025 300,000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027  USD 438,436.78 0.25
5
400,000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 UsD 531,950.41 0.30 500,000 MIRVAC GROUP FINANCE LTD 3.625% o 711.068.65 0.40
1,100,000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usD 513,907.36 0.29 18/03/2027 EMTN
4,250,000 KEPPEL CORP LTD 3.660% 07/05/2029 EMTN SGD 4,490,744.52 2.55 460,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD 682,841.04 0.39
1,000,000 LIPPO MALLS INDONESIA RETAIL TRUST FRN PERP 56 800,724.38 0.45 750,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 19/05/2028 FRN  SGD 783,915.06 0.44
EMTN 1,000,000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN usD 1,457,513.57 0.82
710,000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 UsD 944,854.10 053 EMTN
2,000,000 MAPLETREE COMMERCIAL TRUST TREASURY CO 56 2,105,397.80 119 500,000 SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD 743,529.11 0.42
PTE LTD 3.050% 22/11/2029 200,000 SCENTRE GROUP TRUST 1 / SCENTRE GROUP UsD 581,623.06 033
1,000,000 MAPLETREE TREASURY SERVICES LTD FRN PERP  sGp 1,024,052.98 0.58 " TRUST 23.625% 28/01/2026 ’
EMTN
2000000 MAPLETREE TREASUIRY SERVICES LTD 3.150% <o ) 11402238 120 750,000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN UsD 1,044,873.68 0.59
U 03/09/2031 e 1,700,000 WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usD 2,551,403.32 1.44
250,000 MAPLETREE TREASURY SERVICES LTD 3.400% SGD 269,969.53 0.15 550,000 WOODSIDE FINANCE LTD 4.500% 04/03/2029 usp 814,540.81 0.46
03/09/2026 EMTN
3,000,000 NEXUS INTERNATIONAL SCHOOL SINGAPORE PTE  sgp 3,128,711.01 177 16,784,495.42  9.49
LTD 3.150% 03/12/2031 .
1,250,000 NTUC INCOME INSURANCE CO-OPERATIVELTD 56 1,324,816.41 075 Panenské ostrovy
FRN 20/07/2050
ARCOS DORADOS HOLDINGS INC 5.875%
1,500,000 SUNTEC REIT MTN PTE LTD 2.950% 05/02/2027  SGD 1,503,364.34 0.85 400,000 04/04/2027 § usb 557,388.02 032
35,229,191.59 19.92 450,000 CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP usp 613,213.63 0.35
. . 200,000 CN HUANENG GP HONG KONG TR FRN PERP UsD 266,198.56 0.15
Kajmanské ostrovy
300,000 EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024 UsD 341,200.93 0.19
700,000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 963,538.41 0.54 200,000 EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023 UsD 240,685.97 014
1,100,000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 1,491,741.40 0.84 1,100,000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 UsD 1,286,726.10 073
750,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% usD 992,111.01  0.56 200,000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.950% 19/10/2025 Usp 27698075  0.16
13/08/2024 ’ ¢
350,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650% Usb 476,254.03 0.27 300,000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.950% 19/10/2025 UsD 415,493.73 0.23
27/08/2023 400,000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%  ysp 494,059.37 0.28
500,000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.750% usb 673,218.70 0.38 22/01/2025 EMTN
éﬁ{gsc/ieﬁm INVESTMENT LTD 8.050% 400,000 HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022 usD 533,942.52 0.30
1,150,000 13/01/2025 R usb 1,261,785.60 071 900,000 HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP  USD 1,206,263.12 0.68
300,000 CHAMPION MTN LTD 2.950% 15/06/2030 EMTN  USD 407,199.00 0.23 3,500,000 ;‘;J/?)Z?Z“[‘);F'NANCE 2017 COLTD 3.200% SGD 3,516,071.20 1.98
2,750,000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 7.150% 07/09/2021  SGD 2,803,308.09 1.59 300,000 HYSAN MTN LTD 2.875% 02/06/2027 EMTN UsD 411,232.76 023
950,000 CHINA RESOURCES LAND LTD FRN PERP EMTN UsD 1,287,099.23 073 300,000 NWD FINANCE BVI LTD 4.800% PERP Uso 399.090.27 023
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.000% ’ . o ’
80,000 /05/2025 usb 1,178,697.78 0.67 750,000 NWD MTN LTD 4.500% 19/05/2030 EMTN UsD 1,064,701.30 0.60
700,000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% usD 983,146.24 0.56 250,000 OCEAN LAUREL CO LTD 2.375% 20/10/2025 usp 327,682.90 0.19
09/04/2024 400,000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 usD 512,416.38 0.29
700,000 BIB SUKUK LTD 3.625% 06/02/2023 usp 968,029.14 05 1,350,000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usD 1,645,986.56 0.92
800,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% UsD 1,110,496.83 063 1220 : 164,986 -
05/01/2023 1,000,000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% UsD 1,337,172.76 076
200,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875% Usb 282,999.73 0.16 09/03/2023
01/06/2023 15,446,506.83 8.73
200,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250% UsD 266,263.63 015
28/07/2023 Thajsko
1,000,000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.875% UsD 1,340,110.16 076
19/10/2023 400,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP UsD 552,466.31 031
1,150,000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 UsD 1,206,800.01 0.68 1,250,000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  sp 1,722,310.46 097
FRN EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) International Tri-Income Fund

(Vyjadreno v SGD)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

1,200,000

1,100,000
500,000

200,000
800,000
1,600,000

300,000
250,000
350,000
200,000
1,100,000
700,000

1,300,000
500,000
1,800,000

500,000

300,000
500,000
800,000
400,000

1,200,000
1,250,000
1,000,000

1,800,000
1,225,000
1,000,000

600,000

750,000
850,000
2,050,000

1,700,000
520,000

865,000

300,000

450,000

1,200,000

400,000

Néazev

BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025%
15/03/2029

KASIKORNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP
KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031
FRN EMTN

MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP
MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP

TMB BANK PCL FRN PERP EMTN

Hongkong

AIRPORT AUTHORITY FRN PERP EMTN

BANK OF EAST ASIA LTD 29/05/2030 FRN EMTN
BANK OF EAST ASIA LTD/THE PERP FRN
BLOSSOM JOY LTD FRN PERP

FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN
LANDMARK FUNDING 2019 LTD 4.500%
26/03/2022

NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029
FRN

SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029
FRN

SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027
FRN

YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024

Filipiny
GLOBE TELECOM INC 2.500% 23/07/2030

GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035

MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030
METROPOLITAN BANK & TRUST CO 2.125%
15/01/2026 EMTN

SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN

SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN
SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP

Jizni Korea

HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP
TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP

Nizozemsko

ABN AMRO BANK NV 01/04/2026 FRN EMTN
LUKOIL SECURITIES BV 3.875% 06/05/2030
MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030

usb

uso
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

SGD
usb
usb

Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti

AFRICA FINANCE CORP 4.375% 17/04/2026 EMTN
AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK/THE 5.250%
11/10/2023 EMTN

BANQUE OUEST AFRICAINE DE DEVELOPPEMENT
4.700% 22/10/2031

BLACK SEA TRADE & DEVELOPMENT BANK
3.500% 25/06/2024

Mexiko

BANCO INBURSA SA INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE GRUPO FINANCIERO INBURSA 4.125%
06/06/2024

EL PUERTO DE LIVERPOOL SAB DE CV 3.875%
06/10/2026

GRUPO KUO SAB DE CV 5.750% 07/07/2027

usop
usb

uso

usb

usb

usb

usb

Trzni hodnota %
v SGD CHA
2,235,680.18 1.26
1,505,881.93 0.85
680,685.80 0.38
266,511.81 0.15
1,076,797.83 0.61
2,061,797.71 1.18
10,102,132.03 5.71
405,432.50 0.23
347,743.07 0.20
494,796.83 0.28
265,543.61 0.15
1,440,355.03 0.81
931,803.96 0.53
1,776,465.92 1.00
707,113.44 0.40
2,445,263.40 1.39
696,077.78 0.39
9,510,595.54  5.38
397,874.99 0.22
643,859.93 0.36
1,068,910.02 0.60
539,602.00 0.31
1,608,339.92 0.91
1,692,568.72 0.97
1,296,189.75 0.73
7,247,34533  4.10
2,468,778.71 1.39
1,631,019.80 0.92
1,353,560.83 0.77
809,608.36 0.46
6,262,967.70  3.54
755,760.68 0.43
1,214,754.10 0.69
2,917,896.84 1.64
4,888,411.62 2.76
2,461,976.98 1.38
753,485.47 0.43
1,241,663.44 0.70
417,945.06 0.24
4,875,070.95 2.75
641,004.39 0.36
1,711,577.98 0.98
556,586.03 0.31

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

Pocet/
Nominalni
hodnota

700,000

600,000

600,000

520,000
450,000
1,050,000

2,000,000

1,200,000

250,000
1,500,000
1,000,000

2,500,000

600,000
1,000,000

350,000
1,050,000
200,000

1,198,000

1,500,000

1,100,000

1,000,000

800,000

Néazev

PLA ADMINISTRADORA INDUSTRIAL S DE RL DE
CV 4.962% 18/07/2029
TRUST FIBRA UNO 4.869% 15/01/2030

Panama

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN SA
5.625% 18/05/2036
BANCO GENERAL SA 4.125% 07/08/2027

CABLE ONDA SA 4.500% 30/01/2030
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC 4.125%
19/10/2027

Cina

CHONGQING BANAN ECONOMIC PARK
DEVELOPMENT & CONSTRUCTION CO 4.350%
01/12/2021

WENS FOODSTUFFS GROUP CO LTD FIXED 3.258%
29/10/2030

Francie

BPCE SA 03/06/2026 FRN EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 30/04/2031 FRN EMTN
SOCIETE GENERALE SA FRN PERP

Spojené arabské emiraty

EMIRATES NBD BANK PJSC 3.050% 06/03/2023

Japonsko
ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP

MITSUI SUMITOMO INSURANCE CO LTD FRN
PERP

Indonésie

ALAM SUTERA REALTY 6.000% 02/05/2024
ALAM SUTERA REALTY 6.250% 02/11/2025

BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 4.750%
13/05/2025 EMTN

Lucembursko

HIDROVIAS INTERNATIONAL FINANCE SARL
5.950% 24/01/2025

Svycarsko

CREDIT SUISSE GROUP AG FRN PERP

Velka Britanie

MARB BONDCO PLC 6.875% 19/01/2025

Malajsie

1MDB ENERGY LTD 5.990% 11/05/2022

Chile

COLBUN SA 3.950% 11/10/2027

uso

usb

usb
usb
usb

usb

SGD
SGD
SGD

SGD

usb
usb

usb
usb

usb

SGD

usop

usb

usb

Trzni hodnota
v SGD

1,046,551.65

905,041.19
4,860,761.24

920,979.54

778,651.46
656,817.51
1,470,323.38

3,826,771.89

2,013,548.02

1,541,601.87

3,555,149.89

253,516.95
1,593,854.03
1,052,978.51

2,900,349.49

2,548,467.80
2,548,467.80

850,439.95
1,577,693.61

2,428,133.56

363,419.20
1,020,949.96
295,536.82

1,679,905.98

1,666,605.37

1,666,605.37

1,550,115.74
1,550,115.74

1,505,971.84
1,505,971.84

1,384,990.75
1,384,990.75

1,190,679.37
1,190,679.37

NN (L) INTERNATIONAL

0.59

0.51
2.75

0.52

0.44
0.37
0.83

2.16

114

0.87

2.01

0.14
0.90
0.60

1.64

1.44
1.44

0.48
0.89

137

0.21
0.57
0.17

0.95

0.94

0.94

0.88
0.88

0.85
0.85

0.78
0.78

0.67
0.67




NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

NN (L) International Tri-Income Fund
(Vyjadreno v SGD)

Portfolio cennych papird k 31/12/2020 (pokraéovani)

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v SGD CHA splatnosti v SGD zisk nebo
hodnota (ztrata)
v SGD
Bahamy 3,400,000.00 USD 4,525,852.20 SGD 29/01/2021 4,525,852.20 (32,307.71)
780,000 INTERCORP PERU LTD 3.875% 15/08/2029 UsD 1,072,661.31 0.61 55,768,146.09 USD 74,661,703.38 SGD 19/01/2021 74,661,703.38 (956,320.49)
1,072,661.31  0.61 201,875,888.00 875,100.28
Ostrovy Mauricius
550,000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 716,913.17 0.41
200,000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 285,843.30 0.16 Pocet Nazev Ména Zévazky Nerealizovany
1,002,756.47  0.57 v SGD zisk nebo
(ztrata)
Ostrov Man vSGD
500,000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usb 703,968.62 0.40
703,968.62  0.40 Urokové futures
Spanélsko
(30) US 10YR NOTE (CBT) 22/03/2021 usb 5,474,728.23 (9,292.85)
400,000 Al CANDELARIA SPAIN SLU 7.500% 15/12/2028  USD 616,976.31 035 (35) US 10YR ULTRA FUTURE 22/03/2021  USD 7232.832.36 20,778.54
616,976.31 0.35
Peru 12,707,560.59 11,485.69
358,824 FENIX POWER PERU SA 4.317% 20/09/2027 usb 500,158.36 0.28 FinanEni deriva’ty Celkem 1,009,841.85
500,158.36  0.28 T
Sri Lanka Piehled &istych aktiv k 31/12/2020
550,000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usb 399,488.81 0.23 %
399,488.81 0.23 CHA
Indie Portfolio cennych papirt celkem 168,586,422.34 95.31
200,000 HPCL-MITTAL ENERGY LTD 5.450% 22/10/2026 usb 275,115.60 0.16 Finanéni derivaty celkem 1,009,841.85 0.57
275,115.60 0.16
! Hotovost v bance 4,242,002.95 2.40
168,586,422.34 95.31 | Qstatni aktiva a pasiva 3,042,196.16 1.72
Cista aktiva celkem 176,880,463.30 100.00

Portfolio cennych papiri celkem 168,586,422.34 95.31

Finanéni derivaty k 31/12/2020

Nazev Prodat/  Urokova Datum  Ména Predpokladan Hodnota swapu
Koupit mira  splatnosti & hodnota v SGD
(%)

Swap urokového selhani

CDXNORTH  prodat 5.000 20/12/2025  USD 1,000,000.00 123,255.88
AMERICA HIGH
YIELD SERIES 35
VERSION 1

123,255.88

K vyplaté K dhradé Datum Zavazky  Nerealizovany

splatnosti v SGD zisk nebo

(ztrata)

v SGD

Ménové forwardy

120,986,763.77 SGD 90,150,000.00 USD 29/01/2021 120,986,763.77 1,841,753.12

1,701,568.65 SGD 1,270,840.75 USD 19/01/2021 1,701,568.65 21,975.36

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

Poznamky k finanénim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) International (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost” nebo ,SICAV“) je ,investicni spoleCnost s variabilnim kapitdlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable, SICAV), ktera byla zaloZena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciova spolec¢nost podle ¢asti | zakona
ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich poridit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi Fond investorim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tridy akcii Popis

Kapitalizaéni akcie urcené institucionalnim investordm s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu
250,000 EUR a vydavané pouze na jméno.

Kapitaliza¢ni akcie, u kterych nejsou uplatiiovany zadné srazky, urcené pro individualni investory,
ktefi maji sv(j ucet cennych papirt v Nizozemsku u nizozemské regulované finanéni instituce , a
Capitalisation N Hedged* denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Trida akcii ur¢ena pro individualni investory, klienty distributord, se kterymi manaZerska spole¢nost
uzaviela na zakladé svého uvazeni dohodu o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice jejich
klientl do Spolecnosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu. U
této tridy nejsou poskytovany Zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek
u tridy akcii ,,0“ je nizsi neZ u tridy akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,,0“ je stejny jako u
tridy akcif ,,P“. Maximalni poplatky za Gpis a pfevod jsou u tfidy akcii ,,0“ stejné jako u tfidy akcii ,P“.
Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudInim investorim.

Kapitaliza¢ni akcie uréené individudlnim investordm a denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu prostiednictvim
hedgeovych technik.

Kapitalizacni akcie, u kterych nejsou poskytovany Zadné retrocese ani rabat a jsou urceny
individudlnim investortim, ktefi jsou klienty distributort, poskytovatell investi¢nich sluzeb nebo
financnich zprostredkovateld, kteti poskytuji:

nezavislé investi¢ni poradenstvi a/nebo sluzby spojené se spravou portfolia ve smyslu smérnice
Capitalisation R MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpisd nebo investiéni sluzby a ¢innosti ve smyslu
smérnice MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich predpisd, maji se svymi klienty ve vztahu k
témto sluzbdm a cCinnostem uzavienu samostatnou dohodu o poplatcich a podle podminek téchto
ujedndni o poplatcich, nepfijimaji nebo nejsou zpUsobili pfijimat a drZet jakoukoli retrocesi nebo
rabat z prislusné tridy akcii.

Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorim, které se liSi od tfidy akcii ,P“ vy$sim
Capitalisation X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vy$Sim poplatkem.

Capitalisation |

Capitalisation O Hedged*

Capitalisation P Hedged*

Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorim, které se lisSi od tfidy akcii ,P“ vy$sim
obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
Capitalisation X Hedged* strukturu s vy$Simi poplatky a denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim
hedgeovych technik.

Kapitalizaéni akcie urCené instituciondlnim investorlim, ktefi na zdkladé rozhodnuti manazerské
Capitalisation Z spolecnosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda”) ve vztahu k jejich
investicim do Spolec¢nosti.

Dividendové akcie urcené institucionalnim investordm s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve vysi
250,000 EUR a vydavané pouze na jméno - mésicni dividenda.

Dividendové akcie urcené institucionalnim investorim, denominované v jiné méné nez v referencni
Distribution | (M) Hedged* méné podfondu, s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve vysi 250,000 EUR a vydavané pouze na

Distribution I (M)
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

Poznamky k finanénim vykazim (pokracovani)

Nazev tFidy akcii Popis

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Dividendové akcie, u kterych nejsou uplatfiovany zadné rabaty, urcené pro individualni investory,
ktefi maji svdj ucet cennych papirl v Nizozemsku u nizozemské regulované finanéni instituce , a
Distribution N (Q) Hedged* denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu - ¢tvrtletni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Dividendové akcie uréené individualnim investorm, klientdm distributor(l, se kterymi manazerska
spolec¢nost uzaviela na zakladé svého uvazeni dohodu o spravé akcii tfidy O vztahujici se na investice
klient( téchto distributori do Spolecnosti, a které jsou denominované v jiné méné nez v referencni
méné podfondu. U této tfidy nejsou poskytovany Zzadné refundace ani rabaty. Maximalni
Distribution O (Q) Hedged* obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,0“ je nizsi nez u tfidy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u
tridy akcii ,,0“ je stejny jako u tfidy akcii ,,P“. Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u ttidy akcii
, O stejné jako u tFidy akcii ,,P“ - Ctvrtletni dividenda.

Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostrednictvim
hedgeovych technik.

Distribution P Dividendové akcie uréené individudlnim investordm.

Distribution P (M) Dividendové akcie urcéené individualnim investordm - mési¢ni dividenda.

Dividendové akcie uréené individudlnim investoriim a denominované v jiné méné nez je referencni
ména podfondu - mési¢ni dividenda.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Dividendové akcie, u kterych nejsou uplatriovany zadné rabaty, a které jsou vyhrazeny vybranym
institucionalnim investordm se sidlem ve Svycarsku pro Glely diskre¢ni spravy portfolia, ktefi na
Distribution U (M) zakladé rozhodnuti manazerské spolecnosti podepsali s touto spolecnosti zvlastni dohodu o tridé akcii
,U“ v souvislosti se svymi investicemi do Spolecnosti, s minimalni ¢astkou pocatecniho Upisu ve vysi
5,000,000 EUR - mési¢ni dividenda.

Dividendové akcie urcené individudlinim investoriim, které se lisSi od tridy akcii ,P“ vy$Sim
Distribution X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky
vyZaduji strukturu s vyssim poplatkem.

Dividendové akcie uréené institucionalnim investorim, ktefi na zakladé rozhodnuti manazerské
Distribution Z spolec¢nosti podepsali, kromé smlouvy o Upisu akcii, i zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni
dohoda”) ve vztahu k jejich investicim do Spole¢nosti.

Distribution P (M) Hedged*

* Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vsech) aktiv prislusného podfondu bud do referenéni mény ménové zajisténé tridy akcii nebo do alternativni mény. Obecné je umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZziti rliznych finanénich derivatQ, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych kontraktd OTC a dohod o
devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany ptislusné ménové zajisténé tridé nebo tfidam akcii.

K technikdm vyuZivanym k zajisténi tridy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéna tfida akcii a referenéni ménou pfislusného
podfondu (,zajisténi zakladni mény*“);

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné, kterd vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
Vv niz je denominovana trida akcii (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici va¢i méné, kterd vyplyva z driby relevantni referenéni hodnoty a
mény, v niz je denominovana tfida akcii (,,zajisténi referencni hodnoty na drovni ttidy akcii“);

iv. zajiStovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana trida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na Grovni tridy akcii®).

Ke dni 31. prosince 2020 bylo pouzito pouze ,zajisténi zakladni mény*“.

Upozoriujeme investory, Ze nékteré podfondy Spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v

sidle Spolec¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Prospekt muze
byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.
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Poznamky k finanénim vykazim (pokracovani)

Nasledujici podfondy jsou investovany do jinych podfond( Fondu. K 31. prosinci 2020 byly tyto investice néasledujici:

Investujici podfond Investovany podfond Trzni hodnota "::zz::‘c; :;216
NN (L) International ING Conservator NN (L) International Romanian Bond 3,247,101.54 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Bond 3,744,294.79 EUR
NN (L) International ING Dinamic NN (L) International Romanian Equity 3,804,210.65 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Bond 5,186,769.01 EUR
NN (L) International ING Moderat NN (L) International Romanian Equity 3,511,579.06 EUR

Konsolidované vykazy byly vypocteny na zakladé seskupeni vykazl jednotlivych podfondi bez eliminace pfipadnych kiizovych investic. Ke dni 31.
prosince 2020 predstavuji kfizové investice fondu ¢astku 19,493,955.05 EUR resp. 1,26% kombinované Cisté hodnoty aktiv.

Zmény

Dne 13. ¢ervence 2020 vznikl podfond NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index, a to slou¢enim s
podfondem NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities. U viech tfid akcii zahrnutych do této fuze byl pouZit pomér 1:1.

COVID-19 a plan zabezpeéeni kontinuity procest

Na konci prvniho ¢tvrtleti 2020 zasahla svét pandemie COVID-19. Jeji dopad na finanéni trhy byl vyznamny jak z hlediska cen dluhopist a akcii, tak z
hlediska volatility finan¢niho trhu. Akciové trhy byly pod silnym tlakem a hlavni Urokové sazby i ceny ropy vyrazné poklesly.

Posouzeni skutecného ekonomického dopadu je stéle obtizné, je vSak pravdépodobné, Ze tato krize bude mit vyznamny dopad na hospodarsky rlst
a prvni znamky tohoto dopadu jsou jiz patrné. Trvani a rozsah zpomaleni hospodafského rlstu i nacasovani a tempo jeho zotaveni jsou zatim
nejasné, protoze pandemie COVID-19 stdle trva.

VIaddy a centralni banky zavadéji opatreni jejichz G¢inky uvidime teprve v budoucnosti. Nelze tedy vyloucit dalsi volatilitu financ¢niho trhu. NN IP
pouZiva aktivni proces fizeni rizik a portfolia, v rdmci néjZz denné hodnoti trzni a likviditni rizika, aby v pripadé potieby ihned upravila portfolio.
Kromé toho neustédle monitoruje dodrzovani pokynt stanovenych v prospektu i regulacnich predpist. V pfipadé potifeby jsou ptijata zmirfiujici
opatreni. Soucasné procesy jsou povazovany za dostatecné ucinné k zajiSténi nepretrzitého efektivniho fizeni portfolia.

NN IP aktivovala plan zabezpeceni kontinuity vSech procest. Rozsifili jsme IT infrastrukturu, aby mohla vétsina nasSich zaméstnancl pracovat bez
problém( z domova a méla pfistup ke vsem systémim. NN IP i za téchto okolnosti nadéle spravuje portfolia, pficemz nedochazi k zddnym
zdvaznym negativnim dopaddm na nas ramec provozni kontroly. Neexistuje zadny dlivod, pro¢ by soucasna krize méla mit negativni dopad na
Zivotaschopnost fondu nebo investi¢niho manazera.

Vyvoj trhu

Portfolio manazefi NN IP neustéle sleduji a vyhodnocuji aktualni déni, aby véas reagovali na ménici se trini podminky. Cini tak s podporou tymu
interdisciplindrnich specialistl. Tento tym pravidelné testuje efektivitu zavedenych opatfeni s cilem minimalizovat transakéni naklady. Délame vse
proto, abychom hdjili zajmy nasich klientd.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNiCH POSTUPU

Financni vykazy jsou pfipravovany s predpokladem trvalé existence spolecnosti a sestavovany v souladu s vSseobecné uzndvanymi ucetnimi
zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

Pfevod mén

Ucetni zavérka je sestavovana vidy v Géetni méné pfisluiného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiend v jiné méné ne? v Gcetni méné piisluiného
podfondu se prepoc¢tou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu prislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidované zavérky odpovidaji vidy souctu pfislusnych poloZek ve finanénich zévérkach jednotlivych podfondt, popf.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolec¢nosti, a to podle sménného kurzu platného v den zavérky.
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Ke dni 31. prosince 2020 byly pouZzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.5856 AUD 1CZK = 0.0381 EUR 1RON = 5.3954 CzZK
1.5588 CAD 0.0341 GBP 0.2054 EUR
26.2620 CZK 13.8103 HUF 745121 HUF
0.8951 GBP 0.1736 PLN 0.9366 PLN
362.6850 HUF 0.1853 RON 0.2514 USD
4.5589 PLN 0.0466 USD
4.8675 RON
1.2236 USD
1HUF = 0.0724 CzZK 1USD=  84.0702 ARS 156D = 0.7566 USD
0.0028 EUR 6.4967 CNH
0.0126 PLN 0.8173 EUR
0.0134 RON 7.7539 HKD
0.0034 USD 8.5620 NOK

Vyjimku tvofi ménova konverze v ramci podfondu NN (L) International Romanian Equity, pro kterou byly pouZzity nasledujici sménné kurzy platné
ke dni 30. prosince 2020, nebot den 31. prosince 2020 nebyl pro podfond bankovnim dnem:

1RON = 5.3967 CZK
0.2055 EUR

0.1857 GBP

75.0093 HUF

0.9458 PLN

0.2527 USD

Ocenéni cennych papird

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Pfevoditelné cenné papiry pfijaté k oficialni kotaci nebo k obchodovéni na jiném regulovaném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud
se tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kotovany.

Nekotované prevoditelné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papirl ¢i na jiném regulovaném
trhu, jakoz i oficialné kotované a obchodované cenné papiry, jejichz posledni zndmy kurz neni reprezentativni, se ocefuji na zakladé jejich
pravdépodobné realizaéni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vite predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou ocefiovany metodou linearnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély pavodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésicd, a pokud se ukaze, Ze posledni zndmy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povaZzovat za reprezentativni.

Investice v investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé Cisté hodnoty aktiv na
akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez alikvotnich Urokovych vynost), s vyjimkou dluhopist, které jsou oznaceny v portfoliu cennych
papirt jednotlivych podfondud. Tyto dluhopisy ocenéné v hrubé cené jsou v portfoliu oznaceny hvézdickou. V ptipadé dluhopisti se poslednim
znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Ocenéni finanénich derivata

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Finanéni derivaty kotované na fizenych trzich jsou ocenény na zakladé posledni znamé ceny zverejnéné ke dni zavérky.

Financni derivaty, které nejsou kotovany na regulovaném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uzndvanych na trhu.
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Ménové forwardy jsou ocefiovany na zakladé sménnych kurzd platnych k pfislusnému dni ocenéni.

Swapy se ocenuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na riznych parametrech (Uroven a volatilita indexu, trzni Grokova mira, zbyvajici doba
trvani swapu).

Swapy jsou ocerovany v Cisté hodnoté (bez splatnych drokl), s vyjimkou téch, které jsou oznaceny ve vykazu finanénich derivatd pfislusnych
podfondd.

Cisté kladné realné hodnoty (fair value) finan¢nich derivati jsou vykazany jako aktiva a ¢isté zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych
aktiv pod polozkou , Financni derivaty celkem*.

Vynosové uroky ze swapu, jsou zahrnuty pod polozku ,Ostatni aktiva“.

Uroky ze swapd, které maji byt vyplaceny, jsou zahrnuty pod polozku ,B&7na pasiva“.

PFijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrZzeni kupdnu (ex-date) po odecteni srazkové dané.

Uroky jsou pFipisovany denné.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k uroklim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroja..

3- HOTOVOST V BANCE

U podfondu NN (L) International Czech Short Term Bond je hotovost v bance rozdélena nasledovné:

Podfond NN (L) International Czech Short Term Bond

Protistrana Ména Splatnost Urokové sazba | Terminovany vklad % CHA
UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC CzK 27/11/2020 1.780% 10,000,000.00 1.66%
Celkem 10,000,000.00 1.66%
Protistrana Ména Béiny Gcet % CHA
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) CzZK (6,568,160.03) (1.09)%
Celkem (6,568,160.03) (1.09)%
Celkem hotovost v bance 3,431,839.97 0.57%

U ostatnich podfondl neni uveden podrobny rozklad, protoze jejich pfislusna hotovost v bance zahrnuje pouze bézny ucet u Brown Brothers Harriman
(Lucembursko).

4- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit k ,roziedéni” Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu nemusi
zcela odrazet obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které musi investi¢ni manazer provadét, aby kompenzoval pfitoky a
odtoky hotovosti souvisejici s témito Upisy nebo odkupy.

K minimalizaci tohoto dopadu Ize pouZit oceriovaci mechanizmus Swinging Single Pricing (SSP), ktery umoznuje kompenzovat o¢ekavané transakcni
naklady vyplyvajici

z rozdilu mezi prilivem a odlivem kapitdlu. Pokud v kterykoli den ocenéni celkové Cisté transakce s akciemi v podfondu prekroci predem
stanovenou prahovou hodnotu, mize byt Cista hodnota aktiv na akcii upravena ptictenim resp. odectenim predem stanovené Castky, tzv. swing
faktoru, s cilem kompenzovat ocekavané transakéni naklady spojené s Eistymi pfilivy nebo odlivy kapitalu. Cisté pfitoky a odtoky kapitalu stanovi
predstavenstvo na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Stanovené prahové hodnoty a swing faktory jsou pravidelné prezkoumdvany a v pfipadé potreby upraveny. Maximalni vyse swing faktoru je 1.50%
Cisté hodnoty aktiv prislusného podfondu, s vyjimkou podfondd investujicich do ndstroji s pevnym vynosem, které mohou uplatiiovat maximalni
swing faktor ve vysi 3.00%.
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Za vyjimecnych trznich okolnosti, v pfipadé velkych objem( Zadosti o Upis, odkup nebo prevod, které mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy
akcionarl, miZe predstavenstvo podle vlastniho uvazeni povolit doc¢asné zvyseni swing faktoru nad rdmec jeho stanovené maximalni hodnoty.
Vyjimecnymi trznimi okolnostmi se rozumi mimo jiné obdobi zvySené volatility trhu, nedostatek likvidity, potize maklérl pfi zprostfedkovani
transakci, chaotické obchodni podminky, rozpadly trh, rozpojeni trznich cen a ocenéni, pficemz tyto okolnosti mohou byt zplsobeny vyssi moci
(valkou, stavkami, obcanskymi nepokoji, kybernetickou sabotazi apod).

Stanoveni prahové hodnoty u jednotlivych podfondl vSak neznamena, Ze dany podfond mechamismus SSP skutecné uplatriuje. Aktudlni Urovné
prahovych hodnot a swing faktor( pro jednotlivé podfondy jsou uvedeny na internetovych strankach: www.nnip.com.

Podfondy, které ve vykazovaném obdobi uzavieném k 31. prosinci 2020 pouzily mechanismus Swinging Single Pricing, jsou uvedeny v nasledujici

tabulce:
Podfondy Hraniéni limity Swirrg _faktor S\jvin’g faktor
upisy zpétné odkupy
NN (L) International China A-Share Equity 2.00% 0.29% 0.29%
NN (L) International Czech Short Term Bond 2.00% 0.03% 0.02%
ger(tL)Eggg;;:ﬁ::; IIE:;il;(glng Markets Hard Currency Sovereign 2.00% 0.30% 0.15%
NN (L) International Hungarian Bond 2.00% 0.13% 0.07%
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond 2.00% 0.02% 0.01%
NN (L) International ING Conservator 2.00% 0.09% 0.04%
NN (L) International Tri-Income Fund 2.00% 0.27% 0.12%

Uvedené hodnoty swing faktor( nejsou totozné s hodnotami swing faktor(, které byly skute¢né uplatnény béhem obdobi uzavieného k 31. prosinci 2020.

Ke dni 31. prosince 2020 nebylo kolisavé stanovovani cen pouzito u Zzadného podfondu.

5- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na ucet ostatnich aktiv se uctuji zejména nabéhlé uroky, pohledavky z prodeje akcii a jinych nastrojd, pohledavky z Upist, ostatni pohledavky,
poskytnuty hotovostni kolateral a vynosové uroky ze swapd.

Na Ucet béZnych pasiv se UCtuji zejména nabéhlé poplatky, zavazky z ndkupu akcii a jinych nastrojll, zavazky ze zpétnych Upist, ostatni splatné
zévazky, poskytnuty hotovostni kolaterdl a nakladové uroky ze swapd.

6- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s ujednanimi a podminkami, za kterych Spole¢nost povéfila manazerskou spole¢nost NN Investment Partners spravou podfond(, bude
Spole¢nost vyplacet manazerské spolecénosti ro¢ni obhospodafovatelsky poplatek kalkulovany z primérné cisté hodnoty aktiv pfislusnych
podfond(, ktera je uvedena v informativnim listu kazdého jednotlivého podfondu. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

66



Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020

Poznamky k finanénim vykazim (pokracovani)

Ke dni 31. prosince 2020 jsou skute¢né sazby poplatk(l za spravu aktivnich tfid akcii nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Tfidal | TfidaN | TfidaO | TkdaP | TkdaR | T¥idaU | TridaX | Tridaz*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) International Central European Equity 0.90 - - 2.00 - - - -
NN (L) International China A-Share Equity 0.73 - - 1.50 0.75 - 2.00 -
NN (L) International Czech Bond 0.60 - - 1.00 - - 1.20 -
NN (L) International Czech Short Term Bond 0.01 - - 0.01 - - - -

NN (L) International Emerging Markets Hard

Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index'"
NN (L) International Hungarian Bond 0.40 - - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term

0.25 0.30 0.05 - - - 0.85 -

Government Bond 0.30 ) ) ) i i i i
NN (L) International ING Conservator - - - - - - 1.50 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - - 2.50 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - - 2.15 -
NN (L) International Romanian Bond 0.50 - - - - - 1.20 -
NN (L) International Romanian Equity 1.00 - - 2.00 - - 2.50 -
NN (L) International Slovak Bond 0.60 - - 0.90 - - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.50 - - 0.90 - 0.40 - -

* u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uctovany tfidé akcii. Misto toho vybira manazerska spolecnost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard.
™ podfond NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index byl zaloZen 13. ¢ervence 2020.

Pokud podfondy investuji do akci/podilovych listl v jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo manazerskou spole¢nosti nebo jinou
spolecnosti, se kterou je manazerska spolec¢nost spojena spolecnym vedenim nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou kapitalovou
Ucasti, obhospodarovatelsky poplatek uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od obhospodarovatelského poplatku, ktery je hrazen
manazerské spolecnosti.

Podfondy NN (L) International ING Dinamic, NN (L) International ING Conservator a NN (L) International ING Moderat investovaly vice nez 50%
svych Eistych aktiv do jinych UCITS/UCI spravovanych pfimo nebo v zastoupeni stejnou spravcovskou spole¢nosti. Maximalni
sazba obhospodarovatelského poplatku Gétovana témto podfondiim a SKIPCP/UCI, do kterych jsou investovany, je nasleduijici:

Podfondy Maximalni sazba obhospodarovatelského poplatku v %
NN (L) Global High Dividend - | Cap EUR 0.60
NN (L) Global Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity - | Cap EUR 0.48
NN (L) Japan Equity - Z Cap EUR* -
NN (L) Euro Fixed Income - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Long Duration Bond - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Credit - | Cap EUR 0.36
NN (L) Euro Short Duration - | Cap EUR 0.36
NN (L) European Sustainable Equity - | Cap EUR 0.60
NN (L) International Romanian Bond - | Cap RON 0.72
NN (L) Global Real Estate - | Cap EUR 0.60
NN (L) International Romanian Equity - | Cap RON 1.00

* u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uctovany tridé akcii. Misto toho vybira manazerska spolecnost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard.

V pripadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma zaplatit
pfislusny podfond SICAV, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zatctovan na ucet , Ostatni prijmy“ ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.
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Spolec¢nost NN Investment Partners B.V. delegovala na vlastni ndklady spravu aktiv jednotlivych podfondd na nize uvedené investi¢ni manazery:

Podfondy Investi¢ni manazefi
NN (L) International Central European Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International China A-Share Equity China Asset Management (Hong Kong) Limited
NN (L) International Czech Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Czech Short Term Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Hungarian Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International ING Conservator NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International ING Dinamic NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International ING Moderat NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Slovak Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
. . NN Investment Partners (Singapore) Ltd.,
NN (L) International Tri-Income Fund NN Investment Partners f\lorfh lZme)rica LLC

7- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vsech trid akcii jednotlivych podfond( je Gétovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vypldcen manaZerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladl, poplatk(i za ischovu cennych papird, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané z
Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich nakladl uctovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spole¢nost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Manazerska spolecnost je naproti tomu opravnéna podrzet si ¢astku servisniho poplatku uctovaného tridé akcii, kterd presahne skute¢né naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. prosince 2020 byly skutecné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Tfidal | TfidaN | TfidaO | TkidaP | TkHdaR | TfidaU | TridaX | TridaZ*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) International Central European Equity 0.25 - - 0.35 - - - -
NN (L) International China A-Share Equity 0.25 - - 0.35 0.35 - 0.35 0.25
NN (L) International Czech Bond 0.15 - - 0.25 - - 0.25 -
NN (L) International Czech Short Term Bond 0.15 - - 0.25 - - - -
Cartency Soveregn Do £50 Optmset mae | 015 | 020 | 020 | - : R
NN (L) International Hungarian Bond 0.15 - - - - - - -
NN (L) International Hungarian Short Term
Government Bond 0.10 ) ) ) ) ) ) )
NN (L) International ING Conservator - - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Dinamic - - - - - - 0.12 -
NN (L) International ING Moderat - - - - - - 0.12 -
NN (L) International Romanian Bond 0.15 - - - - - 0.25 -
NN (L) International Romanian Equity 0.25 - - 0.35 - - 0.35 -
NN (L) International Slovak Bond 0.15 - - 0.25 - - - -
NN (L) International Tri-Income Fund 0.15 - - 0.25 - 0.15 - -

™ podfond NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index byl zaloZen 13. ¢ervence 2020
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8- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRID AKCII

Manazerska spoleénost mlze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0.04 %, ktery ma byt
vyplacen z aktiv prislusné tridy akcii a ktery je zaloZzen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii narlsta pti kazdém
vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manazerska spoleénost mize rozhodnout o snizeni poplatku za
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatec¢né funkcionality trid akcii je uplatfiovan u vsech ménové zajisténych trid akcii a vSech duracné zajisténych trid akcii. V pfipadé
trid akcii Z mohou byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé resp. v dohodé o spravé fondu a jsou vybirdany manaZerskou spolec¢nosti

pfimo od akcionafe a nejsou uctovany prislusné tridé akcii.

Ke dni 31. prosince 2020 ¢inil poplatek za dodateéné funkcionality 0.021%.

9- TRANSAKCNI NAKLADY
Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakéni naklady, které zahrnuji maklérské poplatky za nakup nebo prodej cennych papird, nastrojl
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Gpist nebo odkup akcii ¢i

podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych listl jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spolecnosti nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papir(.

Naklady na transakce vynaloZené jednotlivymi podfondy za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady

NN (L) International Central European Equity CZK 2,956,578.00
NN (L) International China A-Share Equity usD 29,640.53
NN (L) International Czech Bond CZK -
NN (L) International Czech Short Term Bond CZK -
NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt

ESG Optimised Index" usD 59.00
NN (L) International Hungarian Bond HUF -
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond HUF -
NN (L) International ING Conservator EUR 344.00
NN (L) International ING Dinamic EUR 519.00
NN (L) International ING Moderat EUR 631.00
NN (L) International Romanian Bond RON -
NN (L) International Romanian Equity RON 455,768.23
NN (L) International Slovak Bond EUR -
NN (L) International Tri-Income Fund SGD 234.00

™ podfond NN (L) International Emerging Markets Hard Currency Sovereign Debt ESG Optimised Index byl zaloZzen 13. ¢ervence 2020

10- DAN z UPISU
Spole¢nost podléhd v Lucembursku pausdalni dani z upisu (,taxe d’abonnement”), kterd €ini 0.01 % rocné z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti
alokovanych v akciich vyhrazenych institucionalnim investoriim resp. 0.05 % roc¢né z ¢isté hodnoty aktiv Spole¢nosti alokovanych ve vsech ostatnich

akciich, pricemz tato dan je splatnd Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.
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11- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionarlim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spolecnosti a v mistnich pobockach nebo v hlavnim kontaktnim
misté zajistujicim klientsky servis uvedenym v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

12- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATOM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZiCH

Za Ucelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s finan¢nimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich prevzala Spolecnost od niZze uvedenych
protistran /

(poskytla) nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

K 31. prosinci 2020 ¢inila hodnota obdrzeného/(poskytnutého) kolateralu:

Druh Celkovy pFevzaty /
Podfond Protistrana B} Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
) BNP Paribas Hotovost CZK 6,828,109.66
NN (L) International Czech Bond
HSBC Bank Plc Hotovost CzZK 9,191,686.07
Celkem 16,019,795.73
bruh Celkovy pievzaty /
Podfond Protistrana [ Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
NN (L) !nternatlonal Emgrg.mg Markets Hard Currency State Street Bank Hotovost USD 140,000.00
Sovereign Debt ESG Optimised Index
Celkem 140,000.00
Celkovy prevzaty /
i Druh . ,
Podfond Protistrana , Ména (poskytnuty)
kolateralu !
kolateral
NN (L) International Hungarian Bond Citigroup Hotovost HUF (14,507,392.72)
Celkem (14,507,392.72)
bruh Celkovy pFevzaty /
Podfond Protistrana , Ména (poskytnuty)
kolateralu A
kolateral
. . Goldman Sachs Hotovost RON 97,349.29
NN (L) International Romanian Bond
JP Morgan Chase Bank Hotovost RON (243,373.23)
Celkem (146,023.94)
Druh Celkovy pFevzaty /
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskytnL!ty)
kolateral
. Goldman Sachs Hotovost EUR 290,000.00
NN (L) International Slovak Bond
JP Morgan Chase Bank Hotovost EUR (520,000.00)
Celkem (230,000.00)
bruh Celkovy pfevzaty /
Podfond Protistrana ; Ména (poskytnuty)
kolaterdlu .
kolateral
Citigroup Hotovost SGD 422,927.97
NN (L) International Tri-Income Fund JP Morgan Chase Bank Hotovost SGD 1,334,866.41
State Street Bank Hotovost SGD (1,453,814.90)
Celkem 303,979.48

Poskytnuty hotovostni kolateral je vykazovan na ucté , Ostatni aktiva“.
Obdrzeny hotovostni kolateral je vykazovan na ucté ,Bézna pasiva“.
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13- NARIZENi O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI

Nafizeni o obchodech zajistujicich financovani (Securities Financing Transaction Regulation — déle jen ,,SFTR“) zavadi pozadavky na podavani zprav
o obchodech zajistujicich financovani (Securities Financing Transactions — dale jen ,SFT“) a o swapech veskerych vynos( v ramci zvyseni
transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti finanénich nastroju.

Obchod zajistujici financovani (SFT) je definovan v €l. 3 odst. 11 SFTR jako:

- repo resp. reverzni repo obchod;

- pljéky cennych papirti nebo komodit a vypGjcky cennych papirt nebo komodit;

- koupé se soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo prodej se sou¢asnym sjednanim zpétné koupé;
- marzovy obchod.

Fond ke dni 31. prosince 2020 drzel pGjcky cennych papirC spadajici do ptsobnosti SFTR.

Obecné udaje

Celkovy objem aktiv vyuzitych v rdmci vSech druhd SFT ke dni 31. prosince 2020:

Podil na Podil na
Podfond Druh aktiva Ména Trzni hodnota spravovanych zapujcitelnych
aktivech aktivech
NN gL) International Central European PUJClkY cennych czK 105,137,139.32 1.60% 1.63%
Equity papiru
NN (L) International Romanian Equity g:JpCI,':g cennych RON 1,726,202.36 0.21% 0.22%

Udaje o opétovném poutziti kolateralu
Béhem obdobi uzavieného ke dni 31. prosince 2020 nedoslo k opétovnému pouZziti kolateralu.
Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti obdrzeného kolaterdlu cennych papirQ v rdmci vsech SFT ke dni 31. prosince 2020:

Trzni hodnota obdrzeného

Podfond Emitent kolateralu Ména )
kolateralu
VlIada Belgického kralovstvi CZK 318.45
VIadda Francouzské republiky CzZK 13,580,355.36
. Vlada Spolkové republiky Némecko CzZK 606,755.39
E(:luf':\: International Central European Vlada Nizozemskeho kralovstyi czk 62.16
VIdda Svédského kralovstvi CzZK 35,266,367.26
VIada Spojeného kralovstvi CZK 64,723,283.24
Vlada Spojenych statl americkych CZK 2,776,882.13
NN (L) International Romanian Equity VI4dda Francouzské republiky RON 1,389,479.27
Vlada Spojeného kralovstvi RON 553,821.48
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Nejvyznamnéjsi smluvni strany u jednotlivych druh( SFT ke dni 31. prosince 2020:

Druh cenného

Trini hodnota

Podfond abiru Protistrana Ména obdrzeného
pap kolateralu
Pujcky ce?rlnych Barclays Capital Securities Ltd CzZK 35,266,367.26
papird
Pljcky c?nunych Citigroup Global Markets Ltd CzK 13,579,406.13
papird
. PGjcky c?rlnych Credit Suisse CZK 3,400,422.18
NN (L) International Central European papiru
Equi — ; '
quity Pajcky c?rlnych Goldman Sachs International Ltd czK 61,324,190.91
papird
Pajcky c?nnnych JP Morgan Chase Bank CzZK 2,776,882.13
papird
PGjcky c?rlnych UBS AG CZK 606,755.39
papird
PchI;\;;?rr:jnych Goldman Sachs International Ltd RON 253,821.48
NN (L) International Romanian Equity — -
Pajcky c?rlnych UBS AG RON 1,389,479.27
papird

Uschova obdrzeného kolateralu

Veskery obdrzeny kolateral je ke dni 31. prosince 2020 drzen jedinym depozitafem, kterym je spole¢nost Brown Brothers Harriman (Luxembourg)

SCA.
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Souhrnné udaje o obchodech

Souhrnné Udaje o kolaterdlu (véetné hotovosti) obdrzeného v ramci viech druhd SFT a swapU veskerych vynost k 31. prosinci 2020:

Zemé, v niz
- " jsou usazeny .
Druh kolateralizovaného Druh . Trznlvhoc!nota . Profil . Ména smluvni Mech? nlsmy
, , , Ména | obdrieného Kvalita | splatnosti . ... |vyporadani
cenného papiru kolateralu , . kolaterdlu | strany (nikoliv R
kolateralu kolateralu . a clearingu
zemé
kolateralu)
NN (L) International Central European Equity
PUjcky cennych papirQ
Viadni 61,323,872.46 | nelze Déle nes ieden GBP
Goldman Sachs International Ltd . CZK apli- ) Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
kovat
Viadni 35,266,367.26 | nelze |Déle nez jeden | SEK
Barclays Capital Securities Ltd . CzZK apli- rok Belgie Trojstranné
dluhopisy
kovat
Citigroup Global Markets Ltd Viadni . 2K 13,579,406.13 | AA Déle nez jeden | EUR Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Vladni CzZK 3,399,410.78 | nelze |Déle neZ jeden | GBP
Credit Suisse dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
adni z 2 2.1 Dé Zj D .
JP Morgan Chase Bank Viadni . 2K /776,882.13 | AAA éle nezjeden | US Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
UBS AG VIadni . CZK 606,755.39 | AAA Déle nez jeden | EUR Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
e VIadni CzZK 949.23 | AA Déle nez jeden | EUR . . .
Credit Suisse . Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Goldman Sachs International Ltd Viadni . czk 7149 | AA- Déle nez jeden | EUR Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
VIadni CZK 62.16 | nelze |Déle nezjeden | EUR
Credit Suisse dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CzZK 38.68 | nelze |Déle neZjeden | EUR
dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CZK 36.07 | nelze |Déle neZjeden | EUR
dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CzZK 34.24 | AA- Déle nez jeden | EUR . . .
. Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CZK 26.61 | nelze |Déle neZjeden | EUR
dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CzZK 25.51 | nelze |[Déle nezjeden | EUR
dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CZK 23.53 | AA- Déle nez jeden | EUR . . .
. Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CzZK 23.43 | nelze |Déle neZjeden | EUR
dluhopisy apli- rok Belgie Trojstranné
kovat
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CZK 19.45 | AA- Déle nez jeden | EUR . . .
. Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Goldman Sachs International Ltd | VIadni CzZK 19.44 | AA- Déle nez jeden | EUR . . .
. Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
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Zemé, v niz
- ) jsou usazeny .
Druh kolateralizovaného Druh . Trznlvhocfnota . Profil . Ména smluvni Mech? nlsmy
, ., , Ména | obdrZeného Kvalita | splatnosti . .. |vyporadani
cenného papiru kolateralu . . kolaterdlu | strany (nikoliv R
kolateralu kolateralu . a clearingu
zemé
kolateralu)
NN (L) International Romanian Equity
UBS AG Viddni. RON 1,389,479.27 |\, |Délenezjeden | o (o Belgie Trojstranné
dluhopisy rok
Viadni 553,821.48 | nelze |Déle nez jeden
Goldman Sachs International Ltd . RON apli- rok GBP Belgie Trojstranné
dluhopisy
kovat
Splatnost SFT a zapUGjcenych cennych papird ke dni 31. prosince 2020:
Trzni hodnota
Druh cenného papiru Splatnost Ména obdrzeného
kolaterdlu
PuUjcky cennych papird Déle nez jeden rok EUR 16,757,829.05

K 31. prosinci 2020 maji vSechny transakce pUjéek cennych papir( otevienou splatnost.

Uschova poskytnutého kolateralu

Kolateral je poskytovan formou prevedeni vlastnického prava a Spolecnost mlze tento kolateral kdykoli ziskat zpét. Smluvni strana ma pouze
povinnost vratit Spolecnosti stejnou ¢astku, priemzZ Spolecnost nemlize pozadovat vraceni této Castky ,kdykoli“, pokud existuje expozice vicéi
podkladové transakci.

Béhem obdobi uzavieného ke dni 31. prosince 2020 nebyl poskytnut Zadny kolateral.
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Vynosy/Naklady

Vynosy a néklady za jednotlivé druhy SFT v obdobi uzavieném k 31. prosinci 2020:

Vynosy ‘ Ména | Celkova éastka ‘ Pomér k celkovym vynosim (%)

NN (L) International Central European Equity

PGjcky cennych papird
Pro podfond: | x| 2,229,252.49 | 100.00%
NN (L) International Romanian Equity

PUjcky cennych papirh
Pro podfond: RON 101,083.14 100.00%

Naklady* ‘ Ména ‘ Celkové Estka ‘ % z celkovych nakladd

NN (L) International Central European Equity

Druh cenného papiru
Pro podfond: | x| 178,341.03 | 100.00%

NN (L) International Romanian Equity

Druh cenného papiru
Pro podfond: RON 8,086.67 100.00%

* naklady spojené s pljckami cennych papird jsou soucasti fixniho servisniho poplatku.

14- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zdkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finanéni prostiedky
pochazejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci predchazejiciho roku, vztahuje roc¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvysena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spole¢nost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dar odporuje pravu Evropské unie. Evropskd komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spolecnost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych c¢astek. Belgicky stat se vsak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Dne 29. listopadu 2018

vydal odvolaci soud v Bruselu rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek Soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu
narizeno vratit belgickou ro¢ni dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k Nejvyssimu soudu Belgie.

15- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodatecnych nakladl vzniklych fondu pfi nakupu a prodeji investic v zdvislosti na jeho investicni
strategii.

Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi nasledujicim postupem:

Obrétkovost = [(Uhrn 1-Uhrn 2)/M]*100
Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za rok = X + Y
X = ndkup
Y = prodej
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za rok =S + R
S = Upisy
R = zpétné odkupy

M = Primérny Cisty majetek

Pomér obratu portfolia je vyjadren v procentech.
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Doplnujici informace akcionarim

Eticky kodex ALFI

Timto se potvrzuje, Ze spolecnost NN (L) International se fidi zdsadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich fondd ALFI.
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.

P.0. Box 90470

Schenkkade 65

2509 LL The Hague

The Netherlands

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
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