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Investicni politika

Fond investuje pfedevsim do portfolia statnich dluhopist vysoké kvality (s ratingem AAA az AA-) denominovanych v
eurech, prevazné dluhopisd, jejichZ splatnost je krat3i nez 10 let. Fond pouziva aktivni spravu k pfedvidani zmén trovné
vynosU statnich dluhopist v eurozoné, vynosové kfivky a rozpéti zemi v rdmci eurozény na zakladé fundamentalni a
kvantitativni analyzy. Pozice fondu se proto mize vyznamné odchylit od referenéni hodnoty. V horizontu nékolika let se
snazime prekonat vykonnost srovndvaciho indexu Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Treasury AAA 1-10Y Referenéni
hodnota Siroce odrdzi dluhopisové prostiedi s ratingem v investicich denominovaného v eurech, v nejvyssi ratingové
kategorii (AAA) a se splatnosti kratsi nez 10 let. Pro Ucely fizeni rizik jsou mezni hodnoty dluhopist a odchylek od zemé
udrZovany ve vztahu k referenéni hodnoté. Akcie fondu mizete prodat kazdy (pracovni) den, kdy se také vypoéitava jejich
aktudlni hodnota. Cilem fondu nenf vyplata dividend. Veskeré zisky déle investuje.
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Cista komulativni vykonnost (%)

Since

EUR 1M 3M 6M 1y 3y 5Y Inception

# Fond 0.66 0.79 -1.26 1.52 -0.32 0.16 108.39

# Benchmark 0.55 0.86 -0.87 2.18 2.12 4.30 -
Cista rocni vykonnost (%)

[l = =
Since
EUR 1y 3y 5Y Inception

® Fond 1.52 -0.11 0.03 3.25
# Benchmark 2.18 0.70 0.85 -

Cista vykonnost v kalendainim roce (%)

EUR 2020YTD 2019 2018 2017 2016 2015
# Fond 1.40 0.19 0.28 -2.19 1.18 0.03
# Benchmark 1.46 0.82 1.03 -0.86 2.03 0.61
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Udaje k 29/02/2020

Zakladni udaje
Typ fondu FIXED INCOME
Trida fondu P kapitaliza¢ni
Ména tfidy fondu EUR
Koéd ISIN LU0546916619
Kéd Bloomberg IEGBSPE LX
Kéd Reuters LU0546916619.LUF
Kod Telekurs 11554564
Kéd WKN AIHITW
Kéd Sedol -
Domicil LUX
Benchmark Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Treasury AAA 1-10Y [J.P. Morgan
Government Bond (GBI) Global Europ
Frekvence vypoctu Daily
ceny (NAV)

Informace o fondu

Datum zaloZeni fondu 29/04/2011
Datum zalozZeni tfidy fondu 02/05/2011
Cista hodnota aktiv (NAV) EUR 175.38
Cista hodnota aktiv na konci minulého

mésice EUR 174.23
Nejvyssi cena (NAV) za uplynuly rok

(15/08/2019) EUR 177.75
Nejnizsi cena (NAV) za uplynuly rok

(01/03/2019) EUR 172.72
Celkovy Cisty objem aktiv fondu (min.) EUR 344.46
Celkova cista hodnota aktiv na tfidu

fondu (mlin.) EUR 10.01
Celkova cista hodnota investic (mlin.) EUR 347.52
Pocet vydanych podilovych listd 57,050
Durace 6.36
Pramérny Gvérovy rating AAA
Vynos do splatnosti -0.01
Vynos do nejhorsiho data splatnosti -0.04
Poplatky

Poplatky hrazené z majetku fondu v

pribéhu roku (pribézny poplatek) 0.85%
Roc¢ni poplatek za spravu 0.65%
Fixni servisni poplatky 0.15%

10 nejvétsich pozic

NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR (PF) 5.90%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND Reg$ 0.500% 2028-

02-15 4.94%
BUNDESOBLIGATION 0.000% 2024-04-05 3.80%
GERMANY (FEDERAL REPUBLIC OF) 1.750% 2022-07-

04 3.62%
DEUTSCHLAND I/LBOND  Reg$S 0.500% 2030-04-15 3.53%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND RegS 0.250% 2027-

02-15 3.24%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND RegS 0.000% 2026-

08-15 3.23%
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN  Reg$ 0.000% 2021-

03-12 3.22%
NETHERLANDS GOVERNMENT 0.000% 2022-01-15 3.19%
BUNDESOBLIGATION RegS 0.000% 2021-10-08 3.14%

Pravni upozornéni

Vénujte prosim pozornost pravnimu upozornéni na konci dokumentu.
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Regionalni rozdéleni

Némecko I 97.56%
Nizozemi [ ] 20.91%
Hotovost I 5.38%
Synteticka Hotovost -23.85%

Ménové slozeni

Ukazatele

EUR 1 rok 3 roky 5 let
Cisty ro¢ni vynos portfolia 1.52 -0.11 0.03
Volatilita (smérodatna odchylka) 2.22 1.90 1.94
Sharpe ratio 0.95 0.22 0.22
Alfa -0.66 -0.80 -0.80
o (%) -0.66 -0.81 -0.81
Koeficient Beta 1.01 0.99 0.99
Koeficient determinace 0.97 0.95 0.96
Information ratio -1.65 -2.01 -1.99
Tracking error 0.40 0.40 0.41

Rizikovy profil

EUR e 100.00%
Sektorova rozlozeni

Pokladny e 118.47%
Hotovost l 5.38%
Syntetickd Hotovost -23.85%

Slozeni podle ratingu

AAA | 94.63%

Cash [ | 5.38%

Citlivost na zmény urokové sazby

SRRI
Vyssi riziko — typicky vyssi
Nizsi riziko — typicky nizsi vynosy vynosy
Riziko 1 2 3 4 5 6 7

N ~ ~ e
O e O O O O O
Historickd data, kterd jsou pouZita pro vypocet rizikového ukazatele, nemuseji byt spolehlivym voditkem
budouciho rizikového profilu fondu. Neni zaruéeno, Ze tento rizikovy ukazatel se nebude v pribéhu ¢asu ménit.

Tento fond je v kategorii2 kvili chovdni produktu béhem obdobi méreni vykonnosti. Bere se do tvahy celkové
trzni riziko, se zohlednénim minulé vykonnosti a budouciho potencidlniho vyvoje trhd, souvisejicich s Dluhopisy
pouzivanym k dosaZeni investicniho cile Stredni.

Na tyto finanéni ndstroje maji vliv rizné faktory. K témto faktoram patfi (nikoliv vSak vyluéné) vyvoj na
finanénich trzich a také vyvoj ekonomické situace emitentd téchto ndstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovdni celkovou
situaci globdlni ekonomiky a politickymi podminkami, které panuji v kazdé zemi. Ocekdvané kreditni riziko
podkladovych investic, riziko selhdni emitentd, je nizké. Likviditni riziko fondu je stanoveno jako nizké. Likviditni
rizika vznikaji tam, kde je obtizné prodat urcitou podkladovou investici, coZ mizZe zpisobit potencidlni tézkosti
pri odkupu vasi investice z fondu. Kromé toho mohou mit na vykonnost fondu vliv pohyby kurzi mén. Investice
do specifické geografické oblasti jsou vice koncentrovdny neZ investice do riznych geografickych oblasti. Nelze
poskytnout Zddnou zdruku ohledné ndvratnosti vasi pocdtecni investice.

Value at Risk na 95 % trovni spolehlivosti
N 4.19%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

VaR (Value at Risk) je statisticky ukazatel mérici maximdlni moZnou rocni ztrdtu, kterd se mize pri dané mire
pravdépodobnosti vyskytnout.

NN investment
partners

Do 1 roku -
1-3 roky || 9.85%
3-5 let [ ] 16.80%
5-7 let [ | 14.06%
7-10 let [ | 53.79%
Vice ne? 10 let [ ] 5.50%
Ostatni tridy fondu

X kapitalizaéni LUO546916882
V kapitalizacni LU0577845638
N kapitalizaéni LU0800560285
| kapitalizacni LU0555024123
P rustova LU0555024040
R Distribu¢ni LU1687285228
R Kapitalizacni LU1687285145

Pravni upozornéni

Vénujte prosim pozornost pravnimu upozornéni na konci dokumentu.
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Pravni upozornéni

1. Tento dokument ma vyhradné propagacni charakter a veskera v ném obsaZzena stanoviska nelze chapat jako nabidky, rady, ani doporuceni ke koupi ¢i prodej
investi¢nich produktd, ani k podileni se na podobnych transakcich. Informace obsazené v tomto materialu nelze povaZzovat ani za financni ¢i pravni rady.
Duvéra v informace obsaZené v tomto materialu je vyhradnim rizikem ¢tenare a zcela zavisi na jeho usudku.

2. Fondy Luxembourg zmifiované v tomto dokumentu jsou podfizenym fondem investi¢ni spoleénosti s variabilnim kapitalem (SICAV), zalozené v Lucembursku
Spolecnosti SICAV ziskaly v Lucembursku veskera nezbytna povoleni ze strany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Podfizeny fond i SICAV
jsou zapsany u CSSF.

3. Veskeré hodnoty vykonnosti, které nejsou uvedeny v méné fondu, byly prepocteny na zakladé sménného kurzu. Vykonnost se vypocitava na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na jednotku: NAV-NAV (s vylou¢enim veskerych vstupnich poplatk(; s reinvestici realizovanych kapitalovych ziskd z cennych papirt), s reinvestici
vynosu. Pokud Fond investuje v zahranici, jeho hodnota maze vlivem sménnych kurz( zahrani¢nich mén kolisat. Pribézné poplatky jsou souctem veskerych
provizi a naklad( pribézné srazenych z primérné hodnoty aktiv fondu (provozni vydaje). Jejich hodnota je vyjadiena jako procento aktiv fondu. Neni-li
uvedeno jinak, nejsou Zadné udaje auditovany.

4. Investice s sebou prinéseji rizika, mezi ktera maze patfit i riziko kapitalovych ztrat. Vénujte, prosim, pozornost skute¢nosti, Ze vyse uvedend vykonnost je
historickou skute¢nosti a hodnota vasich investic mize stoupat nebo klesat, a déle téz skutecnosti, ze dfivéjsi vykonnost nezarucuje aktudlni ani budouci
vykonnost. Dfivéjsi vykonnost neni ve vztahu k budoucim vysledkim jakkoli indikativni a v Zadném pfipadé ji za takovou nelze povaZzovat. Cena Jednotek a
veskeré vynosy z Jednotek mohou klesat, stejné jako stoupat, a nejsou garantovany. Investofi nemusi ziskat zpét plnou vysi plvodné investované ¢astky.
Volatilita devizovych kurz(i pfedstavuje dodatecné riziko, souvisejici se sménnymi kurzy.Investofi by neméli svd investi¢ni rozhodnuti ¢init na zdkladé tohoto
dokumentu. Pred uskuteénénim investice si prostudujte prospekt. Hodnota vasich investic ¢astecné zavisi na vyvoji na financnich trzich. S kazdym fondem
navic souvisi specificka rizika. Rizika a naklady specifické pro konkrétni fond jsou popsany v pfislusném prospektu. Pfesnéjsi informace o investi¢nim fondu,
jeho nékladech a rizicich s nim spojenych, najdete v pfislusném prospektu, Klicovych informacich pro investory (KIID) a pfislusnych dodatcich. Tyto dokumenty
spolu s vyroéni zpravou a spole¢enskou smlouvou produktu/-U se sidlem v Lucembursku jsou na vyzadani zdarma k dispozici na www.nnip.com.

5. JelikoZ produkt nemusi byt v oblasti vykonu soudni pravomoci vasich soudt schvélen nebo mize byt omezeno jeho nabizeni, odpovida za tplné spinéni a
dodrzovani veskerych platnych zakon( a nafizeni v pfislusné jurisdikci kazdy ¢tenar. Podily ve Fondu nebyly registrovany v souladu se Zdkonem o cennych
papirech, platnym v USA od roku 1933, ani dle zakon( Zadného ze statl USA, a fond nebyl registrovan v souladu se Zdkonem o investi¢nich spole¢nostech,
platnym v USA od roku 1940. Podily ve Fondu nelze nabizet, ani pfimo ¢i nepfimo prodavat ve Spojenych statech nebo jménem nebo ve prospéch jakékoli
osoby ze Spojenych statl, s vyjimkou pfipadl, povolenych na zakladé udélené vyjimky, nebo v ramci transakce, nepodléhajici platné legislativé Spojenych statu
o cennych papirech.

6. Tento dokument byl sestaven s naleZitou pozornosti a peclivosti. PfestoZe byla obsahu tohoto dokumentu vénovana mimoradna pozornost, nelze na jeho
presnost, spravnost ani Uplnost poskytnout Zadné garance, zaruky, ani v souvislosti s nimi ¢init jakakoli zavazna prohlaseni. Veskeré informace uvedené v
tomto dokumentu podléhaji moZnosti zmény nebo aktualizace bez predchoziho upozornéni. Pro aktualizaci informaci, prosim, zaslete spole¢nosti NN
Investment Partners e-mail na adresu info@nnip.com nebo navstivte stranky www.nnip.com. NN Investment Partners ani Zadna jind spolecnost nebo
jednotka, nalezici do skupiny NN Group, ani jeji pfedstavitelé, vedouci pracovnici, ani zaméstnanci nenesou pfimou ani nepfimou odpovédnost v souvislosti s
informacemi a/nebo doporucenimi jakéhokoli druhu, vyjadifenymi v tomto dokumentu, ani za né nijak neruéi. Z informaci uvedenych v tomto dokumentu
nelze vyvozovat zadnd préva.

7. Nepfijimame Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost za Skody utrpéné ¢tenafi nebo témto ¢tendrlim vzniklé na zakladé pouzivani tohoto dokumentu,
nebo v disledku rozhodnuti, u¢inénych na zakladé tohoto dokumentu. Tuto prezentaci ani informace v ni obsazené neni bez predchoziho pisemného svoleni v
zadné dobé povoleno kopirovat, reprodukovat, sifit, ani poskytovat jakymkoli osobam. Veskeré naroky vzniklé z nebo v souvislosti s vSeobecnymi podminkami
tohoto zfeknuti se odpovédnosti se fidi ceskym pravem.

Poznamka pod c¢arou

Je zobrazeno 10 nejlepsich pozic, s vyjimkou hotovosti a syntetické hotovosti. Alokace portfolia (jsou-li k dispozici) jsou uvedeny véetné hotovosti a syntetické
hotovosti. Hotovost zahrnuje vklady, hotovostni zajisténi, ménové spoty, ménové forwardy a dalsi likvidni aktiva, napriklad zavazky a pohledavky. Pokud
alokace zahrnuje derivaty, zahrnuje synteticka hotovost hotovostni ofsety derivatu.
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