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Investicni politika

Fond investuje zejména do firemnich dluhopisu, které jsou denominovany v evropskych ménach a maji vyssi riziko, a
tedy i vyssi Urokovou sazbu (takzvané dluhopisy s vysokym vynosem, s ratingem nizsim nez BBB). V horizontu nékolika
let usilujeme o piekonani vykonnosti srovnavaciho indexu BofA Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
Index, ex sub-financials. Pro sestaveni optimalniho portfolia vyuzivame nase analyzy jednotlivych emitentd firemnich
dluhopisti v kombinaci s analyzou 3irsiho trhu. Snazime se vyuZivat rozdilli ve vynosech spoleénosti emitujicich dluhopisy
v rdmci rGznych sektor( a také rozdil mezi regiony, sektory a rliznymi hodnocenimi kvality (ratingy). Rozdily ve
vynosech v ramci sektoru se mohou vyznamné lisit. Proto véfime, Ze dlleZitou soucésti investovani do nastroja s
vysokym vynosem je petlivy vybér a diverzifikace emitentt. Akcie fondu muaZzete prodat kazdy (pracovni) den, kdy se
také vypocitava jejich aktudlni hodnota. Cilem fondu neni vyplata dividend. Veskeré zisky dale investuje.

Vykonnost NET

125
120
115
110
105
100
95
90

1/15 7/15 1/16 7/16 1/17 7/17 1/18 7/18 1/19 7/19 1/20
= Fund = Benchmark

Indexed Series

Kumulativni vykonnost (NET %)

Since

EUR M 3M 6M 1Y 3y 5Y Inception

® Fond 0.22 2.23 2.92 6.42 6.09 13.80 68.73
# Benchmark 0.25 2.63 3.64 9.22 13.99 23.77 79.92

Ro¢ni vykonnost (NET %)

Since

EUR 1y 3y 5Y Inception

# Fond 6.42 1.99 2.62 5.84
# Benchmark 9.22 4.46 4.36 6.58

Vykonnost v kalendainim roce (NET %)

EUR 2020YTD 2019 2018 2017 2016 2015

® Fond 0.22 8.63 -4.74 3.35 10.13 -2.58

® Benchmark 0.25 12.05 331 5.78 7.75 1.75
a
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Udaje k 31/01/2020

Zakladni udaje
Typ fondu FIXED INCOME
Typ tfidy akcii P kapitaliza¢ni
Ména tfidy akcif EUR
ISIN kod LU0529381476
Bloomberg kod INGEHIP LX
Reuters kéd LU0529381476.LUF
Telekurs kod 11552578
WKN kéd A1C5)Y
Sedol kod -
Sidlo LUX
Benchmark ICE BofAML European Currency High Yield
Constrained ex Subordinated Financials
Frekvence vypoctu Daily
NAV
Informace o fondu
Zalozeni fondu 02/08/2010
ZalozZeni tfidy akcii 18/11/2010
Cena na 1 akcii (NAV) EUR 421.82
Cana (NAV) na konci minulého mésice EUR 420.88
Nejvyssi cena (NAV) za uplynuly rok
(22/01/2020) EUR 422.97
Nejnizsi cena (NAV) za uplynuly rok
(12/02/2019) EUR 394.09
Celkovy objem aktiv fondu (ml.) EUR 142.55
Celkova ¢istd hodnota aktiv na akciovou
tfidu (mln.) EUR 8.51
celkova ¢istd hodnota investic (min.) EUR 142.09
pocet vydanych akcif 20,179
Durace 3.03
Pramérny kreditni rating BB-
Vynos do splatnosti (Yield to Maturity) 3.35
Vynos do splatnosti (Yield to Worst) 2.75
Poplatky
Poplatky hrazené z majetku fondu v
prubehu roku (Prubezny poplatek) 1.30%
Ro¢ni poplatek za spravu 1.00%
Fixni poplatky za sluzby 0.25%
10 nejvétsich pozic
NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR (PF) 3.69%
NOKIA OF AMERICA CORP 6.450% 2029-03-15 2.83%
VIRGIN MEDIA RECEIVABLE RegS 5.500% 2024-09-15 2.62%
QUINTILES IMS INC Reg$ 3.500% 2024-10-15 2.34%
TELEFONICA EUROPE BV~ Reg$ 4.375% 2049-12-31 2.34%
CROWN EURO HOLDINGS SA  RegS 2.625% 2024-09-
30 2.24%
BALL CORP 4.375% 2023-12-15 2.20%
TIM S.p.A. MTN RegS 4.000% 2024-04-11 2.20%
ORANO SA MTN RegS 3.125% 2023-03-20 1.90%
ALTICE SA 144A 7.625% 2025-02-15 1.69%

Pravni upozornéni

PFectéte si prosim upozornéni na konci dokumentu.
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Udaje k 31/01/2020

Regionalni struktura

Statistika

EUR 1 rok 3 roky 5 let
Roc¢ni vynos portfolia (NET) 6.42 1.99 2.62
Standardni odchylka (volatilita) 2.91 3.29 5.18
Sharpe Ratio 241 0.77 0.58
Alpha -1.29 -2.00 -1.87
o (%) -2.80 -2.47 -1.74
Beta 0.85 0.91 1.05
R-Squared 0.94 0.94 0.93
Information Ratio -3.16 -2.90 -1.23
Tracking Error 0.89 0.85 141

Rizikovy profil
SRRI

Nizsi riziko — typicky nizsi vynosy

Riziko 1 2 3
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Historickd data, kterd jsou pouZita pro vypocet rizikového ukazatele, nemuseji byt spolehlivym voditkem
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budouciho rizikového profilu fondu. Neni zaruéeno, Ze tento rizikovy ukazatel se nebude v prubéhu éasu ménit.

Tento fond je v kategorii 3 kvili chovdni produktu béhem obdobi méreni vykonnosti. Bere se do tivahy celkové
trzni riziko, se zohlednénim minulé vykonnosti a budouciho potencidlniho vyvoje trhd, souvisejicich s dluhopisy

pouzivanym k dosaZeni investi¢niho cile vysoké.

Na tyto finanéni ndstroje maji vliv rizné faktory. K nim patfi (nikoliv vSak vyluéné) vyvoj na financnich trzich a
také vyvoj ekonomickeé situace emitent( téchto ndstroji, ktefi jsou sami ovliviiovdni celkovou hospoddriskou
situaci svéta a hospoddrskymi a politickymi podminkami v kaZdé zemi. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhdni
emitentd, u podkladovych investic je vysoké. Likviditni riziko fondu je stanoveno jako vysoké. Likviditni rizika
vznikaji tam, kde je obtiZzné prodat specifickou podkladovou investici, coZ miZe zpdsobit obtiZe pfi odkupu vasi

investice z fondu. Na vykonnost fondu navic mohou mit velky vliv i vykyvy mén. Investice do specifické

geografické oblasti jsou vice koncentrovdny neZ investice do riznych geografickych oblasti. Nelze poskytnout

Zddnou zdruku ohledné ndvratnosti vasi pocdtecni investice.

Value at Risk (95 % anualizovana)

I 4.34%
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VaR (Value at Risk) je statisticky ukazatel mérici maximdlni moZnou rocni ztrdtu, ktera se mize pri dané mire

pravdépodobnosti vyskytnout.
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Spojené staty americké _ 32.41%
Francie | 10.12%
Italie [ | 9.30%
Lucembursko . 7.94%
Némecko [ | 6.44%
Nizozemi . 6.17%
Velkd Britanie [ | 5.16%
Irsko [ ] 4.15%
Spanélsko 1 3.34%
Hotovost l 3.19%
Ostatni [ | 11.78%
Ménova struktura

EUR | 87.25%
GBP [ ] 12.61%
UsD \ 0.13%
pY \ 0.01%
Odvétvova struktura

Komunikace - 23.07%
Kapitdlové Produkty - 18.21%
Technologie [ ] 7.17%
Prvovyroba . 7.07%
Hotovost 1 3.19%
Vlastni_Negarantované I 2.15%
Bankovnictvi | 2.07%
Pfeprava | 1.78%
Reity | 1.48%
Energetika | 0.68%
Ostatni [ ] 33.16%
alokace ratingu

BBB [ ] 4.10%
BB [ | 44.21%
B | ] 33.59%
ccc | 8.87%
Cash 1 3.19%
N/A [ | 6.04%
Citlivost urokové miry

do 1 roku 1 3.44%
1-3roky [ ] 17.35%
3-5let [ ] 39.52%
5—7let [ 24.09%
7-10let [ | 12.20%
>10 let 1 3.40%
Ostatni tiidy akcii

Zz kapitalizaéni LU1840630260
Z kapitalizacni LU0529382367
X kapitaliza¢ni LU0529382011
X rastova LU1086541718
N kapitalizaéni LU0953791844
| kapitaliza¢ni LU0529382870
| Kapitalizaéni (zajisténd ii) LU0529383175
S kapitaliza¢ni LU0529382284
| Distribuéni(Q) (zajisténa ii) LU0737031400
P rlistova LU0529381633
R Kapitalizaéni LU1703069531
R Distribuéni LU1703069705

Pravni upozornéni

Prectéte si prosim upozornéni na konci dokumentu.
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Pravni upozornéni

1. Tento dokument ma vyhradné propagacni charakter a veskera v ném obsazend stanoviska nelze chépat jako nabidky, rady, ani doporuceni ke koupi ¢i
prodeji investi¢nich produkt, ani k podileni se na podobnych transakcich. Informace obsazené v tomto materialu nelze povazovat ani za finanéni ¢i pravni
rady. Ddvéra v informace obsaZzené v tomto materidlu je vyhradnim rizikem ¢tenare a zcela zavisi na jeho Usudku.

2. Fondy Luxembourg zmiriované v tomto dokumentu jsou podfizenym fondem investi¢ni spoleénosti s variabilnim kapitdlem (SICAV), zaloZzené v
Lucembursku. Spole¢nosti SICAV ziskaly v Lucembursku veskera nezbytna povoleni ze strany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Podfizeny fond i SICAV jsou zapsany u CSSF.

3. Veskeré hodnoty vykonnosti, které nejsou uvedeny v méné fondu, byly prepocteny na zakladé sménného kurzu. Vykonnost se vypocitava na zdkladé cisté
hodnoty aktiv na jednotku: NAV-NAV (s vylou¢enim veskerych vstupnich poplatkd; s reinvestici realizovanych kapitalovych zisk( z cennych papird), s
reinvestici vynosl. Pokud Fond investuje v zahranici, jeho hodnota muze vlivem sménnych kurz(i zahrani¢nich mén kolisat. Pribézné poplatky jsou souctem
veskerych provizi a naklad( prabézné srazenych z primérné hodnoty aktiv fondu (provozni vydaje). Jejich hodnota je vyjadrena jako procento aktiv fondu.
Neni-li uvedeno jinak, nejsou Zadné udaje auditovény.

4. Investice s sebou pfinaseji rizika, mezi kterd muaze patfit i riziko kapitalovych ztrat. Vénujte, prosim, pozornost skutec¢nosti, Ze vyse uvedend vykonnost je
historickou skutec¢nosti a hodnota vasich investic m(ize stoupat nebo klesat, a dale téz skutec¢nosti, zZe dfivéjsi vykonnost nezarucuje aktudlni ani budouci
vykonnost. DFivéjsi vykonnost neni ve vztahu k budoucim vysledkim jakkoli indikativni a v Zadném ptipadé ji za takovou nelze povazovat. Cena Jednotek a
veskeré vynosy z Jednotek mohou klesat, stejné jako stoupat, a nejsou garantovany. Investofi nemusi ziskat zpét plnou vysi plvodné investované ¢dastky.
Volatilita devizovych kurz( pfedstavuje dodatecné riziko, souvisejici se sménnymi kurzy.Investofi by neméli sva investicni rozhodnuti ¢init na zékladé tohoto
dokumentu. Pred uskute¢nénim investice si prostudujte prospekt. Hodnota vasich investic ¢aste¢né zavisi na vyvoji na financnich trzich. S kazdym fondem
navic souvisi specificka rizika. Rizika a naklady specifické pro konkrétni fond jsou popsany v pfislusném prospektu. Pfesnéjsi informace o investi¢nim fondu,
jeho nédkladech a rizicich s nim spojenych, najdete v pfislusném prospektu, Klicovych informacich pro investory (KIID) a pfislusnych dodatcich. Tyto dokumenty
spolu s vyro¢ni zpravou a spole¢enskou smlouvou produktu/-U se sidlem v Lucembursku jsou na vyzadani zdarma k dispozici na www.nnip.com.

5. JelikoZ produkt nemusi byt v oblasti vykonu soudni pravomoci vasich soudud schvalen nebo muze byt omezeno jeho nabizeni, odpovida za tplIné spinéni a
dodrzovani veskerych platnych zdkon( a nafizeni v pfislusné jurisdikci kazdy ¢tenar. Podily ve Fondu nebyly registrovany v souladu se Zékonem o cennych
papirech, platnym v USA od roku 1933, ani dle zakon( Zadného ze statl USA, a fond nebyl registrovén v souladu se Zédkonem o investicnich spole¢nostech,
platnym v USA od roku 1940. Podily ve Fondu nelze nabizet, ani pfimo ¢i nepfimo proddvat ve Spojenych statech nebo jménem nebo ve prospéch jakékoli
osoby ze Spojenych statd, s vyjimkou pfipadu, povolenych na zakladé udélené vyjimky, nebo v ramci transakce, nepodléhajici platné legislativé Spojenych
statl o cennych papirech.

6. Tento dokument byl sestaven s nélezitou pozornosti a peclivosti. PfestoZe byla obsahu tohoto dokumentu vénovdna mimofadna pozornost, nelze na jeho
presnost, spravnost ani Gplnost poskytnout Zadné garance, zaruky, ani v souvislosti s nimi ¢init jakakoli zavazna prohlaseni. Veskeré informace uvedené v
tomto dokumentu podléhaji moZnosti zmény nebo aktualizace bez predchoziho upozornéni. Pro aktualizaci informaci, prosim, zaslete spolec¢nosti NN
Investment Partners e-mail na adresu info@nnip.com nebo navstivte stranky www.nnip.com. NN Investment Partners ani Zzadna jina spole¢nost nebo
jednotka, nélezici do skupiny NN Group, ani jeji predstavitelé, vedouci pracovnici, ani zaméstnanci nenesou pfimou ani nepfimou odpovédnost v souvislosti s
informacemi a/nebo doporuéenimi jakéhokoli druhu, vyjaddienymi v tomto dokumentu, ani za né nijak nerudi. Z informaci uvedenych v tomto dokumentu
nelze vyvozovat 7adna prava.

7. Nepfijimame Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost za $kody utrpéné ¢tenafi nebo témto ¢tenarim vzniklé na zakladé pouzivani tohoto dokumentu,
nebo v disledku rozhodnuti, u¢inénych na zdkladé tohoto dokumentu. Tuto prezentaci ani informace v ni obsazené neni bez pfedchoziho pisemného svoleni
v zadné dobé povoleno kopirovat, reprodukovat, $ifit, ani poskytovat jakymkoli osobam. Veskeré naroky vzniklé z nebo v souvislosti s vSeobecnymi
podminkami tohoto zfeknuti se odpovédnosti se Fidi ceskym pravem.

Poznamka pod ¢arou

Je zobrazeno 10 nejlepsich pozic, s vyjimkou hotovosti a syntetické hotovosti. Alokace portfolia (jsou-li k dispozici) jsou uvedeny véetné hotovosti a syntetické
hotovosti. Hotovost zahrnuje vklady, hotovostni zajisténi, ménové spoty, ménové forwardy a dalsi likvidni aktiva, naptiklad zavazky a pohledavky. Pokud
alokace zahrnuje derivaty, zahrnuje synteticka hotovost hotovostni ofsety derivatu.
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