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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti a dale v mistnich pobockach v hlavnich
kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
Auditor (Réviseur d'entreprises agréé) ovéril pouze anglické znéni této vyro¢ni zpravy. Zprava auditora se proto vztahuje pouze na anglické znéni této zpravy;

znéni v ostatnich jazycich jsou vysledkem svédomitého prekladu. V pfipadé rozdild mezi anglickym znénim a jeho prekladem je vidy povaZovéno za zavazné
anglické znéni této zpravy.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Politicka nejistota byla v poslednich ¢tyfech Ctvrtletich ddlezitym tématem. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2018 se titulni stranky médii vénovaly predevsim
nékterym zavaznym udalostem, které odvadély pozornost investorl od ekonomickych fundamentd. V centru pozornosti byla hlavné obchodni valka
mezi Spojenymi staty (USA) a Cinou, americké stfednédobé volby, patova situace ve sporu Itlie s Evropskou unif (EU) o italsky rozpocet a nekonéici
saga s nazvem brexit. Soucasna podkladova nespokojenost vyplyvajici z prohlubujicich se socidlnich nerovnosti také vedla k rostoucim nepokojim na
lokdlni drovni. Kombinace téchto faktor( vedla k volatilité na financnich trzich a zvySené averzi investor( k riziku.

Podkladové ekonomické fundamenty na rozvinutych trzich se zdaly nadale relativné solidni, trhy prace byly pevné a navic vykazovaly mirny rdst mezd.
Dlvéra podnikd i soukromych spotfebiteld zlstala pozitivni a ziskové marze spolecnosti relativné vysoké. Rostouci trhy Celily problému snizeni
dolarové likvidity a s tim souvisejicimi vy$simi naklady financovani v dolarech.

Americkd ekonomika v poslednim Ctvrtleti roku 2018 nadale rostla vyrazné nad svij potencidl. Nezaméstnanost zlstala nizkd a rdst mezd mirné
zrychlil. Ziskové marze byly navic historicky vysoké a diivéra podnikd se pohybovala vyrazné nad dlouhodobym primérem.

Ekonomika eurozdny byla ve ctvrtém cCtvrtleti vystavena cetnym politickym turbulencim. Brexit, debaty italské vlady o rozpoctu i protestni hnuti
»gilets jaunes” (Zlutych vest), které vypuklo ve Francii, byly vyrazem hlubokych socidlnich a politickych problému na rGznych Grovnich. Némecky hruby
domaci produkt (HDP) ve tretim Ctvrtleti poprvé za pét let klesl (mezictvrtletné o 0.80%). Hlavnimi faktory, které vyrazné prispély k tomuto poklesu,
byla velmi slaba vykonnost exportu a velmi silny rist importu. Mirné poklesly také spotfebitelské vydaje. Zrychleni ristu disponibilniho ddchodu,
perspektiva urcité miry fiskalni stimulace, motivace firem ke zvySovéni kapitalové intenzity svych vstupnich ndkladd souvisejici s postupnym
zahtivanim pracovniho trhu i nadprdmérna Uroven spotrebitelské davéry vSak naznacuji, Ze zakladni fundamenty nejvétsi evropské ekonomiky zlstaly
pevné.

Zatimco ekonomiky rozvinutého svéta konvergovaly, na rozvijejicich se trzich byla situace ponékud odliSna. Domaci i zahrani¢ni poptavku v tomto
regionu totiz ovlivnilo zhorseni financ¢nich podminek po ukonéeni akomodativnich ménovych politik v rozvinutych ekonomikéch a zvyseni obchodnich
bariér USA. Agregovany rlst rozvijejicich se trhl tak ve druhé poloviné roku spadl z 5.50% vrcholu, na ktery se dostal v prvnim Ctvrtleti roku 2018.
Casteéné se na tomto vyvoji podepsala Cina, jejiz riist postupné zpomalil a2 na Uroven, kterd vice odpovida jejim demografickym pomérdim a mite
zadluZeni.

Politicka nejistota zlstala klicovym tématem v prvnim Ctvrtleti roku 2019, pticemz hlavnimi problémy, které ji vyvolaly, byly obchodni jednani mezi
USA a Cinou a pokradujici turbulence vyvolané brexitem. Rostouci nadéje, 7e americko-¢inska jednani dospéji ke vzajemné dohodé do konce dubna,
vedla k optimismu investor(l. Obé strany mély k dosazeni dohody motivaci: Cina chtéla odvratit zpomaleni domaci ekonomiky a prezident Trump
pokles své popularity. Budoucnost brexitu byla nadale nejasnd a viechny mozZnosti zlstavaly oteviené: od (nepfilis pravdépodobného) tvrdého
brexitu aZ po Zadny brexit, jakoZ i vSechny varianty mezi tim, véetné nového referenda nebo schvéleni stavajici dohody Parlamentem.

Fundamentadlni ukazatele byly v prvnim Ctvrtleti 2019 stéle slabé, tempo poklesu vynosi se vsak zpomalilo a makroekonomickd data eurozény byla
méné negativni neZ se oekavalo v prosinci. Radikalni obrat, ktery provedly centralni banky, byl diikazem jejich flexibility i zavislosti na ekonomickych
datech pfi uréovani jejich ménové politiky.

Americka ekonomika vykyzala v prvnim Ctvrtleti roku 2019 smiseny vykon. Na zac¢atku roku dominovala hlavnim zpravam odstavka americké vlady,
nebot pozorovatelé se obavali, Ze bezvychodna situace bude trvat mésice a bude mit dalekosahlé dopady na dlvéru spotfebitell i podnikd.

Vyrobni index nakupnich manazerd (PMI) eurozény skoncil v bfeznu o dva procentni body pod ocekavanou trovni, pficemz se pohyboval hluboko pod
neutralni hranici 50 bodU a tlacil tak vynosy némeckych Bundd do negativniho pasma. Tento vyvoj investory Sokoval, zejména s ohledem na oslabeni
némecké vyroby a francouzské ekonomiky obecné. To mélo také dopad na celosvétové finanéni trhy, vzhledem k velké zavislosti Evropy na svétovém
obchodu.

Japonsky vyrobni index PMI prodélal tézké prvni Ctvrtleti, kdy se ve vSech tfech mésicich pohyboval pod neutrdini hranici 50 bodu a ¢tvrtleti
zakoncil na drovni 49.20. Byl to jeho nejhorsi vykon od druhého ctvrtleti roku 2016 a jeho pficinou byla predevsim slaba poptavka. Také
dlvéra podnik se pribliZila rekordné nizkym hodnotam. O néco Iépe si ved| index sluzeb PMI, ktery skon¢il na 51.60 bodu v lednu a na 52.30
bodu v Unoru.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Relativni vykonnost aktiv rostoucich trhd byla v prvnim ctvrtleti nepfesvédciva. PrestoZe akcie i dluhopisy rozvijejicich se trh( si udrzely
pozitivni absolutni vynosy, za rozvinutymi trhy mirné zaostévaly. Hlavnim problémem byla pravdépodobné trvale negativni rGstova dynamika
na rostoucich trzich a nedostatecna viditelnost na orientaci globélniho hospodaiského vyvoje s ohledem na sezénni deformace spojené s
¢inskym Novym rokem, vladni odstavkou v USA i brexitovou krizi. Koncem C¢tvrtleti se tempo rdstu rostoucich trh(i déle zpomalilo, nebot
obchodni Gdaje z Asijského kontinentu zklamaly.

Po oZiveni v prvnim Ctvrtleti slozeny index PMI pro USA béhem celého druhého ¢tvrtleti klesal, coz svédcilo o podkladové slabosti ekonomiky
pramenici pravdépodobné z pokracujiciho obchodniho napéti a vysledné nejistoty. To posililo nase presvédceni, ze americka ekonomika je
strukturalné citlivéjsi na negativni zisky a propady davéry v disledku nedavného opétovného néastupu krize. Obchodni rizika byla v podstaté
jen dalsi polozkou na celém seznamu faktorl zpUsobujicich dlouhodobou necyklickou stagnaci, ktera byla v Evropé a Japonsku velmi patrna.

Vyvoj ¢ervnovych indexd PMI v Evropé byl celkové povzbudivy a svédcil predevsim o odolnosti domdci ekonomiky. | presto zlistava Evropa
citlivd na vyvoj svétového obchodu vzhledem ke své zavislosti na exportu a jen obtizné hleda schopnost urcovat ceny, coz vedlo centrdini
banky k posileni jejich akomodativniho postoje.

Ve tretim Ctvrtleti se zdalo, Ze ekonomika vstoupila do dalsi faze globdalniho zpomaleni. Rist zaméstnanosti zacal jiz v srpnu mirné zpomalovat
a nejnové;jsi Udaje z prlzkum@ naznaduji, Ze tento trend by mohl ponékud akcelerovat. Globalni rlst spotfebitelskych vydaji se zpomalil a
dlvéra spotrebiteld zacala vykazovat mirny pokles. Tento vyvoj byl odrazem pokracujiciho souboje protichtdnych sil, kde na jedné strané staly
politické nejistoty snizujici dGvéru podnikd a na druhé strané ménova politika podporujici divéru spotrebitell. Soucasné se intenzivné zvysil
zajem investord o téma ,hledani vynosu“. Po opétovném zahajeni obchodnich jednani mezi USA a Cinou v éervenci se konflikt v srpnu opét
vyhrotil. V zafi, kdy se obé strany pokousely uvolnit napéti pfed nadchazejicimi obchodnimi jednanimi planovanymi na fijen, vzrostly nadéje
na uzavieni ¢astecné obchodni dohody.

Ménova politika

Federalni vybor pro volny trh (FOMC), ménovépoliticky organ Federdlniho rezervniho systému (Fed) na svém poslednim zasedani v roce 2018
odhlasoval zvyseni referenc¢ni Urokové sazby do rozpéti 2.25%-2.50%. To bylo ¢tvrté zvyseni sazeb v roce 2018 a devaté zvyseni od prosince
2015, kdy Fed zacal sazby zvySovat. Vzhledem k tomu, Ze FOMC na svém listopadovém zasedani ponechal sazby beze zmény, toto posledni
zvyseni sazeb v roce nebylo pro trhy prekvapenim. Vétsina ¢lend vyboru nyni predpovida dalsi dvé zvyseni sazeb v roce 2019, spiSe neZ v zafi
planovana tfi zvyseni.

Evropska centralni banka (ECB) zakoncila rok 2018 oznamenim, Ze po Ctyfech letech kvantitativniho uvolnovani ukonci program nakupu
dluhopist a formulovala dalsi zdvazky ohledné své reinvesti¢ni politiky, ve které hodla pokracovat ,po delsi ¢asové obdobi“. ECB opét uvedla,
Ze uvaZuje o nahradé cilenych dlouhodobéjsich refinancnich operaci (TLTRO), aby se vyhnula krizi likvidity, ktera hrozi bankovnimu systému.

Japonska centrélni banka (BoJ) v souladu se svym postojem v pribéhu roku 2018 na svém poslednim ménovém zasedani roku oznamila, ze
svoji politiku kontroly vynosové kfivky a ndkupl aktiv ponechd beze zmény. Banka vsak pravdépodobné chystd néjakou formu fiskalnich
stimuld, které by eliminovaly negativni dopady zvySeni spotfebni dané planovaného na podzim 2019.

Centralni banky se v prvnim ctvrtleti roku 2019 jesté vice priklonily k holubici rétorice. Fed naznacil, Ze jeho explicitnim cilem by nyni mohlo
byt mirné prestreleni inflace. Fed v roce 2018 zvysil sazby ctyrikrat, pricemz na zacatku roku 2019 panovalo konsensualni ocekavani, ze v
prabéhu roku pfikroci alespori k jednomu dalSimu zvyseni sazeb. V lednu v3ak Fed naznacil, Ze ma v umyslu po urcitou dobu vyckavat a ve
svém vyhledu na vyvoj Urokovych sazeb zaujal zcela neutrdini postoj. Fed na svém bfeznovém zasedani potvrdil holubici rétoriku nastolenou v
lednu. Jeho $éf Jerome Powell jasné naznacil, Ze Fed je presvédcen, Ze ekonomika je v priznivé rovnovaze, kdy podkladovy rist zpomaluje ke
svému potencialu, soucasna vyse urokovych sazeb je v neutralni zéné a mira nezaméstnanosti ponékud pod svou dlouhodobou trovni.
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ECB nasledovala vedeni Fedu, kdyz pod vlivem zhor$ovéani ekonomickych ukazatel( zaujala zfetelnéjsi holubici postoj. Na bfeznovém zasedani
ECB vyznamné sniZila své progndzy ristu a jiz neocekava, ze inflaéniho cile dosahne v horizontu ménové politiky. ECB také oznamila, Ze od zari
spusti dal$i dodavky dlouhodobé likvidity TLTRO a ve svém vyhledu na vyvoj urokovych sazeb prodlouZila ¢asovy horizont zachovani
soucasného statu quo z dosavadniho ,béhem léta” na ,alespori do konce roku 2019“. SniZzeni progndz rGstu HDP v roce 2019 z 1.70% na
1.10%, které oznamila ECB, projekce pomalé inflace a prodlouZeni vyhledu na vyvoj urokovych sazeb do konce roku 2019 oddalily ocekavané
datum prvniho zvyseni sazeb ECB na rok 2021.

Fed na svém zasedani na prelomu dubna a kvétna ponechal Gvérové naklady beze zmény a v situaci trvale nizké inflace odlozil na pozdéji
jakékoli zmény drokovych sazeb. Rozhodnuti americké centralni banky zachovat referen¢ni Urokovou sazbu v rozpéti 2.25-2.50% se
vseobecné ocekavalo, a to navzdory silnéjsimu nez oéekdvanému rdstu v prvnim Ctvrtleti 2019 a mife nezaméstnanosti, kterd dosahla témér
padesatiletého minima.

Jerome Powell na ¢ervnovém zasedani centralni banky prohlasil, Ze Fed ,peclivé sleduje” vyvoj ekonomiky a ,,uini vSe pro to, aby udrzel jeji
expanzi. Z jeho komentard vyplynulo, Ze pokud by se ekonomicka situace podstatné nezlepsila, Fed by v ¢ervenci pravdépodobné snizil
urokové sazby. Fed se tak Uspésné vyporadal s ocekavanim trhu, které pocita se sérii preventivniho snizovani Urokovych sazeb. motivovaného
obavou z rizik zpomaleni hospodarského rlstu a nad ocekavani slabymi proinflacnimi tlaky. Proto i kdyby bylo rychle dosazeno obchodni
dohody, Fed by stdle mohl jesté snizovat Urokové sazby, aby udrzel dobré ukotveni inflacnich ocekavani.

Na rozdil od Fedu zaujala ECB vétSinou reaktivni pfistup. Evropskd centralni banka plsobi ve velmi komplikovaném institucionalnim a
politickém prosttedi, coz znamen3, Ze jakékoli pfilis odvazné a rozhodné politické kroky narazeji na velké prekazky. Prezident Mario Draghi na
zaseddani ECB zacatkem cervna znovu prohlasil, Ze konvergence inflace smérem k cili se sice ,,zpozdila, ale nevykolejila“ a naznacil, Zze ECB by
reagovala, pokud by se rizika zpomaleni hospodarského ristu zacala projevovat. A jiz o dva tydny pozdéji oznamil, Ze pokud se vyhled vyrazné
nezlepsi, centralni banka bude pokracovat v uvolnovani ménové politiky, aby sniZila hrozbu trvale nizké inflace. Je pravdépodobné, Ze ECB
zacne od Cervence sazby dale snizovat do zaporného pasma a obnovi program nakupu aktiv soukromého sektoru.

Ve tretim ctvrtleti Fed dvakrat snizil svou zakladni Urokovou sazbu a naznadil, Ze ma potize s poskytnutim voditka ohledné budouciho
nastaveni ménové politiky. Také ECB v zafi uvolnila ménovou politiku a svou depozitni Urokovou sazbu posunula dale do zaporného pasma. V
Japonsku byly vynosové krivky velmi ploché a pohybovaly se vyrazné v cervenych cislech.

Trhy cennych papirti s pevnym vynosem

Vynosy dluhopis vyspélych zemi vsak zaznamenaly béhem c¢tvrtého Ctvrtleti roku 2018 obrat v ristovém trendu z predchoziho cCtvrtleti.
Celkové se vynosy 10letych vynost némeckych statnich dluhopist sniZily z témér 0.50% na zacatku Ctvrtleti na zhruba 0.25% na konci roku.
Vzhledem k tomu, Ze vynosy dvouletych némeckych statnich dluhopisd zlistaly viceméné nezménény, mélo to za nasledek zplosténi vynosové
krivky (2-10 let) z pfiblizné 1.00% na hodnotu tésné nad 0.80%. V USA se rozdil mezi 2 a 10letymi vynosy také sniZil, a to z 0.25% na zacatku
fijna na priblizné 0.19% na konci roku. Tento vyvoj pfitahl pozornost trhu, protoZe inverze vynosové kfivky je povazovana za ,predpovéd
recese”.

Béhem prvnich dvou mésict roku 2019 vykazoval vyvoj vynosl dluhopist rozvinutych ekonomik viceméné postranni trend. V poslednim
meésici prvniho Ctvrtleti vsak vynosy dluhopist prudce klesly. Hlavnimi pFfi¢inami jejich poklesu byla slaba evropska data vyrobniho sektoru a
souvisejici vyvoj trznich cen nebo vyraznéjsi holubici rétorika centralnich bank.

Dluhopisy rozvijejicich se trhi zahdjily rok 2019 na silnych pozicich diky spoluplsobeni nékolika rdznych faktor(. Jednim z téch, které prospély
vsem tridam aktiv s pevnym vynosem byl holubici obrat v komunikaci Fedu. V pribéhu Ctvrtleti klesly vynosy americkych statnich dluhopist s
rliznymi splatnostmi o 20 a? 30 bazickych bod(. Névrat USA a Ciny k jednacimu stolu zmirnil obavy tykajici se obchodni valky. Kromé toho
stabilizace cen ropy a kratky propad v trendu zpeviiovani amerického dolaru plsobily ve prospéch aktiv rostoucich trhl, ktera vykazala
pomérné atraktivni zhodnoceni. To vie vyvolalo vydatny pfiliv kapitalu do této tfidy aktiv.

Vynosy bezpeénych statnich dluhopisd se v dubnu mirné zotavily ze svych minim na konci bfezna. Desetilety americky vynos v pribéhu mésice
vzrostl o 10 bazickych bodu, zatimco némecky desetilety vynos si pfipsal 8 bazickych bod(. Vynosy dluhopisd perifernich zemi zaostéavaly, coz
vedlo k rozsifeni jejich spread( proti némeckému desetiletému vynosu. V dubnu vzrostl vynos z italskych desetiletych statnich dluhopist o 5
bazickych bodd, zatimco vynos ze Spanélskych desetiletych statnich dluhopis naopak klesl o 10 bazickych bodu.
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Zp rava pFedstave Nstva (pokratovani)

Obchodni napéti koncem kvétna opét vzrostlo v reakci na novy navrh USA uvalit dovozni cla na mexické zbozi. Nasledkem zvySeni obchodnich
rizik se vynosy statnich dluhopisl vyspélych ekonomik prudce snizily. Ac¢koli Donald Trump 8. ¢ervna 2019 od celni hrozby Mexiku upustil,
vynosy dluhopisl se ze svého propadu jiz nezotavily. To Ize ¢astecné vysvétlit tim, Ze Donald Trump touto svou hrozbou ukazal, Ze je ochotny
aktivné vyuzivat cla k Siroké $kale ucell, coz prohloubilo ,,obchodni nejistotu”. DilezZitéjsim faktorem je nicméné to, Ze centralni banky se na
svych ¢ervnovych zaseddanich zdaly ospravedIfnovat akomodativni trzni ceny.

Ve tfetim Ctvrtleti se vynosy americkych statnich dluhopist sniZily, a to o 12 aZz 40 bazickych bodl u rliznych hlavnich titul( v 2-30letém
segmentu vynosové krivky. Pretrvavajici politicka rizika a zklamani, které pfinesla ekonomicka data zpusobily, Ze rally na trzich statnich
dluhopist nekontrolované pokracovala (+3.80% u statnich dluhopisd eurozény ve tretim Ctvrtleti).

Akciové trhy

Rijen 2018 se pro akciové trhy ukazal byt jednim z nejhorsich mésic od svétové finanéni krize. Trhy vystrasil nardst redlnych vynost v USA a
mozZnost zpomaleni rlstu. Nejenze se akciové trhy vyrazné propadly ze svych vrchold, ale rist podkladovych odvétvi tohoto sektoru nabral
jednoznacéné defenzivni obrat. Nejvétsi ztraty zaznamenaly komoditni odvétvi, primysl a informacni technologie (IT).

Americké akciové trhy zaznamenaly v prvnim listopadovém tydnu oZiveni, kdy vzrostly o 3.00%, zatimco evropské trhy si pripsaly 2.00% a
asijské vice nez 4.00%. Americka ziskova sezdna uzaviela silnymi Cisly, kdy 77.00% spoleénosti pfekonalo ocekavani a jejich absolutni rdst
dosahl 30.00%. V eurozéné prekonalo ocekavani 50.00% spolecnosti s absolutnim rlstem témér 15.00%.

Do prosince jsme vstupovali s nadéjnym, ale opatrnym ocekavanim vysledk( nékolika rizikovych udalosti: setkani prezidenta Trumpa s jeho
¢inskym protéjskem Xi Jinpingem 1. prosince 2018, zasedani Organizace zemi vyvaZejicich ropu (OPEC) 6. prosince 2018 a planované
parlamentni hlasovani Spojeného kralovstvi ohledné dohody o brexitu 12. prosince 2018. Setkani Trump-Xi skoncilo 90dennim pFimérim
umoznujicim obéma stranam ziskat ¢as na pfipravu mirové dohody a zasedani OPEC+ dopélo k dohodé o vyrazném snizeni produkce za
ucelem stabilizace trhu. Diky odkladu hlasovani o dohodé o brexitu vsak politicka nejistota trvala dale.

V porovnani s prosincem, ktery byl pro pro svétové akciové trhy velmi slabym mésicem se leden projevil naopak jako velmi silny. Dlvodem
byla predevsim zména sentimentu investord, ktery se béhem mésice posunul od obav z recese k nadéji na oZiveni. V Unoru doslo k narlstu
divergence na akciovych trzich poté, co se akcie na rostoucich trzich stabilizovaly, zatimco rlst akcii v eurozéné akceleroval. Japonsko rovnéz
zaostavalo, a to i presto, Ze japonsky jen oslabil vici americkému dolaru. Firemni data se v pribéhu mésice zlepsila a ¢tvrtletni vysledky
nakonec prekonaly ocekavani, i kdyZ tato ocekavani byla v pfedchozich mésicich vyrazné prehodnocena. Brezen byl tietim mésicem v radé, ve
kterém globalni akcie vykdzaly pozitivni vynosy a jejich velmi silny narlst se béhem prvniho Ctvrtleti ptiblizil k 15.00%. Vysvétleni této
mohutné rally vSak nebylo mozné nalézt v makroekonomické ani podnikové dynamice, protoze ty se nadéle zhorSovaly.

Akciova rally pokracovala i v dubnu, kdy si index MSCI World pfipsal dalsich 3.80%. Hlavnim ddvodem byl ptichod prvnich znamek
hospodarského ozZiveni, které posilily ocekavani, Zze ekonomika se ve druhé poloviné roku zotavi. V kvétnu se znovu objevily znamky eskalace
obchodni valky mezi USA a Cinou. Nadéje na brzkou dohodu se zdala vzdalen&jsi nez kdykoli pfedtim a pozornost investoril se zaméfila na
technologicky sektor, jeden z hlavnich hnacich motorl nadpriimérného vykonu americkych trh(. Akciové trhy byly v Cervnu taZeny
hospodarskym ozivenim jak v cyklickych, tak v defenzivnich sektorech. Po holubi¢im posunu Fedu a ECB byla rizikovd aktiva obecné na
vzestupu.

Treti Ctvrtleti bylo pro globalni akcie celkové pfiznivé (+4.40%), protoZe investofi hledali pozitivni vynosy. V Cervenci se rizikova kfivka
posunula vzhiru, nebot investofi zacali intenzivné hledat pozitivni vynos bez ohledu na riziko. Vynosy dluhopisd v eurozéné totiz poklesly na
rekordni minima, Uvérové spready se zuzily a dluhopisy v celkovém objemu vice nez 13 biliond dolar(i se obchodovaly se zdpornym vynosem.
V srpnu akcie rozvijejicich se trh( prekonaly akcie rozvinutych ekonomik témér o 3.00%. Jednim z hlavnich divodd byla krize davéry v
Argentiné a oslabeni regionalnich mén nasledkem propadu ¢inského renminbi. Akciové trhy Spojeného kralovstvi podavaly slabé vykony,
nebot poté, co premiér Boris Johnson oznamil svij plan suspendovat britsky parlament, vzrostlo riziko tvrdého brexitu. V zafi evropské a
asijské indexy prekonaly své americké protéjsky. Japonské akcie vzrostly o 5.30%, akcie Spojeného kralovstvi o 5.20% a akcie eurozény o
3.70%. Japonské akcie téZily mimo jiné ze slabsiho jenu. Eurozéné daly pozitivni impulz novd ménovépolitickd opatfeni ECB na pomoc
bankovnimu sektoru i zpravy o mozném dal$im uvolfiovani fiskalni politiky.
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Zprava predstavenstva (pokracovani)

Vyhled

Dalsi vyvoj globalni ekonomiky neni jednoznacny. MGzZeme si predstavit scénar, ve kterém podpora ménovych politik a snizeni politickych rizik
zabrani samozivnému zpomalovani ristu zaméstnanosti ale i scénaf, ve kterém zpomaleni vytvoti vlastni dynamiku. Finanéni trhy pfehodnotily
smérem dold sva ocekavani, nebot se zda, Ze nejistoty majici negativni dopad na ekonomiku, jako napt. obchodni konflikt mezi USA a Cinou, v
nejblizsi dobé nevymizi. Pokud jde o rostouci trhy, v tomto regionu budou pravdépodobné nadale hnaci silou rizikového sentimentu jakékoli
zmény v obchodnim napéti mezi USA a Cinou. PfestoZe vynosy viech tfid aktiv dluhu rozvijejicich se trha byly letos zatim pozitivni, domnivame
se, ze globalni kontext bude naddle nahravat vykonnosti aktiv s pevnym vynosem vSeobecné, ale zejména aktivim s pevnym vynosem
rozvijejicich se trh(, a to predevsim diky investi¢nimu prostfedi zaméfenému na hledani vynosa.

V Lucemburku dne 19. prosince 2019
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ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA

Zprdva o auditu finanénich vykazi
Posudek

Provedli jsme audit priloZzenych financnich vykaz( spole¢nosti NN (L) Patrimonial a vSech jejich dil¢ich fondd (dale jen ,Fond“), které zahrnuji
vykaz Cistych aktiv, vykaz portfolia cennych papird a finanénich derivatd ke dni 30. zaFi 2019, vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok
ukonceny k uvedenému dni a poznamky k finan¢nim vykazim zahrnujici shrnuti vyznamnych tcetnich postup.

Dle naseho nazoru podavaji finanéni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o financni situaci spolecnosti NN (L) Patrimonial a jejich jednotlivych
dil¢ich fondl ke dni 30. zafi 2019 i o vysledcich jejich operaci a o zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonceny k uvedenému datu, a to v
souladu s lucemburskymi pravnimi a regula¢nimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani financ¢nich vykaza.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech ze dne 23. cervence 2016 (dale jen ,Zakon z 23. Cervence 2016“) a s mezinarodnimi
standardy pro realizaci audit( (déle jen ,standardy ISA“) v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy
(Commission de Surveillance du Secteur Financier, déle jen ,Komise CSSF“). Nase odpovédnost ve smyslu zdkona z 23. ¢ervence 2016 a
standard( ISA je podrobnéji popsana v oddilu ,,O0dpovédnost akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé) za audit financnich
vykaz(“ v nasi zpravé. V souladu s Mezindrodnim etickym kodexem pro auditory a Gcetni znalce (The Code of Ethics for Professional
Accountants) Rady pro mezinarodni etické standardy ucetnich (International Ethics Standards Board for Accountants, dale jen ,IESBA”),
prijatym komisi CSSF pro Lucembursko spolec¢né s etickymi poZadavky, které jsou relevantni pro nas audit finanénich vykazd, jsme na Fondu
nezavisli a spliujeme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych etickych pozadavk(. Vérime, Ze dlikazni informace, jez jsme v pribéhu
auditu shromazdili, poskytuji dostate¢ny a odpovidajici zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo fondu. Ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo finanéni vykazy
a nasi zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'Entreprises agréé).

Nas vyrok k finanénim vykazim se k ostatnim informacim nevztahuje a nevyjadfujeme k nim Zadné stanovisko.

Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem financnich vykazli sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s finan¢nimi vykazy ¢i nasimi znalostmi ziskanymi béhem auditu, nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedeného postupu dospéjeme k zavéru, zZe tyto ostatni informace obsahuji
vyznamné nesrovnalosti, je nasi povinnosti o této skutecnosti podat zpravu. V tomto ohledu neshledavame ddvod zpravu podavat.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, lucemburska jednotka a ¢lenska spolecnost
sité nezavislych Elenskych firem KPMG pfidruzena k KPMG International Cooperative
(KPMG International), $vycarska jednotka.

DIC LU 27351518
R.C.S. Luxembourg B 149133
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KPMG

ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokracovani)

Odpovédnost pfedstavenstva Fondu za financni vykazy

Predstavenstvo Fondu odpovidd za pfipravu a nezkreslenou podobu téchto financnich vykazi v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regulacnimi pozadavky tykajicimi se zpracovani finanénich vykazd a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou pfedstavenstvo Fondu
urci jako nezbytnou pro zpracovani finanénich vykazl, které neobsahuji zdvazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem
doslo dlsledku podvodu nebo chyby.

PFi sestavovani financnich vykazl je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond a kazdy z jeho podfondd schopen nepretrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat zalezitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy predstavenstvo Fondu planuje zruseni resp. ukonceni ¢innosti Fondu nebo kteréhokoliv z jeho podfondl,
nebo nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost akreditovaného auditora (réviseur d'entreprises agré€) za audit financnich vykazii

Cilem naseho auditu je ziskat pfimérenou jistotu, zda financ¢ni vykazy jako celek neobsahuji vyznamnou nesrovnalost zplsobenou podvodem
nebo chybou a vydat zpravu akreditovaného auditora (Réviseur d'entreprises agréé) obsahujici nds vyrok. Pfimérena mira jistoty je vysoka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a se standardy ISA ve znéni, v kterém byly
pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, ve vSech pripadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nesrovnalost. Nesrovnalosti mohou byt
zpUsobeny podvodem nebo chybou a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé téchto financnich vykazi na jejich zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu se zakonem z 23. ¢ervence 2016 a standardy ISA v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko komisi CSSF, je
nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnych nesrovnalosti ve finan¢nich vykazech zplisobenych podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy odpovidajici témto rizikim a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesrovnalost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhaleni
vyznamné nesrovnalosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucéinnost vnitfniho kontrolniho systému Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhad( a informace, které v této souvislosti
predstvenstvo Fondu uvedlo.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem Fondu, a zda s ohledem na
shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nebo kteréhokoli z jeho podfondl nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises agréé) na informace
uvedené v této souvislosti ve financnich vykazech, a pokud tyto informace nejsou odpovidajici, vyjadfit zménény vyrok. Nase zavéry
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali béhem auditu do data nasi zpravy akreditovaného auditora (Réviseur d’Entreprises
agréé). Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond nebo kteréhokoli z jeho podfond( ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah financnich vykazli, véetné uvedenych informaci, a posoudit, zda finan¢ni vykazy
zobrazuji podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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KPMG

ZPRAVA AKREDITOVANEHO AUDITORA (pokracovéni)

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené dozorem mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Lucemburku dne 20. prosince 2019

KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

S. Smets
Partner
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NN (L) PATRIMONIAL

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2019

Poznamky
Portfolio cennych papirt celkem 2 2,535,586,779.78
Akcie 193,301,238.32
Subjekty kolektivniho investovani 2,142,000,964.20
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 200,284,577.26
Financni derivaty celkem 2 74,778.59
Ménové forwardy 74,778.59
Hotovost v bance 40,800,920.49
Marginalni vklady 12,440,321.12
Ostatni aktiva 4,14 8,952,948.87
Aktiva celkem 2,597,855,748.85
BéZna pasiva 4 (8,081,798.63)
Finan¢ni derivaty celkem 2 (4,125,604.21)
Ménové forwardy (1,180,820.80)
Futures (2,944,783.41)
Pasiva celkem (12,207,402.84)
Cistd aktiva na konci roku 2,585,648,346.01

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/09/2019

PFijmy celkem
Dividendy

Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroji

Uroky ze swapi
Ostatni pfijmy

Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek
Fixni servisni poplatek

Poplatky za dodatec¢né funkcionality tfid akcii

Dan z tpisu
Bankovni troky
Uroky ze swap
Cisté ztraty z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia

Realizované ztraty z investi¢niho portfolia

Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich

derivatQ
Vysledek operaci
Upisy
Zpétné odkupy
Distribuce
Cista aktiva na zagatku roku

Cistd aktiva na konci roku

Poznamky

6,189,664.46
3,632,016.17
1,518,505.76
1,013,137.81

10 26,004.72
(22,507,237.76)
(17,309,220.87)
(3,766,690.79)
(82,307.15)
(210,619.19)
(661,507.71)
(476,892.05)
(16,317,573.30)
32,710,653.54
(10,259,434.86)
54,427,554.25
(92,444,026.10)
4,506,270.05
(4,050,813.64)
181,656,410.32

o N o v

(3,973,211.29)

146,255,828.97
459,492,450.17
(338,415,841.41)
(4,158,452.82)
2,322,474,361.10
2,585,648,346.01

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2019 EUR 349,971,513.18 Pocet akcii
30/09/2018 EUR 305,796,559.61
30/09/2017 EUR 215,709,345.51 Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 11,950
30/09/2018 13,428
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2017 14,726
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 EUR 6,767.79 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 50,820
30/09/2018 EUR 6,426.35 30/09/2018 49,680
30/09/2017 EUR 5,972.26 30/09/2017 45,418
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 EUR 907.81 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 10,177
30/09/2018 EUR 867.22 30/09/2018 11,556
30/09/2017 EUR 810.79 30/09/2017 -
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 EUR 272.75 Distribution P (EUR) 30/09/2019 12,122
30/09/2018 EUR 258.99 30/09/2018 12,983
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 11,583
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 EUR 786.19 Distribution R (EUR) 30/09/2019 48,463
30/09/2018 EUR 757.07 30/09/2018 4,699
30/09/2017 EUR 713.49 30/09/2017 -
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 CzK 13,408.74 Distribution X (EUR) 30/09/2019 1,685
30/09/2018 CZK 12,737.65 30/09/2018 2,437
30/09/2017 CzK 12,024.94 30/09/2017 2,370
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 EUR 5,554.52 -
30/09/2018 EUR 524273 | Dividendy
30/09/2017 EUR . Distribution P (EUR) 14/12/2018 EUR 31.15
Distribution P (EUR) :gfggggi: E82 i’gg'iz Distribution R (EUR) 14/12/2018 EUR 450
30/09/2017 EUR 2,575.75 Distribution X (EUR) 14/12/2018 EUR 1.00
Distribution R (EUR) 30/09/2019 EUR 267.62
30/09/2018 EUR 258.99
30/09/2017 EUR -
Poplatek za spravu v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2019 EUR 298.92
30/09/2018 EUR 288.92 Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 0.91%
30/09/2017 EUR 273.12
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 1.51%
Pocet akcii
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 0.92%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 2,086
30/09/2018 2147 Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 2.31%
30/09/2017 2,305
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 2.33%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 215,158
30/09/2018 183597 | Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 0.29%
30/09/2017 172,598
Distribution P (EUR) 30/09/2019 1.51%
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 2,156 .
30/09/2018 699 Distribution R (EUR) 30/09/2019 0.93%
30/09/2017 -
Distribution X (EUR) 30/09/2019 2.31%

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2019 1.92%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).
Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2019

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 338,596,469.39

Subjekty kolektivniho investovani 338,596,469.39
Financni derivaty celkem 2 74,778.59

Ménové forwardy 74,778.59
Hotovost v bance 9,300,295.33
Marginalni vklady 3,430,754.17
Ostatni aktiva 4 658,601.99
Aktiva celkem 352,060,899.47
BéZna pasiva 4 (1,244,740.63)
Financni derivaty celkem 2 (844,645.66)

Futures (844,645.66)
Pasiva celkem (2,089,386.29)
Cistd aktiva na konci roku 349,971,513.18

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2019
Poznamky
Pfijmy celkem 173,639.76
Uroky ze swapi 173,038.41
Ostatni pfijmy 10 601.35
Vydaje celkem (2,595,700.42)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,762,921.22)
Fixni servisni poplatek 6 (462,523.17)
Poplatky za dodatecné funkcionality ttid akcii 7 (5,258.74)
Dan z Upisu 9 (5,059.14)
Bankovni uroky (277,438.63)
Uroky ze swap(i (82,499.52)
Cisté ztraty z investic (2,422,060.66)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 8,446,921.61
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (108,370.02)
Realizované zisky z finanénich derivat 10,517,347.13
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (17,153,437.57)
Realizované zisky z pfevodu mén 801,120.46
Realizované ztraty z prevodu mén (953,584.89)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 17,947,368.67
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich (937,405.77)
derivatQ
Vysledek operaci 16,137,898.96
Upisy 83,208,123.11
Zpétné odkupy (54,738,670.60)
Distribuce (432,397.90)
Cista aktiva na za¢atku roku 305,796,559.61
Cistd aktiva na konci roku 349,971,513.18

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Aggressive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2019

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni vEUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani 189 MSCI CONSUMER STAPLES 20/12/2019 USD 6,478,494.22 50,032.47
218 MSCI ENERGY INDEX 20/12/2019 usb 6,134,894.33 (195,857.18)
(73) MSCI WORLD MATERIALS 20/12/2019  USD 2,546,181.34 41,742.98
Oteviené podilové fondy 85 S&P500 EMINI FUTURE 20/12/2019 usD 11,611,286.92 (137,612.36)
Lucembursko (73) TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2019 PY 9,838,795.43 (79,072.91)
17,614 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP USD usb 13,972,921.80 3.99 62,144,116.36 (609,111.80)
3,291 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP USD usb 6,723,579.59 1.92
Grokovy future
1,844 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 4,002,789.24 1.14
102,052 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 64,562,145.65  18.46 128 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usb 15,299,944.96 (235,533.86)
497 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAPEUR  EUR 5,023,879.77 1.44
17 NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 4,276,740.32 1.22 15,299,944.96 (235,533.86)
1,505 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 5,599,337.45 1.60
3,751 EILIIIR(L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -ICAP  gyRr 28,749,877.09 8.21 Finanéni derivéty celkem (769,867.07)
2,757 NN (L) FOOD & BEVERAGES - | CAP USD usb 6,949,663.73 1.99
22,787 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 12,682,718.89 3.62 Pfehled (“:isty'lch aktiv k 30/09/2019
445 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 4,229,992.00 121
160,568 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAPEUR  EUR 66,211,820.48  18.93 L%
6,667 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 3,395,836.45 0.97 CHA
EUR . , ;o
2,149 NN (L) HEALTH CARE - | CAP USD Uso 4,666,653.44 133 Portfolio cennych papird celkem 338,596,469.39 96.75
5,438 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR EUR 4,342,392.95 1.24 Finanéni derivaty celkem (769,867.07) (0.22)
3,609 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP USD ~ USD 6,889,071.93 1.97
1,469 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 13,200,434.00 3.77 Hotovost v bance 9,300,295.33 2.66
4,275 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 61,500,449.25  17.57 Ostatni aktiva a pasiva 2,844,615.53 0.81
EQUITY - | CAP EUR
900 NN (L) UTILITIES - | CAP USD usb 922,396.81 0.26 (‘fista’ aktiva celkem 349,971,513.18 100.00

338,596,469.39 96.75

338,596,469.39 96.75

Portfolio cennych papiri celkem 338,596,469.39 96.75

Finanéni derivaty k 30/09/2019

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

666,753,298.87 CZK 25,741,979.90 EUR 08/10/2019 25,741,979.90 74,998.01
105,457.75 EUR 2,729,235.17 CZK 08/10/2019 105,457.75 (219.42)
25,847,437.65 74,778.59

Pocet Nazev Ména Zéavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(309) EURO STOXX 50 20/12/2019 EUR 10,984,950.00 (95,395.28)

(102) FTSE 100 INDEX FUTURE 20/12/2019  GBP 8,512,805.36 (84,181.40)

190 MSCI CONSUMER DISCRETIONARY usD 6,036,708.86 (108,768.12)
20/12/2019

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

17



NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2019 EUR 1,093,894,718.58 Pocet akcii
30/09/2018 EUR 995,061,120.48
30/09/2017 EUR 778,417,331.92 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 24,746
30/09/2018 27,370
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2017 -
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 EUR 6,275.58 Distribution P (EUR) 30/09/2019 240,042
30/09/2018 EUR 5,903.01 30/09/2018 232,809
30/09/2017 EUR 5,643.14 30/09/2017 221,071
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 EUR 1,590.86 Distribution R (EUR) 30/09/2019 2,347
30/09/2018 EUR 1,505.43 30/09/2018 1,574
30/09/2017 EUR 1,447.82 30/09/2017 -
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 EUR 1,606.83 Distribution X (EUR) 30/09/2019 6,540
30/09/2018 EUR 1,511.45 30/09/2018 9,935
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 11,892
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 EUR 1,378.78 -
30/09/2018 EUR 13152 | Dividendy
30/09/2017 EUR 1,275.05 Distribution P (EUR) 14/12/2018 EUR 8.15
Capitalisation Z (EUR) :g;ggggi: E32 g’ﬁjiz Distribution R (EUR) 14/12/2018 EUR 15.55
30/09/2017 EUR : Distribution X (EUR) 14/12/2018 EUR 1.45
Distribution P (EUR) 30/09/2019 EUR 1,294.49
30/09/2018 EUR 1,233.55
30/09/2017 EUR 1,192.99
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2019 EUR 1,299.24
30/09/2018 EUR 1,238.47 Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 0.90%
30/09/2017 EUR -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 1.50%
Distribution X (EUR) 30/09/2019 EUR 268.73
30/09/2018 EUR 257.87 Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 0.90%
30/09/2017 EUR 251.40
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 2.30%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 0.32%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 1,662 o
30/09/2018 1569 Distribution P (EUR) 30/09/2019 1.50%
30/09/2017 2,129
Distribution R (EUR) 30/09/2019 0.90%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 378,980
30/09/2018 349174 | Distribution X (EUR) 30/09/2019 2.30%
30/09/2017 323,210
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2019 (8.49%)
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 1,967 v %*
30/09/2018 1,216
30/09/2017 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 18,782
30/09/2018 19,773
30/09/2017 24,883

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2019

Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem
Subjekty kolektivniho investovani

Hotovost v bance

Marginalni vklady

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

BéZna pasiva

Financni derivaty celkem
Futures

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2019
Poznamky
Pfijmy celkem 533,991.31
Uroky ze swapi 520,559.50
Ostatni pfijmy 10 13,431.81
Vydaje celkem (8,588,540.37)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (6,647,794.07)
Fixni servisni poplatek 6 (1,525,510.42)
Dan z tpisu 9 (8,743.62)
Bankovni uroky (162,116.04)
Uroky ze swap(i (244,376.22)
Cisté ztraty z investic (8,054,549.06)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 9,590,180.69
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (314,169.25)
Realizované zisky z financnich derivata 27,706,897.27
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (46,402,331.83)
Realizované zisky z pfevodu mén 2,132,901.04
Realizované ztraty z prevodu mén (1,723,562.52)
Zmeény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z 78,778,329.80
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich (1,667,637.51)
derivatQ
Vysledek operaci 60,046,058.63
Upisy 184,392,868.86
Zpétné odkupy (143,676,989.94)
Distribuce (1,928,339.45)
Cista aktiva na zatatku roku 995,061,120.48
Cistd aktiva na konci roku 1,093,894,718.58

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

2 1,083,521,294.54
1,083,521,294.54
7,992,559.68
5,556,720.44

4 799,455.16
1,097,870,029.82

4 (2,643,504.92)
2 (1,331,806.32)
(1,331,806.32)
(3,975,311.24)
1,093,894,718.58

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

NN (L) PATRIMONIAL
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2019 Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2019
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 1,083,521,294.54 99.05
hodnota
Financni derivaty celkem (1,331,806.32) (0.12)
. L -~ Hotovost v bance 7,992,559.68 0.73
Subjekty kolektivniho investovani it
Ostatni aktiva a pasiva 3,712,670.68 0.34
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 1,093,894,718.58 100.00
Lucembursko
13,876 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP USD usb 11,006,985.05 1.01
362 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  gyR 38,416,124.18 3.51
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
29,292 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 63,584,437.32 5.81
333,019 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 210,680,870.02 19.26
9,116 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 92,149,882.91 8.42
250 NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 63,015,504.46 5.76
23,892 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 88,889,947.08 8.13
9,380 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - ICAP iR 71,893,854.20 6.57
EUR
56,592 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 31,497,699.85 2.88
687 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 6,530,347.20 0.60
455,582 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR  EUR 187,863,793.52 17.17
6,667 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 3,395,836.45 031
EUR
3,245 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 29,159,570.00 2.67
12,890 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 185,436,442.30  16.95
EQUITY - I CAP EUR
1,083,521,294.54 99.05
1,083,521,294.54 99.05
Portfolio cennych papiri celkem 1,083,521,294.54 99.05
Finanéni derivaty k 30/09/2019
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
vEUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(818) EURO STOXX 50 20/12/2019 EUR 29,079,900.00 (264,860.54)
(266) FTSE 100 INDEX FUTURE 20/12/2019 GBP 22,200,061.05 (191,434.29)
552 MSCI CONSUMER DISCRETIONARY usD 17,538,227.85 (316,000.00)
20/12/2019
500 MSCI CONSUMER STAPLES 20/12/2019 USD 17,138,873.60 132,361.03
(300) MSCI WORLD MATERIALS 20/12/2019  USD 10,463,758.94 171,546.51
(161) TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2019 JPY 21,699,261.16 (121,855.39)
118,120,082.60 (590,242.68)
Urokovy future
403 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usbD 48,170,920.47 (741,563.64)
48,170,920.47 (741,563.64)
Financni derivaty celkem (1,331,806.32)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2019 EUR 408,147,986.75 Pocet akcii
30/09/2018 EUR 334,051,477.41
30/09/2017 EUR 193,221,310.17 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 39,106
30/09/2018 3,251
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2017 -
Capitalisation N (EUR) 30/09/2019 EUR 27.03 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 13,376
30/09/2018 EUR 24.92 30/09/2018 14,106
30/09/2017 EUR 24.96 30/09/2017 9,752
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 EUR 769.79 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 6,710
30/09/2018 EUR 714.85 30/09/2018 6,378
30/09/2017 EUR 721.01 30/09/2017 5,213
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 EUR 772.40 Distribution P (EUR) 30/09/2019 1,745
30/09/2018 EUR 722.82 30/09/2018 55
30/09/2017 EUR 729.16 30/09/2017 3
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 EUR 779.90 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 76,136
30/09/2018 EUR 725.62 30/09/2018 73,599
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 36,115
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 CzK 9,553.57 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 461
30/09/2018 CZK 8,829.34 30/09/2018 799
30/09/2017 CzZK 8,991.71 30/09/2017 -
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 EUR 669.03 -
30/09/2018 EUR 63119 | Dividendy
30/09/2017 EUR 641.92 Distribution P (EUR) 14/12/2018 EUR 16.10
Distribution P (EUR) zgfggggiz E32 i'gggg; Distribution P Hedged (i) (EUR) 14/12/2018 EUR 15.80
30/09/2017 EUR 2,325.23 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 14/12/2018 EUR 29.85
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 EUR 2,465.07
30/09/2018 EUR 2,323.39
30/09/2017 EUR 2,350.67
Poplatek za spravu v %*
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 EUR 2,473.54
30/09/2018 EUR 2,332.52 Capitalisation N (EUR) 30/09/2019 0.75%
30/09/2017 EUR -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 1.45%
Pocet akcii
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 1.47%
Capitalisation N (EUR) 30/09/2019 2,645
30/09/2018 3161 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 0.87%
30/09/2017 1,392
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 30/09/2019 2.27%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 8,405
30/09/2018 894 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 2.27%
30/09/2017 52
Distribution P (EUR) 30/09/2019 1.45%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 218,226
30/09/2018 306,313 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 1.47%
30/09/2017 139,238
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 30/09/2019 0.87%

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2019 69.15%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).
Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2019

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2 393,585,815.58
Akcie 193,301,238.32
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 200,284,577.26
Hotovost v bance 11,073,034.17
Marginalni vklady 312,939.61
Ostatni aktiva 4,14 6,643,443.75
Aktiva celkem 411,615,233.11
Béina pasiva 4 (2,286,425.56)
Financni derivaty celkem 2 (1,180,820.80)
Ménové forwardy (1,180,820.80)
Pasiva celkem (3,467,246.36)
Cistd aktiva na konci roku 408,147,986.75

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2019
Poznamky
PFijmy celkem 5,159,707.09
Dividendy 3,632,016.17
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 1,518,505.76
Ostatni pFijmy 10 9,185.16
Vydaje celkem (5,492,790.33)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (4,392,210.19)
Fixni servisni poplatek 6 (746,226.88)
Poplatky za dodatecné funkcionality ttid akcii 7 (77,048.41)
Dan z tpisu 9 (190,037.73)
Bankovni Uroky (87,267.12)
Cisté ztraty z investic (333,083.24)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 11,866,568.60
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (9,693,348.81)
Realizované zisky z finanénich derivata 1,048,372.45
Realizované ztraty z financnich derivatt (3,211,714.70)
Realizované zisky z pfevodu mén 317,464.37
Realizované ztraty z pfevodu mén (330,305.86)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 28,510,174.85
investi¢niho portfolia
Zmény cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich (541,374.69)
derivatl
Vysledek operaci 27,632,752.97
Upisy 85,888,522.03
Zpétné odkupy (38,191,280.38)
Distribuce (1,233,485.28)
Cista aktiva na za¢atku roku 334,051,477.41
Cistd aktiva na konci roku 408,147,986.75

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. . ¢ o
Portfolio cennych papird k 30/09/2019
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Dénsko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 114,598 NOVO NORDISK A/S - B KK 5,405,052.50 132
85,664 NOVOZYMES A/S - B DKK 3,304,349.86 0.81
Akcie 8,709,402.36 2.13
Velk4 Britanie Svédsko
231,766 BUNZLPLC GBP 5,566,970.41 1.36 123,174 ATLAS COPCO AB - A SEK 3,484,123.67 0.85
543,896 CLINIGEN GROUP PLC GBP 5,311,777.32 1.30 224,035 INTRUM AB SEK 5,170,837.46 127
469,919 CVS GROUP PLC GBP 5,417,930.50 133 8,654,961.13  2.12
151,775 DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 4,748,720.19 116 .
331,305 HOMESERVE PLC GBP 4,441,431.13 1.09 Faerské ostrovy
618,773 INFORMA PLC GBP 5,959,107.26 1.46 106,767 BAKKAFROST P/F NOK 5,788,083.60 1.42
102,576 JOHNSON MATTHEY PLC GBP 3,544,471.19 0.87 5,788,083.60 1.42
249,823 RELX PLC EUR 5,453,636.09 134 .
14,723 RWS HOLDINGS PLC GBP 97,688.78 0.02 Finsko
446,640 31 GROUP PLC GBP 5,889,149.93 1.44 186,838 NESTE OY) EUR 5,674,270.06 1.39
46,430,882.80 11.37 5,674,270.06 1.39
Svycarsko Italie
6,312 DORMAKABA HOLDING AG - REG CHF 3,736,361.26 0.92 70,912 REPLY SPA EUR 3,818,611.20 0.94
41,347 LANDIS+GYR GROUP AG CHF 3,402,182.98 0.83 3,818,611.20  0.94
131,985 NESTLE SA - REG CHF 13,146,378.82 3.22
8,323 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 5,863,117.20 1.44 Irsko
4,701 STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 3,527,826.93 0.86 11,372 LINDE PLC EUR 2,024,216.00 0.50
29,675,867.19 7.27 2,024,216.00 0.50
Némecko
193,301,238.32 47.36
54,401 BEIERSDORF AG EUR 5,886,188.20 1.44
28,378 CONTINENTAL AG EUR 3,340,090.60 0.82 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
111,153 CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 5,746,610.10 1.40 "
Francie
56,053 SAP SE EUR 6,046,997.64 1.48
48,814 STRATEC SE EUR 3,504,845.20 0.86 2,000,000 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC  gyR 2,171,144.00 0.53
90,260 ZALANDO U 3,780,088.80 0.93 1.375% 17/05/2024 EMTN
1260 ZALANDO SE EUR 1780,088. : 200,000 APRR SA 1.250% 18/01/2028 EMTN EUR 216,991.60 0.05
28,304,820.54  6.93 400,000 APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 45033120 0.1
Nizozemsko 200,000 ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 219,451.20 0.05
100,000 AXA SA FRN PERP EMTN EUR 112,164.60 0.03
6,604 ADYEN NV EUR 3,991,457.60 0.98 200,000 AXA SA 04/07/2043 FRN EMTN EUR 234,008.60 0.06
114,773 ASR NEDERLAND NV EUR 3,887,361.51 0.95 500,000 PANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 509.171.00 012
78,023 EURONEXT NV EUR 5,855,626.15 1.43 0.500% 16/11/2022 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 103,579.90 0.03
163,577 UNILEVER NV EUR 9,021,271.55 2.22 0.750% 08/06/2026 EMTN
22,755,716.81  5.58 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 308,625.00 0.08
N 0.750% 15/06/2023 EMTN
Spanélisko 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 311,190.60 0.08
0.750% 17/07/2025 EMTN
131,247 CELLNEX TELECOM SA EUR 4,974,261.30 1.22 200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 215,345.00 0.05
1.875% 18/06/2029 EMTN
128,815 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 3,754,957.25 0.92 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 11057110 003
331,411 SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 4,126,066.95 1.01 2.375% 24/03/2026 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 111,772.30 0.03
12,855,285.50  3.15 2.625% 18/03/2024 EMTN
E . 200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 223,551.00 0.05
rancie 3.000% 21/05/2024 EMTN
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 112,959.50 0.03
85,348 AMUNDI SA EUR 5,462,272.00 133 3.000% 28/11/2023 EMTN
33,459 LEGRAND SA EUR 2,190,895.32 0.54 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 103,526.60 0.03
29,226 UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 1,938,852.84 0.48 4.125% 20/07/2020 EMTN
400,000 BNP PARIBAS SA 23/01/2027 FRN EMTN EUR 441,447.60 0.11
9,592,020.16 2.35
100,000 BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 101,672.20 0.02
Spojené staty americké 300,000 BPCE SA 0.625% 26/09/2023 EMTN EUR 307,973.10 0.08
)
3,020 BOOKING HOLDINGS INC UsD 5,436,692.53 133 200,000 BPCE SA 0.625% 26/09/2024 EMTN EUR 203,500.00 0.05
46,624 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC UsD 3,580,408.44 0.88 300,000 BPCE SA 08/07/2026 FRN EUR 313,589.40 0.08
300,000 BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 323,145.30 0.08
9,017,100.97 2.21
100,000 CAPGEMINI SE 1.000% 18/10/2024 EUR 104,075.20 0.03
600,000 CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN  gUR 628,085.40 015
SCA 0.875% 03/09/2025

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2019 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000
200,000
500,000
200,000
200,000

100,000
2,000,000

715,359
1,145,000
560,000
761,518
680,000
399,000
1,015,000
473,000
342,581
468,926
620,000
478,000
825,000
330,000
557,000
572,400
411,000
348,000
584,000
238,000
197,000
560,000

100,000
200,000

500,000
300,000
2,600,000

300,000
100,000
300,000
200,000
600,000
400,000
135,000

230,000

55,000
1,800,000

100,000

600,000

Néazev

CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048
FRN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
01/12/2022 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
05/12/2023 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 3.375% 11/03/2031
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.250%
25/11/2020

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.700%
25/07/2030

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2028

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/11/2024

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%
25/05/2030

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.000%
25/04/2022

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/05/2045

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/10/2021

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.750%
25/04/2021

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/04/2060

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/10/2038

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/10/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%
25/04/2041

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.750%
25/10/2032

IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

KERING SA 0.875% 28/03/2022 EMTN
KERING SA 1.250% 10/05/2026 EMTN

LA BANQUE POSTALE SA 1.375% 24/04/2029
EMTN

LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN
ORANGE SA FRN PERP EMTN

ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN
ORANGE SA 1.875% 12/09/2030 EMTN

PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024

PSA BANQUE FRANCE SA 0.500% 12/04/2022
EMTN

PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 10/10/2022
EMTN

PSA TRESORERIE GIE 6.000% 19/09/2033
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 0.625% 23/04/2027
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 1.375% 14/03/2029
EMTN

Ména

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

101,609.30
205,727.00
516,070.50
215,564.00
218,130.60

116,027.80
2,050,190.00

722,890.30
1,215,636.20
597,964.64
923,455.65
747,105.80
437,309.19
1,206,684.78
516,016.99
384,754.09
660,341.12
802,451.74
603,627.48
904,916.93
562,141.47
603,266.09
612,635.71
899,403.63
600,369.60
703,495.74
451,961.05
342,466.38
994,624.96

106,517.20
204,798.20

512,672.00
325,764.90
2,789,033.00

331,677.30
121,878.40
325,447.80
217,144.20
682,206.60
440,426.40
136,408.46

233,834.33

81,229.34
1,944,925.20

106,218.00

682,962.60

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%
CHA

0.02
0.05
0.13
0.05
0.05

0.03
0.49

0.18
0.30
0.15
0.23
0.18
0.11
0.30

0.13

0.16
0.20
0.15

0.22

0.15
0.15
0.22

0.15

0.11
0.08
0.24

0.03
0.05

0.13
0.08
0.67

0.08
0.03
0.08
0.05
0.17
0.11
0.03

0.06

0.02
0.48

0.03

0.17

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000
200,000
100,000

2,000,000
300,000
2,700,000

400,000

100,000
400,000
200,000
300,000
585,000
100,000

200,000

500,000
100,000
200,000
300,000
2,700,000
700,000
100,000

300,000

100,000
300,000
200,000
400,000
100,000
300,000
100,000

200,000
300,000

335,000
600,000
580,000

200,000

300,000
400,000
165,000

635,000
400,000
157,000

195,000

400,000
200,000
2,200,000

536,000
476,000

180,000
303,000

Néazev

REGION OF ILE DE FRANCE 2.375% 24/04/2026
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 3.625% 27/03/2024
EMTN

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375% 21/06/2027
EMTN

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN

SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.125%

22/10/2028 EMTN
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.700%

25/05/2050 EMTN

SOCIETE GENERALE SA 1.000% 01/04/2022 EMTN
SOCIETE GENERALE SA 1.250% 15/02/2024 EMTN
TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1.875%
15/01/2031 EMTN

WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN

Nizozemsko

ABN AMRO BANK NV 0.250% 03/12/2021 EMTN
ABN AMRO BANK NV 0.500% 17/07/2023 EMTN
ABN AMRO BANK NV 0.875% 15/01/2024 EMTN
ALLIANDER NV FRN PERP

ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN

ALLIANDER NV 0.875% 24/06/2032 EMTN
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA

1.125% 17/09/2025
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA

2.000% 17/09/2030
ASML HOLDING NV 0.625% 07/07/2022

ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN
COOPERATIEVE RABOBANK UA FRN PERP
COOPERATIEVE RABOBANK UA 26/05/2026 FRN
DE VOLKSBANK NV 0.010% 16/09/2024 EMTN

DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 0.875% 30/01/2024 EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 1.125% 22/05/2026 EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 1.375% 30/01/2027 EMTN
EDP FINANCE BV 1.875% 13/10/2025 EMTN

EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN

PERP
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.375%
01/06/2026

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN

HEINEKEN NV 3.500% 19/03/2024 EMTN
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0.250%
26/06/2025

KONINKLIJKE PHILIPS NV 0.500% 22/05/2026

KONINKLIKE PHILIPS NV 1.375% 02/05/2028
LYB INTERNATIONAL FINANCE 11 BV 0.875%

17/09/2026
LYB INTERNATIONAL FINANCE 11 BV 1.625%

17/09/2031
NATURGY FINANCE BV 0.875% 15/05/2025 EMTN

NATURGY FINANCE BV 1.375% 19/01/2027 EMTN
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%
03/09/2025 EMTN

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%

15/07/2025
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750%

15/07/2027

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 15/01/2024
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%
15/07/2023

NN (L) PATRIMONIAL

Ména  Trini hodnota %
v EUR CHA

EUR 117,609.80 0.03
EUR 236,685.60 0.06
EUR 109,029.50 0.03
EUR 2,204,946.00 0.53
EUR 367,218.00 0.09
EUR 3,007,454.40 0.73
EUR 501,506.40 0.12
EUR 102,441.10 0.03
EUR 415,690.80 0.10
EUR 217,840.80 0.05
EUR 344,942.10 0.08
EUR 609,183.90 0.15
EUR 112,499.80 0.03
EUR 222,666.80 0.05
44,667,569.07 10.94

EUR 503,856.50 0.12
EUR 101,821.40 0.02
EUR 206,809.00 0.05
EUR 317,307.30 0.08
EUR 2,861,616.60 0.71
EUR 744,914.80 0.18
EUR 105,677.20 0.03
EUR 345,498.30 0.08
EUR 101,877.50 0.02
EUR 338,728.80 0.08
EUR 218,063.80 0.05
EUR 415,141.60 0.10
EUR 99,652.10 0.02
EUR 311,518.50 0.08
EUR 103,564.20 0.03
EUR 212,393.20 0.05
EUR 323,622.60 0.08
EUR 366,352.32 0.09
EUR 636,618.60 0.16
EUR 625,349.62 0.15
EUR 214,938.20 0.05
EUR 317,347.50 0.08
EUR 462,225.60 0.11
EUR 165,923.01 0.04
EUR 650,297.79 0.16
EUR 437,377.60 0.11
EUR 156,815.68 0.04
EUR 197,072.85 0.05
EUR 417,255.60 0.10
EUR 215,454.00 0.05
EUR 2,392,856.40 0.59
EUR 564,522.70 0.14
EUR 525,076.55 0.13
EUR 185,666.04 0.05
EUR 332,615.22 0.08
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. . ‘o P
Portfolio cennych papird k 30/09/2019 (pokraéovani)
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
455,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 494,323.38 012 243,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000% EUR 382,746.63 0.09
15/07/2022 01/08/2039
206,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750% EUR 367,608.44 0.09 100,000 MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO  EyR 102,838.50 0.03
15/01/2047 SPA 1.125% 15/07/2025 EMTN
277,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.500% EUR 286,166.21 0.07 200,000 UNICREDIT SPA 20/02/2029 FRN EMTN EUR 224,892.20 0.06
15/07/2020
152.000 NE/THE/RLANDS GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 287.009.90 0.07 100,000 UNICREDIT SPA 25/06/2025 FRN EMTN EUR 103,215.40 0.03
15/01/2042 22,435,145.18 5.50
302,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 526,366.18 013
15/01/2037 Némecko
100,000 NIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025 EMTN EUR 101,412.00 0.02
100,000 NIBC BANK NV 1.125% 19/04/2023 EMTN EUR 103,211.80 0.03 65,000 BASF SE 0.875% 15/11/2027 EUR 68,874.85 0.02
500,000 RELX FINANCE BV 1.500% 13/05/2027 EUR 539,008.50 013 1,226,000 BUNDESOBLIGATION 0.250% 16/10/2020 EUR 1,238,773.69 0.30
100,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 0.250% EUR 99.777.10 0.02 500,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 540,667.50 0.13
0 02/08/2027 EMTN G - BUNDESANLEIHE 0.250% 15/08/2028
200,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.125% EUR 205,627.00 0.05 900,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 963,770.40 0.24
O 16/12/2020 EMTN /027 - BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2025
300,000 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.250% EUR 345,316.20 0.08 158,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 220,680.65 0.05
o 10/12/2026 EMTN g BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048
185,000 SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPLI NV EUR 188,513.15 0.05 1,712,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,830,249.55 0.44
O 0.300% 28/02/2024 Gl - BUNDESANLEIHE 1.500% 04/09/2022
197,000 SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPI) NV EUR 193.105.70 0.05 1,221,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 1,353,610.37 033
o 0.500% 05/09/2034 EMTN G - BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024
131,000 SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPLI NV EUR 144.412.70 0.04 683,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 712,224.89 0.17
O 375% 06/09/2030 EMTN e - BUNDESANLEIHE 2.500% 04/01/2021
1,490,000 TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 1,593,569.90 039 232,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 389,137.78 0.10
490 1973909 : BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044
300,000 TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN  EUR 312,737.10 0.08 327,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 562,905.32 014
5 BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046
189,000 TENNET HOLDING BV 0.875% 03/06/2030 EMTN  EUR 198,654.12 0.05 £10,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND cUR 467 583,71 o1
1,900,000 TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN  EUR 2,019,293.40 0.49 " BUNDESANLEIHE 3.250% 04/07/2021 .
559,000 TENNET HOLDING BV 1.500% 03/06/2039 EMTN  EUR 627,286.32 0.15 470,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 837,309.23 0.21
BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037
400,000 UNILEVER NV 1.000% 14/02/2027 EMTN EUR 427,924.80 0.10 220,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 395,046.30 0.10
100,000 VONOVIA FINANCE BV 1.500% 14/01/2028 EUR 106,539.10 0.03 BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034
200,000 VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN EUR 22623160 006 356,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 74031838 0.8
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040
100,000 VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN  EUR 108,450.50 0.03 427,199 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 729,537.99 0.18
25678 963.78  6.29 BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031
e 100,000 COMMERZBANK AG 0.500% 06/12/2021 EMTN  EUR 101,264.80 0.02
Itdlie 100,000 COMMERZBANK AG 1.250% 23/10/2023 EMTN  EUR 103,787.70 0.03
200,000 ASSICURAZIONI GENERALI SPA 12/12/2042 FRN EUR 244,781.60 0.06 78,000 COMMERZBANK AG 1.500% 28/08/2028 EMTN EUR 84,803.08 0.02
EMTN o/ 80,000 COMMERZBANK AG 4.000% 23/03/2026 EMTN ~ EUR 89,961.60 0.02
ASSICURAZION| GENERALI SPA 27/10/2047 FRN
100,000 000 EUR 120,298.00 0.03 160,000 CONTINENTAL AG ZCP 12/09/2023 EUR 159,256.48 0.04
225,000 FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 13/09/2024 EUR 224,766.68 0.06 753,495 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED  gyRr 920,854.68 0.23
EMTN BOND 0.500% 15/04/2030
2,040,000 FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875% EUR 2,077,315.68 0.51 333,000 DEUTSCHE TELEKOM AG 0.500% 05/07/2027 EUR 335,473.86 0.08
07/12/2023 EMTN EMTN
160,000 HERA SPA 0.875% 05/07/2027 EMTN EUR 166,146.88 0.04 400,000 EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 437,527.20 0.11
2,300,000 HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN EUR 2,558,982.30 0.62 300,000 EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 319,248.00 0.08
100,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022 EUR 102,447.20 0.03 200,000 EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 219,311.00 0.05
EMTN HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
2 E 272,552. X
165,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 04/07/2029 EUR 174,215.91 0.04 50,000 EMTN UR 72,552.50 0.07
EMTN KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.050%
1,725,000 EUR 1,779,480.68 0.43
150,000 INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028 EUR 160,013.70 0.04 30/05/2024 EMTN
EMTN LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.375%  puR 7 4 1
872,000 IT/->LY;3UONI POLIENNALI DEL TESORO 0.650% EUR 893,956.00 0.22 600,000 24/05/2024 v 607,465.80 0.15
15/10/2023 MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.875%
300,000 EUR 310,246.20 0.08
1,745,000 'T/>'-V 7U0N' POLIENNALI DEL TESORO 0.950% EUR 1,802,621.65 0.44 05/07/2031 EMTN
15/03/2023
200,000 MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 224,347.60 0.05
2,250,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.200% EUR 2,326,599.00 0.56 g /12/ .
01/04/2022 350,000 MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 362,951.40 0.09
1,900,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600% EUR 2,046,467.20 0.50 100,000 MERCK KGAA 25/06/2079 FRN EUR 102,492.30 0.03
01/06/2026 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
200,000 EUR 232,362.60 0.06
2,174,000 'oTlA/Q;ZUDgg“ POLIENNALI DEL TESORO 2.000%  guR 2,416670.58  0.59 GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
1.705.000 ITALY BUONI POLIENNALI DELTESORO 2.250%  fUR 1625303.05 047 FRN EMTN
T 0170972036 1252 2,150,000 NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN EUR 2,267,355.60 0.55
494,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700% EUR 596,792.51 0.15 1,000,000 NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN EUR 1,081,037.00 0.26
01/03/2047 SANTANDER CONSUMER BANK AG 0.750%
100,000 -750% EUR 102,043.30 0.03
370,000 glA/bnguOtz? POLIENNALI DEL TESORO 3.250% EUR 1486,747.21 012 17/10/2022 EMTN
436,000 TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.750% EUR 489.085.16 022 30,000 SCHAEFFLER AG 1.875% 26/03/2024 EMTN EUR 31,442.94 0.01
01/05/2021 195,000 SYMRISE AG 1.250% 29/11/2025 EUR 204,193.47 0.05
428,000 'oTlA/Lo";ZUOOZ’i” POLIENNALIDELTESORO 3.750%  EuR 459,347.15 0.11 100,000 THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN  EUR 102,312.60 0.03
475,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750% EUR 520,406.20 0.13 21,902,463.00 5.37
01/09/2021 o x
408,000 ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750% EUR 649,606.34 0.16 Spanélsko
01/09/2044
521,000 'TALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000% EUR 778,792.36 019 1,800,000 ADIF - ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023 EUR 1,862,742.60 0.45
01/08/2034

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2019 (pokraéovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

2,000,000
100,000
100,000
100,000
200,000

300,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
300,000
300,000
100,000
100,000

270,000
100,000
500,000
100,000

290,000
1,913,000
1,747,000

431,000

458,000

778,000

537,000
1,149,000

510,000

200,000

200,000
100,000

300,000

665,000
2,580,000
3,000,000

230,000
500,000
3,100,000
250,000
2,800,000

377,000

545,000
225,000
910,000
200,000
700,000

Néazev Ména
ADIF - ALTA VELOCIDAD 1.250% 04/05/2026 EUR
EMTN
BANCO DE SABADELL SA 0.875% 05/03/2023 EUR
EMTN
BANCO DE SABADELL SA 1.125% 27/03/2025 EUR
EMTN
BANCO DE SABADELL SA 1.750% 10/05/2024 EUR
EMTN
BANCO SANTANDER SA 0.250% 19/06/2024 EUR
EMTN
CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN EUR
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR
CAIXABANK SA 1.125% 27/03/2026 EMTN EUR
CAIXABANK SA 1.375% 19/06/2026 EMTN EUR
CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR
CAIXABANK SA 15/02/2027 FRN EMTN EUR
CAIXABANK SA 17/04/2030 FRN EMTN EUR
CAIXABANK SA 1.750% 24/10/2023 EMTN EUR
CAIXABANK SA 2.375% 01/02/2024 EMTN EUR
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI SA 2.500% EUR
28/11/2029
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 0.200% EUR
31/01/2024
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 2.375% EUR
23/05/2022 EMTN
RED ELECTRICA FINANCIACIONES SAU 1.250% EUR
13/03/2027 EMTN
SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.375% EUR

27/06/2024 EMTN
SPAIN GOVERNMENT BOND 0.450% 31/10/2022  EUR

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/04/2028  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044  EUR
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.500% 30/04/2021  EUR

SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032  EUR
TELEFONICA EMISIONES SA 1.069% 05/02/2024 EUR
EMTN
TELEFONICA EMISIONES SA 1.460% 13/04/2026 EUR
EMTN
TELEFONICA EMISIONES SA 1.788% 12/03/2029 EUR
EMTN
TELEFONICA EMISIONES SA 1.957% 01/07/2039 EUR

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

EUROFIMA 0.150% 10/10/2034 EUR
EUROFIMA 0.250% 09/02/2024 EUR
EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION & EUR
DEVELOPMENT ZCP 10/01/2024

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500% EUR
13/11/2037 EMTN

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.000% EUR
14/11/2042

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250% EUR
13/11/2026 EMTN

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500% EUR
15/11/2047

NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024  gyR
EMTN
NORDIC INVESTMENT BANK 0.375% 19/09/2022  gyR
EMTN

Spojené staty americké

AT&T INC 1.800% 05/09/2026 EUR
AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR
AUTOLIV INC 0.750% 26/06/2023 EUR

BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN ~ EUR
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN  EUR

Trzni hodnota

v EUR

2,149,202.00
101,774.60
100,073.50
103,278.60
201,598.60

306,379.80
104,145.80
104,742.20
103,634.20
105,365.90
105,882.40
308,423.40
315,243.90
107,804.70
112,015.50

275,722.11
105,656.50
540,272.00
100,754.40

298,041.12
2,137,362.38
1,927,045.82

624,825.87

731,068.76

929,823.59
1,046,643.61
1,258,482.47

860,025.75

207,992.00

214,329.20
109,706.90

325,333.50
17,885,393.68

656,970.13
2,655,950.04
3,072,510.00

250,298.19
598,311.00
3,502,048.30
337,476.00
2,897,017.20

388,908.30

14,359,489.16

591,623.66
273,899.03
925,532.79
201,972.40
736,842.40

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%
CHA

0.52
0.02
0.02
0.03
0.05

0.08
0.03
0.03
0.03
0.03
0.03
0.08
0.08
0.03
0.03

0.03
0.13
0.02

0.07
0.51
0.46
0.15
0.18
0.23
0.26
0.31
0.21
0.05

0.05
0.03

0.08
4.38

0.16
0.65
0.75

0.06
0.15
0.86
0.08
0.71

0.10

3.52

0.14
0.07
0.22
0.05
0.18

Pocet/
Nominalni
hodnota

191,000
100,000
100,000
100,000
240,000
537,000
165,000

423,000

300,000
200,000
100,000
200,000

475,000

400,000
100,000
323,000

850,000
100,000

500,000
300,000
300,000
100,000
100,000

400,000
100,000

313,000

368,000
256,000
497,000
491,000
363,000
187,000

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
200,000

3,000,000
100,000

200,000

100,000
100,000
200,000

Néazev

BANK OF AMERICA CORP 09/05/2026 FRN EMTN
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.750% 16/03/2023
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.125% 26/09/2023
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.250% 11/02/2025
CHUBB INA HOLDINGS INC 0.875% 15/06/2027

COCA-COLA CO/THE 0.750% 22/09/2026
EMERSON ELECTRIC CO 1.250% 15/10/2025
EMTN

EMERSON ELECTRIC CO 2.000% 15/10/2029
EMTN

FORD MOTOR CREDIT CO LLC 1.514% 17/02/2023

GENERAL ELECTRIC CO 0.375% 17/05/2022

GENERAL ELECTRIC CO 2.125% 17/05/2037
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.250% 29/01/2027

JPMORGAN CHASE & CO 11/03/2027 FRN EMTN

JPMORGAN CHASE & CO 25/07/2031 FRN EMTN
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.375%
09/04/2024

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.875%

20/01/2022 EMTN
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 2.375%

11/01/2023 EMTN
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024

MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025
MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN

MORGAN STANLEY 26/07/2024 FRN EMTN
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0.750%
11/02/2022 EMTN

PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950%
24/07/2029

VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.875%
08/04/2027

Rakousko

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%
20/04/2027
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%

20/02/2028

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%
21/10/2024

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%
20/06/2044

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%
15/09/2021

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

BAWAG PSK BANK FUER ARBEIT UND
WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE
POSTSPARKASSE AG 0.375% 03/09/2027 EMTN
ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 16/04/2024
EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1.000%
04/12/2023 EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG

12/03/2030 FRN EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%
16/10/2023 EMTN

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

VERBUND AG 1.500% 20/11/2024

VOESTALPINE AG 2.250% 14/10/2021 EMTN

Belgie

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN
BELFIUS BANK SA ZCP 28/08/2026 EMTN

BELFIUS BANK SA 1.000% 26/10/2024 EMTN
BELFIUS BANK SA 3.125% 11/05/2026

NN (L) PATRIMONIAL

Ména

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

195,837.46
102,464.30
103,258.10
102,704.60
247,842.48
561,472.70
175,049.00

479,351.21

299,631.00
199,109.40
102,915.00
209,672.20

510,857.75

417,982.00
103,722.60
327,534.92

869,076.55
107,833.80

534,052.50
323,128.20
316,458.60
101,512.50
101,870.60

416,572.40
112,173.70

323,286.12

10,075,239.97

394,819.10
281,347.07
554,485.51
848,123.94
393,131.90
322,678.22

97,014.70

101,578.10
103,564.90

99,422.50
120,169.90
217,774.20

3,239,046.00
103,560.90

6,876,716.94

252,380.80

98,540.00
104,090.90
228,298.60

%
CHA

0.05
0.03
0.03
0.03
0.06
0.14
0.04

0.12

0.07
0.05
0.03
0.05

0.13

0.10
0.03
0.08

0.20
0.03

0.13
0.08
0.08
0.02
0.02

0.10
0.03

0.08

2.47

0.10

0.07

0.21
0.10
0.08

0.02

0.02

0.02
0.03
0.05

0.78
0.03
1.68

0.06

0.02
0.03
0.06
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. ’ ‘o P,
Portfolio cennych papird k 30/09/2019 (pokraéovani)
Pocet/ Nazev Ména  Triznihodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trznihodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
310,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 339,321.04 0.08 185,000 VODAFONE GROUP PLC 0.900% 24/11/2026 EUR 191,844.26 0.05
22/06/2027 EMTN
529,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 582,484.02 0.14 190,000 VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025 EUR 200,394.14 0.05
22/06/2026 EMTN
332,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 368,766.34 0.09 100,000 VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021 EUR 102,625.80 0.03
22/06/2023 EMTN
298,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 545,109.05 013 3,263,837.05  0.80
22/06/2045
1,050,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 1,095,624.60 0.28 Irsko
28/09/2020
o
420,000 g;;gyz":')ﬁovaMENT BOND 4.250% EUR 766,869.60 0.19 100,000 AIB GROUP PLC 2.250% 03/07/2025 EMTN EUR 107,412.20 0.03
680,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 78210880 0.9 100,000 EQ";‘;OF IRELAND GROUP PLC 08/07/2024 FRN  gUR 99,93820 0.2
28/09/2022
606,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 1071,012.28 0.26 100,000 BANK OF IRELAND GROUP PLC 1.375% EUR 102,770.00 0.03
" 28/03/2035 RILERS - 29/08/2023 EMTN
100,000 KBC GROUP NV 25/11/2024 FRN EMTN EUR 100,339.50 0.02 1,000,000 ESB FINANCE DAC 1.125% 11/06/2030 EMTN EUR 1,072,908.00 0.25
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
100,000 SOLVAY SA FRN PERP EUR 110,250.00 0.03 265,000 105/2026 EUR 287,834.26 0.07
6,445,195.53  1.58 260,000 |RELAND GOVERNMENT BOND 1.300% EUR 297,061.18 0.07
15/05/2033
Dansko 95,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000% EUR 126,424.20 0.03
18/02/2045
2,230,000 KOMMUNEKREDIT 0.750% 05/07/2028 EMTN EUR 2,423,200.51 0.59 160,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400% EUR 200,338.88 0.05
15/05/2030
1,500,000 KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN EUR 1,619,907.00 0.40 100,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400% EUR 117,500.80 0.03
4,043,107.51  0.99 18/03/2024
57,000 'RELAND GOVERNMENT BOND 3.900% EUR 65,862.87 0.02
Finsko 20/03/2023
99,000 IRELAND GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 104,792.39 0.03
100,000 ELISA OYJ 1.125% 26/02/2026 EMTN EUR 104,163.80 0.03 }gﬁlﬁs/é?uzgomkom INTERNATIONAL PLC ZCP
400,000 FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 460,663.60 0.1 100,000 - 1272020 EUR 100,077.30 0.02
147,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 0.375% EUR 148,431.93 0.04 200,000 KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO EUR 200,262.00 0.05
15/09/2020 0.625% 20/09/2029
125,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.125% EUR 148,012.25 0.04 100,000 LIBERTY MUTUAL FINANCE EUROPE DAC 1.750%  guR 106,187.50 0.03
15/04/2034 27/03/2024
200,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 215,836.20 0.05
15/04/2023 2,989,369.78 0.73
100,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625% EUR 158,411.10 0.04 Lit
04/07/2042 itva
121,000 g:r}'[—sygngERNMENT BOND 2.750% EUR 154,974.26 0.04 767,000 LIETUVOS ENERGIJA UAB 1.875% 10/07/2028 EUR 820,472.94 0.20
EMTN
207,000 ;g‘/;’;;‘gff“““wm BOND 4.000% EUR 263,092.03 0.06 1,700,000 LIETUVOS ENERGUA UAB 2.000% 14/07/2027 EUR 1,839,282.70 0.45
EMTN
1,400,000 MUNICIPALITY FINANCE PLC 0.750% 07/09/2027  gyR 1,525,118.00 0.36
EMTN 2,659,755.64  0.65
150,000 OP CORPORATE BANK PLC 0.375% 29/08/2023 EUR 152,072.85 0.04
EMTN Lucembursko
100,000 SAMPO OYJ 1.625% 21/02/2028 EMTN EUR 109,944.10 0.03
6 21/02/ 100,000 AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN EUR 103,495.50 0.03
3,441,620.12  0.84 260,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.625%  gUR 266,711.64  0.07
e 03/07/2029
Velka Britanie 635,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875% EUR 671,168.33 015
19/01/2026 EMTN
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.8759
200,000 18/03/2030 © EWR 225,248.00 0.06 200,000 DH EUROPE FINANCE Il SARL 1.800% 18/09/2049  EUR 205,912.20 0.05
200,000 DIAGEO FINANCE PLC 1.000% 22/04/2025 EMTN  EUR 209,865.40 005 100,000 S'Rw’m[’ CITY PROPERTIES SA 1.500% 22/02/2027  guR 105,282.70 0.3
100,000 LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021 EMTN EUR 102,308.20 0.03 100,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 105,349.40 0.03
100,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 07/09/2028 FRN EUR 100,782.20 0.02 14/09/2040 FRN
EMTN 300,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 349,715.10 0.08
300,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 15/01/2024 FRN EUR 301,016.10 0.06 30/06/2043 FRN
EMTN 115,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA  gyR 119,067.78 0.03
100,000 MONDI FINANCE PLC 1.500% 15/04/2024 EMTN ~ EUR 105,176.50 0.03 1.125% 01/12/2027 EMTN
161,000 MONDI FINANCE PLC 1.625% 27/04/2026 EMTN  EUR 171,154.75 0.04 225,000 HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA FRN PERP - EUR 236,428.65 0.06
100,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625% EUR 102.428.60 003 100,000 LOGICOR FINANCING SARL 1.625% 15/07/2027 gy 101,975.40 0.02
19/04/2023 EMTN EMTN §
200,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 08/03/2026 FRN  EUR 207,883.60 0.05 100,000 SELP FINANCE SARL 1.500% 20/12/2026 EUR 104,157.90 0.03
100,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN  gyg 101,705.90 0.02 2,369,264.60 0.58
EMTN
100,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC EUR 104,993.90 0.03 Austrdlie
04/03/2025 FRN EMTN
100,000 SANTANDER UK PLC 0.875% 25/11/2020 EMTN  EUR 101,132.90 0.02 100,000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP puR 102,415.80 0.03
LTD 0.625% 21/02/2023 EMTN
100,000 SANTANDER UK PLC 1.125% 10/03/2025 EMTN  EUR 104,953.80 0.03 100,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.350% EUR 101,364.60 0.02
100,000 SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 102,630.20 0.03 Rj}/_ﬁ%ﬁgﬁmm“m BANK LTD 0.625%
100,000 SANTANDER UK PLC 2.625% 16/07/2020 EMTN  EUR 102,21600  0.03 AL000  Vos/2023 oen EUR 42181834 0.10
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 206,312.80 0.05 100,000 ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020 gyR 102,764.80 0.03
1.375% 24/10/2023 EMTN EMTN
200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC EUR 215,838.40 0.04 300,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750% EUR 328,598.40 0.08
2.500% 01/07/2024 EMTN 29/03/2028 EMTN
200,000 VODAFONE GROUP PLC 0.500% 30/01/2024 EUR 203,625.60 0.05 200,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875% EUR 215,791.40 0.05
EMTN 16/09/2024 EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

28



Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

. . ‘o P
Portfolio cennych papird k 30/09/2019 (pokraéovani)
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
300,000 WESTPAC BANKING CORP 0.375% 05/03/2023 EUR 304,577.10 0.07 200,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gijR 217,724.80 0.05
EMTN 1.125% 07/08/2026 EMTN
100,000 WESTPAC BANKING CORP 0.750% 17/10/2023 EUR 103,200.30 0.03 471,763.80  0.12
EMTN
1,680,530.74 0.41 Novy Zéland
Kanada 155,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 156,790.10 0.05
0.375% 14/09/2024
180,000 BANK OF MONTREAL 0.250% 17/11/2021 EMTN  EUR 181,378.62 0.04 100,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 101,708.80 0.02
0.500% 13/05/2023
117,000 CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE EUR 120,322.92 0.03
000 50% 22/03/2023 g 100,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 101,732.90 0.02
350,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750% EUR 385,194.95 0.09 0.625% 23/04/2022 EMTN
29/03/2028 360,231.80 0.09
100,000 GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 110,344.10 0.03 Svedsk
620,000 MAGNA INTERNATIONAL INC 1.900% 24/11/2023  EUR 665,803.12 0.17 vedsko
130,000 TORONTO-DOMINION BANK/THE 0.625% EUR 133,618.55 0.03 100,000 ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 103,312.40 0.03
20/07/2023 EMTN 1506.662.26  0.39 100,000 FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 104,560.20 0.03
P : 115,000 TELIA CO AB 2.125% 20/02/2034 EMTN EUR 131,663.62 0.02
Norsko 339,536.22 0.08
500,000 DNB BANK ASA 01/03/2027 FRN EMTN EUR 510,893.50 0.13 Slovensko
300,000 DNB BANK ASA 0.250% 09/04/2024 EUR 303,067.20 0.07
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375%
100,000 SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.125% EUR 99,525.60 0.02 100,000 21/01/2027 EUR 112,095.30 003
11/09/2024 EMTN 130,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 154 543.61 0.04
500,000 STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 527,784.00 0.13 T 21/01/2031 .
100,000 STATNETT SF 0.875% 08/03/2025 EMTN EUR 104,478.90 0.03 266,638.91  0.07
1,545,749.20 0.38 .
Singapur
Portugalsko 175,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD 11/04/2028 FRN EUR 178,737.48 0.04
90,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.125% gyR 106,512.21 0.03 178,737.48  0.04
17/10/2028 e ’
160,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.200%  guR 172,991.04 0.04 :
17/10/2022 Slovinsko
31,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.100%  EyR 51,853.61 0.01 100,000 SLOVENIA GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 116,720.90 0.03
15/02/2045 25/03/2035
195,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.100% EyR 302,847.68 0.07
15/0472037 116,720.90  0.03
250,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.125%  gyR 327,623.50 0.09 Mexik
14/04/2027 exiko
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 5.650%
227,000 15/02/2024 ° EUR 286,327.59 0.07 100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023  EUR 112,125.30 0.03
1,248,155.63 0.31 112,125.30 0.03
Island 200,284,577.26 49.07
100,000 ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 102,174.20 0.03
105,000 ISLANDSBANKI HF 1.125% 12/04/2022 EUR 106,802.85 0.03 Portfolio cennych papiri celkem 393,585,815.58 96.43
200,000 ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN EUR 200,534.20 0.05
300,000 LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN EUR 301,842.90 0.07 ) . L
300,000 LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN  EUR weoso0 ooy | Finanéni derivaty k 30/09/2019
1,017,441.15 0.25
Jersey K vyplaté K dhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
870,000 APTIV PLC 1.500% 10/03/2025 EUR 915,915.99 0.22 (ztrata)
915,915.99  0.22 v EUR
Japonsko
400,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.250% EUR 448,140.80 011 Ménové forwardy
21/11/2026
300,000 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.000% EUR 358,082.10 0.09 29,602,887.02 EUR 32,045,702.33 CHF 08/10/2019 29,602,887.02 122,779.49
21/11/2030
129,686,709.22 CzZK 5,007,016.03 EUR 08/10/2019 5,007,016.03 14,509.79
806,222.90  0.20 10/
Chil 8,349,021.02 EUR 62,270,959.97 DKK 08/10/2019 8,349,021.02 8,563.07
ile
615,063.08 USD 563,289.95 EUR 08/10/2019 563,289.95 627.50
510,000 CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND EUR 535,013.97 013
0.830% 02/07/2031 20,095.12 CHF 18,292.20 EUR 08/10/2019 18,292.20 194.09
535,013.97 0.13
0.65 EUR 253 IS 10/10/2019 0.65 (0.04)
Polsko 124,009.12 EUR 3,212,484.54 CZK 08/10/2019 124,009.12 (379.68)
250,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyR 254,039.00 0.07
0.500% 20/12/2021 EMTN 2,042,088.93 SEK 191,398.03 EUR 08/10/2019 191,398.03 (899.58)
3,464,393.53 NOK 350,591.83 EUR 08/10/2019 350,591.83 (965.52)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Finanéni derivaty k 30/09/2019 (pokraéovani)

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany

splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

9,150,278.86 EUR 10,044,883.65 USD 08/10/2019 9,150,278.86 (59,321.66)
5,716,353.26 EUR 57,274,198.19 NOK 08/10/2019 5,716,353.26 (63,753.96)
8,336,259.78 EUR 90,077,720.32 SEK 08/10/2019 8,336,259.78 (66,736.81)
38,240,356.81 EUR 34,842,774.11 GBP 08/10/2019 38,240,356.81 (1,135,437.49)

105,649,754.56 (1,180,820.80)

Financni derivaty celkem (1,180,820.80)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2019

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 393,585,815.58 96.43
Financni derivaty celkem (1,180,820.80) (0.29)
Hotovost v bance 11,073,034.17 2.71
Ostatni aktiva a pasiva 4,669,957.80 1.15
Cista aktiva celkem 408,147,986.75 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2019 EUR 733,634,127.50 Pocet akcii
30/09/2018 EUR 687,565,203.60
30/09/2017 EUR 523,643,724.06 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 25,779
30/09/2018 29,525
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2017 -
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 EUR 5,793.45 Distribution P (EUR) 30/09/2019 137,924
30/09/2018 EUR 5,428.71 30/09/2018 143,358
30/09/2017 EUR 5,329.21 30/09/2017 139,680
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 EUR 671.22 Distribution R (EUR) 30/09/2019 187
30/09/2018 EUR 632.75 30/09/2018 77
30/09/2017 EUR 624.89 30/09/2017 -
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 EUR 677.96 Distribution X (EUR) 30/09/2019 1,497
30/09/2018 EUR 635.27 30/09/2018 1,961
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 2,161
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 EUR 581.67 -
30/09/2018 EUR ss52.74 | Dividendy
30/09/2017 EUR 550.26 Distribution P (EUR) 14/12/2018 EUR 3.95
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 EUR 5,426.27 L
30/09/2018 EUR 5.054.24 Distribution R (EUR) 14/12/2018 EUR 14.50
30/09/2017 EUR . Distribution X (EUR) 14/12/2018 EUR 0.15
Distribution P (EUR) 30/09/2019 EUR 1,866.31
30/09/2018 EUR 1,763.41
30/09/2017 EUR 1,742.55
Poplatek za spravu v %*
Distribution R (EUR) 30/09/2019 EUR 1,873.54
30/09/2018 EUR 1,770.45 Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 0.89%
30/09/2017 EUR -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 1.49%
Distribution X (EUR) 30/09/2019 EUR 271.55
30/09/2018 EUR 258.20 Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 0.90%
30/09/2017 EUR 257.19
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 2.29%
Pocet akcii
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2019 0.29%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2019 459 o
30/09/2018 276 Distribution P (EUR) 30/09/2019 1.49%
30/09/2017 404
Distribution R (EUR) 30/09/2019 0.89%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2019 425,531
30/09/2018 382075 | Distribution X (EUR) 30/09/2019 2.29%
30/09/2017 362,086
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2019 (12.96%)
Capitalisation R (EUR) 30/09/2019 1,025 v %*
30/09/2018 134
30/09/2017 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2019 80,122
30/09/2018 75,179
30/09/2017 93,172

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 15).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2019

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2019

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 2 719,883,200.27

Subjekty kolektivniho investovani 719,883,200.27
Hotovost v bance 12,435,031.31
Marginalni vklady 3,139,906.90
Ostatni aktiva 4 851,447.97
Aktiva celkem 736,309,586.45
BéZna pasiva 4 (1,907,127.52)
Financni derivaty celkem 2 (768,331.43)

Futures (768,331.43)
Pasiva celkem (2,675,458.95)
Cistd aktiva na konci roku 733,634,127.50

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2019
Poznamky
Pfijmy celkem 322,326.30
Uroky ze swapi 319,539.90
Ostatni pfijmy 10 2,786.40
Vydaje celkem (5,830,206.64)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (4,506,295.39)
Fixni servisni poplatek 6 (1,032,430.32)
Dan z tpisu 9 (6,778.70)
Bankovni uroky (134,685.92)
Uroky ze swap(i (150,016.31)
Cisté ztraty z investic (5,507,880.34)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2,806,982.64
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (143,546.78)
Realizované zisky z financnich derivata 15,154,937.40
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (25,676,542.00)
Realizované zisky z pfevodu mén 1,254,784.18
Realizované ztraty z prevodu mén (1,043,360.37)
Zmeény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z 56,420,537.00
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich (826,793.32)
derivatQ
Vysledek operaci 42,439,118.41
Upisy 106,002,936.17
Zpétné odkupy (101,808,900.49)
Distribuce (564,230.19)
Cista aktiva na zatatku roku 687,565,203.60
Cistd aktiva na konci roku 733,634,127.50

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2019 Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2019
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 719,883,200.27 98.13
hodnota
Financni derivaty celkem (768,331.43) (0.10)
. Lo - Hotovost v bance 12,435,031.31 1.69
Subjekty kolektivniho investovani s
Ostatni aktiva a pasiva 2,084,227.35 0.28
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 733,634,127.50 100.00
Lucembursko
102 NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX  gyR 10,824,432.78 1.48
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR
36,183 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 78,542,799.93 10.71
224,545 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 142,055,923.58 19.36
11,293 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR  EUR 114,157,640.23 15.56
336 NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 84,416,313.02 11.51
30,215 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 112,414,605.35 15.32
3,653 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY-ICAP  gyR 27,998,747.27 3.82
EUR
12,731 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 7,085,819.98 0.97
117 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 1,112,155.20 0.15
173,905 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY -1 CAP EUR  EUR 71,711,465.80 9.77
9,459 NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - | CAP EUR 4,817,041.65 0.66
EUR
859 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 7,718,974.00 1.05
3,964 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 57,026,381.48 7.77
EQUITY - | CAP EUR
719,883,200.27 98.13
719,883,200.27 98.13
Portfolio cennych papiri celkem 719,883,200.27 98.13
Finanéni derivaty k 30/09/2019
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
vEUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(474) EURO STOXX 50 20/12/2019 EUR 16,850,700.00 (165,635.62)
(94) FTSE 100 INDEX FUTURE 20/12/2019 GBP 7,845,134.36 (80,996.22)
300 MSCI CONSUMER DISCRETIONARY usD 9,531,645.57 (171,739.13)
20/12/2019
300 MSCI CONSUMER STAPLES 20/12/2019 USD 10,283,324.16 79,416.62
(209) MSCI WORLD MATERIALS 20/12/2019  USD 7,289,752.06 119,510.73
(90) TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2019 JPY 12,130,021.76 (46,538.25)
63,930,577.91 (265,981.87)
Urokovy future
273 US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2019 usb 32,631,913.87 (502,349.56)
32,631,913.87 (502,349.56)
Financni derivaty celkem (768,331.43)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2019

Poznamky k finanénim vykazim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) PATRIMONIAL (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost“ nebo ,SICAV“) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitdlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable“, ,SICAV“), kterd byla zaloZena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost a podléha ¢asti |
lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu. Spoleénost byla vytvofena k
tomuto datu prfevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole¢nosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich poridit kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejsttiku pod cislem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spole¢nost investoriim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis
Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené institucionalnim investortm.
Capitalisation N Kapitalizani akcie, u kterych neni uplatiiovano zadné snizeni poplatk(, a které jsou uréeny individualnim

investortim na nizozemském trhu. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek je u tfidy akcii ,N“ nizsi nez u ttidy
akcii ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,N“ je stejny jako u ttidy akcii ,P“.
U téchto akcii nejsou uplatiovany poplatky za Upis a konverzi.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudInim investortm.
Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudlnim investordm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
Capitalisation R Kapitalizaéni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby

investicniho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkll. Nejsou poskytovany zadné refundace
ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,,P“. Fixni servisni
poplatek u tridy akcii ,,R” je stejny jako u tridy akcii ,,P*.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Capitalisation R Kapitalizacni akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tridy akcii ,R“ je nizsi nez u tridy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u tridy akcii ,R“ je stejny jako u
tridy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u t¥idy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Capitalisation X Kapitalizaéni akcie uréené individudlnim investorim, které se lis$i od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vysSim poplatkem.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie urcené individudlnim investorGm, které se liSi od tfidy akcii ,P“ vysSim
Hedged* obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky vyZzaduji strukturu s
vysSimi poplatky a denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. Tato trida akcii je kryta proti
devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Kapitalizani akcie urcené institucionalnim investorim, ktefi na zdkladé rozhodnuti manaZerské spolecnosti
uzavreli nad rdmec dohody o Upisu zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda“) ve vztahu ke svym
investicim do Fondu.

U této tridy akcii vybird manazerska spolecnost obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard, v souladu
se zvlastni dohodou.

U této tfidy akcii je vyZadovana minimalni investi¢ni ¢astka 5,000,000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

Distribution P Dividendové akcie urcené individudinim investorm.
Distribution P Dividendové akcie urcené individualnim investorm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
Hedged* podfondu.
Tato trida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.
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Nazev tridy akcii Popis

Distribution R Dividendové akcie urcené individudinim investorim, ktefi jsou klienty Distributorl poskytujicich sluzby
investi¢niho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl. Nejsou poskytovany zadné refundace
ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy akcii ,R” je nizsi nez u tridy akcii ,,P“. Fixni servisni
poplatek u tfidy akcii ,,R” je stejny jako u tfidy akcii ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tfidy akcii ,R“ stejné jako u tFidy akcii ,,P“.

Distribution R Dividendové akcie urcené individualnim investorim, ktefi jsou klienty distributorli poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zdkladé separdtné dohodnutych poplatkl, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany Zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tfidy akcii ,R“ je nizsi nez u tfidy akcii ,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy akcii ,R“ je stejny jako u
tridy akcif ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tfidy akcii ,,R” stejné jako u tridy akcii ,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referencéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych
technik.

Distribution X Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se lisi od tfidy akcii ,P“ vysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky vyZaduji
strukturu s vyssim poplatkem.

*Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vSech) aktiv prislusného podfondu bud do referencni mény ménové zajisténé tridy akcii nebo do alternativni mény. Obecné je Umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZiti rlznych financnich derivatd, véetné (mimo jiné) vstupu do meénovych forwardovych kontraktd OTC
(mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajisténé tridé nebo tridam akcii.

K technikdm vyuZzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéana ttida akcii a referenéni ménou
pfislusného podfondu (,,zajisténi zakladni mény“);

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viiéi méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niZ je denominovana tfida akcii (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vii¢i méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referenéni hodnoty
a mény, v niz je denominovana trida akcii (,,zajisténi referen¢ni hodnoty na Urovni tridy akcii“);

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii“).

Ke dni 30. zari 2019 byly pouZzity pouze techniky ,zajisténi zakladni mény“ a ,,zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii”.

Upozornujeme investory, ze nékteré podfondy Spolecnosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionafe, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfondi naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v
sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Prospekt muze
byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

Zmény

V réamci neustalého zlepSovani nabidky spolecnosti a zefektivnéni jeji pravni a provozni struktury a v souvislosti s reorganizaci skupiny NN
Investment Partners bylo rozhodnuto nahradit spolecnost NN Investment Partners Luxembourg S.A. spole¢nosti NN Investment Partners B.V.
formou pravni fuze.

K fuzi spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. se spolecnosti NN Investment Partners B.V. doslo s G¢innosti od 1. dubna 2019.

2- PREHLED HLAVNiCH UCETNICH POSTUPU

Financ¢ni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi Ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

35



NN (L) PATRIMONIAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2019

Poznamky k finanénim vykazim (pokratovani)

Pfevod mén

Financni vykazy jsou sestavovany vidy v ucetni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadifend v jiné méné nez v ucetni méné prislusného
podfondu se prepoctou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFrijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné neZ v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidované zdvérky odpovidaji vidy souctu pfislusnych polozek ve finanénich zavérkach jednotlivych podfond, popt.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolecnosti, a to podle sménného kurzu platného v den zavérky.

Ke dni 30. zafi 2019 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.6164 AUD
1.4434 CAD
1.0871 CHF
25.8160 CzZK
7.4663 DKK
0.8847 GBP
3.7893 ILS
117.8234 JPY
9.9055 NOK
10.7190  SEK
1.0902 USD

Ocenéni cennych papird

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

PFevoditelné cenné papiry pfijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovéni na jiném regulovaném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud
se tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou
tyto prevoditelné cenné papiry kotovany. V ptipadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Nekotované prevoditelné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papird ¢i na jiném regulovaném
trhu, jakoz i oficidlné kotované a obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich
pravdépodobné realizaéni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vite predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi krdtkodobé cenné papiry jsou oceriovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély pivodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésicd, a pokud se ukaZe, Ze posledni znamy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé Cisté hodnoty aktiv na
akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez alikvotnich Urokovych vynosu), s vyjimkou dluhopisd, které jsou oznaceny v portfoliu cennych
papirl jednotlivych podfondd.

Ocenéni finanénich derivata

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Financ¢ni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni zndmé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Ménové forwardy jsou ocefiovany na zakladé sménnych kurzd platnych k pfislusSnému dni ocenéni.

Swapy se ocenuji na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na rliznych parametrech (Uroven a volatilita indexu, trzni Grokova mira, zbyvajici doba
trvani swapu).
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Swapy jsou oceriovany v Cisté hodnoté (bez splatnych urokd), s vyjimkou téch, které jsou oznaceny ve vykazu financ¢nich derivat prislusnych
podfonda.

Kladné realné hodnoty (fair value) financ¢nich derivatl jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod
polozkou , Financni derivaty celkem®.

Uroky ze swapd, které maji byt pfijaty, jsou zahrnuty pod polozku ,Ostatni aktiva“.
Uroky ze swap(, které maji byt vyplaceny, jsou zahrnuty pod polozku ,Bé7na pasiva“.
PFijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kuponu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou pFipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokidim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroja.

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit k rozfedéni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje
obchodni a jiné naklady vzniklé pti transakcich s cennymi papiry, které investi¢ni manaZer provadi v ramci vyrovnani penéznich pfitokl nebo
odtoku souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.

K potlaceni tohoto ucinku je mozné pouZit ocenovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak ochranu stavajicich akcionafi podfondu. Pokud
celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje
manazerska spolecnost na zodpovédnost predstavenstva, muize byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena smérem nahoru nebo doll za ucelem
kompenzace transakénich naklad( souvisejicich s témito Cistymi pritoky nebo odtoky kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manaZerska spole¢nost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu &isté hodnoty
aktiv na akcii.

Metoda kolisavého stanoveni cen mizZe byt pouzita u vSech podfond( SICAV. Rozsah Upravy cen stanovi manazerskd spolecnost tak, aby odrazela
obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se mlzZe u jednotlivych podfondl lisit. V soucasné dobé je pro stanoveni cen pouzivdn mechanizmus
¢astecného swingu, coZ znamena, Ze pokud Cistd kapitdlova aktivita ve fondu neprekroci stanoveny limit, nedojde k zadné upravé cCisté hodnoty
aktiv na akcii.

Swing faktor v zasadé nepresahne 1.50% cisté hodnoty aktiv pfislusného podfondu, s vyjimkou podfond( investujicich do nastroji s pevnym
vynosem, které mohou uplatriovat maximalni swing faktor ve vysi 3.00%.

Béhem ucetniho roku uzavieného k 30. zafi 2019 bylo kolisavé stanoveni cen pouZito u nasledujicich podfonda:

Podfondy Hraniéni limit Swing faktor - Swing faktor -
upisy odkupy

NN (L) Patrimonial Aggressive 1.00% 0.08% 0.05%

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 1.00% 0.15% 0.05%

NN (L) Patrimonial Defensive 1.00% 0.07% 0.04%

U podfondu NN (L) Patrimonial Balanced nebylo v pribéhu roku uzavieného k 30. zafi 2019 pouzito zadné kolisavé stanoveni cen.
4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na Uctu ostatnich aktiv se Gctuji zejména nabéhlé Uroky, pohledavky z prodeje akcii a jinych nastrojd, pohledavky z Upist a kolateral v hotovosti
dluzeny makléfi.

Na Uctu béznych pasiv se uctuji zejména nabéhlé poplatky, zavazky z nakupu akcii, zavazky ze zpétnych odkupl, ostatni zavazky a kolaterdl v
hotovosti dluzeny makléram.
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5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK
V souladu s podminkami ,,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners B.V. a SICAV
vyplaceji podfondy spoleénosti NN Investment Partners B.V. roéni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z prdmérné cisté hodnoty aktiv

jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zafi 2019 byly skutecné sazby poplatkd za spravu aktivnich ttid akcii nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Tfida | Tfida N Trida P Tfida R Trida X Trida z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L_) Patrimonial Balanced European ) 0.50 1.20 0.60 2.00 i
Sustainable
NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00

* u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek uGctovany tfidé akcii. Misto toho vybird manaZerska spole¢nost zvlastni
obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionard.

Pokud spolec¢nost investuje do podild v jinych SKIPCP nebo SKI a manazerské spoleénosti nebo delegovanému Investi¢nimu Manazerovi je vyplacen
obhospodarovatelsky poplatek uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené cCastky se odectou od odmény pfislusejici
manazerské spolecnosti nebo delegovanému investicnimu manazerovi.

V pripadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy pfesahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma zaplatit
prislusny podfond SICAV, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zatictovan na ucet ,Ostatni pfijmy” ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vsech trid akcii jednotlivych podfondid je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkd za Uschovu cennych papird, poplatkd zéstupci pro prevody, belgické dané z

Upisu a ostatnich prdbéznych provoznich a spravnich nakladl uc¢tovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze manazerska spole¢nost nese naklady presahujici ro¢ni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Manazerska spolecnost je naproti tomu oprdvnéna ponechat si ¢astku servisniho poplatku Uctovaného tridé akcii, ktera presahne skutecné naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zari 2019 byly skutecné sazby fixniho servisniho poplatku pro aktivni tfidy akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)
Podfondy Trida | TridaN T¥ida P TridaR Trida X Tfida z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
Sle\lSt(zli_i)nZaLtlzmomal Balanced European ) 0.20 0.20 0.20 0.20 )
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15

*u této tridy akcii je Uctovan poplatek za sluzby, z néhoz jsou hrazeny naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatni pribéiné provozni a

administrativni naklady.
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7- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRID AKCIi

Manazerskd spole¢nost mlze byt oprdvnéna ziskat jednotny poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0.04 %, ktery md byt
vyplacen z aktiv pfislusné tridy akcii a ktery je zaloZzen na skute¢nych nakladech. Poplatek za dodatec¢né funkcionality tfid akcii nardsta pfi kazdém
vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manazerska spole¢nost mdze rozhodnout o snizeni poplatku za
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatecné funkcionality je platny pro vSechny ménové zajisténé tridy akcii, duracné zajisténé tridy akcii a tfidy akcii s dodatecné
vypisovanou opci, jak je uvedeno v prospektu. V pripadé trid akcii Z a Zz mohou byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé nebo v dohodé
o spraveé fondu a jsou vybirdny manazerskou spolecnosti pfimo od akcionare.

Ke dni 30. zari 2019 ¢inil poplatek za dodatecné funkcionality 0.021%.

8- TRANSAKCNI NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakcni ndklady, které zahrnuji makléfské poplatky za ndkup nebo prodej cennych papir(i, nastroju
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zpUsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upist nebo odkupt akcii ¢i

podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kfizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych listG jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovény pfimo nebo na
zakladé povéreni spravcovskou spolecnosti (dale jen ,,fondy NNIP Lucembursko®), nelze uplatnit Zadné transakéni naklady.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird.

Transakéni naklady vynaloZené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. zafi 2019 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakcni naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 42,759.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 121,069.00
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 175,047.45
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 64,353.00
9- DAN Z UPISU

Spolecnost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement”), ktera cini 0.01% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti
alokovaného v akciich vyhrazenych instituciondlnim investoriim resp. 0.05% ro¢né z Cisté hodnoty jméni spolecnosti alokovaného ve vsech
ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatna ¢tvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci prislusného kalendarniho Ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.
10- OSTATNI PRiJMY

Tento ucet obsahuje zejména nadmérny obhospodarovatelsky poplatek definovany v poznamce 5 a promlcéené kupoény vracené Fondu.

11- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zméndch jsou akcionariim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich
mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

12- NARIZENi O OBCHODECH zAJISTUIJICICH FINANCOVANI (,,SFTR“)

Fond ke dni 30. zafi 2019 nepoufZival Zadné nastroje ani neproved| Zadné transakce spadajici do plsobnosti SFTR.
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13- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zédkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny financni prostredky
pochdzejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchézejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvysena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato daf odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spolecnost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stdt se vsak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Odvolaci soud v Bruselu
neddvno vydal rozhodnuti. Toto rozhodnuti potvrdilo rozsudek Soudu prvniho stupné v Bruselu, kterym bylo belgickému statu nafizeno vratit
belgickou ro¢ni dan vybranou od lucemburského fondu. Belgicky stat podal odvolani k nejvyssimu soudu Belgie.

14- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATUM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZiCH

Spolecnost za ucelem snizeni rizika protistrany souvisejiciho s financnimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich prevzala od nize uvedenych
protistran / (poskytla) nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Ke 30. z&Fi 2019 ¢inila hodnota obdrzeného / (poskytnutého) kolateralu:

. Druh Y Celkovy pfevzaty /
Podfond Protistrana kolateralu Ména (poskytnuty) kolateral
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable State Street Global Market Hotovost EUR (1,103,000.00)
Currency
Celkem (1,103,000.00)

Poskytnuty hotovostni kolaterdl je vykazovan na ucté , Ostatni aktiva“.
15- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodatecnych néklad( vzniklych fondu pfi ndkupu a prodeji investic v zavislosti na jeho investi¢ni
strategii.

Vypocdet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi postupem uvedenym v obézniku CSSF ¢. 2003/122, a sice:
Obratkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi = X +,
X = nakup
Y = prodej
Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi =S + R
S = Upisy
R = zpétné odkupy
M = Primérny Cisty majetek

Pomér obratu portfolia je vyjadien v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty transakce v podfondu NN (L) Liquid
souvisejici s fizenim hotovostnich prostredka.

16- UDALOSTI PO UCETNi ZAVERCE

Nedoslo k Zddnym vyznamnym udalostem, které by mély byt oznameny.
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Eticky kodex ALFI
Potvrzujeme, Ze spole¢nost NN (L) Patrimonial se Fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych investi¢nich fond( ALFI.
Rizeni rizik

Predstavenstvo Fondu rozhodlo, Ze v rdmci fizeni rizik bude pro monitorovani a méreni globalni expozice pouzZivan konverzni pfistup (zavazkova
metoda).

Zprava o odmérovani — 2018 — NN Investment Partners B.V. (ManaZerska spole¢nost)
Uvod

Tato zprava o odmeénovani popisuje filosofii odménovani NN Investment Partners a systém odménovani pouzivany v pfipadé personalu
vykonavajiciho Cinnost pro NN Investment Partners B.V., véetné jejich investicnich fond( upravenych smérnici o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (AIF) a/nebo smérnici o subjektech kolektivniho financovani do pfevoditelnych cennych papirC (SKIPCP).

Tato zpréva je rozdélena do nasledujicich oddild:

I.  Zasady odménovani obecné;

Il.  Sprava a fizeni odménovani;

IIl.  Odménovani urc¢enych zaméstnanc(; a
IV. Kvantitativni informace.

I Zasady odménovani obecné

NN Group se fidi politikou odménovani vztahujici se na vS§echny zaméstnance, tzv. Ramcem odmérniovani NN Group, jeZ stanovi zasady a pokyny
pro odménovani v celé zemi a ve vSech obchodnich jednotkdch NN Group. NN Group si klade za cil uplatiiovat jasnou a transparentni politiku
odménovani, jejimz cilem je prilakat a udrzet si odborné vedouci pracovniky, zaméstnance na seniornich pozicich a vysoce kvalifikovanou pracovni
silu. Politika odménovani je rovnéz nastavena tak, aby podpofila integritu zaméstnanct NN, pficemZ bere v Gvahu budoucnost svych klientd,
spoleénosti i ostatnich zainteresovanych osob.

Politika odmériovani NN Group tykajici se seniornich a exekutivnich zaméstnanct je zaloZena na principu celkovych odmén a je v pravidelnych
intervalech (tam, kde jsou dostupna data) srovnavéana s odpovidajicimi vnitrostatnimi a mezindrodnimi pracovnimi pozicemi na stejné Urovni. Jsou
vytéeny a vyhodnocovany jasné dané vykonnostni cile, které jsou sladény s celkovou kratko- i dlouhodobou strategii spolecnosti a které maji za
ukol zajistit, aby odménovani bylo jasné navazano na individualni, tymovy i celkovy vykon spolec¢nosti. Konkrétné u investor( se vykonnost pfimo
odvozuje od jedno-, tii- a pétileté relativni vykonnosti spravovanych fondd, ¢imzZ je dosazeno souladu se zajmy nasich klientd. Politika odmériovani
se rovnéZz zaméruje na dlouhodobé zajmy spolec¢nosti i klientl tim, Ze zajistuje peclivé Fizeni rizik (mimo jiné financnich a provoznich rizik i rizik
tykajicich se dobré povésti spolecnosti), a tim, Ze zaméstnanci nejsou prostiednictvim systému odménovani motivovani ke zbytecné riskantni
kroktm.

Nad uUroven pohyblivé slozky odmén splatné v hotovosti disponuje NN Group navic jesté tzv. Pfidruzenym planem odmén (Aligned Remuneration
Plan, ARP), ktery investi¢nim partnerim NN umozZiiuje udélit odménu s odloZenou splatnosti ve formé fondl Fizenych investi¢nimi partnery NN tak,
aby byl posilen soulad mezi zdjmy zaméstnancd a klientd. ARP rovnéZz umoziuje odménovani prostfednictvim akcii NN Group podle politiky
odmeénovani s odloZenou splatnosti, které se vztahuje na vSechny zaméstnance. Obecny postup v pfipadé zaméstnancl NN Investment Partners,
ktefi prekroCi vysi hranice pro odmériovani s odloZzenou splatnosti vytyéenou v této politice a ktefi nespadaji do kategorie uréenych zaméstnanc(,
je vyplatit 50 % pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé fondl spravovanych NN Investment Partners a zbyvajicich 50 %
pohyblivé slozky odmény s odloZenou splatnosti ve formé akcii NN Group. Jak Ramec odménovani, tak ARP obsahuji ustanoveni o zadrzeni a
zpétném vymahani, které jsou pouzity v pfipadé, Ze poté, co doslo k prfiznani odmén, byly zjistény problémy s pInénim, riziky, nedodrzovanim
predpist apod.

Kromé obecnych zdsad NN Group pro odmérnovani vSsech zaméstnancl tak, jak byly zminény vyse, plati nasledujici tfi zasady predevsim pro
odmeénovani zaméstnancl s kontrolnimi funkcemi (napf. v oddéleni fizeni rizik, compliance, pravnim, finan¢nim a v oddélenich lidskych zdroja ci
auditu):

e Uroven pevné slozky odmén je dostatecné vysoka na to, aby mohli byt zaméstnani kvalifikovani a zkuseni pracovnici;

e pomér pevné slozky k pohyblivé sloZzce odmén je vyvazen ve prospéch pevné slozky; a

® pohyblivd slozka odmén je predevsim zaloZzena na funkéné-specifickych kritériich, mezi které patfi kvalitativni kritéria, jez nejsou uréena
finan¢nim vykonem obchodni slozky pfimo sledované Fidicimi funkcemi.
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Politika odménovani zaméstnancl vykondvajicich ¢innosti pro AIF, SKIPCP a/nebo manaZerskou spolecnost zajistuje, ze NN Investment Partners
spliiuje vSechna relevantni vnitrostatni i mezinarodni pravidla odménovani, ktera jsou pro nas sektor relevantni, jako je napt. holandsky Wet
beloningsbeleid financiéle ondernemingen (Wbfo), smérnice o AIF a o SKIPCP, a jednd v jejich duchu.

L. Sprava a fizeni odménovani

NN Investment Partners ma Kompenzacni vybor odpovédny, mimo jiné, za stanoveni, monitorovani a prezkum politiky a plant odménovani a
celkovych odmén vyplacenych globalné NN Investment Partners. Kompenzacni vybor NN Investment Partners sestava z generalniho reditele NN IP,
feditele oddéleni lidskych zdroji NN IP, vykonného feditele pro finance a fizeni rizik NN IP, feditele oddéleni Compliance NNIP a feditele odmén
NNIP.

Sprava a fizeni odménovani NN Investment Partners je obsazena v Ramci pro spravu a fizeni NN Group, ktery pozaduje, aby urcité navrhy odmén
byly schvaleny na drovni NN Group. Takové navrhy musi schvalit i) Kompenzaéni vybor NN Group, ve kterém jsou zastoupeny dotycné kontrolni
funkce (oddéleni financi, rizik, lidskych zdrojl ¢i compliance) a dotyéni ¢lenové spravni rady NN Group a ii) dozoréi rada NN Group, aby byl zajistén
objektivni a nezavisly pohled. Pfiklady pfipadd, které si v NN Investment Partners vyzaduji schvéleni na Grovni skupiny NN Group:

e metodologie vybéru uréenych zaméstnancll (tj. zaméstnancu, ktefi maji zasadni vliv na rizikovy profil NN Group a zaméstnancli se zasadnim
vlivem na AIF, SKIPCP a/nebo manazerskou spoleénost NN Investment Partners B.V.), kritéria a kazdoro¢ni vybér Ulohy uréenych zaméstnanci a
navrhy odmeén;

¢ rozhodnuti o odménach pro ¢leny Kompenzacniho vyboru NN Investment Partners;

¢ vyro¢ni prehled odmén pro uréené zaméstnance, seniorni management a vysokopfijmové pozice v€etné moznych pfipad(l zadrzeni kompenzaci s
odloZenou splatnosti prostfednictvim malusu a/nebo zpétného vymahani;

e celkova vyse pohyblivych odmén vyplacenych za dany rok;

* nabidky prace pro nové zaméstnance a nabidky odchodného presahujici urcitou hranici; a

¢ jakékoli odchylky od minimalnich standardd, které jsou uvedeny v Ramci odménovani NN Group.

Kompenzaéni vybory a dozorci rada NN Group jsou opravnény najmout externi poradce pro odménovani. V roce 2018 byly vyuZity poradenské
sluzby Willis Towers Watson, a dale NN Investment Partners vyuZila sluzeb McLagan, Korn Ferry Hay Group a PwC, pokud jde o politiky a praxi
souvisejici s odménovanim (véetné benchmarkingu).

Dalsi informace tykajici se Spravy a fizeni odménovani NN Group vcetné ulohy a odpovédnosti prislusnych vyboru Ize nalézt ve Vyroc¢ni zpravé NN
Group za rok 2018 (https://www.nn-group.com — Investors — 2018 Annual report).

. Odménovani uréenych zaméstnanci
Uvod

NN Investment Partners vymezila uréené zaméstnance (zaméstnanci, jejichZ profesionalni ¢innost ma zasadni vliv na rizikovy profil NN Group) na
zakladé smérnice CRD IV, a uréené zaméstnance na zakladé jak smérnice o AIF, tak smérnice o SKIPCP (zaméstnanci, jejichZ profesiondlni ¢innost
ma zasadni vliv na AIF s nizozemskou licenci a/nebo SKIPCP a/nebo NN Investment Partners se sidlem v Haagu). VSichni uréeni zaméstnanci, ktefi
byli vybrani na zakladé smérnice CRD IV, se rovnéz kvalifikuji jako uréeni zaméstnanci podle smérnic o AIF a SKIPCP.

Zaméstnanci urceni ve smyslu smérnic o AIF a SKIPCP jsou vybirani v souladu s principy a vybérovou metodologii ESMA a vybérovymi kritérii, ktera
byla schvdlena Kompenzacnim vyborem NN Group.

Konkrétnéji bylo posouzeni zasadniho vlivu uréeno dle nasledujicich kritérii:

* prezkoumani mozného vlivu na financ¢ni a provozni rizika a také na rizika tykajici se povésti organizacnich jednotek v rozsahu, jez presahuje riziko,
které jsou spoleénosti ochotny nést, a/nebo vykonnosti AIF a/nebo SKIPCP;

e prostfednictvim formdlni organizacni pozice véetné pfislusného fizeni, roli a odpovédnosti bud samostatné ¢i v rdmci vybor(, organizacnich
jednotek i jako soucast oddélent;

¢ v kombinaci s konkrétni situaci (testovani redlného versus teoretického), pricemz realna situace je povazovana za rozhodujici;

¢ zohlednénim existujicich kontrolnich mechanism( a zamérenim se na rezidualni Groven vlivu, ktery maze jednotlivec mit, pokud bereme v Uvahu
normalni fungovani kontrolnich mechanismu; a

e zpétné testovani za pomoci minulych udalosti a vysledkd monitoringu (ISAE3402, financni riziko), aby se zjistilo, zda kontrolni mechanismy
funguji efektivné ¢i zda by mimo ramec stévajicich kontrolnich mechanisma mohl plsobit néjaky zdsadni vliv.
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Bylo identifikovano nasledujicich Sest skupin uréenych zaméstnancu:

(i) ¢lenové fidiciho organu spravce AIF a SKIPCP ve vykonnych i nevykonnych funkcich;

(ii) seniorni management;

(iii) zaméstnanci na pozicich s kontrolnimi funkcemi;

(iv) zaméstnanci odpovédni za fizeni portfolia, administrativy, marketingu a lidskych zdroj(;

(v) dalsi zaméstnanci nesouci rizika; a

(vi) zaméstnanci, jejichz odmény v predchozim roce byly na stejné Urovni nebo vyssi nez odmény seniorniho managementu a dalSich

zaméstnancll nesoucich rizika.
Performance management (fizeni vykonu) u uréenych zaméstnanct

Proces performance managementu u ur¢enych zaméstnanct vybranych na zakladé smérnice CRD IV je centralné navrzen a koordinovan oddélenim
lidskych zdroji NN Group, pficemz takto vznikla pravidla a pozadavky se rovnéz uplatni na zaméstnance urcené ve smyslu smérnic o AIF a o SKIPCP.

Zasady performance managementu vztahujici se na uréené zaméstnance zajistuji, Ze je dlraz kladen na finanéni i nefinan¢ni vykon a na vad¢i dlohu
a chovani zaméstnanctl. Dale je posilovana jak strategie spolec¢nosti (dlouho- i kratkodobé cile) a zajmy klientd, tak i hodnoty spoleénosti (péce,
srozumitelnost a spolehlivost). Tyto zasady jsou rovnéz v souladu s rizikovymi profily AIF a SKIPCP. Nad ramec obecnych zdsad performance
managementu, které se vztahuji na vsechny zaméstnance NN Group, se za rok 2018 jmenovité v pfipadé uréenych zaméstnancl uplatriuji jesté
nasledujici zasady performance managementu:

i) vykonnostni cile zahrnuji jak financ¢ni, tak nefinanéni cile, a to v nasledujicim poméru: a) v pfipadé uréenych zaméstnancd ve funkcich bez
kontrolniho vlivu maximalné 50 % finanénich a minimalné 50 % nefinanc¢nich vykonnostnich cilll a za b) v pfipadé uréenych zaméstnancd v
kontrolnich funkcich maximélné 15 % financnich (napf. odpovédnost za rozpocet oddéleni) a minimdalné 85 % nefinancnich vykonnostnich cild
vztahujicich se ke specifické Gloze kontrolni funkce zaméstnanc(;

ii) finanéni vykonnostni cile zaméstnancu v kontrolnich funkcich se nesmi vztahovat na vykon obchodni jednotky, jiz maji pod kontrolou; a

iii) veskeré vykonnostni cile schvaluje oddéleni fizeni rizik a compliance.

Pro kazdého zaméstnance z kategorie uréenych zaméstnancl je definovan soubor cild véetné podrobného popisu, pomoci nichz ma zaméstnanec
prispét k Uspéchu spolecnosti, a zplsob, jakym toho Ize dosdhnout. Jako jeden z nékolika faktord pti uréeni pohyblivé slozky odmén je vyuZivano
skére individualnich vykonnostnich cili. Kone¢na vyse pohyblivé slozky odmén je rovnéz zavisla na jinych faktorech: (napf. celkové financni
moznosti, hodnoceni nezadoucich rizikovych krokl jakoZ i nevyhovujiciho chovani ¢i vysledek vyhodnoceni vidciho chovani), které mohou vysi
pohyblivé slozky odmén ovlivnit.

Hodnoceni vykonu uréenych zaméstnanc( a nasledné ptidéleni pohyblivé slozky odmén se provadi ve viceletém ramci. Vzhledem k tomu, Ze se na
pohyblivou slozku odmén urcenych zaméstnancll vztahuje doba odkladu, tato pohybliva slozka odmén je hodnocena jako ,riziko“ béhem celé doby
odkladu. Pohyblivéd slozka odmén je navazana na riziko a nefinanéni vykon a bere v Gvahu vykon spolecnosti na urovni skupiny, vykon obchodni
slozky a individualni vykon. Jakékoli nezadouci rizikové kroky ¢i poruseni zasad compliance, které v okamziku ptiznani pohyblivé slozky odmén
nebyly znamy, se vezmou v Uvahu pfi jakémkoli (odloZzeném) prevodu pohyblivé slozky odmén.

Zasady a politika odménovani uréenych zaméstnanci

Pohybliva slozka odmény uréenych zaméstnancu je vazana na vykon a upravena o riziko a ¢astecné se vyplaci bez odkladu a ¢aste¢né s odkladem.
Pohybliva odména s odloZenou splatnosti je hodnocena z hlediska nezadouciho rizikového jednani i nevyhovujiciho chovani v minulosti. Pokud to
dozordi rada povazuje za nezbytné, bude odména (s odloZenou splatnosti) snizena formou zadrZeni nebo zpétného vymahani.

Jednotlivé slozky odmény uréenych zaméstnanct

Odména uréenych zaméstnanct je strukturovana v souladu s pouZzitelnymi pravnimi pfedpisy. Celkova odména uréenych zaméstnancl se sestava z
téchto slozek:

* pevna odména;

® pohyblivd odména; a

¢ vieobecné zaméstnanecké vyhody, jako napfiklad pFispévky zaméstnavatele na diichodové zabezpeceni, zaméstnanecké slevy na finanéni sluzby,
pojisténi pro pripad invalidity (plati pro vSechny zaméstnance NN Investment Partners).
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PFiznani pohyblivé odmény uréenym zaméstnanciim

Nejméné 40 % priznané pohyblivé odmény uréenych zaméstnancl ma odloZenou splatnost. V pfipadé urcenych zaméstnancd v kontrolnich
funkcich se pouZiva pfisnéjsi rezim a odloZenou splatnost ma nejméné 50 % pohyblivé odmény.

Pohyblivd odména se u viech vybranych uréenych zaméstnanct sklada z téchto slozek:

¢ platby bez odlozené splatnosti;

e investiCni prava bez odloZené splatnosti spravovana NN Investment Partners (po prevedeni se pouZije dodatecna retenéni doba v délce alespon
jednoho roku);

¢ neodloZzené akcie NN Group (v pfipadé generalniho feditele NNIP a ¢lent predstavenstva NN Group se po pfiznani odmény pouzije dodatec¢na
retencni doba v délce alespon péti let);

e odloZend investi¢ni prava spravovana NN Investment Partners (minimalni doba odkladu ¢ini tfi roky pfi pouZiti odstupriovaného harmonogramu
prevedeni. OdloZena pohybliva slozka odmény se prevadi v rovnomérnych roc¢nich transich. Prvni odloZena c¢ast pohyblivé odmény se prevede za
rok od data udéleni. Kazda pfevedena ¢ast odloZenych prostredk( je predmétem dodatecné retenéni doby v délce alespori jednoho roku); a

e odloZzené akcie NN Group (minimalni doba odkladu ¢ini tfi roky pti pouZiti odstupriovaného harmonogramu prevedeni. Odlozena pohybliva
slozka odmény se prevadi v rovhomérnych rocnich tranSich. Prvni odloZend ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni.Prvni
odloZena ¢ast pohyblivé odmény se prevede za rok od data udéleni).

U viech vybranych uréenych zaméstnancl se ex post provede hodnoceni vykonu. Hodnoceni vykonu se vztahuje i k obdobi po pfiznani odmény a
pokracuje coby soucast viceletého, alespon tfi — az pétiletého hodnoceni.

Pravo nevyplatit pohyblivou slozku odmény kterémukoli (byvalému) zaméstnanci ma NN Group pravo v téchto pfipadech:

e variabilni slozka odmény se neslucuje s finanéni situaci NN Group nebo neni odlivodnéna vykonem pfislusné obchodni jednotky nebo
pfislusného zaméstnance; nebo

* NN Group nesplriuje pFislusné kapitalové pozadavky, coZ zahrnuje téz vyznamné zhorseni finanéni vykonnosti manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP
a/nebo fondl AIF/SKIPCP a/nebo vyznamné zhorseni celkové financni situace manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP; nebo

e skupina NN Group nema na zakladé kapitalového testu dostatecnou kapitalovou pfimérenost; nebo

¢ dany zaméstnanec se podilel na nebo je odpovédny za jednani, které vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych spole¢nosti nebo
pridruzenych spoleénosti; nebo

e dany zaméstnanec nedostal standardim vhodnosti a zplsobilosti (bekwaamheid en correctheid), jako je naptiklad pfisaha ve finan¢énim sektoru,
eticky kodex nebo jiné interni normy a predpisy vztahujici se na NN Group; nebo

* NN Group nebo obchodni jednotka, v niz dany zaméstnanec pUsobi, trpi vyznamnym nedostatkem fizeni rizik; nebo

e pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkl postupu prehodnoceni uvedenych v Ramci odmériovani NN Group; nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regulaénim kapitalovém zakladu; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, jez vedlo k podstatné zméné ucetni zavérky NN Group a/nebo vyznamné tijmé (na dobré povésti) NN Group nebo
jejich dcefinych nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

pokud se objevi jakakoli jina podstatné nova informace, ktera by zménila plvodné urcenou vysi pohyblivé odmény priznané danému jednotlivci,
kdyby tato informace byla zndma v okamziku pfiznani odmény; nové stanovena odména je zalozena na kritériich platnych pro odménu pfiznanou
plvodné.

Ke zpétnému vymahani vyplacené/prevedené odmény od kteréhokoli (byvalého) zaméstnance lze pfistoupit za téchto okolnosti:

¢ pokud to vyZaduje nebo pokud je to rozumné pfi zohlednéni vysledkl postupll (pfehodnoceni); nebo

e v pfipadé Ucasti na jednani nebo jednani, které je povazovano za protipravni nebo podvodné; nebo

e v pfipadé konkrétniho jednani, které vedlo k podstatné zméné ucetni uzavérky NN Group a/nebo vyznamné Gjmé (na dobré povésti) NN Group,
jejich dcefinych spolecnosti nebo pridruzenych spolecnosti; nebo

e v pripadé, Ze se dany zaméstnanec podilel nebo byl odpovédny za jednani, jez vyustilo ve vyznamné ztraty NN Group, jejich dcefinych
spolecnosti nebo pridruzenych spolec¢nosti; nebo

e v pfipadé, Ze dany zaméstnanec nedostal standarddm vhodnosti a zpUsobilosti, jako je napfiklad pfisaha ve financnim sektoru, eticky kodex nebo
jiné interni normy a predpisy pouZitelné na NN Group; nebo

e vyznamné zhorSeni finan¢ni vykonnosti manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP a/nebo fond( AIF/SKIPCP nebo vyznamné zhorseni celkové finanéni
situace manazerské spole¢nosti AIF/SKIPCP; nebo

e v pfipadé vyznamnych negativnich zmén v ekonomickém nebo regulaénim kapitalovém zakladu; nebo

¢ pokud se objevi jakdkoli jina podstatné nova informace, kterd by zménila ptivodné uréenou vysi pohyblivé odmény pfiznané danému jednotlivci,
kdyby tato informace byla znama v okamziku pfiznani odmény; nové stanovena odména je zaloZena na kritériich platnych pro odménu ptiznanou
pavodné.
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V. Kvantitativni informace

Nasledujici tabulka (viz nize) zachycuje souhrnné informace o odméndach vsech zaméstnancl aktivnich k 31. prosinci 2018 a zaméstnancl
vykondvajicich v Nizozemsku cinnost pro NN Investment Partners International Holdings B.V. v pribéhu roku 2018. Zahrnuje rovnéz vsechny
uréené zaméstnance v souladu se smérnici o SKIPCP.

Vyznamnou c¢ast Udaju uvedenych v této tabulce lze pficist spolecnosti NN Investment Partners B.V. (manaZerska spolecnost), protoze NN
Investment Partners B.V. je hlavni provozni subjekt v drzeni NN Investment Partners International Holdings B.V.

Udaje o odménéach na Grovni NN Investment Partners B.V. (beheerder) a/nebo AIF/SKIPCP nejsou k dispozici. Pohyblivé odmény za rok 2018 nejsou
uctovany AlF.

Udaje o odménach vyplacenych stranami, jim? spole¢nost NN Investment Partners B.V. (¢aste¢nd) zadala spravu portfolii je k dispozici v této
ptiloze: https://nnip.com — About — Policies and governance — Remuneration policy - Remuneration disclosure delegates.

Souhrnné pevné stanovené a variabilni odmény za vykonnostni rok 2018

Urceni zaméstnanci Ostatni uréeni zaméstnanci | .. , . . .
. . I Y L Vsichni zaméstnanci — bez
J kvalifikovani jako seniorni (kromé seniorniho .. . .
Hrubé castky v 1.000 EUR uréenych zaméstnancti
management managementu)
Pocet zaméstnancl (#) 8 16 667
Pevné stanovené odmény (1) 2,996 3,922 61,966
Pohyblivé odmény (2) 1,175 1,603 13,690
Souhrn' plevne staiwovenych a 4171 5525 75,656
pohyblivych odmén

Poznamky 1) Pevna odména ke konci roku 2018 za smluvni pracovni dobu. Pevna odména zahrnuje kolektivné sjednané prispévky a nahrady, jako
proplacena dovolend nebo penzijni ptispévky, a nezahrnuje vyhody.

Poznamka 2): Variabilni odmény zahrnuji vSsechny podminéné a nepodminéné odmény za vykonnostni rok 2018 schvalené pfislusnymi vybory ke
dni 19. bfezna 2019. To zahrnuje i veskeré platby, které bylo tfeba zpracovat v rdmci vyplat za obdobi bfezen/duben 2019, pfedem ptiznané akcie
NN Group a investi¢ni naroky v ramci NN IP (fond fondd s jednoletym obdobim drZeni), které byly pfiznany uréenym zaméstnancim, jakoZz i
veskeré podminéné odlozené akcie NN Group a investi¢ni naroky v rdmci NN IP.
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.
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