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Upozorneéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finandni zavérky. Ma-li byt Upis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé
platného prospektu a vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovana.

Prospekty, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti, a dale v organizacich
zajistujicich financni sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepfedjimaji budouci vysledky.
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Konsolidovany finan¢ni vykaz
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz ¢istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 20,899,824,797.25
Akcie 7,595,856,222.40
Subjekty kolektivniho investovani 802,644,014.74
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 12,274,903,303.29
Nastroje penézniho trhu 217,879,335.77
PUjcky 8,541,921.05
Finanéni derivaty celkem 90,200,489.51
Swapy urokového selhani 24,974,836.04
Urokové swapy 1,101,244.24
Swapy celkovych vynosu 4,683,638.54
Ménové forwardy 40,726,889.52
Futures 4,118,081.90
Op¢ni listy a prava odbéru 14,595,799.27
Hotovost v bance 1,203,805,690.27
Marginalni vklady 38,796,847.56
Ostatni aktiva 4 2,336,908,733.84
Aktiva celkem 24,569,536,558.43
Bézna pasiva 4 (2,031,024,089.17)
Financni derivaty celkem (11,384,550.14)
Swapy urokového selhani (3,186,993.86)
Urokové swapy (553,177.89)
Swapy celkovych vynosu (121,454.14)
Ménové forwardy (5,759,419.17)
Opce (748,187.66)
Futures (1,015,317.42)
Pasiva celkem (2,042,408,639.31)
Cistd aktiva na konci obdobi 22,527,127,919.12

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 USD 108,068,486.35 Pocet akcii
30/09/2013 USD 110,121,864.64
30/09/2012 USD 145,830,867.24 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 3,880
. 30/09/2013 8,592
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2012 14,797
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 USD 5,382.34 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 2,372
30/09/2013 USD 5,273.19 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 5,095.57 30/09/2012 -
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2014 CHF 5,369.98 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 9,332
30/09/2013 CHF 5,273.88 30/09/2013 16,239
30/09/2012 CHF 5,121.44 30/09/2012 16,645
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 5,603.26 Capitalisation P (USD) 31/03/2014 18,062
30/09/2013 EUR 5,492.64 30/09/2013 4,009
30/09/2012 EUR 5,328.86 30/09/2012 5,410
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 272.35 Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2014 3,400
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 4,157
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 288.60 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 36,545
30/09/2013 EUR 288.79 30/09/2013 847
30/09/2012 EUR 295.52 30/09/2012 4,138
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 USD 259.21 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 8,798
30/09/2013 USD 254.79 30/09/2013 6,816
30/09/2012 USD 247.78 30/09/2012 7,028
Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2014 CAD 265.86 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 7,475
30/09/2013 CAD 260.03 30/09/2013 7,623
30/09/2012 CAD - 30/09/2012 2,933
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 271.82 Poplatek za spravu v %*
30/09/2013 EUR 267.41
30/09/2012 EUR 261.04 Capitalisation | (USD) 31/03/2014 0.71%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 EUR 285.71 Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2014 0.71%
30/09/2013 EUR 286.34
30/09/2012 EUR 293.90 Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 0.72%
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 269.24 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 0.85%
30/09/2013 USD 265.02
30/09/2012 USD 258.52 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.35%
Pocet akcii Capitalisation P (USD) 31/03/2014 1.35%
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 5,423 Capitalisation P Hedged (CAD) 31/03/2014 1.35%
30/09/2013 3,593
30/09/2012 5,551 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 1.34%
Capitalisation | Hedged (CHF) 31/03/2014 3,232 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 1.65%
30/09/2013 2,384
30/09/2012 666 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 1.65%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 (123.90%)
portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratSi nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 8,199,434.17
Subjekty kolektivniho investovani 8,199,434.17
Hotovost v bance 96,848,882.08
Marginalni vklady 2,685,044.26
Ostatni aktiva 4 1,134,195.03
Aktiva celkem 108,867,555.54
Bézna pasiva 4 (435,264.30)
Finanéni derivaty celkem (363,804.89)
Ménové forwardy (349,071.49)
Futures (14,733.40)
Pasiva celkem (799,069.19)
Cistd aktiva na konci obdobi 108,068,486.35

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Alternative Beta

(Vyjadreno v USD)
Portfolio cennych papirt k 31/03/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v USD CHA v USD zisk nebo (ztrata)
hodnota v USD
Pfrevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke 388 L e - BV FUTURE usD 73.114,312.50 (113,828.13)
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu 82,006,312.50 (23,828.13)
Finanéni derivaty celkem (363,804.89)
Subjekt kolektivniho investovani
Lucembursko - . L .
Prehled Cistych aktiv k 31/03/2014

6,865 ING (L) LIQUID - USD A CAP usD 8,199,434.17 7.59 o
0
8,199,434.17  7.59 EHA
8,199,434.17 7.59 | Portfolio cennych papiri celkem 8,199,434.17  7.59
Portfolio cennych papiri celkem 8,199,434.17 7.59 Finanéni derivaty celkem (363,804.89) (0.34)
. . . L Hotovost v bance 96,848,882.08  89.62
Financni derivaty k 31/03/2014 Ostatni aktiva a pasiva 3,383,974.99  3.13
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky Nerealizovany Cista aktiva celkem 108,068,486.35 100.00

splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

934,774.75 CAD 843,422.02 USD  15/04/2014 843,422.02 3,236.72

52,735.82 USD 38,086.95 EUR  15/04/2014 52,735.82 245.77

0.15 EUR 0.21 USD  01/04/2014 0.21 0.00

31,061.71 USD 34,382.29 CAD  15/04/2014 31,061.71 (79.55)

17,438,050.21 CHF 19,840,812.63 USD  15/04/2014  19,840,812.63 (98,051.74)

32,009,179.95 EUR 44,369,905.89 USD  15/04/2014  44,369,905.89 (254,422.69)
,137,938. )

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany

v USD zisk nebo (ztrata)

v UsSD

Kontrakty futures na akciové indexy

28 CBOE VIX INDEX FUTURE usD 424,200.00 (27,720.00)
15/04/2014
54,499 DJUBS INDEX FUTURE usD 7,331,390.78 (48,771.15)
08/04/2014
284 DOLLAR INDEX FUTURE usD 22,792,136.00 194,681.01
16/06/2014
122 NASDAQ 100 E-MINI INDEX usD 8,750,450.00 (257,680.00)
FUTURE 20/06/2014
3,099 NDDUEAFE INDEX FUTURE usD 15,972,198.77 31,906.56
09/04/2014
17,490 NDUEEGF INDEX FUTURE usD 7,148,842.07 299,338.31
09/04/2014
73 RUSSELL 2000 MINI INDEX usD 8,544,650.00 (181,510.00)
FUTURE 20/06/2014
20 S&P500 EMINI INDEX FUTURE usD 1,864,600.00 (1,150.00)
20/06/2014
72,828,467.62 9,094.73

Urokové futures

(72) US 10YR NOTE (CBT) FUTURE  ysp 8,892,000.00 90,000.00
19/06/2014

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(Vyjadreno v USD)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 USD  181,171,296.30 = Pocet akcii
30/09/2013 USD 208,459,391.46
30/09/2012 USD 276,130,460.75 Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 419
. 30/09/2013 109
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2012 2,260
Capitalisation D (EUR) 31/03/2014 EUR 21.70 Capitalisation | (USD) 31/03/2014 -
30/09/2013 EUR 22.23 30/09/2013 63
30/09/2012 EUR 23.66 30/09/2012 1,320
Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 EUR 6,743.67 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 390
30/09/2013 EUR 6,874.73 30/09/2013 386
30/09/2012 EUR 7,248.10 30/09/2012 372
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 USD - Capitalisation N (EUR) 31/03/2014 452,843
30/09/2013 USD 5,882.69 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 5,893.99 30/09/2012 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 PLN 23,335.44 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 111,486
30/09/2013 PLN 23,131.05 30/09/2013 144,457
30/09/2012 PLN 22,574.18 30/09/2012 175,271
Capitalisation N (EUR) 31/03/2014 EUR 21.77 Capitalisation P (USD) 31/03/2014 107,218
30/09/2013 EUR - 30/09/2013 120,459
30/09/2012 EUR - 30/09/2012 139,709
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 269.56 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 9,490
30/09/2013 EUR 276.23 30/09/2013 10,799
30/09/2012 EUR 294.30 30/09/2012 12,372
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 USD 919.87 Distribution P (USD) 31/03/2014 18,065
30/09/2013 USD 925.79 30/09/2013 19,844
30/09/2012 USD 937.43 30/09/2012 23,419
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 866.18 Distribution X (M) (USD) 31/03/2014 11
30/09/2013 USD 873.92 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 889.34 30/09/2012 -
Distribution P (USD) 31/03/2014 USD 682.51 Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2014 7
30/09/2013 USD 707.28 30/09/2013 -
30/09/2012 USD 720.01 30/09/2012 -
Distribution X (M) (USD) 31/03/2014 USD 242.86 Dividendy
30/09/2013 USD -
30/09/2012 USD - Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 20.10
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2014 AUD 241.25 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 4.00
30/09/2013 AUD -
30/09/2012 AUD - Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 2.20
Pocet akcii Poplatek za spravu v %*
Capitalisation D (EUR) 31/03/2014 2,623 Capitalisation D (EUR) 31/03/2014 1.80%
30/09/2013 505,314
30/09/2012 639,347 Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 0.86%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 0.86%

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(Vyjadreno v USD)

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation N (EUR) 31/03/2014 1.05%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.90%
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 1.90%
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 2.40%
Distribution P (USD) 31/03/2014 1.90%
Distribution X (M) (USD) 31/03/2014 2.40%
Distribution X (M) Hedged (AUD) 31/03/2014 2.40%
Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 255.69%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(Vyjadreno v USD)
Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 163,935,109.90
Akcie 163,935,109.90
Finanéni derivaty celkem 15,203,109.37
Ménové forwardy 14,514.99
Opéni listy a prava odbéru 15,188,594.38
Hotovost v bance 2,749,360.84
Ostatni aktiva 4 961,696.49
Aktiva celkem 182,849,276.60
B&zna pasiva 4 (1,677,980.30)
Pasiva celkem (1,677,980.30)
Cisté aktiva na konci obdobi 181,171,296.30

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(Vyjadreno v USD)

. . -
Portfolio cennych papirt k 31/03/2014
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
Pievoditelné cenné papiry a na'stroje penéiniho trhu pﬁjaté ke 4,593,200 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LT TWD 2,873,342.42 1.59
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 688 HON HAI PRECISION INDUSTRY COLTD - TWD 194974 000
. y i 185,158 MEDIATEK INC TWD 2,733,060.37  1.51
fizeném trhu 3,579,212 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 2,773,80850 153
1,323,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 2,000,628.85  1.10
Akcie 974,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 262270750 145
Cina 283,000 RADIANT OPTO-ELECTRONICS CORP TWD 1,143,058.86  0.63
1,945,518 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 7,570,606.12  4.17
4,414,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 227043270 125 MANUFACTURING COLTD
501,000 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES KD 232235050 128 1,148,000 TXC CORP TWD 1,534,310.81 0.85
CORP LTD 24,138,819.20 13.32
6,835,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 478455727  2.65 .
1,428,000 CHINA MERCHANTS BANK CO LTD HKD 2,591,995.67  1.43 Singapur
3,048,600 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP HKD 2,735,351.20 1.51 1,815,000 CAPITAMALL TRUST SGD 2,727,804.06 1.51
4,839,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD HKD 2,039,890.16 1.13 586,000 SEMBCORP MARINE LTD SGD 1,887,241.06 1.04
900,000 CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD HKD 259892614 143 235,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 404576359  2.23
1,179,000 CHINA SHINEWAY PHARMACEUTICAL HKD 206707447 1.4
GROUP LTD 8,660,808.71  4.78
5,940,000 CHINA TELECOM CORP LTD HKD 2,749,060.53  1.52 Malajsie
2,884,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 1,639,597.53  0.90
7760,480 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF  1kp 477210019 2.64 1,637,600 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 1,990,896.34  1.10
CHINA 1,502,800 1JM CORP BHD MYR 2,825,659.78 1.55
6,988,000 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 2,198,093.35  1.21 1.129.600 TOP GLOVE CORP BHD MYR 171230133 0.95
3,442,000 PETROCHINA CO LTD HKD 3,749,479.51 2.08
6,528,857.45 3.60
1,389,500 SINOPEC ENGINEERING GROUP COLTD  HKD 1,501,087.40  0.83
3,128,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 2,850,949.78  1.57 Indonésie
40,870,959.40 22.57 4,157,500 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 267163292 147
Hongkong 6,636,000 XL AXIATA TBK PT IDR 257028169  1.42
5,241,914.61 2.89
385,835 AIA GROUP LTD HKD 1,830,428.84  1.01
888,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 2,524,207.01 1.39 Kajmanské ostrovy
CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT
1,008,000 - HKD 260542345 144 212,000 AAC TECHNOLOGIES HOLDINGS INC HKD 110139808  0.61
1,130,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS  Hkp 2.942.613.49 1.62 5,392,000 HUTCHISON TELECOMMUNICATIONS HKD 1,786,431.70 0.98
T coLtp e HONG KONG HOLDINGS LTD
2,032,000 CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 2,666,704.48  1.47 414,000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 1,061,765.04  0.59
347,039 CLP HOLDINGS LTD HKD 2,614,966.97 1.44 3,949,594.82 2.18
1,446,000 COSCO PACIFIC LTD HKD 1,843,60549  1.02
Bermudy
25,620,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 191562514  1.06
1,848,000 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 177484998 098 416,166 ﬁgfgm‘%g?_"r‘g INFRASTRUGTURE HKD 2,655676.71 147
885,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 2,538,497.24  1.40
2,655,676.71  1.47
255,600 HSBC HOLDINGS PLC HKD 258827518 143
582,634 LINK REIT HKD 2,872,967.24 1.59 Thajsko
526,500 MTR CORP HKD 1,947,976.36  1.08 211600 PTT PCL THB 195032050 1.08
817,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD ~ HKD 2,701,548.91 1.49
1,950,320.59 1.08
450,288 TELEVISION BROADCASTS LTD HKD 2,707,979.86  1.49
36,075,669.64 19.91 Australie
Jizni Korea 1,105,824 PANAUST LTD AUD 1,614,269.39  0.89
1,614,269.39 0.89
127,060 DGB FINANCIAL GROUP INC KRW 1,838,248.86  1.01
86,870 HITE JINRO CO LTD KRW 1,917,84020  1.06 163,935,109.90 _90.49
101,490 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE KRW 2,927,091.93 162 - N .
COLTD Portfolio cennych papird celkem 163,935,109.90 90.49
7,060 HYUNDAI MOTOR CO KRW 902,02452  0.50
12,980 HYUNDAI MOTOR CO KRW 1,853,501.81 1.02 . _ .,
88,600 KANGWON LAND INC KRW 2,580,299.69  1.42 Finan¢ni derlvaty k 31/03/2014
78,422 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 274434638 151
KEPCO PLANT SERVICE & ENGINEERING . | . , ) ,
80222 CcOLTD KRW 1,924,986.24 1.08 K vyplaté K dhradé Datum Zéavazky Nerealizovany
104,000 KT CORP KRW 2,887,124.81 1.59 splatnosti v USD zisk nebo
37,007 KT&G CORP KRW 2,781,30490 154 (ztrata)
12,638 POSCO KRW 3,514,34825  1.94 vUsD
86,470 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 3,818,018.70  2.12
22,328 SK INNOVATION CO LTD KRW 2,559,083.09  1.41 - <
Ménové forwardy
32,248,219.38 17.80
. 8,635,126.39 PLN 2,841,116.24 USD 15/04/2014  2,841,116.24 14,475.41
Tchaj-wan
3,465.92 AUD 24,420.50 HKD  30/04/2014 3,145.07 57.71
418,000 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO  Twp 88534603 049
LTD 828.00 AUD 751.91 USD  30/04/2014 751.91 14.04

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Asia ex Japan

(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 31/03/2014
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo
(ztrata)
v USD
1,071.63 AUD 29,738.00 TWD 30/04/2014 972.15 13.97
1,394.31 AUD 1,368,276.00 KRW 30/04/2014 1,264.89 6.20
226.47 AUD 2,357,969.00 IDR  30/04/2014 205.46 2.95
366.31 AUD 423.50 SGD  30/04/2014 332.32 2.09
282.13 AUD 848.66 MYR 30/04/2014 255.93 1.62
85.73 AUD 2,527.48 THB 30/04/2014 77.76 1.49
22.40 AUD 14.85 EUR 30/04/2014 20.51 0.25
0.76 AUD 4217 INR  30/04/2014 0.70 0.00
25.77 INR 0.46 AUD 30/04/2014 0.43 0.00
79.75 USD 57.91 EUR 01/04/2014 79.75 (0.06)
14.85 EUR 22.37 AUD 30/04/2014 20.44 (0.22)
2,025.66 THB 68.41 AUD  30/04/2014 62.48 (0.91)
684.68 MYR 227.70 AUD 30/04/2014 207.78 (1.39)
339.99 SGD 293.80 AUD 30/04/2014 267.96 (1.42)
1,878,313.00 IDR 180.35 AUD 30/04/2014 164.77 (2.31)
1,097,929.00 KRW 1,118.25 AUD  30/04/2014 1,020.21 (4.45)
23,839.00 TWD 855.64 AUD 30/04/2014 780.08 (8.04)
612.15 USD 670.73 AUD 30/04/2014 612.15 (8.32)
19,336.78 HKD 2,731.34 AUD 30/04/2014 2,492.40 (33.62)
2,853,851.39 14,514.99
Pocet/ Nazev Ména Trzni hodnota
Nominalni v USD
hodnota
Op¢ni listy
626,833 COAL INDIA LTD 16/01/2017 uUsb 3,012,726.14
767,315 ORIENTAL BANK OF COMMERCE 16/01/2017 usD 2,838,829.17
865,711 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD 16/01/2017 uUsbD 2,813,326.14
498,916 OIL & NATURAL GAS CORP LTD 16/01/2017 usD 2,647,360.05
6,772,614 NHPC LTD 16/01/2017 uUsD 2,150,128.86
864,986 NTPC LTD 16/01/2017 usD 1,726,224.02
15,188,594.38
Finanéni derivaty celkem 15,203,109.37
Prehled gistych aktiv k 31/03/2014
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 163,935,109.90  90.49
Financni derivaty celkem 15,203,109.37  8.39
Hotovost v bance 2,749,360.84  1.52
Ostatni aktiva a pasiva (716,283.81)  (0.40)
Cisté aktiva celkem 181,171,296.30 100.00
Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L)

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Statistika

Cista aktiva 31/03/2014 USD 171,167,066.91 Pocet akcii

30/09/2013 USD 156,789,373.05

30/09/2012 USD 133,980,231.41 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 167,813
. 30/09/2013 171,590
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2012 188,894
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 USD 655.94 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 1,803

30/09/2013 USD 621.31 30/09/2013 4,315

30/09/2012 USD 483.53 30/09/2012 4,468
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 187.76 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 9,724

30/09/2013 EUR 182.02 30/09/2013 13,142

30/09/2012 EUR 150.61 30/09/2012 4,246
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 USD 602.79 Capitalisation Z (USD) 31/03/2014 1,686

30/09/2013 USD 573.94 30/09/2013 -

30/09/2012 USD 451.34 30/09/2012 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 183.36 Distribution P (USD) 31/03/2014 726

30/09/2013 EUR 174.42 30/09/2013 742

30/09/2012 EUR 135.31 30/09/2012 692
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 EUR 777.05 Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2014 12,247

30/09/2013 EUR 755.16 30/09/2013 11,734

30/09/2012 EUR 628.00 30/09/2012 12,005
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 565.15 Dividendy

30/09/2013 USD 539.39

30/09/2012 USD 426.30 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 15.00
Capitalisation Z (USD) 31/03/2014 USD 4,917.91 Distribution P (USD) 14/12/2012 USD 19.50

30/09/2013 USD -

30/09/2012 USD - Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 5.65
Distribution P (USD) 31/03/2014 USD 2,417.33 Distribution P Hedged (EUR) 16/12/2013 EUR 3.00

30/09/2013 USD 2,316.23

30/09/2012 USD 1,839.86 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2012 EUR 5.40
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 691.13 Distribution P Hedged (EUR) 14/12/2011 EUR 2.50

30/09/2013 EUR 660.46

30/09/2012 EUR 517.76 Poplatek za spravu v %*
Pocet akcii Capitalisation | (USD) 31/03/2014 0.82%
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 127,366 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.86%

30/09/2013 123,459

30/09/2012 137,096 Capitalisation P (USD) 31/03/2014 1.86%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 2,920 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 1.86%

30/09/2013 2,946

30/09/2012 2,916 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 2.36%
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 25,414 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 2.36%

30/09/2013 26,369

30/09/2012 42,877 Capitalisation Z (USD) 31/03/2014 0.22%

Distribution P (USD) 31/03/2014 1.86%

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

Poplatek za spravu v %*
Distribution P Hedged (EUR) 31/03/2014 1.86%

Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 16.00%
portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 167,378,031.69
Akcie 167,378,031.69
Finanéni derivaty celkem 377,516.40
Op¢ni listy a prava odbéru 377,516.40
Hotovost v bance 3,326,406.54
Ostatni aktiva 4 1,706,753.32
Aktiva celkem 172,788,707.95
BéZna pasiva 4 (1,456,572.15)
Financni derivaty celkem (165,068.89)
Ménové forwardy (165,068.89)
Pasiva celkem (1,621,641.04)
Cistd aktiva na konci obdobi 171,167,066.91

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Banking & Insurance

(Vyjadreno v USD)

. . -
Portfolio cennych papirt k 31/03/2014
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfrijaté ke Svycarsko
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 60,939 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 197231676  1.15
fizeném trhu 9,433 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 2,652,580.74  1.55
9,898 ZURICH FINANCIAL SERVICES AG CHF 3,041,056.43 178
. 7,665,953.93 4.48
Akcie B
Spojené staty americké Nizozemsko
16.438 ACE LTD USD 162834822 0.95 498,942 ING GROEP NV EUR 7,065,776.40  4.13
22,730 ALLSTATE CORP usb 1,286,063.40  0.75 7,065,776.40  4.13
216,280 BANK OF AMERICA CORP usD 3,720,016.00 217 Hongkong
38,638 BERKSHIRE HATHAWAY INC usD 4,828590.86  2.82
13,252 BOSTON PROPERTIES INC usD 1517,751.56  0.89 672,965 AIA GROUPLTD HKD 319250400 1.87
204,241 CITIGROUP ING USD 07287160 568 279,500 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 794,499.84 046
15913 EBAY ING UsD 87003412 051 293,000 LINK REIT HKD 1,444,782.49 084
12,671 GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 2,076,14335  1.21 122,000 WHARF HOLDINGS LTD HKD 78000037 046
82,185 HOST HOTELS & RESORTS INC usD 1,663424.40 097 6,211,966.79  3.63
7.910 :ZEERCONTINENTALEXCHANGE GROUP ysp 156483530  0.91 Némecko
159,403 JPMORGAN CHASE & CO usD 9,677,356.13  5.65 9.977 ALLIANZ SE EUR 168722317 0.99
36,421 LEUCADIA NATIONAL CORP usD 1,019,788.00  0.60 97,896 DEUTSCHE BANK AG EUR 438160458 256
86,085 METLIFE INC usD 4545288.00  2.66 6,068,917.75 3.5
26,009 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC ~ USD 2,262,783.00  1.32
25,013 PROLOGIS INC usD 1,021,280.79  0.60 Australie
25,892 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usD 2,191,757.80  1.28 121,207 WESTFIELD GROUP AUD 115149223 067
36,628 ﬁg’gﬂggmgwswm USA usb 882,002.24  0.52 125,368 WESTPAC BANKING CORP AUD 4,015,779.65  2.35
15,200 STATE STREET CORP usD 1,057,160.00  0.62 5,167,271.88  3.02
57,147 US BANCORP usD 244932042 143
' ik Rusko
17,735 VENTAS INC usD 1,074,20895  0.63
140,557 WELLS FARGO & CO usD 6,991,305.18 4.08 1,315,488 SBERBANK OF RUSSIA usbD 3,137,307.33 1.83
62,058,329.32 36.25 3,137,307.33  1.83
Velka Britanie Svédsko
227,117 AVIVA PLC GBP 1,806,103.73 1.06 217,058 NORDEA BANK AB SEK 3,073,304.66 1.80
661,217 BARCLAYS PLC GBP 2572,879.99  1.50 3,073,304.66  1.80
432,896 HSBC HOLDINGS PLC GBP 438434299 255 Italie
127,378 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 2,168,177.51 1.27
1,111,845 MONITISE PLC GBP 1,316,064.77 0.77 44,322 BANCO POPOLARE SC EUR 963,949.64 0.56
337,427 PARTNERSHIP ASSURANCE GROUP PLC  GBP 779,119.86 0.46 192,612 UNICREDIT SPA NPV EUR 1,760,049.43 1.03
204,469 PRUDENTIAL PLC GBP 4,324,068.97 2.53 2,723,999.07 1.59
121,346 STANDARD CHARTERED PLC GBP 2,535,855.31 1.48 Rakousko
19,886,613.13 11.62
33,405 ERSTE GROUP BANK AG EUR 1,141,802.93 067
Japonsko 299,806 IMMOFINANZ AG EUR 1,405,319.10 0.82
134,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 3,182,63825  1.86 2,547,122.03  1.49
685,200 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC ~ JPY 3,772,475.60  2.20 Norsko
102,200 NOMURA HOLDINGS INC JPY 656,953.93  0.38
125,300 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP  jpy 536435112 3.4 143,928 DNB NOR ASA NOK 2,502,552.14  1.46
INC
2,502,552.14 1.46
12,976,418.90 7.58 T
. Singapur
Francie gap
966,000 CAPITAMALL TRUST SGD 1,451,822.99  0.85
127,811 AXA SA EUR 3,923173.68  1.94 49,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 843,584.75  0.49
93,868 BNP PARIBAS SA EUR 7,243626.15  4.23 220540774  1.34
10,566,799.83 6.17 T ’
Brazilie
Kanada
52,857 CANADIAN IMPERIAL BANK OF oo as6138550 267 158,187 BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA BRL 1,760,281.66  1.03
COMMERCE/CANADA 1,760,281.66 1.03
3,908 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CAD 1,699,51529  0.99
38,769 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 1,556,028.72  0.91 Bermudy
34,716 TORONTO-DOMINION BANK CAD 1,630,197.31 0.95 134,000 HONGKONG LAND HOLDINGS LTD usD 866,980.00  0.51
9,447,126.82 5.52 866,980.00 0.51

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Banking & Insurance
(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papirt k 31/03/2014 Prehled gistych aktiv k 31/03/2014
%
Poget/ Nazev Ména Trznihodnota % CHA
Nominalini v UsD CHA | Portfolio cennych papirti celkem 167,378,031.69  97.79
hodnota

Finanéni derivaty celkem 212,447.51  0.12
&ina Hotovost v bance 3,326,406.54  1.94
411,500 CITIC SECURITIES CO LTD HKD se044695 o050  Ostatni aktiva a pasiva 250,181.17  0.15
860,446.95 0.50 Cista aktiva celkem 171,167,066.91 100.00

Indie

71,215 YES BANK LTD INR 495,455.36 0.29

495,455.36  0.29

167,378,031.69 97.79
Portfolio cennych papiri celkem 167,378,031.69 97.79

Finanéni derivaty k 31/03/2014

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo

(ztrata)

v USD

Ménové forwardy

2,868,083.52 EUR  404,131,038.00 JPY 30/04/2014  3,953,222.87 27,923.99
711,977.90 EUR 6,305,824.47 SEK 30/04/2014 981,354.72 9,066.43
1,729,399.52 EUR 2,103,909.64 CHF 30/04/2014  2,383,717.80 1,151.52
4553 EUR 339.46 DKK  30/04/2014 62.76 0.06
0.27 EUR 0.37 USD  01/04/2014 0.37 0.00
69.73 EUR 217.62 TRY  30/04/2014 96.12 (4.74)
1,931.87 USD 1,405.61 EUR  01/04/2014 1,931.87 (5.41)
1,629,858.05 EUR 17,434,079.79 HKD 30/04/2014  2,246,209.49 (1,519.35)
106,417.35 EUR 8,987,104.36 INR  30/04/2014 146,648.78 (2,690.18)
15,854,578.87 EUR 21,858,707.89 USD 30/04/2014  21,858,707.89 (8,406.25)
502,285.50 EUR 882,796.74 SGD  30/04/2014 692,325.22 (9,764.86)
575,975.48 EUR 4,820,445.35 NOK  30/04/2014 793,895.79 (10,484.58)
363,380.77 EUR 1,177,331.90 BRL  30/04/2014 500,865.88 (17,149.13)
1,114,865.69 EUR 1,696,953.79 AUD  30/04/2014  1,536,675.10 (33,319.97)
2,120,194.24 EUR 3,281,558.84 CAD 30/04/2014  2,922,369.70 (49,192.77)
4,521,652.77 EUR 3,781,064.83 GBP 30/04/2014  6,232,420.02 (70,673.65)
,250,504. )
Pocet/ Nazev Mé&na Trzni hodnota
Nominalni v USD
hodnota
Prava odbéru
44,322 BANCO POPOLARE SC EUR 377,516.40
377,516.40
Finanéni derivaty celkem 212,447.51

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 USD 71,393,903.51 Poplatek za spravu v %*
30/09/2013 USD 84,677,186.78
30/09/2012 USD 73,004,779.79 Capitalisation | (USD) 31/03/2014 0.71%
Cista hodnota aktiv na akcii** Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 0.72%
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 USD 5,285.45 Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 0.82%
30/09/2013 USD 5,039.01
30/09/2012 USD 5,876.69 Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 1.35%
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 4,172.61 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 1.65%
30/09/2013 EUR 3,985.51
30/09/2012 EUR 4,666.75 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 1.64%
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 226.82 Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 (346.92%)
30/09/2013 EUR - portfolia v %*
30/09/2012 EUR -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 EUR 226.17
30/09/2013 EUR 216.71
30/09/2012 EUR 255.95
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 212.47
30/09/2013 USD 203.51
30/09/2012 USD 239.57
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 CZK 385.91
30/09/2013 CzZK 372.05
30/09/2012 CZK 441.59
Pocet akcii
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 3,123
30/09/2013 5,947
30/09/2012 157
Capitalisation | Hedged (EUR) 31/03/2014 4,721
30/09/2013 5,559
30/09/2012 10,073
Capitalisation N Hedged (EUR) 31/03/2014 80,623
30/09/2013 -
30/09/2012 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 31/03/2014 4,130
30/09/2013 80,544
30/09/2012 33,864
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 94
30/09/2013 93
30/09/2012 96
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 63,330
30/09/2013 54,960
30/09/2012 19,224

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 66,992,236.20
Nastroje penézniho trhu 66,992,236.20
Finanéni derivaty celkem 542,800.44
Swapy celkovych vynosl 542,800.44
Hotovost v bance 5,163,052.53
Ostatni aktiva 4 135,856.54
Aktiva celkem 72,833,945.71
BéZna pasiva 4 (1,122,942.52)
Financni derivaty celkem (317,099.68)
Ménové forwardy (317,099.68)
Pasiva celkem (1,440,042.20)
Cistd aktiva na konci obdobi 71,393,903.51

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Commodity Enhanced

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papirt k 31/03/2014 Prehled gistych aktiv k 31/03/2014
%
Poget/ Nazev Ména Trznihodnota % CHA
Nominaini v UsD CHA | Portfolio cennych papirti celkem 66,992,236.20 93.83
hodnota . . .,
Finanéni derivaty celkem 225,700.76  0.32
o Hotovost v bance 5,163,052.53  7.23
statni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu P .
P papiry ie p Ostatni aktiva a pasiva (987,085.98) (1.38)
Nastroje penézniho trhu Cista aktiva celkem 71,393,903.51 100.00
Spojené staty americké
12,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usDb 12,499,762.50 17.51
01/05/2014
15,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 15,497,241.00 21.70
07/08/2014
10,100,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usb 10,099,949.50 14.15
10/04/2014
2,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 1,999,550.00 2.80
14/08/2014
14,400,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 14,396,083.20 20.16
18/09/2014
12,500,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP usD 12,499,650.00 17.51
29/05/2014
66,992,236.20 93.83
66,992,236.20 93.83
Portfolio cennych papiri celkem 66,992,236.20 93.83

Finanéni derivaty k 31/03/2014

Pocet Nazev Datum Ména Predpokladan Nerealizovany
splatnosti a hodnota zisk nebo

(ztrata)

v USD

Swapy celkovych vynos

267,297 TRS UBSING usb 267,296.67 230,201.58
COMMODITY ENH EX
RET INDEX
UBSWGB2L /LONG/

222,186 TRS UBSING usb 222,186.04 191,351.06

COMMODITY ENH EX
RET INDEX SOCGEN
/LONG/

140,786 TRS UBS ING usb 140,786.05 121,247.80
COMMODITY ENH EX
RET INDEX
CSFBGB2L /LONG/
542,800.44
K vyplaté K thradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo
(ztrata)
v USD
Ménové forwardy
340,967.60 USD 246,287.63 EUR  15/04/2014 340,967.60 1,530.67
28,748.88 USD 567,483.94 CZK  15/04/2014 28,748.88 235.59
25,385,730.55 CZK 1,287,036.80 USD  15/04/2014  1,287,036.80 (11,528.15)
38,843,286.91 EUR 53,841,679.30 USD  15/04/2014  53,841,679.30 (307,337.79)
,498,432. )
Financni derivaty celkem 225,700.76

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Pocet akcii

Capitalisation | (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

ING (L) - Invest Consumer Goods

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

(Vyjadreno v USD)

126,711,832.58
142,872,116.94
76,356,199.46

1,662.86
1,549.59
1,235.12

653.88
623.65
528.54

1,526.71
1,430.02
1,151.88

2,541.68
2,430.22
2,070.00

1,433.58
1,346.19
1,089.71

6,801.76
5,388.88

6,580.83
6,178.88
4,976.90

23,240
31,159
34,023

28,368
20,016
15,222

26,390
39,467
10,419

1,513
1,042
470

2,479
2,065
876

Pocet akcii

Capitalisation Z (USD)

Distribution P (USD)

Dividendy

Distribution P (USD)

Distribution P (USD)

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (USD)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation P (USD)
Capitalisation X (EUR)
Capitalisation X (USD)
Distribution P (USD)

Ukazatel obratkovosti
portfolia v %*

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012
31/03/2014

30/09/2013
30/09/2012

16/12/2013 USD

14/12/2011 USD

31/03/2014

31/03/2014

31/03/2014

31/03/2014

31/03/2014

31/03/2014

31/03/2014

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

ING (L)

1,139
1,150

2,030

1,181
696

15.00

15.00

0.82%
1.86%
1.86%
2.36%
2.36%
1.86%

(12.53%)

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).

ING INVESTMENT MANAGEMENT

35



ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Consumer Goods
(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 125,261,797.15
Akcie 125,261,797.15
Finanéni derivaty celkem 0.01
Ménové forwardy 0.01
Hotovost v bance 1,137,067.92
Ostatni aktiva 4 3,039,473.51
Aktiva celkem 129,438,338.59
BéZna pasiva 4 (2,726,506.01)
Pasiva celkem (2,726,506.01)
Cistd aktiva na konci obdobi 126,711,832.58

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Consumer Goods

(Vyjadreno v USD)
Portfolio cennych papirt k 31/03/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA

hodnota hodnota
246,873 MONITISE PLC GBP 292,217.76 0.23

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke

kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 6,089,171.49  4.81

fizeném trhu Svycarsko
30,994 CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 2,961,333.11 2.33
Akcie 3,005 SWATCH GROUP AG CHF 1,884,609.72 1.49
Spojené staty americké 4,845,942.83  3.82
14,052 AMAZON.COM INC ) 4728779.04 373 Nizozemsko
38,217 BORGWARNER INC usb 2,349,198.99 1.85 73,539 REED ELSEVIER NV EUR 1,589,755.15 1.26
4,579 CHARTER COMMUNICATIONS INC usD 564,132.80 0.45 16,580 ZIGGO NV EUR 736,957.16 0.58
49,760 COMCAST CORP usD 2,488,995.20 1.96 2,326,712.31  1.84
15,718 DIRECTV usD 1,201,169.56 0.95
23,679 DISCOVERY COMMUNICATIONS INC usD 1,958,253.30 1.55 Jersey
32,907 DOLLAR GENERAL CORP usD 1,825,680.36 1.44 106,404 WPP PLC GBP 2,194,331.92 1.73
57,861 DOLLAR TREE INC uUsD 3,019,186.98 2.38 2,194,331.92 1.73
13,901 EBAY INC usD 767,891.24 0.61
2,389 GOOGLE INC usD 2,662,564.39 2.10 Hongkong
45,647 LAS VEGAS SANDS CORP usb 3,679,286.66 2.90 220,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD ~ HKD 1,914,387.56 1.51
45,111 LIBERTY GLOBAL PLC usD 1,876,617.60 1.48 1,914,387.56  1.51
33,161 MCDONALD'S CORP usD 3,250,772.83 257
22,051 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD usD 2,056,696.77 1.62 Bermudy
41,123 NIKE INC usb 3,037,344.78 2.40 13,053 SIGNET JEWELERS LTD usbD 1,381,790.58 1.09
28,527 OMNICOM GROUP INC usD 2,071,060.20 1.63 1,381,790.58  1.09
3,358 PRICELINE.COM INC usD 4,002,366.62 3.16
18,607 PVH CORP usD 2,321,595.39 1.83 Kajmanské ostrovy
10,431 ROSS STORES INC usD 746,338.05 0.59 32,219 MELCO CROWN ENTERTAINMENTLTD  ygp 1,245 264.35 0.98
18,503 STARWOOD HOTELS & RESORTS usD 1,472,838.80 116 ADR
WORLDWIDE INC 1,245,264.35 0.98
17,369 TIME WARNER CABLE INC usD 2,382,679.42 1.88 L.
76,604 TJX COS INC ) 4,646,03260  3.67 Jizni Korea
128,624 TWENTY-FIRST CENTURY FOX INC usb 4,112,109.28 3.25 3,318 HYUNDAI MOTOR CO KRW 782,392.79 0.62
16,562 UNIVERSAL DISPLAY CORP usD 528,493.42 0.42 782,392.79  0.62
75,655 VF CORP usD 4,681,531.40 3.69 .
74,067 WALT DISNEY CO usD 5930,544.69  4.68 Brazilie
41,238 YUM! BRANDS INC usb 3,108,932.82 2.45 34,132 LINX SA BRL 674,774.44 0.53
71,471,093.19 56.40 674,774.44 0.53
Japonsko Italie
285,000 NISSAN MOTOR CO LTD JPY 2,546,001.84 2.01 108,043 MEDIASET SPA EUR 604,277.84 0.48
107,200 PANASONIC CORP JPY 1,221,008.88 0.96 604,277.84 0.48
156,800 RAKUTEN INC JPY 2,096,553.87 1.65
155,400 TOYOTA MOTOR CORP JPY 8,791,187.07 6.95 125,261,797.15 98.86
14,654,751.66 11.57 | portfolio cennych papiri celkem 125,261,797.15 98.86
Némecko
12,083 CONTINENTAL AG EUR 2,896,025.31 2.29 Finanéni derivéty k 31/03/2014
45,408 DAIMLER AG EUR 4,292,607.43 3.38
6,384 VOLKSWAGEN AG EUR 1/655,044.48 131 K vyplaté K tuhradé Datum Zavazky Nerealizovany
8,843,677.22  6.98 splatnosti v USD zisk nebo
Francie (ztrata)
v USD
40,638 FAURECIA EUR 1,718,366.02 1.36
34,429 JC DECAUX SA EUR 1,508,728.99 1.19
10,969 KERING EUR 2,238,223.46  1.77 Ménové forwardy
15220 ;\/:MH MOETHENNESSY LOLIS VUITTON  Eur 2,767.910.50 218 391 EUR 5.38 USD 01/04/2014 5.38 0.01
8,233,228.97 6.50 5.38 0.01
Velka Britanie Finanéni derivaty celkem 0.01
94,794 COMPASS GROUP PLC GBP 1,446,027.69 1.14
68,430 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP GBP 2,198,380.80 1.74
PLC
306,396 KINGFISHER PLC GBP 2,152,545.24 1.70

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Consumer Goods

(VyjédFeno v USD)
Prehled &istych aktiv k 31/03/2014
%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 125,261,797.15 98.86
Finanéni derivaty celkem 0.01  0.00
Hotovost v bance 1,137,067.92  0.90
Ostatni aktiva a pasiva 312,967.50  0.24
Cista aktiva celkem 126,711,832.58 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L)

ING (L) - Invest Emerging Europe

(Vyjadreno v EUR)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 EUR 80,025,294.98 Poplatek za spravu v %*
30/09/2013 EUR 101,236,584.54
30/09/2012 EUR 121,892,008.96 Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 0.91%
Cista hodnota aktiv na akcii** Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.90%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 EUR 55.28 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 2.40%
30/09/2013 EUR 61.21
30/09/2012 EUR 59.89 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 2.41%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 52.05 Distribution P (EUR) 31/03/2014 1.90%
30/09/2013 EUR 57.92
30/09/2012 EUR 57.25 Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 79.92%
portfolia v %*
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 EUR 48.91
30/09/2013 EUR 54.56
30/09/2012 EUR 54.20
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 82.26
30/09/2013 USD 90.12
30/09/2012 USD 85.09
Distribution P (EUR) 31/03/2014 EUR 3,531.90
30/09/2013 EUR 3,978.59
30/09/2012 EUR 3,986.16
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 18,944
30/09/2013 5,544
30/09/2012 27,881
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 963,120
30/09/2013 1,161,150
30/09/2012 1,429,344
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 478,296
30/09/2013 530,851
30/09/2012 615,467
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 19,641
30/09/2013 8,318
30/09/2012 3,099
Distribution P (EUR) 31/03/2014 1,211
30/09/2013 1,038
30/09/2012 1,213
Dividendy
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 48.50
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 55.75
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 15.00

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Europe

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 75,779,457.17
Akcie 74,564,945.27
Subjekty kolektivniho investovani 1,214,511.90
Finanéni derivaty celkem 4,596.02
Ménové forwardy 0.32
Futures 4,595.70
Hotovost v bance 3,916,365.60
Marginalni vklady 675,164.75
Ostatni aktiva 4 2,531,631.08
Aktiva celkem 82,907,214.62
Bézna pasiva 4 (2,881,919.64)
Pasiva celkem (2,881,919.64)
Cistd aktiva na konci obdobi 80,025,294.98

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Europe

(Vyjadreno v EUR)
Portfolio cennych papirt k 31/03/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke Kypr
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 23,100 EURASIA DRILLING CO LTD usb 420,568.66  0.54
fizeném trhu 87,146 MD MEDICAL GROUP INVESTMENTS PLC  USD 536,818.10  0.67
966,386.76  1.21
Akcie Rumunsko
Rusko 124,225 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE usD 901,324.14 1.13
NATURALE ROMGAZ SA
873,800 ALROSA AO usb 650,666.38 0.81 901,324.14 1.13
919,000 GAZPROM OAO ADR usb 5180,939.60  6.47
189,236 LUKOIL OAO ADR usD 762847971 954 Rakousko
129,700 MAGNIT OJSC GDR usD 5,156,945.40 6.4 220,700 IMMOFINANZ AG EUR 750,600.70  0.94
80,600 MEGAFON OAO usD 1,646,210.77  2.06 750,600.70  0.94
187,700 MMC NORILSK NICKEL OJSC ADR usD 2,281,13550  2.85 3
39,253 NOVATEK OAO GDR uUsD 3132,835.12  3.91 Panenské ostrovy
1,269,100 SBERBANK OF RUSSIA usb 176361852  2.20 26,800 MAIL.RU GROUP LTD usD 689,323.42  0.86
2,446,699 SBERBANK OF RUSSIA usb 423372570 529 689,323.42 0.86
582,100 SISTEMA JSFC usD 42910473  0.54 L L
6,554,600 SURGUTNEFTEGAS 0JSC usD 344458319 4.30 Spojené staty americké
40,108 TATNEFT ADR usb 996,988.99  1.25 30,400 YANDEX NV usD 665,899.51  0.83
284,700 TATNEFT OAO usD 681,090.40  0.85 665,809.51 0.83
37,226,324.01 46.51
” Kanada
Polsko 126,400 ELDORADO GOLD CORP CAD 511,003.02 064
74,900 BANK PEKAO SA PLN 3,536,137.04  4.42 511,003.02 0.64
281,200 CYFROWY POLSAT SA PLN 144373264  1.80
213,800 ENERGA SA PLN 916,451.90  1.15 74,564,945.27 93.17
29,000 ING BANK SLASKI SA PLN 92273636  1.15 . PP -
' ' Subjekt kolektivniho investovani
198,100 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLN 2,056,046.80  2.57 ]
442,946 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 451854955 564 Rumunsko
BANK POLSKI SA
29,362 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  p|N 302839527 378 6,526,500 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON 1,214511.90 152
SA
558,000 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 1,386,878.15  1.73 1,214,511.90  1.52
17,808,927.71 22.24 1,214,511.90  1.52
Turecko Portfolio cennych papirda celkem 75,779,457.17 94.69
0.33 AKBANK TAS TRY 077 0.0
321,533 ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS TRY 51037807 064 | Finanéni derivaty k 31/03/2014
76,800 COCA-COLA ICECEK AS TRY 1,341,49498 168
1,525,914 EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM TRY 1,304,221.04 163
426,300 gm'fﬁff\':f VE SANAYI AS TRY 92392516  1.15 Kvyplaté K Ghradé Datum Zavazky Nerealizovany
1,116,101 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TRY 1.044,799.68 1.31 splatnosti VEUR zisk n?bo
S TAs Rais (ztrata)
0.44 HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRY 124 0.00 v EUR
0.04 KOC HOLDING AS TRY 012  0.00
164,193 TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS TRY 957,863.64  1.20 Ménové forward
367,400 TURK HAVA YOLLARI TRY 821,192.87  1.03 y
1,077,000 TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRY 267391370  3.33 409.56 EUR 564.03 USD  01/04/2014 409.56 0.32
432,100 TURKIYE HALK BANKASI AS TRY 194187266 243 20056 032
0.41 TURKIYE IS BANKASI TRY 066  0.00
0.10 YAPI VE KREDI BANKASI AS TRY 014  0.00
11,519,664.73 14.40 Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Recko v EUR zisk nebo (ztrata)
v EUR
2,174,040 ALPHA BANK AE EUR 1,554,438.60  1.94
35,400 FOLLI FOLLIE SA EUR 948,720.00  1.19
2,503,158.60  3.13 Kontrakt future na akciovy index
Kazachstan
52,000 HALYK SAVINGS BANK OF KAZAKHSTAN  (sp 31857065  0.40 1,250 FTSE/ATHENS 20 INDEX FUTURE EuR 2,678,125.00 4,595.70
800 o 570 : 17/04/2014
70,800 KCELL JSC usD 703,762.02  0.88
102233267 128 2,678,125.00 4,595.70
Financni derivaty celkem 4,596.02

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Europe

(VyjédFeno v EUR)
Prehled &istych aktiv k 31/03/2014
%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 75,779,457.17  94.69
Finanéni derivaty celkem 4,596.02  0.01
Hotovost v bance 3,916,365.60  4.89
Ostatni aktiva a pasiva 324,876.19  0.41
Cista aktiva celkem 80,025,294.98 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation N (EUR)

Capitalisation N (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution A(C) (USD)

Distribution P (EUR)

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 PLN
30/09/2013 PLN
30/09/2012 PLN

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 CzK
30/09/2013 CZK
30/09/2012 CzK

31/03/2014 USD
30/09/2013 USD
30/09/2012 USD

31/03/2014 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR

118,766,370.97
133,841,346.57
16,119,862.03

5,168.83
5,129.01

63.19
61.58

19,954.78
19,585.87

219.17

218.47
217.91
228.66

96.74
94.77

4,576.04

846.52
846.45
892.73

55.49
54.50

931.09
932.26

6.92
6.91
7.18

759.30
787.91
853.82

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (PLN)

Capitalisation N (EUR)

Capitalisation N (USD)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution A(C) (USD)

Distribution P (EUR)

Dividendy

Distribution A(C) (USD)

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014
30/09/2013
30/09/2012

31/03/2014

30/09/2013
30/09/2012

11/02/2014 USD

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

ING (L)

8,271
3,752

489,756
586,407

790
810

40,914
83,077
49,039

352,828
388,684

1,272
1,788
1,412

68,278
82,557

271,130
871,470

23,347
24,197
19,743

2,625

2,934
4,142

0.05

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(Vyjadreno v EUR)

Dividendy

Distribution A(C) (USD) 14/11/2013 USD 0.08
Distribution A(C) (USD) 15/07/2013 USD 0.10
Distribution A(C) (USD) 17/04/2013 USD 0.03
Distribution A(C) (USD) 14/01/2013 USD 0.05
Distribution A(C) (USD) 15/10/2012 USD 0.10
Distribution A(C) (USD) 16/07/2012 USD 0.15
Distribution A(C) (USD) 16/04/2012 USD 0.06
Distribution A(C) (USD) 13/01/2012 USD 0.06
Distribution A(C) (USD) 13/10/2011 USD 0.07
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 30.00
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 27.35
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 22.50
Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 0.87%
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 0.87%
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 0.87%
Capitalisation N (EUR) 31/03/2014 1.06%
Capitalisation N (USD) 31/03/2014 1.06%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.90%
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 1.91%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 2.41%
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 2.41%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 2.41%
Distribution A(C) (USD) 31/03/2014 1.91%
Distribution P (EUR) 31/03/2014 1.91%
Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 59.13%
portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 116,048,932.99
Akcie 116,048,932.99
Finanéni derivaty celkem 7,771.58
Ménové forwardy 7,771.58
Hotovost v bance 2,352,781.06
Marginalni vklady 175,035.00
Ostatni aktiva 4 757,554.82
Aktiva celkem 119,342,075.45
B&zna pasiva 4 (575,704.48)
Pasiva celkem (575,704.48)
Cisté aktiva na konci obdobi 118,766,370.97

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L)

Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirt k 31/03/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Akcie
Cina
3,010,000 CHINA BLUECHEMICAL LTD HKD 1,123,349.25 0.95
3,430,400 CHINA COMMUNICATIONS SERVICES HKD 1,151,899.58 0.97
CORP LTD
4,095,000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 2,079,836.24 1.76
2,421,670 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP HKD 1,576,520.45 1.33
5,251,000 CHINA SHANSHUI CEMENT GROUP LTD HKD 1,606,072.62 1.35
862,000 CHINA SHINEWAY PHARMACEUTICAL HKD 1,096,532.68 0.92
GROUP LTD
100 CNOOC LTD HKD 109.06 0.00
1,708,000 HARBIN ELECTRIC CO LTD HKD 704,533.85 0.59
4,631,022 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF  jp 206619178 174
CHINA
952,000 JIANGSU EXPRESSWAY CO LTD HKD 788,053.36 0.66
3,788,000 PARKSON RETAIL GROUP LTD HKD 864,520.32 0.73
1,922,000 PETROCHINA CO LTD HKD 1,519,096.97 1.28
2,404,000 ZHEJIANG EXPRESSWAY CO LTD HKD 1,589,751.65 1.34
16,166,467.81 13.62
Brazilie
407,555 BANCO SANTANDER BRASIL SA/BRAZIL BRL 1,647,244.83 1.39
466,128 BM&FBOVESPA SA BRL 1,686,142.85 1.42
190,921 CIA DE SANEAMENTO BASICO DO BRL 1,295,307.28 1.09
ESTADO DE SAO PAULO
331,208 CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS ADR USD 1,634,111.66 1.38
138,571 ITAU UNIBANCO HOLDING SA BRL 1,510,458.16 1.27
178,667 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usbD 1,798,012.91 1.51
72,071 PORTO SEGURO SA BRL 738,085.43 0.62
52,005 TELEFONICA BRASIL SA BRL 803,145.70 0.68
80,000 TOTVS SA BRL 915,749.38 0.77
264,972 VALE SA-PREFERRED STOCK BRL 2,415,403.53 2.04
14,443,661.73 1217
Jizni Korea
93,980 HITE JINRO CO LTD KRW 1,505,393.41 1.27
71,820 HYUNDAI MARINE & FIRE INSURANCE  kRw 150290138 127
COLTD
4,399 HYUNDAI MOTOR CO KRW 407,792.82 0.34
12,434 HYUNDAI MOTOR CO KRW 1,288,252.99 1.08
60,010 KANGWON LAND INC KRW 1,268,037.30 1.07
51,865 KB FINANCIAL GROUP INC KRW 1,316,883.53 1.1
25,017 KT&G CORP KRW 1,364,180.77 1.15
7,680 POSCO KRW 1,649,528.75 1.30
48,270 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 1,546,400.08 1.30
15,700 SK INNOVATION CO LTD KRW 1,305,588.12 1.10
13,054,959.15 10.99
Hongkong
332,643 AIA GROUP LTD HKD 1,144,989.79 0.96
610,000 BOC HONG KONG HOLDINGS LTD HKD 1,258,096.16 1.06
199,200 CHINA MOBILE LTD HKD 1,322,888.04 1.1
1,156,000 CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS  pkp 2,184,160.81 1.84
COLTD
792,000 CHINA UNICOM HONG KONG LTD HKD 754,133.73 0.63
24,690,000 EMPEROR WATCH & JEWELLERY LTD HKD 1,339,443.78 113
740,000 HANG LUNG PROPERTIES LTD HKD 1,540,058.23 1.30
548,000 SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LTD HKD 1,314,750.47 1.1
10,858,521.01 9.14

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA
hodnota
Tchaj-wan
435,710 CHENG UEI PRECISION INDUSTRY CO  Twp 669,585.88 056
LTD
2,832,309 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LT TWD 1,285,537.22 1.08
140,212 MEDIATEK INC TWD 1,501,633.41 1.26
2,313,320 MEGA FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 1,300,758.76 1.10
1,121,000 POWERTECH TECHNOLOGY INC TWD 1,229,941.03 1.04
726,000 QUANTA COMPUTER INC TWD 1,418,402.59 1.19
535,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR TWD 1,510,501.55 1.28
MANUFACTURING CO LTD
797,000 TXC CORP TWD 772,861.68  0.65
9,689,222.12 8.16
Rusko
161,434 CTC MEDIA INC usD 1,078,764.48  0.91
335,476 GAZPROM OAO ADR usD 1,891,274.09 1.59
32,106 LUKOIL OAO usD 1,299,367.62 1.09
4,658 LUKOIL OAO ADR usD 189,006.82  0.16
285,359 MOBILE TELESYSTEMS OJSC usD 1,596,809.54 1.34
641,062 MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS OAO  USD 766,437.12 065
110,545 PHOSAGRO OAO GDR usD 894,305.64  0.75
803,308 SBERBANK OF RUSSIA usD 1,116,32564  0.94
131,120 SEVERSTAL OAO usD 721,533.41 0.61
9,553,824.36 8.04
Indie
365,625 BHARAT HEAVY ELECTRICALS LTD INR 866,172.73 073
436,010 COAL INDIA LTD INR 1,527,656.53 1.29
891,035 NTPC LTD INR 1,296,296.35 1.09
378,926 OIL & NATURAL GAS CORP LTD INR 1,465,755.32 1.23
535,575 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 1,444,465.87 1.22
95,659 PUNJAB NATIONAL BANK INR 858,882.34  0.72
7,459,229.14  6.28
Jizni Afrika
78,123 BARCLAYS AFRICA GROUP LTD ZAR 802,986.27  0.68
127,042 FOSCHINI GROUP LTD ZAR 939,036.42  0.79
97,921 MTN GROUP LTD ZAR 1,456,018.21 1.23
699,296 PPC LTD ZAR 1,410,526.83 1.19
244,574 STANDARD BANK GROUP LTD ZAR 2,341,761.66 1.96
6,950,329.39 5.85
Polsko
218,520 ENERGA SA PLN 936,684.14  0.79
213,197 PGE SA PLN 967,624.04  0.81
132,569 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 1,352,353.55 114
BANK POLSKI SA
13,757 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 1,418,896.32 1.20
SA
4,675,558.05 3.94
Ceska republika
74,209 CEZ AS CczK 1,544,664.31 1.30
8,209 KOMERCNI BANKA AS CczK 1,424,421.87 1.20
2,969,086.18 2.50
Chile
85,583 BANCO SANTANDER CHILE ADR usD 1,455,516.43 1.22
126,310 ENERSIS SA ADR usD 1,423,249.99 1.20
2,878,766.42  2.42
Malajsie
1,575,186 BERJAYA SPORTS TOTO BHD MYR 1,389,455.49 117
1,017,600 IJM CORP BHD MYR 1,388,250.24 117
2,777,705.73  2.34
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Emerging Markets High Dividend

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirt k 31/03/2014 Prehled gistych aktiv k 31/03/2014
%
Poget/ Nazev Ména Trznihodnota % CHA
Nominaini VEUR CHA | Portfolio cennych papirti celkem 116,048,932.99  97.71
hodnota . . ..
Finanéni derivaty celkem 7,771.58  0.01
Singapur Hotovost v bance 2,352,781.06  1.98
795,000 FIRST RESOURCES LTD SGD 107332121 ogo | Ostatni aktiva a pasiva 356,885.34  0.30
120,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1,498,94560 127 Cista aktiva celkem 118,766,370.97 100.00
2,572,266.81 217
Katar
111,495 COMMERCIAL BANK OF QATAR QAR 1,421,860.09  1.19
18,431 INDUSTRIES QATAR QSC QAR 684,567.54  0.58
2,106,427.63 1.77
Lucembursko
18,587 MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR SEK 1,371,776.06 115
SA
32,796 ORIFLAME COSMETICS SA SEK 576,20849  0.49
1,947,984.55 1.64
Mexiko
856,223 GRUPO FINANCIERO SANTANDER MXN 1,523,491.21 1.28

MEXICO SAB DE CV
1,523,491.21  1.28

Indonésie
3,151,500 INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK PT IDR 1,469,378.96 1.4
1,469,378.96 1.24
Thajsko
217,200 PTT PCL THB 145252009  1.22

1,452,520.09 1.22

Spojené staty americké
65,135 SOUTHERN COPPER CORP usD 1,37571547  1.16
1,375,715.47 1.16

Nadnarodni a mezinarodni

spole¢nosti
68,452 BANCO LATINOAMERICANO DE usD 1,311,675.91 1.10
COMERCIO EXTERIOR SA

1,311,675.91 1.10
Mad'arsko

824,002 MAGYAR TELEKOM HUF 81214127  0.68
TELECOMMUNICATIONS PLC

812,141.27 0.68

116,048,932.99 97.71
Portfolio cennych papiri celkem 116,048,932.99 97.71

Finanéni derivaty k 31/03/2014

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

15,815,392.79 PLN 3,754,142.73 EUR  15/04/2014 3,754,142.73 40,203.48
130,609.37 EUR 3,5681,600.24 CZK 15/04/2014 130,609.37 33.93

156.65 EUR 215.74 USD 01/04/2014 156.65 0.12

173,165.20 EUR 730,075.96 PLN  15/04/2014 173,165.20 (1,990.80)
243,029,618.85 CZK 8,890,676.57 EUR 15/04/2014  8,890,676.57 (30,475.15)
12,948,750.52 7,771.58

Finanéni derivaty celkem 7,771.58

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Energy

(Vyjadreno v USD)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 USD 93,812,995.96 Pocet akcii
30/09/2013 USD 95,450,866.42
30/09/2012 USD 111,975,310.18 Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 -
. 30/09/2013 180
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2012 271
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 USD 1,598.58 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1,420
30/09/2013 USD 1,473.49 30/09/2013 1,491
30/09/2012 USD 1,392.85 30/09/2012 2,499
Capitalisation | Hedged (PLN) 31/03/2014 PLN - Capitalisation P (USD) 31/03/2014 25,987
30/09/2013 PLN 19,063.75 30/09/2013 29,524
30/09/2012 PLN 17,629.04 30/09/2012 35,146
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 230.76 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 412
30/09/2013 EUR 217.70 30/09/2013 603
30/09/2012 EUR 218.80 30/09/2012 691
Capitalisation P (USD) 31/03/2014 USD 1,468.70 Capitalisation X (HUF) 31/03/2014 482
30/09/2013 USD 1,360.81 30/09/2013 150
30/09/2012 USD 1,299.85 30/09/2012 219
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 EUR 827.39 Capitalisation X (USD) 31/03/2014 8,871
30/09/2013 EUR 782.44 30/09/2013 9,690
30/09/2012 EUR 790.26 30/09/2012 14,515
Capitalisation X (HUF) 31/03/2014 HUF 55,716.10 Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 5,450
30/09/2013 HUF 50,983.32 30/09/2013 5,889
30/09/2012 HUF 49,353.68 30/09/2012 7,270
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 USD 1,376.25 Capitalisation Y (EUR) 31/03/2014 -
30/09/2013 USD 1,278.29 30/09/2013 0.52
30/09/2012 USD 1,227.09 30/09/2012 0.52
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 CzZK 8,357.06 Capitalisation Y (USD) 31/03/2014 3,442
30/09/2013 CZK 7,790.27 30/09/2013 6,347
30/09/2012 CZK 7,541.75 30/09/2012 239
Capitalisation Y (EUR) 31/03/2014 EUR - Distribution P (USD) 31/03/2014 1,237
30/09/2013 EUR 24913 30/09/2013 1,325
30/09/2012 EUR 253.63 30/09/2012 1,590
Capitalisation Y (USD) 31/03/2014 USD 275.79 Dividendy
30/09/2013 USD 257.42
30/09/2012 USD 249.56 Distribution P (USD) 16/12/2013 USD 17.00
Distribution P (USD) 31/03/2014 USD 5,952.53 Distribution P (USD) 14/12/2011 USD 20.00
30/09/2013 USD 5,531.98
30/09/2012 USD 5,284.17 Poplatek za spravu v %*
Pocet akcii Capitalisation | (USD) 31/03/2014 0.83%
Capitalisation | (USD) 31/03/2014 19,889 Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.87%
30/09/2013 19,883
30/09/2012 24,606 Capitalisation P (USD) 31/03/2014 1.87%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 2.37%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou

zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Energy

(Vyjadreno v USD)

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation X (HUF) 31/03/2014 2.37%
Capitalisation X (USD) 31/03/2014 2.36%
Capitalisation X Hedged (CZK) 31/03/2014 2.37%
Capitalisation Y (USD) 31/03/2014 3.36%
Distribution P (USD) 31/03/2014 1.87%
Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 37.70%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Energy

(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2014

Portfolio cennych papiri celkem
Akcie

Hotovost v bance

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Bézna pasiva

Finanéni derivaty celkem
Ménové forwardy

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci obdobi

Poznamky
91,806,804.94
91,806,804.94
1,838,144.51
4 8,209,896.82

101,854,846.27
4 (8,026,189.30)
(15,661.01)
(15,661.01)
(8,041,850.31)
93,812,995.96

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING (L)
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

ING (L) - Invest Energy

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papirt k 31/03/2014
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke Portugalsko
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 61,314 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 1,059,28295  1.13
fizeném trhu 1,059,282.95 1.13
Francie
Akcie 32,877 S:EERﬁ_E\'\éERALE DE GEOPHYSIQUE - EUR 527,440.12  0.56
Spojené staty americke 31,406 ETABLISSEMENTS MAUREL ET PROM EUR 483,497.01 052
24,208 ANADARKO PETROLEUM CORP ) 2,051,870.08 219 1,010,937.13  1.08
22,094 APACHE CORP usb 1,832,697.30  1.95
44,024 BAKER HUGHES INC usD 286244048  3.05 Bermudy
29,608 CABOT OIL & GAS CORP ) 1,003,119.04  1.07 38,656 NABORS INDUSTRIES LTD ) 952,870.40  1.02
21,447 CAMERON INTERNATIONAL CORP usD 1,324,781.19 141 052,870.40  1.02
70,572 CHEVRON CORP usD 839171652 894 .
35,708 COBALT INTERNATIONAL ENERGY INC ~ USD 654,170.56  0.70 Italie
13,389 CONSOL ENERGY INC usD 534,890.55  0.57 37,073 ENI SPA EUR 930,455.64 0.9
64,954 DENBURY RESOURCES INC usb 1,065,245.60  1.14 930,455.64  0.99
21,008 ENSCO PLC usD 1,108,802.24  1.18 -
9,846 EOG RESOURCES INC usD 1,031,480.82  2.06 Brazilie
78,731 EXXON MOBIL CORP usb 7,690,444.08  8.20 57,267 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usD 753,061.05  0.80
45,177 HALLIBURTON CO ) 266047353  2.84 753,061.05 0.80
6,961 HESS CORP usb 576,927.68  0.61 -
29,025 KINDER MORGAN INC/DE usb 943,022.25  1.01 Australie
18,197 LINN ENERGY LLC usb 515339.04  0.55 50,690 ALS LTD/QUEENSLAND AUD 34437825  0.37
52,063 MARATHON OIL CORP usD 1,849,277.76  1.97 344,378.25 0.37
18,459 MARATHON PETROLEUM CORP ) 1,606,671.36  1.71
8,160 NATIONAL OILWELL VARCO INC usD 63541920  0.68 91,806,804.94 97.86
22516 OASIS PETROLEUM INC usp 93959268 100 | Pportfolio cennych papiri celkem 91,806,804.94 97.86
42,787 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 407717323 435
9,198 PIONEER NATURAL RESOURCES CO usD 172131372 183
26,510 RANGE RESOURCES CORP usD 2,199,534.70 234 Financni derivéty k 31/03/2014
10,390 SEMGROUP CORP usb 682,41520  0.73
33’:2; ::Ail’\lsiii\;l(j?m 3:3 ] 2:;222:22 ?;z K vyplaté K tuhradé Datum . Zavazky Nereallizovany
’ D splatnosti v USD zisk nebo
26,063 VALERO ENERGY CORP ) 138394530 148 (ztréta)
107,804 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usb 1,871,477.44 199 v USD
13,758 WHITING PETROLEUM CORP ) 954,667.62  1.02
35,630 WILLIAMS COS INC usb 144586540  1.54
56,804,840.66 60.55 Ménové forwardy
Velka Britanie 3,364,619.42 EUR 463342077 USD  24/04/2014  4,633,420.77 3,653.59
305,824 AFREN PLC GBP 71991452 077 448,832.67 CAD 405,901.67 USD  02/04/2014 405,901.67 741.75
85,541 BG GROUP PLC GBP 1,593,663.13  1.70 50,520.72 USD 997,036.01 CZK  15/04/2014 50,520.72 424.54
924,206 BP PLC GBP 7,395,791.99  7.88 4346 EUR 59.85 USD  01/04/2014 59.85 0.05
36,527 PETROFAC LTD GBP 87568429  0.93
149,503 PREMIER OIL PLC cBP 73502033 078 44,374,486.51 CZK 2,250,081.59 USD 15/04/2014  2,250,081.59 (20,480.94)
127,549 ROYAL DUTCH SHELL PLC - A SHARES ~ GBP 4,659,014.93 497 1339,984. )
31,257 ROYAL DUTCH SHELL PLC - B SHARES ~ GBP 1,219,637.05  1.30 Finanéni derivéty celkem (15,661.01)
17,198,726.24 18.33
Kanada Prehled gistych aktiv k 31/03/2014
38,272 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP CAD 690,369.67  0.74 %
137,131 SUNCOR ENERGY INC CAD 4796,94488 511 GHA
105,096 TALISMAN ENERGY INC CAD 1,049,293.70  1.12 - - —
67,825 TRANSCANADA CORP CAD 308784258 320 | Portfolio cennych papird celkem 91,806,804.94 97.86
9,624,450.83 10.26 | Finanéni derivaty celkem (15,661.01)  (0.02)
Norsko Hotovost v bance 1,838,144.51 1.96
61,588 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA NOK 74991276 080 | Qstatni aktiva a pasiva 183,707.52  0.20
39,249 SEADRILL LTD NOK 1,385,864.26 147 ~
53,363 SUBSEA 7 SA NOK 09202477 106 @ Gisté aktiva celkem 93,812,995.96 100.00
3,127,801.79  3.33

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2014

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

ING (L) - Invest EURO Equity

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2014 EUR 459,565,193.79 Poplatek za spravu v %*
30/09/2013 EUR 394,612,993.38
30/09/2012 EUR 296,328,733.90 Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 0.73%
Cista hodnota aktiv na akcii** Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 1.69%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 EUR 138.42 Capitalisation V (EUR) 31/03/2014 1.55%
30/09/2013 EUR 129.15
30/09/2012 EUR 103.05 Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 2.19%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 EUR 125.89 Distribution P (EUR) 31/03/2014 1.69%
30/09/2013 EUR 118.03
30/09/2012 EUR 95.08 Ukazatel obratkovosti 31/03/2014 89.56%
portfolia v %*
Capitalisation V (EUR) 31/03/2014 EUR 202.43
30/09/2013 EUR 189.66
30/09/2012 EUR 152.56
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 EUR 117.67
30/09/2013 EUR 110.59
30/09/2012 EUR 89.54
Distribution P (EUR) 31/03/2014 EUR 90.30
30/09/2013 EUR 85.45
30/09/2012 EUR 69.95
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/03/2014 1,393,691
30/09/2013 1,157,163
30/09/2012 727,364
Capitalisation P (EUR) 31/03/2014 974,523
30/09/2013 987,999
30/09/2012 1,189,464
Capitalisation V (EUR) 31/03/2014 660,480
30/09/2013 623,978
30/09/2012 642,994
Capitalisation X (EUR) 31/03/2014 12,261
30/09/2013 12,824
30/09/2012 14,641
Distribution P (EUR) 31/03/2014 97,747
30/09/2013 102,829
30/09/2012 126,875
Dividendy
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 0.80
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 1.20
Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 1.15

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provoz