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Upozorneéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finandni zavérky. Ma-li byt Upis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé
platného prospektu a vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovana.

Prospekty, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti, a dale v organizacich
zajistujicich financni sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepfedjimaji budouci vysledky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

Konsolidovany finan¢ni vykaz
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem

Akcie

Subjekty kolektivniho investovani

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Nastroje penézniho trhu
Finanéni derivaty celkem

Ménové forwardy
Hotovost v bance

Ostatni aktiva 4

Aktiva celkem
Bankovni kontokorenty

Bé&zna pasiva 4

Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci obdobi

1,003,644,206.58
325,526,046.86
22,292,096.77
633,393,022.46
22,433,040.49
3,553.62
3,553.62
18,927,454.01
22,523,906.75
1,045,099,120.96
(2,081,585.47)
(1,561,089.40)
(3,642,674.88)
1,041,456,446.08

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 EUR 7,334,614.22 Poplatek za spravu v %*
30/06/2014 EUR 8,651,405.42
30/06/2013 EUR 100,807,941.11 Capitalisation X (HUF) 31/12/2014 2.40%
Cista hodnota aktiv na akcii Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 (78.10%)
portfolia v %*
Capitalisation | (EUR) 31/12/2014 EUR 4,450.27
30/06/2014 EUR -
30/06/2013 EUR 4,087.12
Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 EUR 191.06
30/06/2014 EUR 204.62
30/06/2013 EUR 178.15
Capitalisation S (EUR) 31/12/2014 EUR -
30/06/2014 EUR -
30/06/2013 EUR 3,491.98
Capitalisation X (EUR) 31/12/2014 EUR 232.02
30/06/2014 EUR 248.78
30/06/2013 EUR 217.75
Capitalisation X (HUF) 31/12/2014 HUF 67,818.17
30/06/2014 HUF 71,454.73
30/06/2013 HUF 59,515.53
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/12/2014 761
30/06/2014 -
30/06/2013 200
Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 1
30/06/2014 20,438
30/06/2013 500,139
Capitalisation S (EUR) 31/12/2014 -
30/06/2014 -
30/06/2013 1,951
Capitalisation X (EUR) 31/12/2014 16,731
30/06/2014 17,435
30/06/2013 18,028
Capitalisation X (HUF) 31/12/2014 307
30/06/2014 572
30/06/2013 748
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR) 31/12/2014 0.98%
Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 1.90%
Capitalisation X (EUR) 31/12/2014 2.40%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)
Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 7,212,914.89
Akcie 6,912,961.93
Subjekty kolektivniho investovani 299,952.96
Hotovost v bance 106,294.03
Ostatni aktiva 4 126,456.02
Aktiva celkem 7,445,664.94
Bézna pasiva 4 (111,050.72)
Pasiva celkem (111,050.72)
Cistd aktiva na konci obdobi 7,334,614.22

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL

Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papira k 31/12/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Akcie
Polsko

2,000 ALIOR BANK SA PLN 36,356.43 0.50
11,950 BANK PEKAO SA PLN 497,806.37 6.79
2,550 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 222,915.07 3.04
11,700 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 296,880.92 4.05
41,587 ORANGE POLSKA SA PLN 80,658.27 1.10
57,300 PGE SA PLN 252,321.68 3.44
16,201 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLN 184,755.02 2.52
101,210 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 104,990.84 1.43

GAZOWNICTWO SA
80,250 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 668,976.00 9.11

BANK POLSKI SA

5,606 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN PLN 635,122.28 8.66

SA
10,000 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 1177225  0.16
2,992,555.13 40.80
Rakousko

6,872 ANDRITZ AG EUR 313,981.68  4.28
4,000 AUSTRIA TECHNOLOGIE & EUR 35.808.00 049

SYSTEMTECHNIK AG
7,200 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 111,600.00 152
34,850 ERSTE GROUP BANK AG EUR 670,339.75  9.14
12,660 OMV AG EUR 278,646.60  3.80

11,300 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONALAG ~ EUR

7.100 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  gyR
VERSICHERUNG GRUPPE

10,200 VOESTALPINE AG EUR

11,200 WIENERBERGER AG EUR

141,645.50 1.93
263,268.00 3.59

334,509.00 4.56
128,184.00 1.75
2,277,982.53 31.06

Ceska republika

21,137 CEZAS CzK 450,289.86 6.14
1,680 KOMERCNI BANKA AS CczK 287,044.33 3.91
9,208 PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS czK 57,919.14 0.79

795,253.33 10.84
Mad'arsko
3,850 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC HUF 141,127.93 1.92

15,502 OTP BANK PLC HUF 187,579.33 2.56

8,805 RICHTER GEDEON NYRT HUF 98,827.34 1.35
427,534.60 5.83
Rumunsko

25,000 ELECTRICA SA RON 63,343.70 0.86

6,000 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE RON 47,278.80 0.64
NATURALE ROMGAZ SA

14,000 TRANSELECTRICA SA RON 91,317.43 1.25

1,000 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 58,585.96 0.80
260,525.89  3.55

Slovinsko
2,014 KRKA DD NOVO MESTO EUR 120,034.40 1.64

120,034.40 1.64
Nizozemsko
9,000 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV CZK 39,076.05 0.53

39,076.05 0.53

6,912,961.93 94.25

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA
hodnota
Uzaviené fondy
Rumunsko
1,502,250 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON 299,952.96 4.09
299,952.96 4.09
299,952.96  4.09
Portfolio cennych papird celkem 7,212,914.89 98.34
Prehled ¢istych aktiv k 31/12/2014
%
CHA
Portfolio cennych papirda celkem 7,212,914.89  98.34
Hotovost v bance 106,294.03  1.45
Ostatni aktiva a pasiva 15,405.30  0.21
Cista aktiva celkem 7,334,614.22  100.00
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING INTERNATIONAL

ING International - Czech Bond

(Vyjadreno v CZK)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 CZK 6,377,026,685.47 Poplatek za spravu v %*
30/06/2014 CZK 6,515,256,958.86
30/06/2013 CZK 6,756,429,545.36 Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 1.40%
Cista hodnota aktiv na akcii Capitalisation X (CZK) 31/12/2014 1.60%
Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 CZK 2,852.15 Distribution P (CZK) 31/12/2014 1.40%
30/06/2014 CZK 2,743.27
30/06/2013 CZK 2,601.64 Distribution X (CZK) 31/12/2014 1.60%
Capitalisation X (CZK) 31/12/2014 CZK 19,360.97 Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 214.47%
30/06/2014 CZK 18,640.72 portfolia v %*
30/06/2013 CzK 17,713.78
Distribution P (CZK) 31/12/2014 CzZK 1,801.74
30/06/2014 CZK 1,734.27
30/06/2013 CzK 1,670.22
Distribution X (CZK) 31/12/2014 CZK 57,802.69
30/06/2014 CzK 56,258.59
30/06/2013 CZK 53,837.35
Pocet akcii
Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 2,228,037
30/06/2014 2,367,265
30/06/2013 2,420,438
Capitalisation X (CZK) 31/12/2014 87
30/06/2014 87
30/06/2013 87
Distribution P (CZK) 31/12/2014 10,754
30/06/2014 10,587
30/06/2013 273,081
Distribution X (CZK) 31/12/2014 22
30/06/2014 22
30/06/2013 31
Dividendy
Distribution P (CZK) 30/07/2014 CzK 1.30
Distribution P (CZK) 30/01/2014 CZK 10.60
Distribution P (CZK) 30/07/2013 CzZK 15.30
Distribution P (CZK) 31/01/2013 CzK 13.45
Distribution P (CZK) 30/07/2012 CzZK 13.59
Distribution X (CZK) 16/10/2014 CZK 619.30
Distribution X (CZK) 16/10/2013 CzZK 381.05
Distribution X (CZK) 17/10/2012 CZK 180.65

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Bond

(Vyjadreno v CZK)
Finanéni vykazy
Vykaz cistych aktiv k 31/12/2014
Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem 6,143,850,938.80

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 6,143,850,938.80
Finanéni derivaty celkem 98,348.86

Ménové forwardy 98,348.86
Hotovost v bance 183,531,257.95
Ostatni aktiva 4 58,477,168.37
Aktiva celkem 6,385,957,713.98

Bézna pasiva 4 (8,931,028.51)
Pasiva celkem (8,931,028.51)
Cistd aktiva na konci obdobi 6,377,026,685.47

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Bond

(Vyjadreno v CZK)

Portfolio cennych papira k 31/12/2014 Prehled gistych aktiv k 31/12/2014
%
Poget/ Nazev Ména Trznihodnota % CHA
Nominalini vCZK CHA | Portfolio cennych papirti celkem 6,143,850,938.80  96.34
hodnot:
odne Finanéni derivaty celkem 98,348.86  0.00
Hotovost v bance 183,531,257.95  2.88

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke — -
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Ostatni aktiva a pasiva 49,546,130.86  0.78
fizeném trhu Cista aktiva celkem 6,377,026,685.47 100.00

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Ceska republika

100,000,000 CESKE DRAHY AS 25/07/2018 FRN CzZK 99,566,500.00 1.56

150,000,000 CETELEM CR AS 08/10/2019 FRN CzK 150,720,000.00 2.36

442,500,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENTBOND  czK  451,611,075.00  7.08
0.850% 17/03/2018

593,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 629,158,175.00 9.87
1.500% 29/10/2019

300,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 351,114,600.00 5.51
2.400% 17/09/2025

250,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND CZK 290,925,000.00 456
2.500% 25/08/2028

467,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 559,979,700.00 8.78
3.750% 12/09/2020

580,860,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENTBOND  czk  719,370,713.88  11.28
3.850% 29/09/2021

187,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND CZK 263,688,700.00 413
4.200% 04/12/2036

517,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czK  685,438,600.00  10.75
4.700% 12/09/2022

310,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czk 372,961,000.00 5.85
5.000% 11/04/2019

550,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND  czK  812,900,000.00  12.75
5.700% 25/05/2024

80,000,000 NET4GAS SRO 2.250% 28/01/2021 EMTN ~ CZK 81,440,000.00 1.28

5,468,874,063.88 85.76

Rumunsko
8,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 262,183,618.92 4.11
INTERNATIONAL BOND 6.500%
18/06/2018
262,183,618.92 4.11
Slovensko
200,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND CczK 202,033,256.00  3.17

02/09/2015 FRN
202,033,256.00 3.17

Spanélsko

100,000,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 3.934% CZK 106,750,000.00 167
30/03/2017 EMTN

106,750,000.00 1.67

Francie
100,000,000 CREDIT AGRICOLE CORPORATE & CczK 104,010,000.00 1.63
INVESTMENT BANK SA 3.810% 04/05/2016
EMTN
104,010,000.00 1.63
6,143,850,938.80 96.34
Portfolio cennych papiri celkem 6,143,850,938.80 96.34

Financ¢ni derivaty k 31/12/2014

K vyplaté K thradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v CZK zisk nebo

(ztrata)

v CZK

Ménové forwardy

270,316,186.00 CZK 9,750,000.00 EUR 05/01/2015 270,316,186.00 98,348.86
270,316,786.00 98,348.86
Financni derivaty celkem 98,348.86

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Equity

(Vyjadreno v CZK)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 CzK 7,002,301,565.79 Poplatek za spravu v %*
30/06/2014 CzK 7,700,971,630.65
30/06/2013 CZK 7,122,099,753.74 Capitalisation P (SR) (EUR) 31/12/2014 2.40%
Cista hodnota aktiv na akcii Distribution P (CR) (CZK) 31/12/2014 2.40%
Capitalisation | (USD) 31/12/2014 USD 4,670.70 Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 30.14%
30/06/2014 USD - portfolia v %*
30/06/2013 USD -
Capitalisation P (CR) (CZK) 31/12/2014 CzK 2,853.32
30/06/2014 CZK 2,968.04
30/06/2013 CzK 2,488.66
Capitalisation P (SR) (EUR) 31/12/2014 EUR 107.11
30/06/2014 EUR 112.61
30/06/2013 EUR 99.78
Distribution P (CR) (CZK) 31/12/2014 CZK 633.12
30/06/2014 CzK 662.28
30/06/2013 CZK 565.58
Pocet akcii
Capitalisation | (USD) 31/12/2014 100
30/06/2014 -
30/06/2013 -
Capitalisation P (CR) (CZK) 31/12/2014 1,758,047
30/06/2014 1,876,982
30/06/2013 2,007,605
Capitalisation P (SR) (EUR) 31/12/2014 647,840
30/06/2014 672,020
30/06/2013 756,003
Distribution P (CR) (CZK) 31/12/2014 79,428
30/06/2014 79,686
30/06/2013 294,295
Dividendy
Distribution P (CR) (CZK) 30/07/2014 CZK 3.60
Distribution P (CR) (CZK) 30/01/2014 CZK 1.00
Distribution P (CR) (CZK) 30/07/2013 CZK 9.75
Distribution P (CR) (CZK) 31/01/2013 CZK 1.55
Distribution P (CR) (CZK) 30/07/2012 CzK 8.93
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (USD) 31/12/2014 1.16%
Capitalisation P (CR) (CZK) 31/12/2014 2.40%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Equity

(Vyjadreno v CZK)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 6,899,350,717.79
Akcie 6,668,204,728.88
Subjekty kolektivniho investovani 231,145,988.91
Finanéni derivaty celkem 235.93
Ménové forwardy 235.93
Hotovost v bance 71,359,513.48
Ostatni aktiva 4 48,393,241.24
Aktiva celkem 7,019,103,708.44
Bé&zna pasiva 4 (16,802,142.65)
Pasiva celkem (16,802,142.65)
Cistd aktiva na konci obdobi 7,002,301,565.79

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Equity

(Vyjadreno v CZK)

. . -
Portfolio cennych papirt k 31/12/2014
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v CZK CHA Nominalni v CZK CHA
hodnota hodnota
- . . - s - -  w ” wan - .
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfrijaté ke Madarsko
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 638,031 '\TAQL%YC?MTMELSE:E%IONS oLe HUF 18,995690.12  0.27
fizeném trhu 154,429 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC HUF  157,043292.56  2.24
487,253 OTP BANK PLC HUF  163564,882.55  2.34
Akcie 412,806 RICHTER GEDEON NYRT HUF  128,538,141.05  1.84
Ceska republika 468,142,006.28  6.69
1,183,540 CEZ AS CZK  699.472,140.00  10.00 Lucembursko
145,053 KOMERCNI BANKA AS CZK  687,551,220.00  9.82 91,042 KERNEL HOLDING SA PLN 16,756,488.78  0.24
20,989 PHILIP MORRIS CR AS CzK  227,100,980.00  3.24 402,068 PEGAS NONWOVENS SA CZK  257,323520.00  3.67
294,659 PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS czZK 51417,99550  0.73 274,080,008.78  3.91
403,647 UNIPETROL AS czK 52,67593350  0.75 Velka Britani
elka Britanie
1,718,218,269.00 24.54
Polsk 193,040 STOCK SPIRITS GROUP PLC czK 15,385,288.00 0.2
olsko 2,235,872 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP  174,160,28221  2.49
85,000 ALIOR BANK SA PLN 42,865,558.97  0.61 189,545,570.21 2.71
110,000 ASSECO POLAND SA PLN 36,280,160.19  0.52 .
47,388 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA PLN 32,775.966.23 047 Nizozemsko
206,294 BANK PEKAO SA PLN  238406,166.29  3.40 1,173,085 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV~ CZK  141,298,088.25  2.02
45,360 BANK ZACHODNI WBK SA PLN  110,004,549.89 157 141,298,088.25 2.02
21,593 CCC SA PLN 18,642,346.90  0.27
202,000 CYFROWY POLSAT SA PLN 30,699,094.55 0.44 6,668,204,728.88 95.23
146,800 ENEA SA PLN 14,430,320.54  0.21 _
41,045 EUROCASH SA PLN 10,086,725.25  0.14 UzavFené fondy
43,804 GRUPA AZOTY SA PLN 17,931,797.05 0.26 Rumunsko
80,550 GRUPA LOTOS SA PLN 13,283,485.93  0.19 41,728,920 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON  231,145988.91  3.30
249,771 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 17582344321 251 231145.988.91  3.30
614 KRUK SA PLN 436,784.67  0.01 T
726 LPP SA PLN 33,967,022.54  0.49 231,145,988.91 _ 3.30
21,541 MBANK PLN 69,374,767.11  0.99 . . - .
’ T 717.7' .
45131 NETIA SA PLN 162660397 002 Portfolio cennych papira celkem 6,899,350, 9 98.53
150,000 ORANGE POLSKA SA PLN 8,070,88056  0.12
767,321 PGE SA PLN 9373793387 13¢ | Finanéni derivaty k 31/12/2014
260,016 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. PLN 82,260,786.23  1.17
1,796,570 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 51,702,374.50 0.74 i ; . . . ) i
gé%v()sv%lglcc':_&vx?( /Sx/é\A 0SZCZEDNOSCI K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
978,115 PLN  226,200,60595 323 i i
BANK POLSKI SA splatnosti v CZK zisk n(lebo
80,031 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  pIN 25153640378  3.58 (ztrata)
SA v CZK
687,761 SYNTHOS SA PLN 18,280,400.31  0.26
1,122,630 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 36,663,536.72  0.52
239,965 TVN SA PLN 25,140,230.30  0.36 Ménové forwardy
1,640,229,945.51 23.42 9,514.81 EUR 263,711.52 CZK  05/01/2015 263,711.52 236.83
Rakousko 1,008.86 CZK 36.40 EUR 05/01/2015 1,008.86 (0.90)
285,359 ERSTE GROUP BANK AG EUR 15227273686 217 264,720.38 235.93
934,418 ERSTE GROUP BANK AG CZK  495241540.00  7.08 . o . .
331,144 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR  340,639.497.99  4.86 Financni derivaty celkem 235.93
VERSICHERUNG GRUPPE
348,107 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  czK  350,246,424.00  5.13 - v .
VERSICHERUNG GRUPPE Prehled cistych aktiv k 31/12/2014
1,347,400,198.85 19.24 o
0
Rumunsko CHA
15,789,580 BANCA TRANSILVANIA RON  186,247,37287 266 | Portfolio cennych papirG celkem 6,899,350,717.79  98.53
2,000,000 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE RON  108188040.71 155 | Ejnangni derivaty celkem 23593 0.00
1,061,383 ELECTRICA SA RON 74,606,007.42  1.07 : :
38,657,695 OMV PETROM SA RON 07,507,34368 139 | Hotovost v bance 71,359,513.48  1.02
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE P .
909,403 NATURALE ROMGAZ SA RON 196,797,009.03 283 Ostatni aktiva a pasiva 31,591,098.59 0.45
686,058 TRANSELECTRICA SA RON  124,14372214 177 i s .
’ o 7,002,301,565.79 100.00
61,405 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 99,801,146.15 1.43 Cista aktiva celkem U
889,290,642.00 12.70

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Money Market

(Vyjadreno v CZK)
Statistika

Cista aktiva 31/12/2014 CZK 567,878,624.54
30/06/2014 CZK -
30/06/2013 CZK -

Cista hodnota aktiv na akcii
Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 CZK 1,528.81

30/06/2014 CZK -
30/06/2013 CZK -

Pocet akcii

Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 371,452
30/06/2014 -
30/06/2013 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation P (CZK) 31/12/2014 0.37%

Ukazatel obratkovosti 31/12/2014

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Money Market

(Vyjadreno v CZK)
Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 545,129,754.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 30,304,988.40
Nastroje penézniho trhu 514,824,765.60
Hotovost v bance 22,757,380.04
Ostatni aktiva 4 193,600.00
Aktiva celkem 568,080,734.04
Bézna pasiva 4 (202,109.50)
Pasiva celkem (202,109.50)
Cistd aktiva na konci obdobi 567,878,624.54

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Czech Money Market

(Vyjadreno v CZK)
Portfolio cennych papira k 31/12/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v CZK CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Slovensko

30,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND CczK 30,304,988.40 5.34
02/09/2015 FRN

30,304,988.40 5.34

30,304,988.40 5.34
Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Nastroje penézniho trhu
Ceska republika

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF czK 49,975,663.50  8.80
FINANCE BILL ZCP 10/07/2015

40,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 39,983,690.40 7.04
FINANCE BILL ZCP 12/06/2015

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 49,983,329.00 8.80
FINANCE BILL ZCP 15/05/2015

60,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF czK 59,997,717.60  10.57
FINANCE BILL ZCP 16/01/2015

60,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 59,992,724.40  10.56
FINANCE BILL ZCP 20/02/2015

60,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 59,983,339.20  10.56
FINANCE BILL ZCP 24/04/2015

40,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF czK 39,991,821.20  7.04
FINANCE BILL ZCP 27/03/2015

35,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 34,976,845.40 6.16
FINANCE BILL ZCP 04/09/2015

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 49,996,433.50 8.80
FINANCE BILL ZCP 30/01/2015

40,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 39,968,292.80  7.04
FINANCE BILL 16/10/2015

30,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF CczK 29,974,908.60 5.28

FINANCE BILL 30/10/2015
514,824,765.60 90.65

514,824,765.60 90.65
Portfolio cennych papiri celkem 545,129,754.00 95.99

Piehled €istych aktiv k 31/12/2014
%

CHA
Portfolio cennych papirdi celkem 545,129,754.00 95.99
Hotovost v bance 22,757,380.04  4.01
Ostatni aktiva a pasiva (8,509.50)  0.00
Cista aktiva celkem 567,878,624.54 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 HUF  9,909,881,306.96
30/06/2014 HUF  7,200,198,057.42

30/06/2013 HUF -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 HUF 555,056.02
30/06/2014 HUF 532,046.03
30/06/2013 HUF -

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 17,854
30/06/2014 13,533
30/06/2013 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 0.56%

Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 234.38%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Bond
(Vyjadreno v HUF)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 9,557,364,440.43
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 9,5657,364,440.43
Hotovost v bance 159,373,250.70
Ostatni aktiva 4 198,057,764.65
Aktiva celkem 9,914,795,455.78
Bé&zna pasiva 4 (4,914,148.82)
Pasiva celkem (4,914,148.82)
Cisté aktiva na konci obdobi 9,909,881,306.96

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)
Portfolio cennych papira k 31/12/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v HUF CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Madarsko
425,000,000 ;‘58‘52‘\0% GOVERNMENT BOND 3.500%  HUF ~ 430,461,250.00  4.34
820,000,000 ;';g‘ﬁzf\oﬁg GOVERNMENT BOND 4.000%  HUF ~ 847,921,000.00  8.56
777,920,000 ;‘g[:‘;&ﬁ;; GOVERNMENT BOND 5.500%  HUF 851,472,336.00  8.59
335,950,000 ;‘;2“;&% GOVERNMENT BOND 5.500%  HUF ~ 358,730,769.50  3.62
250,000,000 ;'52‘;2‘*0"2\5( GOVERNMENT BOND 5.500%  HUF ~ 288,150,000.00  2.91
758,580,000 25:'16/2;; GOVERNMENT BOND 6.000%  HUF 898,917,300.00  9.07
1,361,000,000 ;‘58‘(32‘\0% GOVERNMENT BOND 6.500%  HUF  1,554,942,500.00  15.70
159,480,000 ;';?‘S&Rz\é GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF ~ 207,403,740.00  2.09
647,020,000 Z‘ZE'ZGIZPBR;; GOVERNMENT BOND 6.750%  HUF 707,904,582.00  7.14
893,560,000 ;‘m‘ﬁ;ﬁ; GOVERNMENT BOND 6.750%  HuF 998,151,198.00  10.07
821,880,000 ;'52‘;2‘*0"2\2( GOVERNMENT BOND 7.000%  HUF ~ 1,009,104,264.00  10.18
710,130,000 :‘;:‘Sﬁ&; GOVERNMENT BOND 7.500%  HUF 867,281,769.00  8.75
1,410,000 HUNGARY GOVERNMENT USD  381,567,011.83  3.85
INTERNATIONAL BOND 4.125%
19/02/2018
550,000 HUNGARY GOVERNMENT usD 155,356,720.10 1.57
INTERNATIONAL BOND 5.375%
25/03/2024
9,557,364,440.43 96.44
9,557,364,440.43 96.44
Portfolio cennych papiri celkem 9,557,364,440.43 96.44

Prehled &istych aktiv k 31/12/2014
%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 9,557,364,440.43  96.44
Hotovost v bance 159,373,250.70  1.61
Ostatni aktiva a pasiva 193,143,615.83  1.95
Cista aktiva celkem 9,909,881,306.96 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 HUF  1,580,992,781.11
30/06/2014 HUF  1,521,391,508.95

30/06/2013 HUF -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 HUF 514,967.94
30/06/2014 HUF 508,648.48
30/06/2013 HUF -

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 3,070
30/06/2014 2,991
30/06/2013 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2014 0.41%

Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 20.11%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 1,515,182,274.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 294,598,115.00
Nastroje penézniho trhu 1,220,584,159.00
Hotovost v bance 53,332,748.98
Ostatni aktiva 4 13,065,227.97
Aktiva celkem 1,581,580,250.95
Bézna pasiva 4 (587,469.84)
Pasiva celkem (587,469.84)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,580,992,781.11

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)
Portfolio cennych papira k 31/12/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v HUF CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Mad'arsko

71,500,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND HUF 69,527,315.00 4.40
20/05/2019 FRN

80,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND HUF 79,456,800.00  5.03

20/12/2017 FRN
140,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.750%  HUF 145,614,000.00  9.20
24/08/2015

294,598,115.00 18.63

294,598,115.00 18.63

Nastroje penézniho trhu

Mad'arsko
333,870,000 5'33‘32*‘3?1\5( TREASURY BILLS zCP HUF 332,768,229.00  21.06
181,840,000 ;'33‘1(32‘\0?5( TREASURY BILLS ZCP HUF 181,703,620.00  11.49
185,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP HUF 183,910,350.00  11.63
27/05/2015
100,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS 11/11/2015  HUF 98,539,000.00  6.23

220,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS 16/09/2015 HUF 217,478,800.00 13.76
208,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS 22/07/2015 HUF 206,184,160.00 13.04

1,220,584,159.00 77.21

1,220,584,159.00 77.21
Portfolio cennych papiri celkem 1,515,182,274.00 95.84

Piehled €istych aktiv k 31/12/2014
%

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,515,182,274.00 95.84
Hotovost v bance 53,332,748.98  3.37
Ostatni aktiva a pasiva 12,477,758.13  0.79
Cista aktiva celkem 1,580,992,781.11 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 23



ING INTERNATIONAL

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON)

Capitalisation X (RON)

Pocet akcii

Capitalisation | (RON)

Capitalisation X (RON)

Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (RON)
Capitalisation X (RON)

Ukazatel obratkovosti
portfolia v %*

Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Bond

31/12/2014 RON
30/06/2014 RON
30/06/2013 RON

31/12/2014 RON
30/06/2014 RON
30/06/2013 RON

31/12/2014 RON

30/06/2014 RON
30/06/2013 RON

31/12/2014
30/06/2014
30/06/2013
31/12/2014

30/06/2014
30/06/2013

31/12/2014

31/12/2014

31/12/2014

(Vyjadreno v RON)

1,208,176,371.27
1,094,143,093.90
977,506,027.48

23,824.50
22,929.55

1,663.07
1,607.24
1,469.11

46,846
46,846

55,378
12,437
665,371

0.81%
1.60%

193.54%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 1,148,946,401.72
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,148,946,401.72
Ostatni aktiva 4 69,566,489.61
Aktiva celkem 1,218,512,891.33
Bankovni kontokorenty (9,340,955.77)
Bé&zna pasiva 4 (995,564.29)
Pasiva celkem (10,336,520.06)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,208,176,371.27

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

. . -
Portfolio cennych papirt k 31/12/2014
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v RON CHA
hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Rumunsko
5,000,000 BANCA COMERCIALA ROMANA SA RON 5,960,395.00  0.49
10.300% 22/12/2019 EMTN
11,000,000 GARANTI BANK SA 5.470% 15/05/2019 RON 10,576,500.00  0.88
15,890,000 GDF SUEZ ENERGY ROMANIA SA 7.400% RON 16.244384.98  1.34
30/10/2017
8,910,000 RAIFFEISEN BANK SA 5.350% 15/05/2019  RON 9,489,282.14  0.79
5,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250%  RON 513115000 042
17/01/2018
35,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 38,118,500.00 3.16
24/02/2025
16,800,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 18,176,760.00 1.50
24/06/2019
107,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750%  RON 112,232,150.00 9.29
29/08/2016
64,470,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.600%  RON 71,847.946.80 595
28/11/2018
113,500,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750%  RON ~ 118,267,000.00  9.79
27/01/2016
100,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750%  RON 11372400  0.01
29/04/2020
48,280,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800%  RON 56453,804.00  4.67
26/07/2027
20,560,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 21,229,844.80 176
26/10/2015
114,800,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850%  RON 133,124,376.00  11.02
26/04/2023
93,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.900% RON 101,622,936.00 8.41
26/07/2017
126,840,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.950%  RON  146,238,909.60  12.09
11/06/2021
40,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.000%  RON 40,538.800.00  3.36
30/04/2015
104,950,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.000%  RON 110,480,865.00 9.14
30/04/2016
92,060,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.750% RON 101,683,952.40 8.42
11/06/2017
11,000,000 UNICREDIT TIRIAC BANK SA 6.350% RON 10,945,00000  0.91
15/06/2018
1,128,476,280.72 93.40
Nadnarodni a mezinarodni
spole¢nosti
13,000,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 12.625% RON 14,608,295.00 1.21
16/03/2016 EMTN
14,608,295.00 1.21
Spojené staty americké
5,000,000 CITIGROUP FUNDING INC ZCP 20/11/2017 RN 4,170,000.00 0.35
EMTN
4,170,000.00 0.35
Velka Britanie
1,500,000 LLOYDS TSB BANK PLC 9.050% RON 1,691,826.00  0.14
03/02/2020 EMTN
1,691,826.00 0.14
1,148,946,401.72 95.10
Portfolio cennych papiri celkem 1,148,946,401.72 95.10
Prehled gistych aktiv k 31/12/2014
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,148,946,401.72 95.10
Ostatni aktiva a pasiva 59,229,969.55  4.90
Cista aktiva celkem 1,208,176,371.27 100.00

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2014 RON  427,165,642.34
30/06/2014 RON  410,329,308.93

30/06/2013 RON 322,340,641.07

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2014 RON 23,148.32
30/06/2014 RON 22,939.67
30/06/2013 RON -

Capitalisation X (RON) 31/12/2014 RON 908.57
30/06/2014 RON 908.03
30/06/2013 RON 743.68

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2014 17,972
30/06/2014 17,491
30/06/2013 -

Capitalisation X (RON) 31/12/2014 12,256
30/06/2014 10,007
30/06/2013 433,438

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 31/12/2014 1.26%
Capitalisation X (RON) 31/12/2014 2.90%
Ukazatel obratkovosti 31/12/2014 (152.99%)

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)
Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 412,433,677.12
Akcie 351,134,691.41
Subjekty kolektivniho investovani 61,298,985.71
Hotovost v bance 13,864,193.88
Ostatni aktiva 4 1,335,457.50
Aktiva celkem 427,633,328.50
Bézna pasiva 4 (467,686.16)
Pasiva celkem (467,686.16)
Cistd aktiva na konci obdobi 427,165,642.34

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)
Portfolio cennych papira k 31/12/2014

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v RON CHA Nominalni v RON CHA

hodnota hodnota
56,736 RICHTER GEDEON NYRT HUF 2,857,611.19 0.67

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke

kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 11,813,547.23 2.7

fizeném trhu Lucembursko
36,737 KERNEL HOLDING SA PLN 1,093712.88  0.26
Akcie 20,178 PEGAS NONWOVENS SA czK 2,088,892.63  0.49
Rumunsko 3,182,60551  0.75
22,300,412 BANCA TRANSILVANIA RON 42,549,186.10  9.95 Nizozemsko
2,360,993 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE RON 20,658,688.75 4.84 80,000 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV CZK 1,558,672.30 0.36
4,583,434 COMPA-SIBIU RON 3,116,735.12 0.73 1,558,672.30 0.36
17,000,000 CONCEFA SA SIBIU RON 173,40000  0.04
1,574,420 ELECTRICA SA RON 17,901,155.40  4.19 Velka Britanie
82,223,350 OMV PETROM SA RON 33,547,126.80  7.85 94,081 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP 1,185393.46  0.28
3,815,200 ROPHARMA SA BRASOV RON 1,334,556.96  0.31 1,185,393.46  0.28
1,130,139 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE RON 39.96171504  9.36
504,894 SOCILTATEA NATIONALA RON 3907,879.56  0.91 351,134,691.41 82.20
NUCLEARELECTRICA SA .
691,359 TRANSELECTRICA SA RON 20,236,077.93  4.74 Uzaviené fondy
78,015 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 20,510,143.50  4.80 Rumunsko
203,896,665.16  47.72 43,835,597 SC FONDUL PROPRIETATEA SA RON 39,276,694.91  9.19
Polsko 3,853,600 SIF 1 BANAT CRISANA ARAD RON 5021,240.80  1.18
33,874 ALIOR BANK SA LN 276321361 065 4,917,100 SIF 2 MOLDOVA BACAU RON 7,823,106.10  1.83
22,546 ASSECO POLAND SA LN 120283048 028 6,330,200 SIF 4 MUNTENIA BUCARESTI RON 5,576,906.20  1.31
2,156,310 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA RON 3,601,037.70  0.84
16,268 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA PLN 1,820,034.82 043
67,482 BANK PEKAO SA PLN 12,614,709.17 295 61,298,985.71 14.35
16,100 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 6,315,705.75  1.48 61.298.985.71 14,35
50,000 ENERGA SA PLN 1,204,560.69  0.28
18,516 EUROCASH SA PLN 736,029.99 0.17 Portfolio cennych papirﬁ celkem 412,433,677.12 96.55
458,864 GETIN NOBLE BANK SA PLN 1,051218.14 025
73,182 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN sane460 195 | Piehled Eistych aktiv k 31/12/2014
8,386 KRUK SA PLN 964,966.61  0.23
80 LPP SA PLN 605437.41 0.4 %
11,596 LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLN 1,170,092.54 027 CHA
6,998 MBANK PLN 3,645591.69  0.85 Portfolio cennych papiri celkem 412,433,677.12 96.55
34,254 NETIA SA PLN 199,944.86  0.05
175,000 ORANGE POLSKA SA PLN 1,523,091.94 0.36 Hotovost v bance 13,864,193.88 3.25
335,700 PGE SA PLN 6,633,581.11 1.55 Ostatni aktiva a pasiva 867,771.34 0.20
0000 POLSCKONCERN MAETOMY GRIENSA PLN 260009944 098 Gt aitiva Gelkcem 27,16564234 10000
GAZOWNICTWO SA
342,251 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI PLN 12,802,859.52 3.00
BANK POLSKI SA
28,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN  piN 1423505158  3.33
SA
122,000 SYNTHOS SA PLN 524,525.25  0.12
498,624 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 2,634,082.06  0.62

86,152,822.73 20.17
Ceska republika

94,000 CEZ AS CZK 8,986,143.74 210
13,450 KOMERCNI BANKA AS CzZK 10,312,373.93 242

500 PHILIP MORRIS CR AS CZK 875,095.18 0.20
92,081 PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS CzK 2,599,102.97 0.61

22,772,715.82  5.33

Rakousko
136,060 ERSTE GROUP BANK AG EUR 11,744,092.28 275
53,056 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER  gyRr 8,828,176.92 2.07

VERSICHERUNG GRUPPE
20,572,269.20 4.82

Madarsko
27,582 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC HUF 4,537,061.82 1.07
81,380 OTP BANK PLC HUF 4,418,874.22 1.03

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)
Statistika

Cista aktiva 31/12/2014 EUR  130,463,303.42
30/06/2014 EUR -
30/06/2013 EUR -

Cista hodnota aktiv na akcii
Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 EUR 52.88

30/06/2014 EUR -
30/06/2013 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 2,467,050
30/06/2014 -
30/06/2013 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation P (EUR) 31/12/2014 1.30%

Ukazatel obratkovosti 31/12/2014

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2014

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 123,519,198.08
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 123,519,198.08
Hotovost v bance 5,048,025.68
Ostatni aktiva 4 2,067,699.74
Aktiva celkem 130,634,923.50
Bé&zna pasiva 4 (171,620.08)
Pasiva celkem (171,620.08)
Cisté aktiva na konci obdobi 130,463,303.42

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

ING International - Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papira k 31/12/2014 Prehled gistych aktiv k 31/12/2014
%
Pocet/ Nézev Ména Trinihodnota % CHA
Nominaini vEUR CHA | Portfolio cennych papirti celkem 123,519,198.08  94.68
hodnot:
odnoa Hotovost v bance 5,048,025.68  3.87
Ostatni aktiva a pasiva 1,896,079.66  1.45

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke . -
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Cista aktiva celkem 130,463,303.42 100.00
fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Slovensko

15,000,000 S'B—/?mg:@ GOVERNMENT BOND 1.500%  EyR 15,686,398.35  12.02
12,200,000 2'{;{‘3;’2&@ GOVERNMENT BOND 3.000%  EUR 14,166,029.76  10.86
5,100,000 185L/‘1)Y/2§g2 GOVERNMENT BOND 3.375%  EUR 6,186,657.36  4.74
975,000 Skg;’ég:@ GOVERNMENT BOND 3.500%  EyUR 1,012,683.80  0.78
4,290,000 fé—/‘gm&g GOVERNMENT BOND 3.625%  EUR 5245,640.10  4.02
3,000,000 ggl‘g;//gggg GOVERNMENT BOND 3.875%  EUR 3,841,410.00  2.94
5,000,000 S;—g}(g&% GOVERNMENT BOND 4.000%  EyR 5913,299.95  4.53
3,000,000 g'g—/(g;/égég GOVERNMENT BOND 4.300%  EUR 4,040,399.79 3.0
24,050,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.350%  gyRr 31,215,216.26  23.93
10,100,000 %g%?’g%?é GOVERNMENT BOND 4.625%  EUR 11,028,088.50  8.45
2,000,000 ZAPADOSLOVENSKA ENERGETIKA AS EUR 2,147,079.92 1.65

2.875% 14/10/2018 EMTN
100,482,903.79 77.02

Rumunsko
5,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 5,476,500.00  4.19

INTERNATIONAL BOND 3.625%
24/04/2024 EMTN

4,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 4,730,000.00 3.63
INTERNATIONAL BOND 6.500%
18/06/2018
10,206,500.00 7.82
Polsko
4,000,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  EyR 498500000  3.82

BOND 4.500% 18/01/2022 EMTN
4,985,000.00 3.82

Ceska republika

2,000,000 CESKE DRAHY AS 4.125% 23/07/2019 EUR 2,198,439.78 1.69
EMTN
2,267,000 NET4GAS SRO 2.500% 28/07/2021 EMTN EUR 2,354,846.43 1.80

4,553,286.21 3.49

Spojené staty americké

35,000,000 BEAR STEARNS COS LLC 4.100% SKK 1,166,489.68  0.90
24/02/2015 EMTN
930,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE EUR 06035762  0.74

2.125% 30/09/2024 EMTN
2,135,847.30 1.64

Francie

1,120,000 MFINANCE FRANCE SA 2.375% EUR 1,155,660.78 0.89
01/04/2019 EMTN

1,155,660.78  0.89

123,519,198.08 94.68
Portfolio cennych papiri celkem 123,519,198.08 94.68

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované finanéni vykazy ING INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014

Poznamky k finan€nim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE

ING INTERNATIONAL (dale jen ,Fond“ nebo ,Spoleé¢nost” nebo ,SICAV*) je ,investiéni spole¢nost s variabilnim kapitalem* (,Société
d’Investissement a Capital Variable - SICAV"), ktera byla zaloZzena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost
podle ¢asti | zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakladaci listina a stanovy Spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruZeni Lucemburského
velkovévodstvi a jsou uloZzeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni
spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod €islem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi Fond investorim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tridy akcii Popis
KapitalizaCni akcie uréené institucionalnim investordm s minimalni ¢astkou pocatec¢niho
Upisu 250,000 EUR
Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie uréené individualnim investorim
Capitalisation P (CR) Kapitalizaéni akcie uréené individualnim investortim v Ceské republice

e Kapitalizaéni akcie uréené individualnim investorim ve Slovenské republice, které jsou
Capitalisation P (SR) S ) . . o

distribuovany pod nazvem ,Viségrad Equity

Capitalisation akcie urcené individualnim investorim, které se liSi od tfidy ,P“ vySSim

Capitalisation |

Capitalisation X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni
podminky vyZaduji strukturu s vy$8im poplatkem
Distribution P Dividendové akcie uréené individualnim investoriim
Distribution P (CR) Dividendové akcie uréené individualnim investordim v Ceské republice
Dividendové akcie urcené individualnim investorim, které se liSi od tfidy ,P“ vy$Sim
Distribution X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni

podminky vyZaduji strukturu s vy$8im poplatkem

Zmény
Dne 10. Cervence 2014 byl zlikvidovan podfond ING International - ING Index Linked Fund Il - ING Polish Continuous Click Fund Euro.

Z rozhodnuti predstavenstva SICAV byly ke dni 30. prosince 2014 nasledujici absorbované podfondy slou¢eny s podfondy ING
International - Slovak Bond a ING International - Czech Money Market.

Sloucéeni probéhlo nasledovné:

Absorbované podfondy fondu ING (L) Flex Absorbujici nové vytvorené podfondy fondu ING International
ING (L) Flex - Slovak Bond ING International - Slovak Bond
ING (L) Flex - Czech Money Market ING International - Czech Money Market

Pomér vymény akcii byl jedna ku jedné, tj. kazda akcie pfislusné tfidy absorbovanych podfondl fondu ING (L) Flex davala narok na
jednu akcii pfislusné tfidy akcii nové vytvorenych absorbujicich podfond( fondu ING International.

Investi¢ni strategie
Informujeme akcionarfe, Zze podrobny popis investiCnich strategii vSech podfondd naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u

depozitni banky, v sidle Spole€nosti a v organizacich zajistujicich finanéni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt mize byt také
zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.
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2- PREHLED HLAVNiCH UCETNIiCH POSTUPU

Finanéni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s v8eobecn& uznavanymi ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v
Lucembursku.

Prevod mén

Finan¢ni vykazy jsou sestavovany vzdy v u€etni méné pfislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadfena v jiné méné nez v ucetni méné
prislusného podfondu se pfepoétou na ménu pfislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadfené v jiné méné nez v Ucetni méné pfisluSného podfondu se prfepoctou na ménu pfislusného podfondu podle
kurzu platného v den transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovaného finanéniho vykazu odpovidaji souétu pfisluSnych poloZzek finanénich vykazu jednotlivych
podfondd, v pfipadé potfeby pfepoctenych na EUR sménnym kurzem platnym ke dni zavérky.

Ke dni 31. prosince 2014 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 27,7421 CZzZK 1CZK = 0,0361 EUR 1RON=  6,1822 CzK
0,7818 GBP 0,0282 GBP 0,2230 EUR
314,9500 HUF 11,3528 HUF 0,1742 GBP
4,2898 PLN 0,1546 PLN 70,1851 HUF
4,4874 RON 0,1618 RON 0,9560 PLN
30,1260 SKK 0,0437 USD
1,2165 USD
1 HUF = 0,0032 EUR
0,0142 RON
0,0038 USD

Ocenéni cennych papirti

Cenné papiry pfijaté k oficialni kotaci nebo k obchodovani na jiném fizeném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud se tyto
cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem cennych papird na hlavnim trhu, na némz
jsou tyto cenné papiry kotovany. V pfipadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze &i na jiném Fizeném trhu, jakoz i oficialné kotované a
obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocefiuji na zakladé jejich pravdépodobné realizaéni
hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vife pfedstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalSi kratkodobé cenné papiry jsou oceriovany metodou linearnich odpisu za pfedpokladu, Ze tyto nastroje
nebo cenné papiry mély plvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratSi nez 12 mésicl, a pokud se
ukaze, Ze posledni znamy kurz daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povaZovat za reprezentativni.

Investice v otevfenych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé
Cisté hodnoty aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni finanénich derivath
Finanéni derivaty kotované na fizenych trzich se ocefiuji na zakladé posledni znamé ceny zverejnéné ke dni zaverky.

Finanéni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uznavanych na
trhu.

Kladné realné hodnoty (fair value) finanénich derivatd jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu
Cistychaktiv pod polozkou ,Finanéni derivaty celkem®.
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PFijmy

Dividendy se Uctuji k datu odtrzeni kupénu (ex-date) po odeéteni srazkové dané.

Uroky jsou pFipisovany denné.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k urokim z dluhopisi a ostatnich
dluhovych nastroj.

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit ke snizeni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu
nezahrnuje obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investicni manazer provadi v ramci vyrovnani
penéznich pFitokd nebo odtokd souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.

K potlageni tohoto ucinku je mozné pouzit ocefovaci mechanizmus ,Swing pricing“ a zvySit tak ochranu stavajicich akcionard
podfondu. Pokud celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu pfevySi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond
pravidelné stanovuje a reviduje manazerska spole¢nost na zodpovédnost predstavenstva, mize byt Cistd hodnota aktiv na akcii
upravena smérem nahoru nebo doll za ucelem kompenzace oekavanych transakénich nakladu souvisejicich s témito Cistymi pfitoky
nebo odtoky kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manaZerska spoleénost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé& vypodtu
Cisté hodnoty aktiv na akcii.

Metoda kolisavého stanovovani cen mize byt pouZita u vSech podfondl s vyjimkou podfondu ING International - Czech Money Market.
Rozsah Upravy cen stanovi manazerska spolecnost tak, aby odrazZela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se mlze u jednotlivych
podfondu lisit.

Ke dni 31. prosince 2014 bylo kolisavé stanoveni cen pouzito u podfondu ING International - Converging Europe Equity.

4- OSTATNIi AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na ucet ostatnich aktiv se Uctuji zejména nabéhlé droky a pohledavky.
Na ucet béznych pasiv se Uctuji zejména nabéhlé poplatky a splatné zavazky.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu“ uzaviené mezi spole¢nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. a SICAV budou podfondy vyplacet spoleCnosti ING Investment Management Luxembourg S.A. ro€ni
obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z priimérné gisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno nize. Tento poplatek je
splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. prosince 2014 byly sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Tiida P Trida X Trida| | Tfida P (CR) | Ttida P (SR)

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING International - Converging Europe Equity 1.50 2.00 0.72 - -
ING International - Czech Bond 1.00 1.20 - - -
ING International - Czech Equity - - 0.90 2.00 2.00
ING International - Czech Money Market (1) 0.01 - - - -
ING International - Hungarian Bond - - 0.40 - -
ING International - Hungarian Short Term Government Bond - - 0.30 - -
ING International - Romanian Bond - 1.20 0.50 - -
ING International - Romanian Equity - 2.50 1.00 - -
ING International - Slovak Bond 0.9 - - - -

" podfond ING International - Czech Money Market byl zaloZzen dne 30. prosince 2014.
@ Podfond ING International - Slovak Bond byl zaloZen dne 30. prosince 2014.
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Pokud Spole¢nost investuje do podilt v jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo manazerskou spole¢nosti nebo
jinou spolecnosti, se kterou je manazerska spole¢nost spojena spole¢nym vedenim nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo
nepfimou kapitalovou ucasti, obhospodarovatelsky poplatek uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od obhospodarovatelského
poplatku, ktery je hrazen manazerské spoleénosti.

ING Investment Management Luxembourg S.A. delegovala na vlastni naklady spravu aktiv jednotlivych podfondd na nize uvedené
investi¢ni manazery:

Podfondy Investi€ni manazefi

ING International - Converging Europe Equity ING Investment Management (C.R.) a.s.
ING International - Czech Bond ING Investment Management (C.R.) a.s.
ING International - Czech Equity ING Investment Management (C.R.) a.s.
ING International - Czech Money Market M ING Investment Management (C.R.) a.s.

ING Asset Management B.V., jednajici prostfednictvim své
poboc¢ky Bukurest, Rumunsko

ING Asset Management B.V., jednajici prostfednictvim své
poboc¢ky Bukurest, Rumunsko

ING Asset Management B.V., jednajici prostfednictvim své
poboc¢ky Bukurest, Rumunsko

ING International - Romanian Equity ING Investment Management (C.R.) a.s.

ING International - Slovak Bond ? ING Investment Management (C.R.) a.s

ING International - Hungarian Bond

ING International - Hungarian Short Term Government Bond

ING International - Romanian Bond

' Podfond ING International - Czech Money Market byl zaloZen dne 30. prosince 2014.
@ Podfond ING International - Slovak Bond byl zaloZen dne 30. prosince 2014.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U v8ech tfid akcii jednotlivych podfondd je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spoleénosti,
ktera prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatk za Uschovu cennych papirli, poplatkll zastupci pro
prevody, belgické dané z Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich nakladua uétovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spolecnost nese naklady prfesahujici ro¢ni fixni servisni poplatek
vyplaceny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. prosince 2014 byly sazby fixniho servisniho poplatku nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Ttida P Trida X Tida | Ttida P (CR) | Tfida P (SR)

(V %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING International - Converging Europe Equity 0.35 0.35 0.25 - -
ING International - Czech Bond 0.35 0.35 - - -
ING International - Czech Equity - - 0.25 0.35 0.35
ING International - Czech Money Market ") 0.35 - - - -
ING International - Hungarian Bond - - 0.15 - -
ING International - Hungarian Short Term Government Bond - - 0.10 - -
ING International - Romanian Bond - 0.35 0.30 - -
ING International - Romanian Equity - 0.35 0.25 - -
ING International - Slovak Bond 0.35 - - - -

) podfond ING International - Czech Money Market byl zalozen dne 30. prosince 2014.
@ podfond ING International - Slovak Bond byl zaloZzen dne 30. prosince 2014.
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7- TRANSAKCNi NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozily transakéni naklady, které zahrnuji makléfské poplatky za nakup nebo prodej cennych papir(,
nastroju penézniho trhu a finanénich derivati (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upisu
nebo odkupU akcii ¢i podilovych listll subjektl SKIPCP resp. SKI.

Naklady na transakce vynaloZené jednotlivymi podfondy za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2014 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady
ING International - Converging Europe Equity EUR 3,109
ING International - Czech Bond CzK -
ING International - Czech Equity CzZK 2,197,921
ING International - Czech Money Market M CZK -
ING International - Hungarian Bond HUF -
ING International - Hungarian Short Term Government Bond HUF -
ING International - Romanian Bond RON -
ING International - Romanian Equity RON 196,786
ING International - Slovak Bond EUR -

" podfond ING International - Czech Money Market byl zaloZzen dne 30. prosince 2014.
@ Podfond ING International - Slovak Bond byl zaloZen dne 30. prosince 2014.

8- DAN Z UPISU

Spole¢nost podléha v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement®), ktera €ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty aktiv
Spole¢nosti alokovanych v akciich vyhrazenych institucionalnim investorim resp. 0.05% ro¢né z &isté hodnoty aktiv Spole¢nosti
alokovanych ve v8ech ostatnich akciich, pficemz tato dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv na konci
pfislusného kalendarniho Ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spole€nosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni
podléhaji.

9- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionarim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich finan¢ni
sluzby uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finanéni
prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchazejiciho roku, vztahuje dan ve vysi 0.06%.
Sazba této dané se v roce 2005 zvysSila na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 pak na 0.0925%.

Spolecnost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie.
Evropska komise tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudu, vydal Soud prvniho
stupné v Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stat se vSak proti
tomuto rozhodnuti odvolal. Odvolaci fizeni v sou¢asné dobé stale probiha.
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Doplnujici informace akcionarum

Metoda vypoctu globalni expozice odpovida ustanovenim obézniku CSSF ¢&. 11/512.

Zavazkova metoda:

U v8ech podfondu je monitorovani a méfeni globalni expozice provadéno zavazkovou metodou.
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DalSi informace ziskate na adrese:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
nebo www.ingim.com




