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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Globalni ekonomické oZiveni vykdzalo opét znamky kiehkosti ve tfetim Ctvrtleti 2015, které bylo charakterizovdno predevsim prudkym
zpomalenim rozvijejicich se trhli (Emerging Markets, dale jen ,EM*“), nizkymi cenami komodit a narlstem averze k riziku. Americkd ekonomika
po slabém prvnim Ctvrtleti silné oZivila a pozitivni rlstovy trend druhého Ctvrtleti si udrZela i béhem léta, predevsim diky spotfebé
domdcnosti, sektoru sluzeb a trhu s bydlenim. Rist rozvijejicich se trh(i naopak jesté vice oslabil v dsledku prudkého zpomaleni Ciny, poklesu
cen komodit a rostouciho odlivu kapitdlu. V eurozéné bylo v srpnu koneéné dosaZeno dohody o tfetim zachranném bali¢ku pro Recko v
objemu 86 miliard EUR. Dohoda znamenala pro Recko zavedeni pfisnych rozpoctovych reforem a dalsi recesi, pticemz bankovni sektor byl
téZce postizen uzavienim bank a odlivem vklad(. Dopad fecké krize na dlvéru v redlnou ekonomiku eurozény byl viak velmi omezeny.
Ekonomika eurozény ve druhém Ctvrtleti jiZz po devaté za sebou mezikvartalné vzrostla, tentokrat o 0.4%. Jeji rlstova dynamika zlstala
pozitivni i béhem léta, a to diky silné podnikatelské dlivére a prilivu Uvérd do soukromého sektoru. Ristova dynamika Cinské ekonomiky v
tomto Ctvrtleti dale oslabovala. Kfivky vyvozu a dovozu vykazovaly prudky pokles aktivity. Negativni trendy klesajici ddvéry a rostouciho odlivu
kapitalu nezastavila ani nova stimulaéni opatreni zavedena ve tretim Ctvrtleti. Trendy globalni inflace béhem léta ovliviiovaly desinflacni tlaky
slabsiho rastu rozvijejicich se trhli a prudkého poklesu cen komodit.

Svétova hospodarska obnova vykazovala zndmky zlepSeni ve ctvrtém ctvrtleti roku 2015, protoZe polevila nékterd rizika zpomaleni, ktera
negativné ovlinovala globalni vyhled. Aktivita v USA byla pohanéna rlistem spotfebitelskych vydaji a investicemi do reziden¢nich nemovitosti,
zatimco vyrobu podrzela slaba globalni poptavka a silny americky dolar. Ekonomické oZiveni v eurozoné zlstalo béhem ¢Etvrtého cCtvrtleti v
zdvésu za USA, a to navzdory nejistotam spojenym s pokracujicim pfilivem uprchlikd a teroristickymi utoky v Pafizi dne 13. listopadu.
Soukromd spotieba, podporena rostoucimi pfijmy, nizsimi cenami ropy a postupnym zlepsovanim finanéni bilance domdacnosti, zlstava
hlavnim tahounem oZiveni. Japonska soukroma spotreba, kterou podpofil fijnovy pokles miry nezaméstnanosti na témér dvacetileté minimum
3.1%, ve Ctvrtém Ctvrtleti vzrostla. Pokles ristu EM v Fijnu ponékud zpomalil, avSak v listopadu opét posilil. Toto zhorseni se tykalo vétsiny
rozvijejicich se trh(l, avak nejvice zasahlo Jizni Afriku, Rusko a Brazilii. Hlavnimi ddvody nového zpomaleni bylo dalsi zklamani z cinské
poptévky, pokradujici oslabeni celosvétového obchodu a nizéi ceny komodit i ostiejsi pokles ristu avért na EM. Cinska ekonomika i nadale
zpomalovala ve ¢tvrtém Ctvrtleti, kdy jeji rast brzdilo oslabeni primyslového sektoru a investice do fixniho kapitalu. Zpomaleni viak ¢astec¢né
kompenzoval trvaly rist v odvétvi spotfeby a sluzeb. Celkova inflace zlstala ve vyspélych ekonomikach relativné utlumena, vétsinou diky
poklesu cen ropy a mékcéim cenam dalSich komodit, zatimco jadrova inflace zlstala stabilni. Nizsi ceny ropy a dalSich komodit obecné prispély
ke snizeni inflace na EM, aviak kromé zemi, které utrpély znaénym znehodnocenim mény, jako napt. Rusko.

Globalni ekonomické oZiveni vykazovalo v prvnim ctvrtleti roku 2016 znamky zpomaleni. Pfesnéji feceno, rostouci obavy, Ze americka
ekonomika by mohla spadnout do recese, prechodné vyZivovaly averzi investor( k riziku. Tento sentiment pak ved| ke zpfisnéni financnich
podminek, coz sebou neslo riziko omezeni vydaji soukromého sektoru. Vzhledem ke zpomaleni EM zéviselo tempo globalniho rudstu
predevsim na soukromém sektoru rozvinutych trh(i (Developed Market, dale jen ,,DM*) a bylo tazeno z velké ¢asti smyckou zpétné vazby mezi
prijmy a vydaji podnikd a domacnosti. V této souvislosti je dilezité poznamenat, Ze finanéni podminky se v prvnim ctvrtleti zhorsily, aniz bylo
mozné vyvodit jakykoli jasny zdvér z vyvoje ukazatell divéry podnik( i domdcnosti. Celkové nasi ekonomové snizili své odhady rdstu
rozvinutych trh v prvnim pololeti 2016, ale také predpokladaji, Ze mirny trend vyraznéjsiho rlstu DM bude pokracovat od druhého pololeti
2016. Mezitim se prostfedi pro EM nadale zhorSovalo, rist dale zpomalil, rostl odliv kapitalu a ¢inské ménové autority se snazily stabilizovat
ekonomiku a zabranit rozsiteni krizi divéry. Z prostoru EM jako celku jen béhem ledna odtekl kapital v objemu 125 miliard USD. Odlivem
kapitalu utrpélo deset z dvaceti hlavnich zemi EM. Prostfedi slabého rlstu a nizkych cen komodit také vedlo k nepretrzitému Sifeni fiskalnich
deficitll ve vétsiné rozvijejicich se ekonomik, coz pfimélo nékteré centralni banky utdhnout ménové kohouty, aby tak zmirnily odliv kapitalu.
Celkova inflace zlstala ve vétsiné vyspélych ekonomik relativné omezena, vétsinou diky poklesu cen ropy a mékéim cenam dalsich komodit,
zatimco jadrova inflace zGstala stabilni.
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Zprava predstavenstva

Ve druhém ctvrtleti roku 2016 si globalni ekonomika stéle udrzovala mirné tempo rdstu, avsak vysilala smisené signaly. USA zlstavaji hlavnim
motorem globalni ekonomiky, ale mnozi se pochybnosti o stabilité amerického domaciho trhu. Rostou zejména obavy ohledné odolnosti trhu
prace, a to pod vlivem ponékud slabsich Udaji o hospodarské aktivité, které se tykaji hlavné korporatnich investic, zatimco spotieba
domacnosti se zlepSuje. Hospodarské oZiveni v eurozéné pokracovalo, i kdyZz mirnym tempem. Evropsti spotrebitelé tézili z pokracujiciho
zlepseni na trhu prace a z nizkych cen ropy. Vyrazné vzrostla zejména poptavka po zboZi dlouhodobé spotreby, kterou podnitila relativné
vysoka uroven dlvéry spotrebitell a rostouci nabidka Uvéra. Fiskalni politika byla navic rovnéZ mirné expanzivni v disledku uprchlické krize.
Velka Britanie odhlasovala 23. ¢ervna odchod z Evropské unie a na svétovych trzich tak vyvolala vinu Sok(. Japonska spotfeba v dubnu a
kvétnu klesala navzdory mife nezaméstnanosti, kterd byla na nejnizsi Urovni od poloviny devadesatych let. Zpravy z Japonska vychazejici z
obchodnich prazkum byly nejednotné: zatimco vyrobni sektor se potykal s problémy v dusledku nedavného zvyseni jenu, sektor sluzeb si
vedl o néco lépe. Japonské zotaveni zcela jasné potiebovalo injekci novych politickych opatfeni, aby se pokracujici proces reflace udrzel.
Celkové lze fici, Ze obnoveny ekonomicky rdst zlstal utlumeny navzdory rychlému rdstu Cinskych Gvérd a cen komodit, i kdyz tézil z
vysledného zrychleni rlstu ¢inského stavebnictvi a obnovy zasob.

Ménova politika

V pribéhu tretiho ctvrtleti 2015 hraly opét vyznamnou roli centrdlni banky. Federdini rezervni systému (Fed) projevil neochotu ukoncit éru
rekordnich monetarnich stimull v dobé otfesl na trzich, rostoucich mezinarodnich rizik i pomalé domaci inflace, kdyZz ponechal svou hlavni
urokovou sazbu beze zmény v rozpéti 0-0.25% a prodlouzil tak nejistotu investori nejméné o dalsi mésic. ECB ponechala urokové sazby na
historicky rekordné nizké drovni. V zafi se 25¢lennd Rada guvernérd vyslovila pro zachovani hlavni refinanéni sazby na 0.05%. Depozitni sazba
zUstala na —0.2% a marginalni vypdjéni sazba na 0.3%. V zafi ECB prohlasila, Ze jeji program nakupu aktiv probiha hladce a oznamila zvyseni
limitu pro ndkup dluhopist jednotlivych zemi z pdvodnich 25% na 33% celkového objemu emitovanych dluhopisd. Prezident ECB Draghi v zaf{
rovnéz potvrdil, Ze centralni banka je pfipravena rozsifit objem, strukturu i dobu trvani svého programu nakupu dluhopist ve vysi 1.1 bilionu
EUR, aby v pfipadé nutnosti podporila hospodarské oZiveni a pfedesla padu do deflace. Bank of Japan (BoJ) dodrzela sv(j zavazek zvySovat
ménovou bazi tempem 80 bilion( jenl rocné. ECB ponechala oteviené dvere dalSimu kvantitativnimu uvolfiovani v pfipadé, ze by mély otresy
na svétovych trzich a zpomaleni rozvijejicich se zemi ohrozit oZiveni eurozény. Cina snizila zakladni urokové sazby, aby v kontextu klesajici
inflace podpofila hospodarsky rlst. Mirna devalvace cinského renminbi v srpnu byla sice nutnym prvni krokem k vyreSeni problému
nadhodnocené mény, ale jejim disledkem byla silnd nejistota a tlak na dalsi mény rozvijejicich se trha.

Ve Ctvrtém ctvrtleti 2015, kdy se zvétSovaly rozdily mezi ménovymi politikami USA a ostatnich region(, hraly ve financnich a ekonomickych
zpravach vyznamnou roli centralni banky. V eurozéné ECB v prosinci pfipustila, Ze se ji mozna nepodati dosdhnout jejiho cile privést inflaci
postupné zpét na 2% do zafi 2016. Poté 3. prosince snizila Urokové sazby z vkladd o 10 bazickych bodd na -0.3%, oznamila, Zze prodlouzi svdj
program kvantitativniho uvolfiovani minimalné do bfezna 2017 (tj. o 6 mésicd) a rozsifila Skalu vykupovanych aktiv. Trhy vsak cekaly vice.
Naptiklad snizeni refinan¢ni sazby nebo zvyseni mési¢niho objemu nakupl aktiv. Dne 16. prosince Fed poprvé po deviti letech zvysil urokové
sazby. Oznamil, Ze klicovou sazbu federalnich fond( zvysi o 25 bazickych bodd a posune své cilové pasmo z 0-0.25% na 0.25-0.5%. Fed jako
argument uvedl vyrazné zlepSeni podminek na trhu prdce a pfimérenou jistotu, Ze inflace se bude pfiblizovat 2% cili ve stfednédobém
horizontu. BoJ ponechala beze zmén svij program nakupu financnich aktiv v objemu 80,000 miliard jenl ro¢né, a to i pfes nizkou inflaci,
kterou vnimala predevsim jako dlsledek nizkych cen ropy. V poslednich mésicich se vétsina vlad EM rozhodla pro uvolnéni ménové politiky na
podporu svych ekonomik. Cinska centralni banka - ve snaze zvysit Usili v boji s prohlubujicim se ekonomickym zpomalenim - v ¥ijnu posesté za
rok snizila svou referencni zapQjéni sazbu i poZzadavky na bankovni rezervy.

V prvnim Ctvrtleti roku 2016 centralni banky opét hraly vyznamnou roli ve financnich a ekonomickych zpravach. 29. ledna BolJ prekvapila trhy
rozhodnutim posunout Urokové sazby do zapornych hodnot. 10. bfezna ECB sniZila bankam jednodenni Urokové sazby o 10 bazickych bodd na
-0.4% a svou zakladni refinanéni sazbu sniZila na nulu. Nakup dluhopist zvysila z 60 na 80 miliard EUR mési¢né a do programu vykupu aktiv
zaradila i nefinan¢ni korporatni dluhopisy. V ¢ervnu také za¢ne poskytovat bankam novou fadu dlouhodobych uvérd. 16. birezna Fed ponechal
cilové pasmo federélnich fond( v rozmezi 0.25-0.5%. Fed rovnéz uvedl, Ze v roce 2016 oc¢ekava jen dvé zvyseni Urokovych sazeb a snizil tak na
polovinu svou prosincovou progndzu. Vlady EM se v poslednich mésicich ¢asto uchylovaly k riznym ménovym politikdm ve snaze zajistit
rovnovahu mezi potfebou podpory svych ekonomik a bojem proti inflaénim tlakiim a odlivu kapitalu. NarGstaly také obavy, Ze nékteré
centralni banky EM nezpfistiuji své ménové politiky dostateéné. Nejvice v tomto ohledu znepokojovaly Turecko a Brazilie. V Ciné poskytl
tvlrcim ménové politiky uréity prostor pro uvolnéni slaby ridst, nizka spottebitelska inflace a propad vyrobnich cen. 29. Gnora se Cina
rozhodla snizit pomér minimalnich rezerv velkych bank o 50 bazickych bodi na 17%.
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Zprava predstavenstva

Ve druhém ctvrtleti roku 2016 byly kroky centralnich bank opét klicovou hybnou silou na financnich trzich. Fed s ohledem na rostouci obavy o
podkladovou dynamiku hospodafstvi a odolnost trhu ponechal v ¢ervnu sazby federalnich fondd - jiz poctvrté od zac¢atku roku - v rozmezi
0.25-0.5%. ECB ponechala i ve druhém ctvrtleti svou referencni Urokovou sazbu na nule, depozitni sazbu na hodnoté -0.4% a objem ndkupd
na vysi 80 miliard € mési¢né. Od 8. ¢ervna zacala ECB nakupovat Sirokou skalu korporatnich dluhopist a zaroven pozadala vlady evropskych
zemi, aby vice podpofily ekonomicky rlst. BoJ upustila od prodlouzeni svych monetérnich stimuld do druhého ¢tvrtleti. Tvdrci ménovych
politik podrzeli jednodenni Grokovou sazbu na trovni -0.1% a cil ro¢nich nakupt aktiv na objemu 80 bilion( JPY za rok. Také britska centralni
banka (Bank of England) ve zkoumaném obdobi zachovala referenéni Urokovou sazbu na rekordné nizké trovni 0.5%. Australska centralni
banka sniZila v kvétnu svou zékladni urokovou sazbu o 25 bazickych bodl na 1.75% poté, co inflace v prvnim Ctvrtleti zpomalila na 1.3%, coz
bylo vyrazné pod inflacnim cilem centrdlni banky nastavenym v pasmu 2-3%. Po ¢tyfndsobném snizovani sazeb v roce 2015 sniZila Reserve
Bank of India hlavni repo sazbu z 6.75% na 6.5% opét v dubnu, kdy nizkd inflace a fiskalni zdrzenlivost ji daly vétsi prostor pro uvolnéni
ménové politiky. Cinska centraini banka ponechala jednoletou zap@j¢ni sazbu v dubnu a kvétnu beze zmény na 4.25%, prestoze inflace
zUstala v kvétnu utlumena (+2.0% meziro¢né). Na devizovych trzich nechala ¢inska centraini banka mirné klesnout CNY vici dolaru.

Trhy cennych papirti s pevhym vynosem

Vynosy vladnich dluhopisd rozvinutych ekonomik vykazovaly ve tretim ctvrtleti roku 2015 pokles. Vynosy zacaly klesat na pozadi slabych
ukazatell ¢inské ekonomiky a prudkého poklesu ¢inskych akciovych trha i cen zdejSich komodit. Pfekvapiva devalvace c¢inského juanu a
zvysené nejistoty ohledné vyvoje na rozvijejicich se trzich dale urychlily jejich propad, stejné jako zafijové rozhodnuti Fedu nezvysovat urokové
sazby. Inflacni ocekavani bylo hlavnim katalyzatorem dopadu turbulenci na rozvijejicich se trzich na vynosy statnich dluhopisG rozvinutych
zemi. Slabost rozvijejicich se trh(i se projevila klesajicimi cenami komodit, tedy vyvojem, na néjz inflaéni ocekavani v pribéhu minulého roku
reagovalo velmi silné. Vynosy americkych statnich dluhopist klesly 24. srpna na nejnizsi droven od dubna nasledkem celosvétového zhrouceni
cen akcii, které vyvolalo posun investort smérem k méné rizikovym aktivim. V 1été klesly také vynosy némeckého 10letého Bundu. Zpocatku
byly jeho vynosy volatilni nasledkem obav ohledné Recka, ale ve druhé poloviné ¢ervence zaméFili investofi pozornost na slabé tdaje z ¢inské
ekonomiky a prudky pokles Cinskych akciovych trhli i cen komodit a jejich averze k riziku vzrostla. Vynosy dluhopisd vsak do jisté miry
podpofily silné ekonomické Gdaje z Némecka a eurozdny. Nizsi vynosy statnich dluhopisti zaznamenala v pridbéhu hodnoceného obdobi také
vétsina zemi eurozdny. Dluhové vynosy titulCi perifernich zemi eurozény klesly v reakci na dohodu uzavienou v srpnu mezi Reckem a jeho
vériteli. Rozpéti vynosli mezi dluhopisy perifernich zemi eurozény a Némecka se mirné zuzilo poté, co ECB pfislibila v pFipadé nutnosti rozsitit
objem, strukturu i dobu trvéni svého programu nakupu dluhopis(, aby podpofila hospodaiské oZiveni. Na vyvoj vynos( pUlsobily podplrné i
makroekonomické ukazatele regionu. Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné obchodované na mimoburzovnich trzich vykézaly ve tfetim

vykon nez rizikové;si tituly Uvérového vesmiru, jako jsou high yield dluhopisy a dluhopisy rozvijejicich se trha.

Vynosy statnich dluhopist s ratingem AAA ve Ctvrtém Ctvrtleti vykazovaly fluktuacni vyvoj. Volatilitu zplsobily predevsim nejednotné zpravy o
globalni ekonomice a rozdilnost ménovych politik USA a dalSich regionl. Vynosy z americkych federdlnich dluhopisi mirné vzrostly diky
houZevnatému globalnimu ekonomickému rustu, silné domaci poptavce a komentariim Janet Yellenové z Fedu naznacujicim, Ze byly splnény
obé podminky pro zvyseni sazeb, které Fed stanovil - tj. dalsi zlepseni trhu préce a jistota, Ze inflace poroste. Dals$im dlleZzitym divodem, proc
americké vynosy ve ctvrtém Ctvrtleti vzrostly, byla stabilizace rozvijejicich se ekonomik. Vynosy 10letého némeckého Bundu ve cétvrtém
¢trtleti stagnovaly. V priibéhu zkoumaného obdobi se propadly vynosy dluhopisti perifernich zemi ménové unie, jako je Itdlie a Spanélsko, a
to v reakci na ocekavani dalSiho uvolriovani ménové politiky ze strany ECB a solidni makroekonomicka data. Korporatni dluhopisy investi¢niho
stupné vykazaly v poslednim ctvrtleti roku 2015, vzhledem k jejich vysoké korelaci s viadnimi dluhopisy, nestejné absolutni vynosy; v USA byly
negativni, zatimco v Evropé pozitivni. Pro globaini high yield dluhopisy a dluhopisy EM bylo ¢tvrté Ctvrtleti 2015 opét obdobim nerovnych
vynosU. Poté, co tyto tfidy aktiv v Fijnu znovu poskocily vzhliru na viné rostouci ochoty investoru riskovat, se v listopadu a prosinci propadly
zpét do ztraty. Tyté7 obavy, na které se investofi zaméovali cely rok - tj. vyvoj cen ropy a dal$ich komodit, zpomaleni Ciny, Fed - byly z velké
Casti pricinou toho, Ze investofi pfistupovali k témto tfidam aktiv se zvySenou opatrnosti.
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Zprava predstavenstva

Klesajici trend vynosG vladnich dluhopist s ratingem AAA se rozsifil i do prvniho Ctvrtleti 2016. Kratkodobé a stfednédobé vynosy dokonce
klesly na rekordni minima. Tyto dluhopisy aktivné vyhledavali pfedevsim investofi, ktefi je povazuji za bezpecné utocisté v obdobich napéti na
financnich trzich. V prvnim Ctvrtleti Zivily takové napéti predevsim obavy ohledné globalniho rlistu. Nizké ceny ropy kromé toho naznacovaly,
Ze inflace zlstane nizka, coZ snizovalo pravdépodobnost zvySeni Urokovych sazeb. Poslednim faktorem byl pfislib centralnich bank dale
uvolnovat ménovou politiku na podporu ekonomiky a inflace, coz posililo poptavku po statnich dluhopisech. Vynosy 10letych némeckych
Bundl v prvnim ctvrtleti klesly. | pfes znacnou volatilitu zakoncily 10leté vynosy némeckého Bundu Ctvrtleti na hladiné okolo 0.20%, oproti
0.63% na zacatku letosniho roku. Korelace mezi statnimi dluhopisy jadrovych zemi eurozény zidstaly v kladnych hodnotach. Spready vici
némeckym statnim dluhopisiim se v prvnim ctvrtleti mirné zuzily. V pribéhu hodnoceného obdobi se rozsifily spready vynost dluhopis(
perifernich zemi ménové unie v{ci vynosiim némeckych Bundil, a to v ddsledku obav, e politické zmény ve Spanélsku a Portugalsku mohou
zpomalit tempo reforem. Zaméreni investorl na nesplacené Uvéry u bank perifernich zemi rovnéz negativné ovliviiovalo sentiment v tomto
regionu. Podobné jako vétsina rizikovych aktiv také produkty kreditnich spreadl zaznamenaly v prvnim ctvrtleti volatilni vyvoj, kdy rally v
druhé casti Ctvrtleti smazala pokles z prvni ¢asti obdobi. Spready high yield dluhopis a dluhopisti EM se v prvni poloviné ¢tvrtleti rozsitily na
nékolikaletda maxima. K tomuto rozsifeni doSlo na pozadi kolisavého vyvoje cen ropy a pomalého ristu, které vedly k rizikové averznimu
sentimentu investorl. OZiveni cen komodit a holubiéi kroky velkych centrédlnich bank rozvinutych ekonomik (BOJ, ECB), jakoZ i komentare ze
strany Fedu mély za nasledek zlGZeni spreadi ve druhé ¢asti Ctvrtleti.

Vynosy statnich dluhopist s ratingem AAA dale pokracovaly v klesajici tendenci i ve druhém Cctvrtleti 2016. V dubnu se vyvoj vynosl
americkych a némeckych 10letych vladnich dluhopist kratce obratil, kdyZz se investofi zaméfili na moznost, Zze by Fed mohl zvysit drokové
sazby dfiv, neZ se ocekavalo. RUstovy trend vSak ochabl pod vlivem nevalnych hospodaiskych ukazateld zaméstnanosti v USA za kvéten,
politickych nejistot a globalnich dezinflacnich sil, které vedly k ocekavani nizsiho ristu v USA a dalSiho uvoliiovani ze strany ECB a BoJ. Vynosy
10letych némeckych bunda klesly 14. ¢ervna poprvé v historii do zadpornych hodnot, a to v dusledku silicich obav z predpokladaného odchodu
Spojeného kralovstvi z EU. Produkty kreditnich spreadd zaznamenaly kratké rally v prvnim ¢tvrtleti, kdy vytézily z pfilivu investi¢niho kapitalu
nasledkem ostrého obratu k rizikové averzi ze zacatku roku a z orientace investord na vynos. U této tfidy aktiv byla poptavka po uvérech
investi¢niho stupné denominovanych v EUR podporovana ocekavdnim, ze ECB zacne v ¢ervnu tyto dluhopisy odkupovat. Americké high yield
dluhopisy pokracovaly v rally, kterd zahdjila v poloviné Unora na pozadi zlepseni americkych makroekonomickych ukazatelli a prudkého
narustu cen ropy. Dluhopisy rozvijejicich se trh vykazaly ve druhém c¢tvrtleti rovnéZz pozitivni vynosy, nebot tuto tfidu aktiv podpofila
akomodativni politika centralnich bank vyspélych ekonomik, pevnéjsi ceny komodit, lepsi ekonomické ukazatele a pfiliv kapitalu. V prvnim
Ctvrtleti se také rozsitily spready vynosa z vladnich dluhopist perifernich zemi eurozény a némeckych Bund( se stejnou splatnosti, a to i pres
pozitivni makroekonomicka data a ocekavani, Ze ECB zvysi objemy nakupu téchto obligaci. Narlst vynost z vladnich dluhopist perifernich
zemi eurozény byl predeviim ddsledkem vyssich domacich politickych rizik ve Spanélsku, Portugalsku a Recku a obecného rizikové averzniho
sentimentu, ktery panoval na trzich pred konanim referenda ve Spojeném krélovstvi ohledné jeho ¢lenstvi v EU.

Akciové trhy

Globalni akcie prodélaly ve tfetim Ctvrtleti 2015 turbulentni vyvoj. Index MSCI World uzavrel obchodovani 30. zafi o 8.6% nize (v EUR) neZ
30. ¢ervna. Tuto negativni vykonnost Ize vysvétlit predeviim rostoucimi obavami ohledné Ciny, globalniho rdstu a poklesu cen komodit. Cinské
akciové trhy, které po celé léto prudce klesaly, ztratily okolo 40% z ¢ervnovych maxim. Rostouci trhy podaly ve tfetim Ctvrtleti nizsi vykon ve
srovnani s globalnim trhem. Zafijové rozhodnuti Fedu odlozit prvni zvySeni urokovych sazeb v USA posililo kiehkost trhd. Akciové trhy
vyspélych ekonomik v dUsledku toho vykazaly ve tfetim Ctvrtleti vyrazny pokles. Z geografického hlediska (regiony a zemé) bylo mozné dobre
identifikovat relativni vitéze a porazené. Nizky vykon podaly trhy citlivé na vyvoj cen komodit i némecky trh v eurozéné, ktery byl slaby v
disledku silné poptavky rostoucich trhi po némeckych vyrobcich. Pokles némeckych akcii zrychlil v zaFi poté, co se némecka automobilka VW
ptiznala k podvodim pfi testech emisnich plyn( ve Spojenych statech. Ze sektorového hlediska odpovidal vyvoj ve tretim Ctvrtleti tomu, co Ize
oCekavat na klesajicim trhu, kdy defenzivni sektory prekonavaji svym vykonem sektory cyklické. Slaby vykon odvétvi energetiky a materiald
souvisel s prudkym poklesem cen komodit. Spotfebni sektor (luxusni zboZi a automobily) i sektor prlimyslu byly rovnéZz pomérné oslabené
vzhledem k jejich relativné vysoké prodejni expozici do Ciny. Sektory citlivé na Urokové sazby naproti tomu odolavaly lépe. Utility ziskaly 0.1%,
zatimco globalni nemovitosti poklesly pouze 0 2.2%.
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Zprava predstavenstva

Globalni akciové trhy ve ¢tvrtém ctvrtleti 2015 vyrazily vzhlru. V poslednich tfech mésicich roku vsak globalni akcie ziskaly zpét pouze ¢ast
ztrat, které utrpély po letnim vyprodeji zpisobeném obavami ohledné globalniho ristu a naslednym nahlym zvySenim averze k riziku. Globalni
akcie si pfipsaly 8.4% v eurovém vyjadreni, pficemz cyklické sektory pfekonaly defenzivni sektory. Extrémni pesimismus, ktery previddal v 1été,
vymizel poté, co americka vysledkova sezéna prinesla urcitou ulevu, ECB vyslala holubici komentar a ekonomické ukazatele se prekvapivé
zlepsily. Akcie také podpotily dalsi faktory jako silny dolar a pokracujici rist hospodarské aktivity s ohledem na primarni verejné nabidky i fuze
a akvizice. Japonské akcie podporené silnéjsimi zisky a uvolnénou ménovou politikou ziskaly ve ¢tvrtém Ctvrtleti 12.4% v eurovém vyjadreni.
Tézily také ze strukturalnich reforem, jakoZ i ze zmén v chovani firem. Pozitivni vykonnost americkych akcii v tomto ctvrtleti (+9.7% v EUR) lze
vysvétlit silnou americkou domdaci poptavkou, silnym dolarem, rostouci aktivitou ve fuzich a akvizicich i vysokym zastoupenim IT firem v
indexech. Evropské akcie vzrostly o 5% ve Ctvrtém Ctvrtleti, ale svym vykonem zaostaly za témi americkymi i japonskymi. Vykon evropskych
akcii podpotilo zlepseni domdaci poptavky i akomodativni ménova politika bank. Naopak silné negativné na jejich vyvoj pUsobily obavy z
imigrace, teroristické Utoky a zpomaleni EM. EM opét v prvnim Ctvrtleti zaostaly za globalnim trhem (+3.5% v EUR), kdy je strhavalo ke dnu
zpomaleni ¢inské ekonomiky, vyrazné nizsi ceny komodit a zpfisnéni finanénich podminek.

Prvni Ctvrtleti roku 2016 bylo pro globalni akciové trhy zaroven Uspésné i neluspésné. Korekce na akciovych trzich, ktera zahajila na konci
predchoziho roku, nabrala béhem prvni poloviny Ctvrtleti rychlost, avSak kolem poloviny Unora opét opadla. Trhy se vSak pozdéji znovu
zotavily diky oZiveni cen ropy, rlst vyspélych ekonomik se ukazal odolnéjsi nez se ocekévalo a centrélni banky podnikly nové kroky na podporu
rastu. Kromé toho se obavy z navratu bankovni krize v eurozéné ukazaly jako jasné prehnané. Také extrémni pesimismus a preprodany trh
byly dllezitym motorem oZiveni v Unoru a bfeznu. Stoji za zminku, Ze ve vyprodejich od konce roku 2015 a prvnim ¢tvrtleti 2016 bylo nékolik
vyznamnych rozdilQ. Zvysenou averzi k riziku utrpély v roce 2015 nejvice akcie EM, zatimco japonské a evropské trhy si vedly lépe. Od zacatku
letoSniho roku tomu v3ak bylo obracené. Akcie EM podpofila stabilizace cen komodit a o¢ekavani pomalejsiho zvySovani urokovych sazeb ze
strany Fedu, zatimco rast japonskych a evropskych akcii brzdil silny vykon jenu a obavy o ziskovost a financ¢ni odolnost evropskych bank.
Sektorovy sentiment byl v prvnim CEtvrtleti také vystaven tézké zkousce. Sektory, které tézily z prostfedi nizkych vynos(, jako je Telecom a
utility, nejprve svym vykonem prekonaly pramér, zatimco slaby sentiment a vysokd averze k riziku mély dopad na preference investor(, ktefi
davali pfednost sektorlim s nizkou betou v prvni ¢asti ¢tvrtleti. DllezZitou roli ve vykonu cyklickych sektor( sehrély také obavy z recese v USA.
Vykonnostni krivka sektor( se obratila rovnéz v poloviné Unora, stejné jako tomu bylo u akciového trhu jako celku. Cyklické sektory, pohanéné
sektorem komodit, zacaly prekonavat defenzivni sektory. Producenti ropy zaznamenali obrat vzhdru diky vyznamnému nardstu cen ropy.
Kromé toho také zeslablo riziko recese, coz pro cyklické sektory znamenalo dalsi stimul.

Ve druhém ctvrtleti roku 2016 zaznamenaly globalni akcie v eurovém vyjadreni nizké zisky. RUst, ktery nasledoval po odrazu od Unorového
minima, se v dlsledku smisenych ekonomickych a ziskovych ukazatelll i geopolitickych nejistot zastavil. Z oZiveni cen komodit a stabilizace
aktivity v Ciné téZily v prostfedi negativniho trhu predev$im odvétvi energetiky a materialil. Firemni zisky byly pouze nejasnym ukazatelem.
Vysledky americkych firem za prvni ¢tvrtleti 2016 vykazaly v prdméru meziroéni pokles zisk( a obratd. Zisky byly mirné vyssi nez se oc¢ekavalo,
zatimco obraty trzby byly v souladu s ocekavanim. Ocekavani predcily pouze vysledky sektorl energie a zdkladnich materialQ, avsak pouze
proto, Ze oCekavani ohledné obou téchto sektord byla extrémné nizkad s ohledem na vyznamny meziro¢ni pokles cen komodit. Ve srovnani s
vykony firem v eurozéné byly zisky americkych firem dobré. V eurozéné bylo prekvapeni ohledné ziskl negativni. Pokud jde o zhodnoceni
akcii, absolutni metriky jako pomér cena/ziskovost zUstaly slabé, nebot americké koeficienty prekrocily svij 10lety prGmér. Samozfejmé, ze
relativni poméry jako je zhodnoceni oproti vladnim dluhopistim zlstaly nadale velmi atraktivni. Rizikové prémie globalnich akcii (o¢ekavany
nadvynos akcii ve srovnani s vynosem likvidity) byly blizko 5%, coZ byla nejvyssi droven od dubna 2013. V eurozéné a Japonsku se rizikové
prémie globalnich akcii dokonce pfibliZzily 7%. Mnoho investord zdstalo béhem ctvrtleti stranou a ¢ekalo na dalsi signédly ohledné vyvoje
globalni ekonomiky, vynosovych trendu a na vysledek referenda ve Spojeném kralovstvi. Manazefi podilovych fond( drzeli hladiny likvidity v
blizkosti rekordnich maxim, sentiment investor( zGstal slaby a ,neutralni” postoje aktivnich manazer( byli blizko rekordné vysokych Grovni.
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Zprava predstavenstva

Vyhled

Nasi ekonomové ocekavaji, Ze globalni ekonomika vzroste o 2.7% v roce 2016 i 2017, coz vzhledem k rlistu 3.0%, v roce 2015, predstavuje
mirné zpomaleni. V rozvinutych ekonomikach rist pravdépodobné dosidhne 1.8% v roce 2016 a 1.6% v roce 2017. Nasi ekonomové véri, ze
nerovnovahy ve viech ¢tyfech hlavnich blocich rozvinutych ekonomik (USA, eurozdna, Japonsko a Spojené kréalovstvi) byly dostatecné
absorbovany natolik, aby se jejich ekonomiky byly schopné zotavit. Americky spotiebitel by tak mél v nadchazejicich mésicich utracet vice na
pozadi rlistu realnych mezd. Americké podniky by mély rovnéz zistat dlouho expanzivni pokud se nezacnou rychle snizovat marze a zakladni
spotrebitelskd poptavka zlstane silnd. | pres vzrUstajici politické nejistoty, které by mély negativné ovliviiovat sentiment evropskych
domacnosti a firem, zotaveni eurozény stoji na pomérné solidnich domacich zakladech. Evropsti spotiebitelé tézi z pokracujiciho zlepseni na
trhu prace a z nizkych cen ropy. Vyrazné vzrostla zejména poptavka po zbozi dlouhodobé spotreby, kterou podnitila relativné vysoka uroven
dlveéry spotrebitelll a rostouci nabidka Uvérd. To plati i pro podniky. Japonska ekonomika potirebuje dalsi impuls ménové politiky, aby mohl
proces reflace zdarné pokracovat. Vyhled EM stale z velké &asti zavisi na Ciné a my ocekdvame, 7e dosavadni stimulaéni ménova politika
pfinese v kratkodobém horizontu relativni stabilizaci. Ve vice stfednédobém horizontu bude hrat nanejvys dleZitou roli vyvoj toku kapitalu v
EM. Pfedpokladame, Zze EM vzrostou o 4.1% v roce 2016 a 0 3.9% v roce 2017; oproti narlstu o 4.6% v roce 2015 tedy oslabi. Velky previs
dluhu, velka zavislost na zahrani¢nim kapitalu a slaby globalni obchod i nadale podstatné brani EM v ristu.

Vysledek referenda o brexitu vyslal na financ¢ni trhy razovou vinu. Investofi musi nyni stravit nejistotu, kterou pfinesly vysledky referenda a
trhy budou jisté ¢elit mnoha nejasnym dusledkim. Pozitivni stfednédobé trendy se budou na financnich trzich znovu usazovat jen velmi tézce.
Tyto trendy budou podporovat faktory jako zlepseni dynamiky globalniho rdstu a holubi¢i ménova politika centrdlnich bank na vyspélych
trzich. Holubi¢i ménova politika nemusi nutné znamenat, ze Federalni rezervni systém USA nebude zvySovat sazby razantnéji nez v tomto roce
- prosincové zvyseni je stale mozné - ale americka centrdini banka bude bedlivé sledovat rizika negativniho vyvoje, a to snad jesté vic nez
dosud. Kromé zvyseni Urokovych sazeb ze strany Fedu mohou trhy ovliviiovat i jina rizika. Vyhled na firemni zisky je jednoznacné nejisty
vzhledem k nizkému rdstu produktivity a pretrvavajici nejistoté ohledné globélniho ekonomického ristu. A jak jiz bylo zminéno, politicka rizika
zUstanou pro financni trhy potencialné rusivym faktorem a tato rizika po britském rozhodnuti odejit z EU jen posili. Na financ¢nich trzich tedy
ocekdvame ve druhé poloviné roku 2016 pokracujici volatilitu. To nas nuti k opatrnosti a flexibilité v nasich taktickych doporuéenich ohledné
alokace aktiv. Smér vyvoje financnich trhd bude pravdépodobné urcovat ochota investoru riskovat a rlst ziskG. Klicovou hybnou silou vykont
finan¢nich trhd bude, jak ocekdvame, rovnéz vyvoj sménnych kurzi a cen komodit. Ve smiSenych portfoliich jsme na konci ¢ervna
uprednostnili tridy aktiv, které tézi z ,hledani vynos(“, jako jsou reality, akcie a produkty Gvérovych spreadd. Naopak jsme udrZovali negativni
postoje k vladnim dluhopisim a komoditam.

V Lucemburku dne 15. zafi 2016
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2016

Zprava nezavislého auditora

Akcionaiim NN (L) INTERNATIONAL,
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Po nasem jmenovani vyro¢ni valnou hromadou Spolecnosti NN (L) INTERNATIONAL ze dne 15. fijna 2015 jsme provedli audit pfiloZzenych
financnich vykazl Spolecnosti NN (L) INTERNATIONAL a vsech jejich dil¢ich fondd, které zahrnuji vykaz Cistych aktiv, portfolia cennych papir(i a
finanénich derivatd ke dni 30. ¢ervna 2016 a vykaz operaci a zmén v Cistych aktiv za rok ukonéeny k uvedenému dni a shrnuti hlavnich Géetnich
postupd a poznamky k finanénim vykazdim.

Odpovédnost pfedstavenstva SICAV za financni vykazy

Predstavenstvo spolec¢nosti SICAV odpovida za ptipravu a nezkreslenou podobu téchto finanénich vykazd v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regulaénimi poZadavky tykajicimi se zpracovéni a predkladani financ¢nich vykazi a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou
predstavenstvo SICAV urci jako nezbytnou pro zpracovani a predlozZeni financénich vykazi, neobsahujicich zavazné nesrovnalosti bez ohledu na
to, zda k témto nesrovnalostem doslo vlivem podvodu nebo omylu.

Odpovédnost akreditovaného auditora (,réviseur d'entreprises agréé”)

Nasim ukolem je vypracovat posudek k témto finanénim vykazlim na zakladé naseho auditu. Audit jsme provedli v souladu s mezinarodnimi
normami pro realizaci auditl v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko ,Komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy“. Tyto normy poZaduji,
abychom plnili etické poZadavky a audit naplanovali a provedli tak, abychom dosahli dostatec¢nych zaruk, Ze v Udajich uvadénych ve
financ¢nich vykazech se nevyskytuji Zadné zavazné nesrovnalosti.

Audit spociva v provedeni postupl, jejichZ cilem je zajistit dikazni materialy ohledné ¢astek a udaju uvedenych ve financnich vykazech. Zvolené
postupy jsou ponechany na volbé auditora (,réviseur d'entreprises agréé”), a to vcetné zhodnoceni rizik zavaznych nesrovnalosti v téchto
financnich vykazech nezavisle na tom, zda k nim doslo v disledku podvodu nebo omylu. V rdmci téchto posouzeni rizik auditor
(,réviseur d'entreprises agréé”) zvaii interni zabezpeceni ve vztahu ke zpUsobu, jakym subjekt pripravuje a predklada své finanéni vykazy v
nezkreslené podobé, s cilem navrhnout postupy auditu, které budou pfimérené danym okolnostem, ovsem nikoli za ucelem vypracovani
stanoviska k Ucinnosti internich zabezpecovacich opatieni subjektu. Audit navic zahrnuje hodnoceni vhodnosti uplatiiovanych ucetnich postupt
a pfimérenosti Ucetnich odhadl ucinénych predstavenstvem SICAV a dale pak hodnoceni celkové podoby finanénich vykazd.

Véfime, Ze dlikazni materidl, jez jsme v prlbéhu auditu nashromazdili, je dostatecny, aby mohl byt pouzit jako zaklad pro vypracovani posudku
z auditu.

Posudek
Dle naseho ndzoru podavaji financ¢ni vykazy ke dni 30. Cervna 2016 pravdivy a nezkresleny obrdzek o finanéni situaci spolec¢nosti NN (L)

INTERNATIONAL a kazdého z jejich diléich fond( a o vysledcich jejich operaci a zménach jejich Cistych aktiv za rok ukonceny k uvedenému datu
v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulaénimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani financnich vykaz(.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. cervnu 2016

Zprava nezavislého auditora

Jiné zdleZitosti
V kontextu naseho povéreni byly prezkoumany i doplrikové informace pfiloZzené k vyrocni zpravé, oviem tyto nebyly podrobeny konkrétnimu

fizeni v ramci auditu provadéného v souladu s vyse jmenovanymi normami. V disledku toho se k témto informacim nijak nevyjadfujeme.
Nicméné v souvislosti s finan¢nimi vykazy jakozto takovymi nemame k témto informacim zadné poznamky.

Ernst & Young
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Sylvie Testa

V Lucemburku dne 20. zafi 2016
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadieno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papirt celkem 1,046,483,488.89
Akcie 315,043,277.51
Subjekty kolektivniho investovani 26,219,997.08
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 697,761,337.65
Nastroje penéiniho trhu 7,458,876.65
Financni derivaty celkem 152,795.05
Ménové forwardy 152,795.05
Hotovost v bance 55,449,806.18
Ostatni aktiva 4,11 14,829,082.83
Aktiva celkem 1,116,915,172.95
Bézna pasiva 4 (11,139,002.80)
Financni derivaty celkem (12,605.77)
Ménové forwardy (12,605.77)
Pasiva celkem (11,151,608.57)
Cistd aktiva na konci roku 1,105,763,564.38

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/06/2016

Poznamky
PFijmy celkem 31,879,707.51
Dividendy 17,144,810.79
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroj 14,587,284.02
Bankovni Uroky 382.43
Ostatni pFijmy 9 147,230.27
Vydaje celkem (11,312,917.04)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (8,873,794.97)
Fixni servisni poplatek 6 (2,219,287.30)
Dari z Upisu 8 (180,906.35)
Bankovni Uroky (38,928.42)
Cisté prijmy z investic 20,566,790.47
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 28,147,981.61
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (23,780,886.07)
Realizované zisky z finanénich derivata 905,640.25
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (1,068,627.08)
Realizované zisky z prevodu mén 859,193.43

Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

(1,194,547.09)
(21,669,641.94)

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z finanénich 106,520.29

derivatQ
Vysledek operaci 2,872,423.87
Upisy 85,330,097.55
Zpétné odkupy (90,356,387.41)
Distribuce (32,948.22)
Cista aktiva na za¢atku roku 1,108,570,993.41
Kurzovy rozdil (620,614.82)
Cistd aktiva na konci roku 1,105,763,564.38

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Statistika Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 26.94%
v %*

Cista aktiva 30/06/2016 EUR 2,884,102.35
30/06/2015 EUR 8,035,550.45
30/06/2014 EUR 8,651,405.42

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 EUR -
30/06/2015 EUR 4,844.19

30/06/2014 EUR -

Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 EUR -
30/06/2015 EUR -
30/06/2014 EUR 204.62
Capitalisation S (EUR) 30/06/2016 EUR -

30/06/2015 EUR -
30/06/2014 EUR -

Capitalisation X (EUR) 30/06/2016 EUR 213.75
30/06/2015 EUR 250.79
30/06/2014 EUR 248.78
Capitalisation X (HUF) 30/06/2016 HUF 62,620.74
30/06/2015 HUF 73,380.25
30/06/2014 HUF 71,454.73
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 -
30/06/2015 804
30/06/2014 -
Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 -
30/06/2015 -
30/06/2014 20,438
Capitalisation S (EUR) 30/06/2016 -
30/06/2015 -
30/06/2014 -
Capitalisation X (EUR) 30/06/2016 13,375
30/06/2015 16,395
30/06/2014 17,435
Capitalisation X (HUF) 30/06/2016 127
30/06/2015 118
30/06/2014 572

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 0.98%
Capitalisation X (EUR) 30/06/2016 2.40%
Capitalisation X (HUF) 30/06/2016 2.40%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 2,850,434.39
Akcie 2,778,013.38
Subjekty kolektivniho investovani 72,421.01
Hotovost v bance 31,961.06
Ostatni aktiva 4 14,696.77
Aktiva celkem 2,897,092.22
Bézna pasiva 4 (12,989.87)
Pasiva celkem (12,989.87)
Cistd aktiva na konci roku 2,884,102.35

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky

PFijmy celkem 144,910.13
Dividendy 144,910.13

Vydaje celkem (102,171.22)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (83,287.99)
Fixni servisni poplatek 6 (16,913.30)
Dan z tpisu 8 (1,806.97)
Bankovni Groky (162.96)

Cisté prijmy z investic 42,738.91
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 409,098.53
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (1,228,662.21)
Realizované zisky z prevodu mén 25,082.61
Realizované ztraty z pfevodu mén (24,559.23)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (289,732.95)
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci (1,066,034.34)

Upisy 329,948.78

Zpétné odkupy (4,415,362.54)

Cista aktiva na za¢atku roku 8,035,550.45

Cistd aktiva na konci roku 2,884,102.35

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Némecko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu 598 UNIWHEELS AG PLN 32.655.42 113
32,655.42 1.13
Akcie
2,778,013.38 96.32
Polsko e
4,348 BANK PEKAO SA PLN 135,403.79 4.69 Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
862 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 51,465.03 1.78
4,000 EUROCASH SA PLN 41,900.88 1.45 Pravo odbéru
22,587 ORANGE POLSKA SA PLN 26,021.29 0.90
27,300 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 73,323.36 2.54 Rakousko
12,601 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 197,711.05 6.87 822,946 IMMOEAST AG ORD-RTS 31/12/2099 EUR 0.00 0.00
44,210 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 56,256.25 1.95
GAZOWNICTWO SA 0.00  0.00
26,050 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  p 137,801.19 4.78
SA 0.00 0.00
19,060 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 123,649.19 4.29
843,532.03 29.25 Subjekty kolektivniho investovani
Rakousko L
Uzaviené fondy
3,117 ANDRITZ AG EUR 132,378.99 4.59
2,850 BUWOG AG EUR 59,237.25 2.05 Rumunsko
3,380 CAIMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 50,733.80 1.76 451,125 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 72,421.01 2,51
12,250 ERSTE GROUP BANK AG EUR 248,797.50 8.64 72,421.01 2.51
35,700 IMMOFINANZ AG EUR 68,615.40 2.38
1,435 OESTERREICHISCHE POST AG EUR 41,622.18 1.44 72,421.01 2.51
4,500 VOESTALPINE AG EUR 135,090.00 4.68
5000 WIENERBERGER AG EUR 63,000.00 218 Portfolio cennych papird celkem 2,850,434.39 98.83
799,475.12 27.72
Madarsko Prehled ¢istych aktiv k 30/06/2016
2,693 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 140,291.06 4.86 %
7,842 OTP BANK PLC HUF 157,746.72 5.48 éHA
6,255 RICHTER GEDEON NYRT HUF 111,952.95 3.88 f I_ . h , o |k
2, 434, .
409,090.73 14.22 Portfolio cennych papirti celkem ,850,434.39 98.83
Ceska republika Hotovost v bance 31,961.06 1.11
5,570 KOMERCNI BANKA AS CZK 187,158.01 6.49 OStatnI aktlva a paSIVa 1'706'90 0.06
54,516 MONETA MONEY BANK AS czk 144,530.75 5.01 Cista aktiva celkem 2,884,102.35 100.00
8,350 UNIPETROL AS CZK 53,924.75 1.87
385,613.51 13.37
Rumunsko
230,687 BANCA TRANSILVANIA SA RON 106,100.51 3.68
18,935 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 41,031.97 1.42
147,132.48 5.10
Slovinsko
1,000 KRKA DD NOVO MESTO EUR 57,150.00 1.98
57,150.00 1.98
Lucembursko
1,800 PEGAS NONWOVENS SA czk 53,077.89 1.84
53,077.89 1.84
Velka Britanie
25,000 STOCK SPIRITS GROUP PLC czk 49,386.20 171
49,386.20 1.71

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2016 CZK 6,205,495,579.56
30/06/2015 CzK 6,171,614,118.55 Distribution P (CZK) 30/01/2014 CzK 10.60
30/06/2014 CzK 6,515,256,958.86
Distribution P (CZK) 30/07/2013 CzK 15.30
Cista hodnota aktiv na akcii
Distribution X (CZK) 16/10/2015 CzZK 270.30
Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 CzZK 136,913.33
30/06/2015 CZK 132,371.79 Distribution X (CZK) 16/10/2014 CZK 619.30
30/06/2014 CzZK -
Distribution X (CZK) 16/10/2013 CzZK 381.05
Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 CzZK 2,868.66
30/06/2015 CzK 2,788.74
30/06/2014 CzZK 2,743.27 Poplatek za spravu v %*
Capitalisation X (CZK) 30/06/2016 CZK 19,414.14 Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 0.76%
30/06/2015 CzZK 18,911.17
30/06/2014 CZK 18,640.72 Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 1.35%
Distribution P (CZK) 30/06/2016 CzK 1,769.18 Capitalisation X (CZK) 30/06/2016 1.56%
30/06/2015 CZK 1,749.63
30/06/2014 CzK 1,734.27 Distribution P (CZK) 30/06/2016 1.35%
Distribution X (CZK) 30/06/2016 CzZK 57,691.78 Distribution X (CZK) 30/06/2016 1.56%
30/06/2015 CZK 56,459.80
30/06/2014 CzZK 56,258.59 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 98.72%
v %*
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 39,558
30/06/2015 40,514
30/06/2014 -
Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 266,226
30/06/2015 281,433
30/06/2014 2,367,265
Capitalisation X (CZK) 30/06/2016 87
30/06/2015 87
30/06/2014 87
Distribution P (CZK) 30/06/2016 13,074
30/06/2015 11,973
30/06/2014 10,587
Distribution X (CZK) 30/06/2016 17
30/06/2015 22
30/06/2014 22
Dividendy
Distribution P (CZK) 29/01/2016 CZK 11.65
Distribution P (CZK) 30/07/2015 CzK 18.65
Distribution P (CZK) 30/01/2015 CzZK 12.45
Distribution P (CZK) 30/07/2014 CzZK 1.30

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 6,012,559,827.38
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 6,012,559,827.38
Financni derivaty celkem 483,879.45
Ménové forwardy 483,879.45
Hotovost v bance 113,611,525.52
Ostatni aktiva 4 84,223,441.04
Aktiva celkem 6,210,878,673.39
B&Zn4 pasiva 4 (5,383,093.83)
Pasiva celkem (5,383,093.83)
Cistd aktiva na konci roku 6,205,495,579.56

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky
PFijmy celkem 60,831,703.81
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 60,819,319.59
Bankovni uroky 10,222.22
Ostatni pFijmy 2,162.00
Vydaje celkem (55,142,842.43)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (42,842,070.08)
Fixni servisni poplatek 6 (10,794,561.33)
Dan z tpisu 8 (1,052,096.28)
Bankovni Groky (454,114.74)
Cisté prijmy z investic 5,688,861.38
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 109,595,068.72
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (20,212,307.06)
Realizované zisky z finanénich derivat 10,030,001.80
Realizované ztraty z financnich derivatd (2,832,900.31)
Realizované zisky z pfevodu mén 965,789.45
Realizované ztraty z prevodu mén (3,543,841.39)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z 116,915,184.06
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich (3,156,415.09)
derivatQ
Vysledek operaci 213,449,441.56
Upisy 656,654,354.59
Zpétné odkupy (835,843,745.05)
Distribuce (378,590.09)
Cista aktiva na za¢atku roku 6,171,614,118.55
Cistd aktiva na konci roku 6,205,495,579.56

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Bond
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016

Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota y % Kvyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v CZK CHA splatnosti v CZK zisk nebo
hodnota (ztrata)
v CZK
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 7,250,000.00 EUR 195,958,655.00 CZK 07/07/2016  195,958,655.00 390,602.94
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu 196,226,738.25 CZK 7,250,000.00 EUR 07/07/2016  196,226,738.25 (122,519.69)
480,545,539.50 CZK 17,750,000.00 EUR 26/07/2016 480,545,539.50 (236,713.54)
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
_ pisy ) 1,094,386,280.75 483,879.45
Ceska republika - — —
Financni derivaty celkem 483,879.45
100,000,000 CESKE DRAHY AS 25/07/2018 FRN czk 102,898,400.00 1.66
150,000,000 CETELEM CR AS 08/10/2019 FRN CZK 152,508,900.00 2.46
92,500,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.850% 7k aou72750 151 | PFehled €istych aktiv k 30/06/2016
17/03/2018
40,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.950% 7k 40,975,600.00 0.66 %
15/05/2030 CHA
588,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.500% ¢z 616,963,116.00 9.93
29/10/2019 i y irc 6,012,559,827.38 96.89
75,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 80,401,500.00 130 Portfolio cennych papiri celkem s
18/04/2023 FRN . v s .oz
162,840,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND ax 165,282,600.00 - Financni derivaty celkem 483,879.45 0.01
19/11/2027 FRN
470,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND - 10748000 759 | HOtovostv bance 113,611,525.52 1.83
22/01/2018 FRN P .
125,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% ¢z usos262500 239 | Ostatniaktiva a pasiva 78,840,347.21 127
17/09/2025 PR
244,200,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.500% K 297,806,784.00 4.80 Cista aktiva celkem 6,205,495,579.56 100.00
25/08/2028
437,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.750% ¢z 505,617,740.00 8.15
12/09/2020
460,860,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.850% 7k 551,418,068.28 8.89
29/09/2021
157,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.200% 7k 246,882,500.00 398
04/12/2036
280,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.600% czK 308,000,000.00 4.96
18/08/2018
451,680,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.700% CZK 580,182,960.00 9.35
12/09/2022
498,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.000% czK 568,218,000.00 9.16
11/04/2019
433,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700% ¢k 618,618,440.00 9.96
25/05/2024
5,548,536,440.78 89.41
Némecko
9,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.500% EUR 258,702,886.60 417
15/02/2026
50,000,000 DEUTSCHE BANK ZCP 23/06/2021 czk 52,190,000.00 0.84
310,892,886.60 5.01
Spanélsko
100,000,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 3.934% 30/03/2017 7k 102,360,000.00 165
EMTN
102,360,000.00 1.65
Francie
51,000,000 BPCE ZCP 04/02/2023 CZK 50,770,500.00 0.82
50,770,500.00 0.82
6,012,559,827.38 96.89
Portfolio cennych papiri celkem 6,012,559,827.38 96.89

Finanéni derivaty k 30/06/2016

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v CZK zisk nebo

(ztrata)

v CZK

Ménové forwardy

8,200,000.00 EUR 221,655,348.00 CZK 26/07/2016 221,655,348.00 452,509.74

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Equity

(Vyjadrieno v CZK)

istik L
Statistika Dividendy
N Distribution P (CZK) 30/07/2015 CzZK 6.50
Cista aktiva 30/06/2016 CZK  6,630,837,657.01
30/06/2015  CZK 7,502,340,046.03 | pysyripytion P (CZK) 30/07/2014  CZK 3.60
30/06/2014 CzK  7,700,971,630.65
. ) . Distribution P (CZK) 30/01/2014 CZK 1.00
Cista hodnota aktiv na akcii
Distribution P (CZK) 30/07/2013  CZK 9.75
Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 CZK 131,843.46
30/06/2015 CZK 145,214.51
30/06/2014  CzZK ” Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 EUR 499192 | (iiaisation | (CZK) 30/06/2016 116%
30/06/2015 EUR 5,462.48
30/06/2014 EUR - Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 1.16%
Capitalisation | (USD) 30/06/2016 USD 428304 | Ciialisation | (USD) 30/06/2016 116%
30/06/2015 USD 4,700.50
30/06/2014 USD ~ | Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 2.40%
Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 CZK 274551 | Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 2.40%
30/06/2015 CZK 3,061.67
30/06/2014  CZK 296804 | pistribution P (CZK) 30/06/2016 2.40%
Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 EUR 10557 | ykazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 38.91%
30/06/2015 EUR 11696 | ok
30/06/2014 EUR 112.61
Distribution P (CZK) 30/06/2016 CZK 603.50
30/06/2015 CZK 679.34
30/06/2014 CZK 662.28
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 22,674
30/06/2015 21,237
30/06/2014 -
Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 11,325
30/06/2015 11,326
30/06/2014 -
Capitalisation | (USD) 30/06/2016 95
30/06/2015 100
30/06/2014 -
Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 667,144
30/06/2015 782,511
30/06/2014 1,876,982
Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 79,505
30/06/2015 84,993
30/06/2014 672,020
Distribution P (CZK) 30/06/2016 68,686
30/06/2015 79,035
30/06/2014 79,686

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Equity

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016
Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem

Akcie

Subjekty kolektivniho investovani
Hotovost v bance
Ostatni aktiva 4
Aktiva celkem

Bézna pasiva 4
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadrieno v CZK)

6,432,281,491.54
6,281,185,041.94
151,096,449.60
150,969,532.75
62,935,654.00
6,646,186,678.29
(15,349,021.28)
(15,349,021.28)
6,630,837,657.01

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky
PFijmy celkem
Dividendy
Ostatni pFijmy 9
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek 5
Fixni servisni poplatek 6
Dari z Upisu 8

Bankovni Uroky

Cisté p¥ijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd
Realizované zisky z pfevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci
Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

314,079,241.73
310,529,698.27
3,549,543.46
(110,808,251.53)
(89,200,930.84)
(19,911,966.95)
(1,608,797.14)
(86,556.60)
203,270,990.20
311,283,378.32
(439,207,800.60)
(2,899,928.45)
6,567,709.30
(8,157,207.62)
(774,775,051.19)

(703,917,910.04)
416,482,370.40
(583,553,120.37)
(513,729.01)
7,502,340,046.03
6,630,837,657.01

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Equity
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v CZK CHA Nominalni v CZK CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Lucembursko
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu 50,530 KERNEL HOLDING SA PLN 29.526,941.48 0.45
298,878 PEGAS NONWOVENS SA czK 238,683,970.80 3.59
Akcie 268,210,912.28 4.04
Ceska republika Velka Britanie
515,551 CEZAS CzZK 213,644,334.40 3.22 1,194,063 STOCK SPIRITS GROUP PLC CzK 63,882,370.50 0.96
711,978 KOMERCNI BANKA AS CzZK 647,899,980.00 9.76 1,595,377 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP 83,834,510.37 1.27
5,668,681 MONETA MONEY BANK AS czK 407,011,295.80 6.14 147,716,880.87  2.23
1,515,409 02 CZECH REPUBLIC AS czK 328,843,753.00 4.96 .
21,280 PHILIP MORRIS CR AS czK 262,914,400.00 3.97 Némecko
1,714,153 UNIPETROL AS CzK 299,805,359.70 4.52 20,000 UNIWHEELS AG PLN 17,723,217.25 0.27
2,160,119,122.90 32.57 17,723,217.25 0.27
Polsko Nizozemsko
85,000 ALIOR BANK SA PLN 27,346,678.06 0.41 170,000 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV CzZK 14,960,000.00 0.23
110,000 ASSECO POLAND SA PLN 35,342,433.68 0.53 14,950,000.00 0.23
130,370 BANK PEKAO SA PLN 109,952,922.89 1.66
35,444 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 57,310,675.31 0.86 6,281,185,041.94 94.73
37,589 CCCSA PLN 36,930,039.17 0.56
202,000 CYFROWY POLSAT SA PLN 27,347,908.84 0.41 Subjekty kolektivniho investovani
192,729 EUROCASH SA PLN 54,676,167.68 0.82
43,804 GRUPA AZOTY SA PLN 18,535,303.93 0.28 UzavFené fondy
109,348 GRUPA LOTOS SA PLN 20,503,753.48 031 .
726 LPPSA PLN 22,512,879.79 0.34 Rumunsko
21,541 MBANK SA PLN 40,954,736.27 0.62 34,753,519 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 151,096,449.60 2.28
712,686 ORANGE POLSKA SA PLN 22,235,979.26 0.34 151,096,449.60  2.28
687,321 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 49,995,067.97 0.75
606,481 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 257,709,813.11 3.90 151,096,449.60 2.28
1,796,570 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 61,913,056.37 0.93
GAZOWNICTWO SA - . —
1,037,817 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  pyy 148,680,437.28 2.24 Portfolio cennych papiri celkem 6,432,281,491.54 97.01
SA
769,920 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 135,270,092.58 2.04
687,761 SYNTHOS SA PLN 123667203 023 | PFehled Eistych aktiv k 30/06/2016
1,122,630 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 19,620,273.50 0.30 %
b
1,162,074,891.20 17.53 CHA
Madarsko Portfolio cennych papiri celkem 6,432,281,491.54 97.01
2,552,258 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC  HUF 97,657,807.12 1.47 Hotovost v bance 150,969,532.75 2.28
199,033 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 280,806,077.20 4.23 . -
505,203 OTP BANK PLC HUF 2500455723 415 | Ostatni aktiva a pasiva 47,586,632.72 0.71
612,114 RICHTER GEDEON NYRT HUF 296,707,344.05 4.48 Cista aktiva celkem 6,630,837,657.01 100.00
950,395,785.60 14.33
Rakousko
235,299 ERSTE GROUP BANK AG EUR 129,424,909.57 1.95
806,333 ERSTE GROUP BANK AG czK 437,435,652.50 6.60
309,254 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER K 143,648,483.00 217
VERSICHERUNG GRUPPE
316,047 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 145,965,811.95 2.20

VERSICHERUNG GRUPPE
856,474,857.02 12.92

Rumunsko
22,133,695 BANCA TRANSILVANIA SA RON 275,699,582.85 415
2,000,000 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 117,374,815.95 177
1,061,383 ELECTRICA SA RON 83,392,081.72 1.26
835,065 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 125,655,258.88 1.90

ROMGAZ SA

274,355 TRANSELECTRICA SA RON 45,346,191.15 0.68
34,405 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 56,041,444.27 0.85

703,509,374.82 10.61

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Money Market

(Vyjadrieno v CZK)
Statistika

Cista aktiva 30/06/2016 CzZK 544,063,328.56
30/06/2015 CzK 545,895,540.67
30/06/2014 CzK -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 CzK 134,709.20
30/06/2015 CzZK 134,939.51
30/06/2014 CzK -

Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 CzZK 1,522.16
30/06/2015 CzK 1,526.42
30/06/2014 CzZK -

Pocet akcii

Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 3,381
30/06/2015 3,501
30/06/2014 -

Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 58,209
30/06/2015 48,105
30/06/2014 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (CZK) 30/06/2016 0.17%

Capitalisation P (CZK) 30/06/2016 0.27%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 (25.63%)

v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Money Market

(Vyjadrieno v CZK)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 384,997,561.40
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 224,954,160.00
Nastroje penézniho trhu 160,043,401.40
Hotovost v bance 154,524,183.88
Ostatni aktiva 4 4,651,044.61
Aktiva celkem 544,172,789.89
Bézna pasiva 4 (109,461.33)
Pasiva celkem (109,461.33)
Cistd aktiva na konci roku 544,063,328.56

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky

PFijmy celkem 107,986.96
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 107,851.96
Bankovni uroky 135.00

Vydaje celkem (995,680.12)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (53,812.79)
Fixni servisni poplatek 6 (887,958.69)
Dani z tpisu 8 (53,906.74)
Bankovni Uroky (1.90)

Cisté ztraty z investic (887,693.16)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 20,208.68
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (159.30)
Realizované ztraty z pfevodu mén (155.38)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (153,066.46)
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci (1,020,865.62)

Upisy 122,958,863.34

Zpétné odkupy (123,770,209.83)

Cista aktiva na za¢atku roku 545,895,540.67

Cistd aktiva na konci roku 544,063,328.56

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Czech Money Market
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NomindlIni v CZK CHA
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Ceska republika

28,000,000 CZECH REP PR ZCP 28/07/2016 ez 28,009,408.00 5.15

42,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND K 42,546,000.00 782
23/07/2017 FRN

154,300,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 154,398,752.00  28.37

27/10/2016 FRN
224,954,160.00 41.34

224,954,160.00 41.34

Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Nastroje penéiniho trhu

Ceska republika

90,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP  zg 90,025,545.60  16.55
16/12/2016

25,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP ¢k 25,004,104.25 4.60
30/09/2016

45,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP  zg 45,013,751.55 8.27
30/12/2016

160,043,401.40 29.42

160,043,401.40 29.42

Portfolio cennych papiri celkem 384,997,561.40 70.76

Piehled cistych aktiv k 30/06/2016

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 384,997,561.40 70.76
Hotovost v bance 154,524,183.88 28.40
Ostatni aktiva a pasiva 4,541,583.28 0.84
Cista aktiva celkem 544,063,328.56 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2016 HUF  14,870,497,780.36
30/06/2015 HUF  12,647,009,834.50

30/06/2014 HUF 7,200,198,057.42

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 HUF 599,905.60
30/06/2015 HUF 563,676.14
30/06/2014 HUF 532,046.03

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 24,788
30/06/2015 22,437
30/06/2014 13,533

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 0.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 104.58%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 14,536,137,485.19
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 14,536,137,485.19
Hotovost v bance 703,622,252.06
Ostatni aktiva 4 355,755,318.69
Aktiva celkem 15,595,515,055.94
Béina pasiva 4 (721,037,950.33)
Financni derivaty celkem (3,979,325.25)
Ménové forwardy (3,979,325.25)
Pasiva celkem (725,017,275.58)
Cistd aktiva na konci roku 14,870,497,780.36

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky

PFijmy celkem 432,281,001.59
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj 432,281,001.59

Vydaje celkem (77,930,115.08)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (55,606,602.04)
Fixni servisni poplatek 6 (20,852,725.60)
Dan z Upisu 8 (1,419,461.65)
Bankovni Uroky (51,325.79)

Cisté p¥ijmy z investic 354,350,886.51
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 290,668,074.66
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (19,627,488.10)
Realizované zisky z finan¢nich derivata 132,236,199.27
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (85,353,504.61)
Realizované zisky z prevodu mén 39,178,719.11
Realizované ztraty z pfevodu mén (83,494,767.74)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 215,552,406.22
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z finanénich 8,573,822.15
derivatQ

Vysledek operaci 852,084,347.47

Upisy 2,246,578,247.97

Zpétné odkupy (875,174,649.58)

Cista aktiva na zacatku roku 12,647,009,834.50

Cistd aktiva na konci roku 14,870,497,780.36

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016 Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2016
%
Pocet/ Nézev Ména Trinihodnota % CHA
Nominalni v HUF CHA Portfolio cennych papiri celkem 14,536,137,485.19 97.75
hodnota N L .
Financni derivaty celkem (3,979,325.25) (0.03)
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Hotovost v bance 703,622,252.06 4.73
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu Ostatni aktiva a pasiva (365,282,631.64) (2.45)
Cista aktiva celkem 14,870,497,780.36 100.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Madarsko
460,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.000% HUF 462,289,880.00 3.11
30/10/2019
1,060,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 1,078,334,820.00 7.25
22/06/2018
420,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 422,717,400.00 2.84
27/10/2021
780,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 782,656,680.00 526
26/06/2024
100,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 98,167,000.00 0.66
27/10/2027
1,254,020,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.500% HUF 1,324,987,499.84 8.91
24/06/2020
1,095,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.000% HUF 1,146,465,000.00 7.71
25/04/2018
837,920,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 915,846,560.00 6.16
20/12/2018
923,650,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 1,097,296,200.00 7.38
24/06/2025
1,408,580,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000% HUF 1,705,790,380.00  11.47
24/11/2023
1,661,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.500% HUF 1,885,650,250.00  12.68
24/06/2019
269,480,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 362,908,716.00 2.44
22/10/2028
7,020,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 7,282,407.60 0.05
24/02/2017
1,071,880,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.000% HUF 1,337,370,741.56 8.99
24/06/2022
1,230,130,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.500% HUF 1,504,448,990.00  10.12
12/11/2020
500,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 146,603,622.80 0.99
4.125% 19/02/2018
300,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 5.875% EUR 98,694,729.23 0.66

20/04/2017 EMTN
14,377,510,877.03  96.68

Svédsko
500,000 ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023 EUR 158,626,608.16 1.07
158,626,608.16  1.07
14,536,137,485.19 97.75
Portfolio cennych papird celkem 14,536,137,485.19 97.75

Finanéni derivaty k 30/06/2016

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo

(ztrata)

v HUF

Ménové forwardy

475,000.00 EUR 528,370.91 USD 01/08/2016 150,563,631.10 (21,605.60)
66,419,737.00 HUF 210,000.00 EUR 11/11/2016 66,419,737.00 (204,628.48)
290,000.00 EUR 92,564,578.00 HUF 25/11/2016 92,564,578.01 (501,085.94)
156,630,752.00 HUF 494,000.00 EUR 07/06/2017 156,630,752.00 (1,297,636.75)
388,521,822.00 HUF 1,230,000.00 EUR 25/11/2016 388,521,822.00 (1,954,368.48)

854,700,520.11 (3,979,325.25)

Financni derivaty celkem (3,979,325.25)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2016 HUF  1,579,463,738.99
30/06/2015 HUF  1,618,510,855.55

30/06/2014 HUF 1,521,391,508.95

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 HUF 523,528.23
30/06/2015 HUF 518,840.78
30/06/2014 HUF 508,648.48

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 3,017
30/06/2015 3,119
30/06/2014 2,991

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 30/06/2016 0.41%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 48.49%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky

Portfolio cennych papiri celkem
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Nastroje penézniho trhu

Finanéni derivaty celkem
Ménové forwardy

Hotovost v bance

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Béina pasiva

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadreno v HUF)

1,492,462,028.89
1,003,357,628.89
489,104,400.00
110,634.89
110,634.89
31,878,296.23
55,569,197.05
1,580,020,157.06
(556,418.07)
(556,418.07)
1,579,463,738.99

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016

Poznamky

PFijmy celkem
Uroky z dluhopisd a ostatnich dluhovych néstroji
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek
Fixni servisni poplatek
Dan z tpisu
Bankovni uroky
Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z pfevodu mén
Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich
derivatQ
Vysledek operaci
Upisy
Zpétné odkupy
Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

19,625,963.22
19,625,963.22
(6,706,165.47)
(4,904,013.12)
(1,634,893.19)
(163,961.74)
(3,297.42)
12,919,797.75
2,598,236.05
(1,678,450.91)
4,335,617.04
(2,070,862.38)
997,145.86
(3,545,134.30)
1,328,224.85

110,634.89

14,995,208.85
584,610,923.55
(638,653,248.96)
1,618,510,855.55
1,579,463,738.99

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NomindlIni v HUF CHA
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Madarsko
60,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 61,037,820.00 386
22/06/2018
290,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 296,072,600.00  18.75
22/12/2016
290,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 300,840,200.00  19.04
24/02/2017
200,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 215,712,000.00  13.66
24/11/2017
150,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND R 47,392,895.40 3.00
3.500% 18/07/2016
250,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  gyr 82,302,113.49 521

4.375% 04/07/2017
1,003,357,628.89 63.52

1,003,357,628.89  63.52

Nastroje penéiniho trhu

Madarsko
310,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/08/2016 HUF 309,768,740.00  19.62
80,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 28/09/2016 HUF 79,822,160.00 5.05
100,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 28/12/2016 HUF 99,513,500.00 6.30
489,104,400.00 30.97
489,104,400.00 30.97
Portfolio cennych papiri celkem 1,492,462,028.89 94.49

Finanéni derivaty k 30/06/2016

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo

(ztrata)

v HUF

Ménové forwardy

49,221,227.00 HUF 155,000.00 EUR 18/07/2016 49,221,227.00 263,551.70
85,128,195.00 HUF 270,000.00 EUR 20/07/2016 85,128,195.00 (152,916.81)
134,349,422.00 110,634.89

Financni derivaty celkem 110,634.89

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2016

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,492,462,028.89 94.49
Financni derivaty celkem 110,634.89 0.01
Hotovost v bance 31,878,296.23 2.02
Ostatni aktiva a pasiva 55,012,778.98 3.48
Cista aktiva celkem 1,579,463,738.99 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2016 RON  1,450,018,524.01
30/06/2015 RON  1,323,787,357.51

30/06/2014 RON 1,094,143,093.90

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 RON 25,279.68
30/06/2015 RON 23,811.22
30/06/2014 RON 22,929.55

Capitalisation X (RON) 30/06/2016 RON 1,742.70
30/06/2015 RON 1,655.46
30/06/2014 RON 1,607.24

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 48,873
30/06/2015 47,836
30/06/2014 46,846

Capitalisation X (RON) 30/06/2016 123,105
30/06/2015 111,610
30/06/2014 12,437

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 0.66%
Capitalisation X (RON) 30/06/2016 1.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 125.47%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL

Finan¢ni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/06/2016

Portfolio cennych papiri celkem
Subjekty kolektivniho investovani
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Finanéni derivaty celkem
Ménové forwardy

Hotovost v bance

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Béina pasiva

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Bond

Poznamky

4,11

(Vyjadreno v RON)

1,325,131,654.23
16,919,603.06
1,308,212,051.17
608,614.14
608,614.14
133,557,825.32
26,186,502.09
1,485,484,595.78
(35,466,071.77)
(35,466,071.77)
1,450,018,524.01

Vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016

PFijmy celkem

Uroky z dluhopisd a ostatnich dluhovych néstroji

Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek
Fixni servisni poplatek
Dan z Upisu
Bankovni uroky

Cisté prijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z finanénich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z pfevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z

investi¢niho portfolia

Poznamky

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich

derivatQ
Vysledek operaci
Upisy
Zpétné odkupy
Cista aktiva na za¢atku roku

Cistd aktiva na konci roku

44,171,817.60
44,171,817.60
(10,614,655.26)
(8,128,355.21)
(2,258,207.86)
(211,679.28)
(16,412.91)
33,557,162.34
21,192,663.51
(4,141,063.40)
464,249.76
(2,458,713.98)
1,405,887.47
(1,560,522.06)
30,421,597.70

884,390.74

79,765,652.08
109,061,559.84
(62,596,045.42)
1,323,787,357.51
1,450,018,524.01

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyroc€ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Bond

Portfolio cennych papird k 30/06/2016

Pocet/
Nominalni
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci

Néazev

Ména

(Vyjadreno v RON)

Trzni hodnota
v RON

na

oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Rumunsko
5,000,000 BANCA COMERCIALA ROMANA SA 10.300% RON 6,390,370.00 0.44
22/12/2019 EMTN
6,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 2.800% RON 6,065,460.00 0.42
04/05/2018 EMTN
20,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 5.100% RON 20,049,200.00 138
04/05/2025 EMTN
11,000,000 GARANTI BANK SA 5.470% 15/05/2019 RON 10,709,600.00 0.74
15,890,000 GDF SUEZ ENERGY ROMANIA SA 7.400% RON 16,699,166.47 115
30/10/2017
8,910,000 RAIFFEISEN BANK SA 5.350% 15/05/2019 RON 9,602,663.40 0.66
2,500,000 RAIFFEISEN BANK SA 5.500% 20/07/2016 RON 2,504,975.00 0.17
25,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.250% RON 24,998,500.00 172
26/02/2020
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.500% RON 15,277,350.00 1.05
29/04/2019
21,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 21,700,350.00 150
17/01/2018
75,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 77,130,750.00 532
22/03/2021
24,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.500% RON 24,734,640.00 171
19/12/2022
84,695,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 93,111,989.10 6.42
24/02/2025
93,700,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 101,460,234.00 7.00
24/06/2019
94,470,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.600% RON 103,673,267.40 715
28/11/2018
126,350,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750% RON 142,399,735.10 9.82
29/04/2020
73,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 86,525,388.00 597
26/07/2027
94,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 110,496,968.00 762
26/04/2023
113,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.900% RON 119,417,004.00 8.24
26/07/2017
121,840,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.950% RON 140,274,392.00 9.67
11/06/2021
90,560,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.750% RON 95,522,688.00 6.59
11/06/2017
5,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 22,838,113.65 158
BOND 2.875% 26/05/2028
3,400,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 16,143,118.37 111
BOND 3.875% 29/10/2035
11,000,000 UNICREDIT TIRIAC BANK SA 6.350% 15/06/2018  RON 11,815,375.00 0.81
1,279,541,297.49 88.24
Svédsko
5,000,000 ORLEN CAPITAL AB 2.500% 07/06/2023 EUR 22,725,053.68 157
22,725,053.68 1.57
1,302,266,351.17 89.81
Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Velka Britanie
6,000,000 FCE BANK 2.520% 17/05/2019 RON 5,945,700.00 0.41
5,945,700.00 0.41
5,945,700.00 0.41

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

NN (L) INTERNATIONAL

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NomindIni v RON CHA
hodnota
Subjekty kolektivniho investovani
Oteviené podilové fondy
Lucembursko
525 NN (L) EUROPEAN HIGH YIELD Z CAP EUR 16,919,603.06 1.17
16,919,603.06  1.17
16,919,603.06  1.17
Portfolio cennych papird celkem 1,325,131,654.23 91.39
Finanéni derivaty k 30/06/2016
K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v RON zisk nebo
(ztrata)
v RON
Ménové forwardy

27,969,000.00 RON 6,000,000.00 EUR 26/06/2017 27,969,000.00 541,682.39
14,046,000.00 RON 3,000,000.00 EUR 30/04/2018 14,046,000.00 56,725.11
13,619,931.00 RON 3,000,000.00 EUR 21/07/2016 13,619,931.00 48,525.05
13,435,305.12 RON 2,963,000.00 EUR 26/07/2016 13,435,305.12 29,885.04
31,751,243.69 RON 7,020,000.00 EUR 13/07/2016 31,751,243.69 (675.22)
3,160,612.70 RON 700,000.00 EUR 15/07/2016 3,160,612.70 (5,661.95)
9,037,232.00 RON 2,000,000.00 EUR 24/02/2017 9,037,232.00 (61,866.28)
113,019,324.51 608,614.14
Financni derivaty celkem 608,614.14

Pfehled &istych aktiv k 30/06/2016
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 1,325,131,654.23 91.39
Financni derivaty celkem 608,614.14 0.04
Hotovost v bance 133,557,825.32 9.21
Ostatni aktiva a pasiva (9,279,569.68) (0.64)
Cista aktiva celkem 1,450,018,524.01 100.00
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 30/06/2016 RON 455,539,498.58
30/06/2015 RON 486,555,371.06

30/06/2014 RON 410,329,308.93

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 RON 23,127.40
30/06/2015 RON 24,605.54
30/06/2014 RON 22,939.67
Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 EUR 247.85

30/06/2015 EUR -
30/06/2014 EUR -

Capitalisation X (RON) 30/06/2016 RON 885.69
30/06/2015 RON 957.90
30/06/2014 RON 908.03

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 18,601
30/06/2015 18,604
30/06/2014 17,491

Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 24
30/06/2015 -
30/06/2014 -

Capitalisation X (RON) 30/06/2016 28,596
30/06/2015 30,070
30/06/2014 10,007

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 30/06/2016 1.26%
Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 2.40%
Capitalisation X (RON) 30/06/2016 2.90%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 29.41%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 439,415,839.93
Akcie 363,316,680.67
Subjekty kolektivniho investovani 76,099,159.26
Hotovost v bance 13,910,632.01
Ostatni aktiva 4 2,778,212.74
Aktiva celkem 456,104,684.68
Bézna pasiva 4 (565,186.10)
Pasiva celkem (565,186.10)
Cistd aktiva na konci roku 455,539,498.58

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky

PFijmy celkem 25,098,898.31
Dividendy 25,026,150.24
Ostatni pFijmy 9 72,748.07

Vydaje celkem (6,342,502.61)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (5,087,144.07)
Fixni servisni poplatek 6 (1,196,609.33)
Dan z tpisu 8 (57,700.15)
Bankovni Uroky (1,049.06)

Cisté p¥ijmy z investic 18,756,395.70
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 20,534,822.23
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (20,225,865.23)
Realizované ztraty z finan¢nich derivatd (164,288.86)
Realizované zisky z pfevodu mén 532,739.86
Realizované ztraty z prevodu mén (529,745.82)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (48,876,227.91)
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci (29,972,170.03)

Upisy 24,581,917.22

Zpétné odkupy (25,625,619.67)

Cisté aktiva na za¢atku roku 486,555,371.06

Cistd aktiva na konci roku 455,539,498.58

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

. . f o
Portfolio cennych papird k 30/06/2016
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v RON CHA NominaIni v RON CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 26,836 V'E";NCA 'NSURg'éCE GROUP AG WIENER EUR 2,063,779.39 0.45
. e sy s e e s v Py VERSICHERUN RUPPE
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu 15,094,729.29  3.31
. Lucembursko
Akcie
R k 36,460 KERNEL HOLDING SA PLN 1,985,745.68 0.44
umunsko 14,019 PEGAS NONWOVENS SA czK 1,869,506.48 0.41
21,407,785 BANCA TRANSILVANIA SA RON 44,528,192.80 9.78 3,855,252.16  0.85
3,586,133 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 35,144,103.40 7.72 Velka Britani
70,000 BURSA DE VALORI BUCURESTI SA RON 1,666,000.00 037 elka Britanie
4,583,434 COMPA SA RON 3,098,401.38 0.68 128,281 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP 1,125,648.57 0.25
1,830,244 ELECTRICA SA RON 24,012,801.28 5.27 192,169 STOCK SPIRITS GROUP PLC CZK 1,716,792.25 0.37
27,571,387 OMV PETROM SA RON 6,617,132.88 145 2,842,440.82  0.62
3,815,200 ROPHARMA SA BRASOV RON 1,152,190.40 0.25
1,315,898 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 33,029,039.80 7.25 Jersey
ROMGAZ SA
504,894 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICASA  RON 2,534,567.88 0.56 150,000 ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD EUR 2/616,433.79 0.57
399,346 TRANSELECTRICA SA RON 11,021,949.60 2.42 2,616,433.79  0.57
74,015 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 20,132,080.00 4.42 Némecko
182,936,459.42 40.17
8,000 UNIWHEELS AG PLN 1,183,814.27 0.26
Polsko 1,183,814.27 0.26
33,874 ALIOR BANK SA PLN 1,819,839.78 0.40 Nizozemsko
22,546 ASSECO POLAND SA PLN 1,209,634.84 0.27
44,561 BANK PEKAO SA PLN 6,275,741.70 138 23,806 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV CZK 349,824.11 0.08
11,799 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 3,185,803.74 0.70 349’82411 0.08
15,814 CCCSA PLN 2,594,428.76 0.57 363.316.680.67 79.75
98,516 EUROCASH SA PLN 4,667,010.61 1.02 e :
29,278 GRUPA LOTOS SA PN 916,737.41 0.0 Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
16,386 KRUK SA PLN 3,398,014.32 075
80 LPPSA PLN 414,252.79 0.09
4,172 MBANK SA PLN 1,324,535.47 0.29 Akcie
204,485 ORANGE POLSKA SA PLN 1,065,370.11 0.23 Rumunsko
275,700 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 3,348,770.11 0.74
17,000,000 CONCEFA SA SIBIU RON 0.00 0.00
199,883 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 14,183,082.67 3.10
646,713 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | PLN 3,721,608.72 0.82 0.00 0.00
GAZOWNICTWO SA
275,784 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI  piy 6,507,556.75 145 0.00 0.00
A
280,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 8,214,766.75 1.80 . . p . e
Subjekty kolektivniho investovani
122,000 SYNTHOS SA PLN 451,329.19 0.10
498,624 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 1,455,199.75 0.32
64,843,683.47 14.23 Uzaviené fondy
Ceska republika Rumunsko
87,660 KOMERCNI BANKA AS o 13,320,590.92 292 59,730,219 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 43,364,138.99 9.53
1,779,406 MONETA MONEY BANK AS CZK 21,334,384.97 4.68 9,834,200 SIF 2 MOLDOVA BACAU RON 6,982,282.00 1.53
128,152 02 CZECH REPUBLIC AS czK 4,643,717.11 1.02 21,161,452 SIF 3 TRANSILVANIA BRASOV RON 5,237,459.37 1.15
2230 PHILIP MORRIS CR AS - 460074588 o1 7,700,211 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI RON 4,543,124.49 1.00
239,648 UNIPETROL AS K 6,999,133.08 154 5,572,302 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA SA RON 8,481,043.64 1.86
5,238,539 SIF1 BANAT CRISANA ARAD RON 7,491,110.77 1.64
50,898,571.96 11.17
76,099,159.26 16.71
Madarsko
578,767 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC HUF 3,698,002.59 0.81 76'099'159'26 16.71
40,082 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 9,443,040.52 2.07
137,001 OTP BANK PLC HUF 12,463,099.26 274 Portfolio cennych papirti celkem 439,415,839.93 96.46
161,736 RICHTER GEDEON NYRT HUF 13,091,329.01 2.87
38,695,471.38  8.49
Rakousko
141,760 ERSTE GROUP BANK AG EUR 13,020,644.44 2.86
88 PALFINGER AG EUR 10,305.46 0.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Romanian Equity
(Vyjadreno v RON)

Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2016

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 439,415,839.93 96.46
Hotovost v bance 13,910,632.01 3.05
Ostatni aktiva a pasiva 2,213,026.64 0.49
Cista aktiva celkem 455,539,498.58 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)
Statistika

Cista aktiva 30/06/2016 EUR 135,347,852.63
30/06/2015 EUR 129,361,086.37
30/06/2014 EUR -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 EUR 5,278.22
30/06/2015 EUR 4,953.24
30/06/2014 EUR -

Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 EUR 55.51
30/06/2015 EUR 52.32
30/06/2014 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 25,163
30/06/2015 25,622
30/06/2014 -

Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 45,636
30/06/2015 46,846
30/06/2014 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 30/06/2016 0.76%

Capitalisation P (EUR) 30/06/2016 1.20%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/06/2016 122.46%

v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papirt. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi neZ jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Vyro¢ni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 128,945,642.13
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 128,945,642.13
Hotovost v bance 5,004,312.71
Ostatni aktiva 4 1,501,186.70
Aktiva celkem 135,451,141.54
Béina pasiva 4 (103,288.91)
Pasiva celkem (103,288.91)
Cistd aktiva na konci roku 135,347,852.63

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/06/2016
Poznamky

PFijmy celkem 1,138,695.68
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastrojt 1,138,695.68

Vydaje celkem (1,028,654.59)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (799,011.74)
Fixni servisni poplatek 6 (200,599.80)
Dan z tpisu 8 (14,275.80)
Bankovni Uroky (14,767.25)

Cisté piijmy z investic 110,041.09
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 2,041,651.88
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (132,923.63)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 6,310,411.53
investi¢niho portfolia

Vysledek operaci 8,329,180.87

Upisy 2,315,068.56

Zpétné odkupy (4,657,483.17)

Cista aktiva na za¢atku roku 129,361,086.37

Cistd aktiva na konci roku 135,347,852.63

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavreny k 30. ¢ervnu 2016

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/06/2016 Pfehled ¢istych aktiv k 30/06/2016
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni v EUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 128,945,642.13 95.27

hodnota

Hotovost v bance 5,004,312.71 3.70
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu pfijaté ke kotaci na Ostatni aktiva a pasiva 1,397,897.79 1.03
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu Cista aktiva celkem 135,347,852.63 100.00

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Slovensko
2,200,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND ZCP 13/11/2023  EUR 2,184,380.02 1.61
13,800,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375% EUR 14,871,29400  10.99
21/01/2027
12,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 12,502,800.24 9.24
28/11/2018
1,967,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 2,150,776.85 159
21/01/2031
11,500,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 13,848,990.35  10.23
28/02/2023
9,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.375% EUR 11,392,470.72 8.42
15/11/2024
7,468,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.625% EUR 9,989,719.41 7.38
16/01/2029
3,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.875% EUR 4,244,238.00 314
08/02/2033
9,800,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 11,423,468.20 8.44
27/04/2020
2,000,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.300% EUR 2,978,840.02 2.20
09/08/2032
14,140,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.350% EUR 19,557,033.72  14.45
14/10/2025
4,100,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.625% EUR 4,206,231.12 311
19/01/2017
3,581,633 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 5.300% EUR 4,158,660.71 307
12/05/2019
2,000,000 ZAPADOSLOVENSKA ENERGETIKA AS 2.875% EUR 2,113,300.02 1.56

14/10/2018 EMTN
115,622,212.38 85.43

Némecko

5,500,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.500% EUR 5,837,590.00 231
15/02/2026

2,013,900 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED  gyg 2,231,377.03 165

BOND 0.100% 15/04/2026
8,068,967.03  5.96

Rumunsko

2,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 2,097,520.00 1.55
BOND 2.875% 28/10/2024 EMTN

2,097,520.00 1.55

Francie
1,120,000 MFINANCE FRANCE SA 2.375% 01/04/2019 EMTN  EUR 1,132,600.00 0.84
1,132,600.00 0.84
Nizozemsko
1,000,000 SPP INFRASTRUCTURE FINANCING BV 2.625% EUR 1,043,759.92 077
12/02/2025

1,043,759.92 0.77
Spojené staty americké

930,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.125% EUR 980,582.80 0.72
30/09/2024 EMTN

980,582.80 0.72

128,945,642.13 95.27

Portfolio cennych papiri celkem 128,945,642.13  95.27

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2016

Poznamky k finanénim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE
NN (L) INTERNATIONAL (dale jen ,Fond“ nebo ,SpoleCnost” nebo ,SICAV“) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitdlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable - SICAV“), ktera byla zaloZena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost podle casti |

zédkona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni Lucemburského velkovévodstvi a
jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je moZzné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod Cislem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi Fond investorim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis

Kapitalizani akcie urené institucionalnim investoriim s minimalni ¢astkou pocatec¢niho Upisu

Capitalisation | 250,000 EUR a vyddvané pouze na jméno.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie urcené individudInim investorm.
Kapitalizacni akcie urcené individudinim investorim, které se liSi od tfidy ,P“ vyssim
Capitalisation X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vy$sim poplatkem.
Distribution P Dividendové akcie uréené individualnim investorim.
Dividendové akcie urcené individudinim investorim, které se lisi od tfidy ,P“ vyssim
Distribution X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky

vyZaduji strukturu s vyssim poplatkem.

Upozornujeme investory, Ze nékteré podfondy Spolec¢nosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Zmény

Ke dni 1. bfezna 2016 zménily podfondy NN (L) International Hungarian Bond, NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond a NN
(L) International Romanian svého investiéniho manazera NN Investment Partners B.V., jednajiciho prostiednictvim své pobocky v Bukuresti,
Rumunsko, jejiz oficialni nazev je NN Investment Partners B.V., The Netherlands - Sucursala Bucuresti, za investicniho manazera NN Investment
Partners C.R,, a.s.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v
sidle Spoleénosti a v organizacich zajistujicich finanéni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt miZe byt také zaslan komukoliv zdarma na
vyzadani.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNICH POSTUPU

Financni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi Uucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

Pfevod mén

Financni vykazy jsou sestavovany vidy v Ucetni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiend v jiné méné nez v Ucetni méné pfrislusného
podfondu se pfepoc¢tou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

Ptijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu prislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovanych finanénich vykazll odpovidaji souctu pfislusnych polozek finanénich vykazll jednotlivych podfondd, popf.
prepoctenych na EUR podle sménného kurzu platného ke dni zavérky.
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NN (L) INTERNATIONAL Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. cervnu 2016

Poznamky k finanénim vykazum

Ke dni 30. ¢ervna 2016 byly pouzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 27.0825 CzK 1CZK= 0.0369 EUR 1RON= 5.9885 CZK
0.8311 GBP 0.0307 GBP 0.2211 EUR
315.6750 HUF 11.6561 HUF 0.1838 GBP
4.4009 PLN 0.1625 PLN 69.8026 HUF
4.5224 RON 0.1670 RON 0.9731 PLN
1.1110 USD 0.0410 USD 0.2457 USD
1HUF= 0.0032 EUR
0.0139 PLN
0.0143 RON
0.0035 USD

Ocenéni cennych papird

Cenné papiry prijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovani na jiném fizeném trhu se ocenuji poslednim zndmym kurzem. Pokud se tyto cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem cennych papird na hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné
papiry kotovény.

V pfipadé dluhopisli se poslednim znamym kurzem rozumi poptévkova cena.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papirtd ¢i na jiném fizeném trhu, jakoz i oficidlné kotované a
obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocefuji na zakladé jejich pravdépodobné realizatni hodnoty
odhadnuté svédomité a v dobré vire predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou ocefiovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély pavodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spolecnost nakoupila, kratsi nez 12 mésict, a pokud se ukaze, Ze posledni zndmy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v otevienych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni zndmé Cisté hodnoty
aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni finanénich derivatt
Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni zndmé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Financni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uzndvanych na trhu.

Kladné realné hodnoty financnich derivatd jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou
,Finanéni derivaty celkem”.

PFijmy

Dividendy se Uctuji k datu odtrzeni kupdnu (ex-date) po odecteni srazkové dané.

Uroky jsou pfipisovany denné.

Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k urokim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroja.
3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu mize dojit ke snizeni ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje

obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investicni manaZer provadi v rdmci vyrovnani penéznich pritokl nebo
odtokl souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.
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K potlaceni tohoto ucinku je mozné pouZit ocenovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak ochranu stavajicich akcionafi podfondu. Pokud
celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje
manazerska spolec¢nost na zodpovédnost predstavenstva, mlze byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena smérem nahoru nebo dold za ucelem
kompenzace oéekavanych transakénich naklad( souvisejicich s témito Cistymi pFitoky nebo odtoky kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manazerské spoleénost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoétu &isté hodnoty
aktiv na akcii.

Metoda kolisavého stanovovani cen mlze byt pouzita u vSech podfond( s vyjimkou podfondu NN (L) International Czech Money Market. Rozsah
Upravy cen stanovi manazerska spolecnost tak, aby odrazela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se miizZe u jednotlivych podfondd lisit.

Ke dni 30. ¢ervna 2016 nebylo kolisavé stanovovani cen pouZzito u Zadného podfondu.
4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na Gcet ostatnich aktiv se Gctuji zejména nabéhlé Groky, pohleddvky a poskytnuty kolateral.
Na Gétu béznych pasiv se Uétuji zejména prirtstky poplatkd, splatné pohledavky a obdrzeny kolateral.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK
V souladu s podminkami ,,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. a
SICAV budou podfondy vyplacet spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z

primérné cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. ¢ervna 2016 byly skute¢né sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Trida P Trida X Trida |

(v %) (v %) (v %)
NN (L) International Converging Europe Equity - 2.00 -
NN (L) International Czech Bond 1.00 1.20 0.60
NN (L) International Czech Equity 2.00 - 0.90
NN (L) International Czech Money Market 0.01 - 0.01
NN (L) International Hungarian Bond - - 0.40
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond - - 0.30
NN (L) International Romanian Bond - 1.20 0.50
NN (L) International Romanian Equity 2.00 2.50 1.00
NN (L) International Slovak Bond 0.90 - 0.60

Pokud Spoleénost investuje do akci/podilovych listl v jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych pfimo nebo nepfimo manazZerskou spole¢nosti nebo
jinou spolecnosti, se kterou je manaZerskd spole¢nost spojena spole¢nym vedenim nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou
kapitalovou ucasti, obhospodarovatelsky poplatek uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od obhospodarovatelského poplatku, ktery je
hrazen manazerské spolecnosti.

Spole¢nost NN Investment Partners Luxembourg S.A. delegovala na vlastni naklady spravu aktiv jednotlivych podfond(i na nize uvedené investi¢ni

manazery:
Podfondy Investi¢ni manazefi
NN (L) International Converging Europe Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Czech Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Czech Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Czech Money Market NN Investment Partners C.R., a.s.
NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch
NN (L) International Hungarian Bond (do 29/02/2016)
NN Investment Partners C.R., a.s. (od 01/03/2016)
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Podfondy Investi¢ni manazefi
NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond (do 29/02/2016)

NN Investment Partners C.R., a.s. (od 01/03/2016)
NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch

NN (L) International Romanian Bond (do 29/02/2016)
NN Investment Partners C.R., a.s. (od 01/03/2016)
NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Slovak Bond NN Investment Partners C.R., a.s.
6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vsech trid akcii jednotlivych podfond( je Gétovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vypldcen manaZerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladl, poplatk(i za ischovu cennych papird, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané z
Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich nakladl uctovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze manazerska spole¢nost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. ¢ervna 2016 byly sazby fixniho servisniho poplatku nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Trida P Trida X Trida |

(v %) (v %) (v %)
NN (L) International Converging Europe Equity - 0.35 -
NN (L) International Czech Bond 0.25* 0.25* 0.15
NN (L) International Czech Equity 0.35 - 0.25
NN (L) International Czech Money Market 0.25* - 0.15
NN (L) International Hungarian Bond - - 0.15
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond - - 0.10
NN (L) International Romanian Bond - 0.25* 0.15
NN (L) International Romanian Equity 0.35 0.35 0.25
NN (L) International Slovak Bond 0.25%* - 0.15

*0.30% do 31. srpna 2015, 0.25% od 1. zafi 2015.

7- TRANSAKCNI NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynaloZily transakéni naklady, které zahrnuji makléiské poplatky za ndkup nebo prodej cennych papird, nastrojl
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upist nebo odkup akcii ¢i

podilovych listh subjektd SKIPCP resp. SKI.

Transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. ¢ervnu 2016 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady

NN (L) International Converging Europe Equity EUR 9,440.00
NN (L) International Czech Bond CZK -
NN (L) International Czech Equity CZK 5,355,890.07
NN (L) International Czech Money Market CZK -
NN (L) International Hungarian Bond HUF -
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond HUF -
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Podfondy Ména Transakéni naklady

NN (L) International Romanian Bond RON 1,651.00

NN (L) International Romanian Equity RON 311,741.00

NN (L) International Slovak Bond EUR -
8- DAN Z UPISU

Spolecnost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Gpisu (,taxe d’abonnement”), kterd Cini 0.01% rocné z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti
alokovanych v akciich vyhrazenych instituciondlnim investordm resp. 0.05% roc¢né z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti alokovanych ve viech ostatnich
akciich, pricemz tato dan je splatna Ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv na konci prislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.
9- PUJEKY CENNYCH PAPIRU

Na zakladé smluvni dohody ze dne 26. ervna 2012 ve znéni pozdéjsich zmén jmenovala SICAV spole¢nost Goldman Sachs International Bank svym
zastupcem pro pujcky cennych papird.

0Od 1. ledna 2015 jsou veskeré pfijmy z programu pGjcek cennych papirt pfipisovany k dobru zdéastnénym podfondim. Struktura poplatkd za
pUjcky cennych papirl vychazi z generovanych vynosl a pfijmd poskytovanych protistranami, které si pGjcuji cenné papiry. Spole¢nost NN
Investment Partners Luxembourg S.A. ani externi zastupci pro pQjcky cennych papirll neuctuji v tomto ohledu Zadny obhospodarovatelsky
poplatek.

Ke dni 30. ¢ervna 2016 se transakci ptjéek cennych papir( ucastnily nize uvedené podfondy SICAV.
Hodnota zapUjcenych cennych papird a trzni hodnota obdrzeného kolateralu pro jednotlivé podfondy je uvedena v nasledujici tabulce:

. '!'.rvznl I’1odnota . Trzni hodnota obdrzeného PFijmy z pujéek cennych
Podfondy Ména zapujcenych cennych . "
. o kolateralu* papirQ
papirt
NN (L) International Czech Equity CZK 245,155,757.92 264,139,908.78 3,549,543.46
NN (L) International Romanian Equity RON 5,464,782.63 5,885,099.78 72,748.07

* Jako kolaterdl jsou pouzivany vysoce kvalitni vladni dluhopisy.

K 30. ¢ervnu 2016 byli autorizovani tito vypujcitelé: ABN AMRO Bank N.V., Barclays Capital Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Citigroup
Global Markets Inc., Citigroup Global Markets Ltd, Commerzbank AG, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs
International, HSBC Bank PLC, ING Bank N.V., J.P. Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co International Plc,
Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A. a UBS AG.

10- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionafim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich financni sluzby
uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

11- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATOM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZiCH

Fond za ucelem snizeni rizika protistrany souvisejiciho s finanénimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich prfevzal od niZze uvedenych protistran /
poskytl nize uvedenym protistrandm uvedeny kolateral.

Ke 30. ¢ervnu 2016 Cinila hodnota poskytnutého kolaterdlu:

Podfond Protistrana Ména Celkovy poskytnuty kolateral
NN (L) International Romanian Bond J.P. Morgan Chase Bank EUR (80,000)

Poskytnuty hotovostni kolateral je vykazovan na ucté ,Ostatni aktiva“.
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12- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finanéni prostiedky
pochazejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci predchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané byla
v roce 2005 zvySena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spole¢nost podala na belgicky stét stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie. Evropskd komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spolecnost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych c¢astek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Na zahajeni fizeni pred
Soudnim dvorem se zatim ¢eka.
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Doplnujici informace akcionarim (neauditovano)

Politika odménovani

V souladu s ¢lankem 33 zdkona ze dne 10. kvétna 2016, kterym se méni ¢lanek 151 zdkona ze dne 17. prosince 2010, jsou informace o odménovani
zverejnény na internetovych strankach nnip.com - zemé Lucembursko v rubrice "Our policies".

Eticky kodex ALFI

Na zasedani predstavenstva dne 9. fijna 2014 bylo rozhodnuto o pfistoupeni Spole¢nosti na zasady Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fond( ALFI (v jeho znéni ze srpna 2013).

Metoda vypo¢tu globalni expozice odpovida ustanovenim obézniku CSSF €. 11/512.
Zavazkova metoda:

U vSech podfondt je monitorovéni a méreni globalni expozice provadéno na zékladé konverzniho pfistupu (zdvazkové metody).
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners

P.0. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
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