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Upozorneéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finandni zavérky. Ma-li byt Upis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé
platného prospektu a vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovana.

Prospekty, stanovy, vyroéni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spole¢nosti, a dale v organizacich
zajistujicich financni sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepfedjimaji budouci vysledky.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Béhem c¢tvrtého Ctvrtleti roku 2012 jsme zaznamenali globalni ozZiveni maloobchodnich trzeb a kapitélovych investic. Znamky
oziveni byly nejsilngjsi v USA a Ciné. Index nakupnich manazert (PMI), ktery mé&fi globalni aktivitu v sektoru pramyslu a sluZeb,
vzrostl v listopadu o 2.7 bodu na uroven 53.7 bodd, coz byla jeho nejvySSi Uroven od bfezna. V USA Eetné ukazatele potvrzuji
ozZiveni svétové prumyslové vyroby. Napfiklad objednavky na zbozi dlouhodobé spotfeby byly revidovany smérem nahoru. Pocet
novych pracovnich mist vzrostl v listopadu o 146,000. NarUst zaméstnanosti tedy odpovidal priméru za posledni tfi mésice.
Hurikan Sandy pravdépodobné nemél velky dopad na ekonomiku. Vzhledem k pozitivnimu vyvoji objednavek na zbozi
dlouhodobé spotfeby se zda, Ze nejistoty ohledné fiskalniho Utesu nemaji velky vliv na ,tvrda“ data. Nékteré udaje vSak ukazu;ji
na to, Ze duvéra spotiebitell je pod tlakem. Zejména ocekavani ohledné vyvoje vladni politiky, nezaméstnanosti a ristu mezd
(Michigan Consumer Sentiment) byla na poklesu. To by mohlo souviset s nejistotami ohledné fiskalniho utesu. V eurozéné jsme
pozorovali znamky stabilizace, region vSak zlstava nadale v recesi. Index IFO vySplhal v prosinci na 102.4 bodu, tedy na svou
nejvyssi uroven od Eervence. Tento druhy rust v pofadi demonstruje schopnost némecké ekonomiky drzet se nad hladinou. Za
tuto schopnost Némecko ¢asteéné vdeéci své silné pozici na rozvijejicich se trzich. Zatimco v roce 2008 bylo 45% némeckého
exportu orientovano do zemi eurozény, v souéasné dobé je to pouhych 35%. Vidime také zlep&eni v zemich, jako je Spanélsko a
Italie. Diky politickym opatfenim a snizovani nakladi se témto zemim podafilo vykazat robustni rist exportu. Japonska
ekonomika v dlisledku setrvavajici slabé globalni poptavky a konfliktu s Cinou klesla opét do recese.

Globalni ekonomika se v prabéhu prvniho ¢&tvrtleti roku 2013 zotavuje. Ekonomické oziveni je nejvice patrné v USA, Némecku a
Japonsku. Unorovy vyvoj globalniho PMI je v souladu s konsolidaci ekonomiky v kontextu pokragujici firemni expanze. Index
produkce (53.0) v této dobé poklesl o 0.7% pod svlj prosincovy vrchol, jednotlivé slozky indexu (nové objednavky,
zaméstnanost) jsou vSak i nadale velmi pozitivni. V eurozoné jako celku vidime jisté znamky ozZiveni, ale i neuspokojivy bfeznovy
vyvoj ukazatele PMI a pokles ukazatele hospodarského klimatu Evropské komise. Tento klesajici vyvoj ukazateld mize souviset
s nepfizni podasi a finanéni krizi na Kypru. Signaly, Zze Cina ma v imyslu dat pfednost sniZeni nerovnovahy v ekonomice a ve
finanénim sektoru (spiSe nez maximalizaci rustu) vedou investory k opatrnosti. Vykon americké ekonomiky je lepsi, nez jsme
ocekavali. Odhadovali jsme, Ze jeji rust se bude v prvnim &tvrtleti pohybovat okolo 3%, a to ¢aste¢né diky nad oCekavani lepSim
spotrebitelskym vydajum, vytvareni primyslovych zasob a oziveni trhu s bydlenim. Oporou ekonomiky je vzestupny trend na trhu
prace (za posledni tfi mésice bylo vytvofeno kazdy mésic cca 190,000 novych pracovnich mist). Ekonomiku eurozény tdhne
predevsim Némecko. Index ZEW, ktery méfi davéru investoru, se vySplhal na 48.5 bodu v bfeznu, tj. na svou nejvyssi Uroveri od
dubna 2010. Uginek lepsich finan&nich podminek (ponékud nizsi euro, riist cen akcii) se zagina postupné projevovat v realné
ekonomice Némecka. V Japonsku prudce vzrostla spotiebitelska i podnikatelska dlivéra, a to diky novym opatfenim viady Abe,
ktera se ujala Ufadu v prosinci 2012. V rozvijejicich se ekonomikach zlstava hospodarsky rust stale pomérné vysoky, zejména
diky rlistu investic do nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze za rlstem Gvér( stoji stale vice tzv. svéfeneckych uvért poskytovanych
neregulovanymi finanénimi institucemi, ¢inska vlada oznamila, Ze hodla pfivést stinové banky pod pfisnéjsi kontrolu. DalSim
trnem v oku vlady je prudky narlist cen nemovitosti. Kroky, které viada v soucasné dobé podnikla, naznacuji, Zze vladé jde
pfedevSim o sniZzeni nerovnovahy v ekonomice a o feSeni slabych mist ve finanénim systému. Maximalizace ekonomického
rdstu jiz neni prioritou. Vyvoz z rozvijejicich se trhii do Ciny je i nadale silny. Na rist rozvijejicich se trhti ma nicméné negativni
dopad slaba evropska ekonomika a snizeni kapitalovych tokld. Pokles kapitalovych tokl ¢aste¢né souvisi s nizSimi prognézami
ristu €inského hospodarstvi. Nékteré rozvijejici se trhy navic zasahl jeden z dusledku japonské ménové politiky - oslabeni jenu.
To se predevsim tykalo asijskych zemi orientovanych na export, jako jsou Jizni Korea a Tchaj-wan. Pozorujeme také, ze zvySena
nejistota ohledné vyvoje Cinské ekonomiky ma negativni dopad na komoditni trhy (které zaostavaji za trhy finanénimi) a
zpusobuje zpomaleni ekonomického ristu v zemich produkujicich komodity.

Ve druhém C¢tvrtleti roku 2013 rGst v USA a Japonsku pozitivné pfekvapil o€ekavani. Zklamanim vSak byl rdst v rozvijejicim se
svété. Globalni index, ktery méfi aktivitu v odvétvi vyroby a sluzeb, klesl v dubnu na 51.9 bodu. Tento sestupny trend se vSak
nepotvrdil, nebot index v kvétnu opét vzrostl na cca 53 bodu. Ve Spojenych statech byly hlavnim motorem ekonomiky
spotiebitelské vydaje a jeji rlist podpofila i lepsi situace na trhu s bydlenim a na akciovych trzich. Duvéru spotiebitel(l rovnéz
posilil pokles inflacnich o¢ekavani. Narlst davery byl patrny i ze strany firem. Strué¢né fec¢eno, soukromému sektoru se Uspésné
podafilo absorbovat Skrty federalni vlady. V Japonsku zacal radikalni obrat v hospodarské politice nést ovoce. Ekonomika
vzrostla nad sv(j dlouhodoby priimér. Prudce vzrostla zejména spotfeba. Rulst byl podporovan také exportem. V euroregionu
byla ekonomicka aktivita slaba, ale objevily se zde znamky velmi pomalého zlepSovani tempa rdstu. V perifernich zemich
eurozoény svédci nedavny vyvoj ukazatell o zlepSeni néalady investor. Némecko je stale tahounem regionu, ale rozdily mezi
jadrovymi a perifernimi zemémi se ponékud snizily. Rist zpomaluje ve stale vétSim poctu rozvijejicich se trhl, véetné velkych
zemi, jako je Cina a Brazilie. Rust firemnich zisk(l a podnikovych investic v regionu je slaby. Firmy trpi v diisledku své klesajici
konkurenceschopnosti a zaroveri je pro né obtizné zvySovat ceny.
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Zprava predstavenstva

Ve ftfetim Ctvrtleti roku 2013 se globalni ristové tempo zrychlilo, tazené rGstem Spojenych statd, Japonska, Némecka a
Spojeného kralovstvi. Globalni index, ktery méfi aktivitu v odvétvi vyroby a sluzeb, v srpnu dale vzrostl na 55.2 bodu, a to diky
nardstu novych zakazek, ktery svédéi o vyssi akceleraci koncové poptavky. Ekonomické ukazatele v USA pravidelné ukazuji na
trvalé oziveni. Nedavné udaje, napf. rast po¢tu pracovnich mist a rust trhu s bydlenim, v8ak byly v tomto ohledu méné jednotné
nez Cisla ze zacatku léta. To je jeden z dlivodl, pro¢ se Federalni rezervni systém (Fed) v zafi rozhodl jesté pockat s
omezovanim svého programu nakupu dluhopist. Japonska ekonomika vzrostla v prvni poloviné roku o 3% (v anualizovaném
vyjadreni). Tempo hospodarského rlstu ve tretim &tvrtleti mirné zpomalilo, ale drzelo se stale vysoko nad mérou dlouhodobého
rustu, ktera byla niz§i nez 1%. Eurozéna se ve druhém c&tvrtleti 2013 vymanila z recese a ve tretim Ctvrtleti se zdalo, Ze toto
oziveni nabylo trvalého charakteru. Rozdily mezi jadrovymi a perifernimi zemémi se zmensSily. Némecko nadale podava
vyjime&né vykony, zatimco ostatni jadrové zemé (Francie a Benelux) pfispivaji k oZiveni jen v mensi mife. Zemé jako Spanélsko
a ltalie zaroven vykazuji vyrazné zlepSeni. Pokud jde o rozvijejici se trhy, Cinskd ekonomika zaznamenala v |été€ oZiveni, a to
¢asteéné diky rlstu poptavky ve vyspélych ekonomikach. Nejvice vS8ak toto oZiveni podpofily investice do infrastruktury a
doplfiovani zasob. Doplfovani zasob ma vSak pouze do€asny uc€inek. Oziveni na trhu s nemovitostmi je rovnéz velmi kiehké
vzhledem k nadbyteénym kapacitam v tomto sektoru. Ve zbytku rozvijejiciho se svéta se nadale prohlubuji problémy. Pfikladem
jsou rostouci deficity bézného uctu platebni bilance v Indii, Turecku a Jizni Africe i rostouci inflace. Mnoho rozvijejicich se zemi
Celi stale znacnym fundamentalnim problémuim.

Ménova politika

V pribéhu ¢&tvrtého C&tvrtleti roku 2012 Fed pokracoval ve své inovaéni ménové politice zaméfené na potlaeni negativnich
ocekavani spotiebitelll, podnik( a investorll. Fed rovnéz oznamil, Ze jeho refinanéni sazba zGstane na sou¢asné nizké drovni tak
dlouho, dokud bude nezaméstnanost prekracovat 6.5%, vlastni prognéza inflace Fedu bude niz$i nez 2.5% a dlouhodobé&;si
inflaéni oekavani zlGstane omezené. Prezident Fedu Ben Bernanke uvedl, Ze tyto podminky musi byt spinény dfive, nez se
centralni banka rozhodne ke zvySeni Urokovych sazeb. Zddraznil vSak, ze tyto podminky samy o sobé nestaci k oddvodnéni
prisnéjSi ménové politiky. Fed bude ve skute¢nosti vzdy posuzovat i dal$i faktory (napf. vyvoj trhu, dal$i ukazatele, které svédci o
nadmeérné kapacité v ekonomice), nez pfikro¢i k jakémukoliv rozhodnuti zvysit Urokové sazby. Evropska centralni banka (ECB)
zaujala vyc¢kavaci postoj, pravdépodobné se zamérem vyvinout urCity tlak na rozhodovani vladnich predstaviteld. Viadni
predstavitelé se v prosinci rozhodli iniciovat vznik bankovni unie. V zdsadé ma ECB byt regulatorem pro v8echny banky eurozény
(a vSechny banky jakékoli zemé mimo eurozonu, ktera se rozhodne vstoupit do unie). Kli€ovou otazkou je, jakou ulohu bude
bankovni unie hrat v pfimé rekapitalizaci problémovych bank prostfednictvim zachranného fondu. Z komentari némeckého
ministra financi (Schauble) vyplynulo, Ze pfi spinéni ur€itych podminek (napf. schvaleni Spolkovym snémem) by zachranny fond
mohl fungovat jiz v roce 2013 jako véfitel posledni zachrany pro banky, které se dostanou do potizi. Japonska centralni banka
(BoJ) znovu uvolnila svou ménovou politiku. Pod novou vliadou premiéra Abeho Ize o¢ekavat dalsi uvolfiovani (smérem k politice
amerického Federalniho rezervniho systému). Jmenovani tfi novych €lenl spravni rady BoJ novou vladou v bfeznu a dubnu by
mélo usnadnit tuto zmé&nu ménové politiky.

Fed b&hem prvniho ¢&tvrtleti roku 2013 nezménil svou extrémné uvolnénou ménovou politiku a nadéle skupoval statni dluhopisy a
hypote¢ni zastavni listy. Tato politika utlumila pesimismus, ktery pfedtim pfeviadal mezi podniky a spotfebiteli. V eurozéné
zaznamenavame, e v zemich, jako je ltalie a Spanélsko, je zejména pro malé a stfedni podniky navy$ovani Gvérd stale
problematické, zatimco inflace ma sestupny trend. Ofekavame, ze ECB zvefejni nova opatfeni na obnoveni transmisniho
mechanismu ménové politiky. Sou¢asné vahani ECB ohledné snizovani urokovych sazeb je jasnou znamkou toho, ze ECB
provadi zjevné méné agresivni politiku nez Fed, Bank of England a BoJ. Do ¢ela BoJ byl jmenovan novy guvernér, Haruhiko
Kuroda. Z jeho komentafd vyplyva, ze centralni banka bude i nadale udrzovat velmi uvolnénou ménovou politiku. Ta bude
pravdépodobné zahrnovat rozsahly program nakupl dlouhodobych statnich dluhopis(. Trhy velmi uvolnénou ménovou politiku
anticipovaly. Se zajmem oCekavaji zasedani (zacatkem dubna) vyboru pro mé&novou politiku BoJ, ktery zasedne poprvé v nové
formaci. Cina, kde dosavadni prioritou organd bylo maximalizovat hospodafsky rist, zaméfila nyni svou ménovou politiku
pfedevsim na snizovani nerovnovahy v ekonomice a finanénim systému. Jednim z problému je, Ze na souc¢asném silném rastu
uveért se podili predevsim neformalni ¢ast finanéniho sektoru. Viada hodla zavést pfisnéjsi kontrolu téchto stinovych bank. Velmi
uvolnéna politika centralnich bank vyspélych ekonomik pfispiva k rostoucimu riziku inflace na rozvijejicich se trzich. Prudky
pokles jenu také postihuje exportné orientované zemé jako Jizni Koreu, Tchaj-wan a Cinu. Rozvijejici se ekonomiky si chtsji
udrzet co nejvétsi konkurenceschopnost. Jednim ze zplsobd, jak toho dosahnout, je pokracovat v uvolnéné monetarni politice, a
tim oslabit vlastni ménu. Vyvoj v prvnim C&tvrtleti to dobfe ilustruje.
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za rok uzavieny k 30. zafi 2013

Zprava predstavenstva

K nejpozoruhodnéjsi zméné ménové politiky doSlo béhem druhého Etvrtleti roku 2013 v eurozéné, kde ECB snizila urokovou
sazbu pro hlavni refinanéni operace z 0.75% na 0.5% a sazbu mezni zapujcni facility, tj. sazbu, kterou mohou banky vyuzit k
ziskani uvéru pfes noc, z 1.5% na 1%. Sazbu vkladové facility sou¢asné ECB ponechala beze zmény na urovni 0%. Beze zmény
zUstala i konvenéni ménova politika amerického Fedu a nekonvenéni ménova politika japonské BodJ. Do trznich cen cennych
papirll se nicméné stale vice promita skute¢nost, Ze Fed zpomalil tempo nakupu aktiv, a to i pfesto, Ze makroekonomické cile,
které stanovil, nebyly jeSté dosazeny.

Ve tretim Ctvrtleti 2013 rostla oCekavani, ze americky Federalni rezervni systém zac¢ne od zafi omezovat své nakupy dluhopisu
(tzv. tapering), coz pfispélo k ristu vynosu dluhopist, a to zejména v USA. Fed se proti vSem ocekavanim rozhodl, Ze upusti od
svého planu omezit nakupy statnich dluhopisu v zafi. Podle minéni Fedu ekonomiku stale ohrozuje pfili§ mnoho rizik. Mezi tato
rizika patfi zejména od Cervna rostouci vynosy dluhopisli, pomalej$i tempo tvorby pracovnich mist a vyhlidky na nové strety
republikan s demokraty v Kongresu stran rozpoctu a statniho diuhu. Fed na sv(j plan postupného omezovani nakupt dluhopisu
samoziejmé nerezignoval, pouze jeho zahdjeni prozatim odlozil do svého pfistiho fijnového resp. prosincového zasedani. V
eurozoné se prezident ECB nechal slySet, Ze na sou¢asné ekonomické ozZiveni pohlizi s velkou opatrnosti. Opét potvrdil svij
zamér zachovat Urokové sazby na nizké urovni po delSi dobu a nevyloucil moznost, Ze evropskym bankam poskytne dalSi
dlouhodobé uveéry s cilem kompenzovat negativni dopad zvySenych vynosu dluhopisu. Bod vzhledem k sou€asnému zlepSeni
ekonomickych vyhledl v Japonsku v prabéhu Iéta ponechala svou ménovou politiku nadale beze zmény. Ta spociva v udrzovani
urokovych sazeb blizko 0% a v planovaném navySeni ménové baze o 60 - 70 bilionl jen( rocné. Centralni banky v rozvijejicim
se svété maji jen omezené moznosti, jak reagovat na odliv kapitélu z regionu. To plati zejména pro zemé, které jsou zavislé na
zahrani¢nim kapitalu pfi financovani deficitd svych béznych Gétd platebni bilance, a sice Brazili, Indonésii, Turecko, Jizni Afriku a
Indii. Centralni banky Indie a Indonésie razantné& zvySily urokové sazby, aby podpofily svou silné devalvovanou ménu.

Trhy cennych papirGi s pevnym vynosem

Béhem ¢tvrtého Ctvrtleti roku 2012 se vynosy z némeckych a americkych desetiletych viadnich dluhopisli i nadale pohybovaly na
velmi nizké drovni a v Uzkém pasmu. Trhy statnich dluhopist perifernich zemi po vétSinu ¢tvrtleti profitovaly z by¢iho sentimentu.
Diky programu nakupt vladnich dluhopist na sekundarnim trhu (tzv. Outright Monetary Transactions, ,OMT"), ktery ECB zavedla
v zafi, vedly nepokoje urychlené politickym vyvojem v Italii pouze k minimalnimu nardstu rizikovych prémii u italskych viadnich
dluhopisud. Tento neklid mél také jen omezeny dopad na $panélsky trh viadnich dluhopisli a na trhy viadnich dluhopist ostatnich
perifernich zemi. Ani sniZeni ratingu Francie (z AAA na AA+) nemélo vyrazny dopad na francouzsky trh vladnich dluhopist.
V8echny spreadové produkty (avéry investiéniho stupné, high-yield dluhopisy a dluhopisy rozvijejicich se trhu) tézily z byéiho
sentimentu na financnich trzich po celém svété a jejich rozpéti se opét zuzilo.

Béhem prvniho &tvrtleti roku 2013 se vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopisti pohybovaly mezi 1.3% a 1.7%. Jejich
vynosy dosahly vrcholu na konci ledna (1.71%) pod vlivem dobrych zprav ohledné nového ozZiveni globalni ekonomiky. Zvyseni
politické nestability (Italie, Kypr) zplsobilo narust zajmu o viadni dluhopisy povazované za bezpecné investice, coz ve druhé
poloviné cCtvrtleti stlacilo jejich vynosy dolG. Na konci bfezna se desetilety vynos etabloval na hodnoté 1.3% a vratil se tak na
uroven z konce prosince. Dluhopisy USA se nadale pohybovaly v relativné uzkém pasmu. Hospodarské ozZiveni, které predcilo
oCekavani, zvysilo desetilety vynos z 1.8% na poc¢atku roku na 2.1%. Urcita nejistota ohledné dalsi politiky Fedu a zdlouhava
jednani mezi demokraty a republikany tahly vynosy opét dold. Na konci bfezna ¢inil vynos americkych dlouhodobych statnich
dluhopisti 1.9%. Urokové sazby v Japonsku prudce klesly v diisledku souéasné hospodarské politiky zemé. Pokud jde o oblast
avérl, v eurozoné se spready Uvéru investiCniho stupné mirné rozsifily v prvnim ctvrtleti, a to z 151 bazickych bod(i na 156
bazickych bodi. Firemni uvéry s vysokym vynosem si v prvnim ¢tvrtleti vedly dobfe po celém svété. Vynosy globalnich Gvérl s
vysokym vynosem mirné poklesly z cca 5.90% na konci prosince na 5.50% na konci bfezna. Dluhopisy rozvijejicich se trha Eelily
v prvnim CEtvrtleti silnému protivétru.
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Zprava predstavenstva

Béhem druhého ¢tvrtleti roku 2013 vzrostly vynosy némeckych a americkych dlouhodobych vladnich dluhopist. Rdst vynosu v
Némecku a USA koreloval se zlepSenim nékterych makroekonomickych ukazatell. Snizeni sazeb ECB (2. kvétna 2013) a
nasledné zlepseni ekonomickych dat v Némecku (tovarni objednavky, IFO atd.) zplGsobilo mirny rast vynost Bundu, zatimco v
USA doSlo k nad oCekavani pfiznivému obratu ve vyvoji zaméstnanosti. Pravdépodobné nejvyraznéjsi udalosti byl obrat ve vyvoji
vynosové kfivky japonského vladniho dluhopisu (,JGB*). Trhy usoudily, Ze mé&nové impulsy (v kombinaci s fiskalnimi injekcemi
premiéra Abeho) jsou vérohodné a dlouhodobé sazby tak svym rUstem mirné prekonaly urovné ze zacéatku roku. Dal$im
vysvétlujicim faktorem bylo i trvalé zlepSovani makroekonomickych dat v Japonsku a pfekvapivé pozitivni o€ekavani trhu (hruby
domaci produkt v prvnim &tvrtleti, nezaméstnanost atd.). Vyrazné zlepSeni japonské ekonomiky bylo nejvétSim prekvapenim ve
vyvoji hlavnich ekonomickych regionll. Vynosy dluhopisu perifernich zemi zaznamenaly mirny rist diky rostoucim vynosim
némeckého Bundu, ale nakonec spadly na urovné, které vykazovaly naposledy na konci roku 2010. Nové emise dluhopist se
setkaly s velkym ohlasem: Spanélsku vynesly emise 10letych dluhopisti 5 miliard EUR, zatimco Italie ziskala diky emisim
30letych viladnich dluhopist 7 miliard EUR. Italské emise dluhopisU si zaslouzi zvlastni pozornost. V dobé vrcholici krize eura
byla pro jizni zemé eurozény jedinou moznosti emise kratkodobych dluhopisli, nebot investofi se vyhybali jejich dlouhobé
varianté. Tento trend se nyni zfejmé& podafilo obratit. Nedavny rist vynost dluhopisd omezil perspektivu Gvérl na dosazeni
absolutnich vynosu. Spready dluhopis s vysokym vynosem se zacaly od kvétna mirné zuZovat a v mens$i mife je nasledovaly
také spready dluhopist rozvijejicich se trhli denominovanych v americkych dolarech i evropské korporatni dluhopisy na
investicnim stupni. Zuzeni spread nicméné nedokazalo kompenzovat rist vynosl statnich dluhopist vedouci k negativnim
absolutnim vynosdm.

vzrostly na 3% (USA) a 2% (Némecko). Po 5. z&fi vynosy klesaly az k hodnotam 2.6% (v USA) a 1.8% (Némecko) z 30. 9., a to
vzhledem k toku smi$enych zprav v USA a k rozhodnuti Fedu prozatim neomezovat nakup dluhopisl. Vy$si vynosy na dlouhém
konci vynosové kfivky mély mirny dominovy efekt na kratkodobé vynosy. Vynosové kfivky (2-10 let) v USA a v Némecku v
dUsledku toho zestrmély. Vynosy z desetiletych americkych statnich dluhopisu vzrostly na pozadi lepSich ekonomickych dat a
nejistoty trhG ohledné budouci politiky Fedu. Odklad zahajeni redukce nakupu vliadnich dluhopis na 18. zafi, ponékud méné
pfizniva makroekonomicka data a politické nejistoty (dluhovy strop) vedly ke snizeni vynost (30. zafi: 2.6%). Rostouci vynos z
desetiletych némeckych statnich dluhopisi by mél byt chapan jako disledek pozitivnino vyvoje ukazateld ve vyspélych
ekonomikach (Némecko), tlaku na rdst americkych vynos(i a prvnich znamek oZiveni v eurozéné. Zaznamenali jsme rostouci
poptavku po statnich dluhopisech zemi jako Spanélsko, Italie, Portugalsko a Irsko. Signaly oZiveni v perifernich zemich tuto
poptavku pfirozené podpofily. Japonsky trh viadnich dluhopist byl z trh vyspélych ekonomik jedinym, ktery v 1été zaznamenal
pomérné stabilni vyvoj vynosu (0.7% az 0.9%). Tento trh je relativné nezavisly na vnéjSich vlivech, nebot je ovladan domacimi
investory a masivnimi nakupy dluhopisti ze strany centraini banky (kvantitativni uvolfiovani). Trh korporatnich dluhopist se
béhem léta zotavil z Cervnového propadu. Toto oZiveni se poté zpevnilo, kdyz Federalni rezervni systém rozhodl 18. zafi znovu
odlozit zuzovani svého nakupniho programu dluhopist. Obecné Ize Fict, Ze investofi se opét vice zaméfuji na seridézni
fundamenty firem. Spready uvérd investiéniho stupné v eurozéné se ve tretim Ctvrtleti zuzily ze 147 bazickych bodl na
134 bazickych bodu. V kategorii vysoce rizikovych cennych papir( si nejlépe vedly Uvéry s vysokym vynosem, zatimco dluhopisy
rozvijejicich se trhli v mistnich ménach utrpély nejvice.

Akciové trhy

Nejlepsi vykon podavaly v prabéhu ¢tvrtého Etvrtleti roku 2012 akcie v eurozéné (+7.1%/cely rok 2012: +20.6%), a to vzhledem k
relativné atraktivnimu ocenéni a snizeni systémovych rizik. Wall Street utrpél ve ¢tvrtém Ctvrtleti v disledku nejistoty ohledné tzv.
fiskalniho Utesu (-2.6% v eurovém vyjadreni/rok 2012: +14.4%). Japonci se dostavili k volebnim urnam 16. prosince 2012. V
prabéhu volebnich klani a po zdrcujicim vitézstvi Liberalné demokratické strany (,LDP*) japonské akcie ozivily a pfipsaly si vice
nez 17% v mistni méné v pribéhu Etvrtleti. Jen nicméné zaznamenal vyrazny pokles viéi euru. Investorim v eurozoné tak jejich
japonska akciova portfolia pfinesla pouze mirny zisk pfes 3%. Japonské akcie vzrostly za cely rok 2012 o 6.7% (vyjadfeno v
eurech). Lepsi ekonomicka data Ciny méla pozitivni vliv na vyvoj akcii rozvijejicich se trh(i ve &tvrtém &tvrtleti (+3.1% v EUR/cely
rok 2012: +16.8%). ZlepSeni hospodarskych Udaju i snizeni systémovych rizik mélo pfiznivy vliv na akcie cyklickych sektort a
finan¢nictvi. Nejlépe si vedly akcie financniho sektoru (+5.8%). Akcie cyklickych sektori vyrazné prekonaly defenzivni sektory.
Cyklické spotrebni zbozi (+3.9%) si udrzovalo vzestupny trend (cely rok 2012: +23%). Kapitalové statky zaznamenaly rovnéz
nadprdmérny vykon (+3.6%). Defenzivni sektory, jako jsou telekomunikaéni sluzby (-7%) a utility (-3%) zfetelné zaostavaly. To
platilo i pro ostatni defenzivni sektory, jako je zdravotni péce (-1.6%) a necyklické spotfebni zbozi (-1.8%). Nicméné s naristem
0 16.5% resp. 12.4% za rok 2012 si tyto dva sektory vedly podstatné 1épe neZ oba pfedchozi. Telekomunikaéni sluzby ziskaly
5.9% v roce 2012 a sektor utilit pouhé 1.3%.
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Zprava predstavenstva

Globalni akcie zaznamenaly silné prvni Ctvrtleti roku 2013. Akcie ziskaly v celosvétovém priméru 10.6% tazeny vzhlru
rostoucim ozivenim globalni ekonomiky a vyssi chuti investor( riskovat. Z hlediska region( si prvni misto odnesly japonské
akcie. Novy premiér Abe oznamil jasné stimulaéni politiku, coZ pozitivné ovlivnilo dGvéru investor(. Japonsky akciovy trh vzrostl o
celych 21.5% vyjadfeno v japonskych jenech. Vzhledem k prudkému poklesu jenu vici euru vSak narlst v eurovém vyjadfeni
¢inil zhruba 15%. Nasledovaly americké akcie se ziskem 12.6% v eurech. Americka ekonomika vykazuje silné oziveni tazené
stabilnim rdstem na trhu prace a ozivenim trhu s bydlenim. Pokracujici neshody demokratl a republikdnt ohledné pfisti
rozpoctové politiky nevzbudily u investord velky zajem. Evropské akcie (+5.5%) zaostaly za globalnim prdmérem. Prestoze
ekonomické ukazatele mirné vzrostly (z velmi nizkych urovni), stale jeSté nebyly pfesvédCivé. V eurozéné navic opét zesilily
nejistoty vzhledem k patovém vysledku v§eobecnych voleb v Italii a spordm o finanéni pomoc pro Kypr. Zdaleka nejslabsi vykon
zaznamenaly rozvijejici se trhy (+1.0%). Ekonomické udaje Cetnych rozvijejicich se trhd zaostavaly za ekonomikami, které
vykazovaly vyraznéjSi zotaveni, jako USA, Némecko a Japonsko. Oslabeny jen navic vystavil dalsi asijské exportéry tlaku, coz
vedlo k o¢ekavani, Zze asijské mény budou spiSe devalvovat nez posilovat. Investofi tak ztratili hlavni divod k investovani do
regionu, coZ mélo za nasledek odliv kapitalu z akciovych trhd rozvijejicich se zemi. Cyklické akcie si nevedly nijak Iépe nez akcie
defenzivnich sektorld. Dvéma nejvykonnéjSimi sektory byly viastné sektory defenzivni, tj. zdravotni péce (+17.2%) a spotfebni
zbozi (+15.7%). Cyklicka odvétvi zbytného spotfebniho zbozi (+12.7%) a prlimyslové podniky (+11.3%) nasledovaly v tésném
zavésu. Sektor surovin zaznamenal zretelné podprimeérny vyvoj (-0.8%), nebot byl tazen doll slabym trhem komodit. Na tomto
vyvoji se &aste¢né podepsal také oznameny plan Ciny zavést nova opatteni proti prehrati trhu s bydlenim.

Pozitivni trend na akciovém trhu se udrzZel i ve druhém ¢tvrtleti roku 2013. V kvétnu vSak cyklické sektory poprvé po Ctyfech
mésicich vyrazné pfekonaly defenzivni sektory. Podobné i Japonsko, které od zadatku roku podavalo hvézdné vykony, se v
druhé poloviné kvétna propadlo hluboko pod primér.

Globalni akcie zaznamenaly silné tfeti Ctvrtleti se ziskem 3.9% pro investora v euro. Rust akcii podpofily ¢etné signaly
hospodafského oZiveni ve vyspélych ekonomikach a v Ciné, stejné jako slib americkych i evropskych centralnich bankétt, e
urokové sazby zUstanou na nizkych drovnich po dlouhou dobu. Dobré vyhledy akciovych trhi se odrazily v pfilivu kapitalu od
investord. Poprvé od roku 2007 toky do akcii prevysily toky do dluhopisovych fondd, pfi€emz tento trend silil jiz od Iéta. Hlavnim
vitézem ve tfetim Ctvrtleti byly evropské akcie se ziskem 9.1% v eurovém vyjadfeni. Eurozona se ve druhém Cctvrtleti dostala z
recese a mnoha Cisla naznacovala, Ze ozZiveni pokracuje i ve tfetim &tvrtleti. Ostatni regiony rovnéz zaznamenaly prudky narust,
ale poté, co euro zhodnotilo 0 3.8%, se vynosy méfené v eurech snizily. Vyspélé asijské trhy s vyjimkou Japonska (+6.0%) a
rozvijejici se trhy (+1.7%) ozivily po slabém prvnim pololeti. Jednim z hlavnich davodud tohoto vyvoje bylo od srpna patrné
zlepSovani ekonomickych ukazateld v Cin&. Japonsko (+2.5%) a USA (1.5%) vykazaly mirny rist v eurovém vyjadreni. Celkem
logicky vykazaly nejvétsi narlst cyklické sektory, které z hospodarského oziveni tézZily nejvice.

Vyhled

Nasi hlavni hypotézou je, Ze po této fazi globalni ekonomické konsolidace, kterou jsme zaznamenali v prvni poloviné roku 2013,
bude nasledovat postupné zrychlovani ristu. Rlst realného disponibilniho dichodu domacnosti v sou¢asné dobé tézi ze tfi
tlaku fiskalni politiky. Na§ zakladni scénar pocita s tim, ze klicové urokové sazby v rozvinutych ekonomikach budou udrZzovany
na soucasnych rekordné nizkych uUrovnich minimalné do poloviny roku 2015. V disledku toho ocekavame, Ze vynosy z
regionech vedl pomérné dobfe s ohledem na dva roky podpriimérného globalniho rustu. Druhou stranou mince je, Ze v mnoha
regionech timto vyvojem silné utrpély firemni marze. Ze stlacovani firemnich marzi prameni samoziejmé hlavni riziko
vyhledového sniZeni hodnoty cennych papirti. Stlacovani marzi jizZ mélo na svédomi zpomaleni ristu investi¢nich nakladu firem v
nékterych regionech a mohlo by vést i k vétSimu oslabeni poptavky po pracovni sile.

Jsme nicméné i nadale presvédceni, Ze na trzich rozvinutych ekonomik k tomu nedojde. Ekonomicky riist ve Spojenych statech,
Velké Britanii, Japonsku a Némecku by mél podle ocekavani prekonat v nadchazejicich &tvrtletich svij dlouhodoby pramér. V
rozvijejicich se ekonomikach je vSak stlacovani firemnich marzi vysledkem riistu realnych mezd, ktery pfedcil riist produktivity.
Na rozvijejicich se trzich tak existuje riziko negativni zpétné vazby mezi poklesem domaci poptavky a opatrnosti firem.
Ocekavame, ze tento jev bude brzdou globalniho ristu, nikoliv vSak jeho pfekazkou. Do jisté miry bude rist rozvijejicich se
ekonomik utlumen zrychlenim ristu ve vyspélych ekonomikach, a to tim spiSe, Ze mnoho mén rozvijejicich se trhi devalvovalo.
Centralni banky v rozvinutych ekonomikach navic omezi dal$i prudké vzestupy jejich redlnych vynost, coZz by mohlo mit
uklidiujici a€inek na pfiliv kapitalu na rozvijejici se trhy i na globalni rizikovy apetit. A kone¢né v nékterych ¢astech rozvijejiciho
se svéta (napf. V Cing) je stale prostor, jak zmirnit zpomaleni riistu politickymi opatfenimi. V disledku toho o&ekavame, Ze
svétova ekonomika vzroste 0 3.4% v roce 2014, coz by bylo 0 2.6% vy$Si tempo rlstu, nez se o¢ekava v roce 2013.
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Zprava predstavenstva

Kromé nizS§iho tempa strukturalniho rastu v rozvijejicich se ekonomikach se jako dalSi potencialni nebezpedi, ktera ohrozuji
perspektivy globalniho rdstu, jevi nedavna ¢astecna paralyza fungovani americké vlady, finanéni stres v eurozéné a geopolitické
napéti na Blizkém vychodé.

Tato nebezbe€i pfindseji na finanéni trhy nejistotu. Vzdy samozfejmé existuji ddvody k obavam a ty jsou vlastné
nepostradatelnym katalyzatorem vytvareni investinich pfilezitosti. Je vSak tfeba fict, ze o zajimavé investicni pfilezitosti neni
nouze, nebot se mnozi dukazy cyklického ozZiveni v globaini ekonomice. Také v chovani investor(i se zaala méné projevovat
averze Kk riziku, protoze ustoupily obavy z novych systémovych Sokl a toky investovaného kapitalu se zacaly pfeorientovavat z
defenzivnich nizkovynosovych aktiv (tj. cennych papirll s pevnym vynosem) smérem k aktivim zaméfenym vice na vynos a s
dirazem na ,rast* (tj. akciim). Zda se tedy, Ze v sou€asné dobé jsou akcie relativné atraktivnéj$i nez dluhopisy. V této fazi i
nadale preferujeme rizikovéjSi aktiva a zachovavame tzv. ,risk-on” postoj, jsme ale pfipraveni jejich podil v portfoliu vyrazne
snizit, pokud se politicka rizika budou dale zvySovat.

V Lucemburku dne 13. prosince 2013
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Vyroé€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

Zprava nezavislého auditora

Akcionaiim ING (L) PATRIMONIAL,
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Po nasem jmenovani vyro¢ni valnou hromadou SICAV ze dne 24. ledna 2013 jsme provedli audit pfiloZzenych finan¢nich vykaz(
spole¢nosti ING (L) PATRIMONIAL a vSech jejich dil¢ich fondl, které zahrnuji vykaz &istych zisk(, portfolia cennych papiri a
finan€nich derivatd k 30. zafi 2013 a vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonCeny k uvedenému dni a shrnuti
vyznamnych U¢etnich postupl a jiné poznamky k finanénim vykazim.

Odpovédnost predstavenstva SICAV za financ¢ni vykazy

Pfedstavenstvo spole¢nosti SICAV odpovidad za pfipravu a nezkreslenou podobu téchto finanénich vykaz( v souladu s
lucemburskymi pravnimi a regulaénimi poZadavky tykajicimi se zpracovani a predkladani finanénich vykazt a za provedeni
odpovidajici interni kontroly, kterou predstavenstvo SICAV uréi jako nezbytnou pro zpracovani a predlozZeni finan¢nich vykazd,
které neobsahuji zavazné nesrovnalosti bez ohledu na to, zda k témto nesrovnalostem doSlo vlivem podvodu nebo omylu.

Odpovédnost akreditovaného auditora (,,réviseur d'entreprises agrée*)

Nasim uUkolem je vypracovat posudek k témto finanénim vykazim na zakladé nasSeho auditu. Audit jsme provedli v souladu s
mezinarodnimi normami pro realizaci auditll v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko ,Komisi pro dohled nad finanénimi trhy*.
Tyto normy pozaduji, abychom plnili etické pozadavky a audit naplanovali a provedli tak, abychom dosahli dostate¢nych
zaruk, Ze v udajich uvadénych ve finanénich vykazech se nevyskytuji zadné zavazné nesrovnalosti.

Audit spociva v provedeni postupl, jejichz cilem je zajistit dikazni materialy ohledné ¢astek a udaji uvedenych ve finanénich
vykazech. Zvolené postupy jsou ponechany na volbé akreditovaného auditora (,réviseur d'entreprises agréé”), a to vcetné
zhodnoceni rizik zavaznych nesrovnalosti v téchto finanénich vykazech nezavisle na tom, zda k nim doslo v dusledku podvodu
nebo omylu. V rdmci téchto posouzeni rizik akreditovany auditor (,réviseur d'entreprises agrée“) zvazi interni zabezpeceni ve vztahu
ke zplsobu, jakym subjekt pfipravuje a predklada své financéni vykazy v nezkreslené podobé, s cilem navrhnout postupy auditu,
které budou pfiméfené danym okolnostem, ovSem nikoli za uc¢elem vypracovani stanoviska k ucinnosti internich zabezpe&ovacich
opatfeni subjektu. Audit navic zahrnuje hodnoceni vhodnosti uplatiiovanych ucetnich postupl a pfiméfenosti Gcetnich odhadl
ucinénych predstavenstvem SICAV a dale pak hodnoceni celkové podoby finan¢nich vykazi.

Véfime, ze dliikazni material, jez jsme v priibéhu auditu nahromadili, je dostatecny, aby mohl byt pouzit jako zaklad pro vypracovani
posudku z auditu.

Posudek

Dle naSeho nazoru podavaji finanéni vykazy ke dni ING (L) PATRIMONIAL pravdivy a nezkresleny obraz o finan¢ni situaci
spole¢nosti 30. zafi 2013 a kazdého z jejich dil¢ich fondl i o vysledcich jejich operaci a zménach v jejich €istych aktivech za rok
ukonceny k uvedenému datu v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulanimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani
finan¢nich vykazu.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finan¢ni vykazy
za rok uzavieny k 30. zari 2013

Zprava nezavislého auditora

Jiné zalezitosti
V ramci naseho povéfeni byly pfezkoumany i doplfikové informace pfilozené k vyroc¢ni zpravé, ovSem tyto nebyly podrobeny

konkrétnimu fizeni v ramci auditu provadéného v souladu s vySe jmenovanymi normami. V dusledku toho se k témto informacim
nijak nevyjadfujeme. Nicméné v souvislosti s finanénimi vykazy jakozZto takovymi nemame k témto informacim zadné poznamky.

Ernst & Young
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Jean-Marc Cremer

V Lucemburku dne 8. ledna 2014
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

Konsolidované financni vykazy
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz Cistych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 1,242,476,303.48
Akcie 99,202,576.92
Subjekty kolektivniho investovani 682,498,747.50
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 460,774,979.06
Financni derivaty celkem 7,205,340.71
Ménové forwardy 7,083,226.38
Futures 122,114.33
Hotovost v bance 61,351,544.78
Marginalni vklady 18,404,963.79
Ostatni aktiva 4 10,672,683.80
Aktiva celkem 1,340,110,836.56
Bankovni kontokorenty (1,269,645.32)
Bézna pasiva 4 (7,184,774.08)
Finanéni derivaty celkem (1,317,164.56)
Swapy urokového selhani (374,918.86)
Futures (942,245.70)
Pasiva celkem (9,771,583.96)

Cistd aktiva na konci roku

1,330,339,252.60

Konsolidovany vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za

rok uzavieny k 30/09/2013

Poznamky
Prijmy celkem 19,924,833.46
Dividendy 10,846,586.45
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastrojti 7,958,612.35
Bankovni Uroky 30,410.11
Uroky ze swapli 126,932.62
Ostatni pFijmy 12 962,291.93

Vydaje celkem

(7,190,632.93)

Obhospodarovatelsky poplatek 5 (5,034,511.75)
Vykonnostni odména 11 (63.92)
Fixni servisni poplatek 6 (1,701,275.22)
Dari z Upisu 8 (168,604.76)
Bankovni Uroky (14,846.70)

Uroky ze swapti
Cisté prijmy z investic

(271,330.58)
12,734,200.53

Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investiéniho 39,090,326.95
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finangnich 8,385,000.87
derivatu
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z prevodu mén 28,665.17

Zmeéna Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

(2,009,116.36)

Zména Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 5,663,415.20

finanénich derivatu
Vysledek operaci 63,892,492.36
Upisy 298,567,697.40
Zpétné odkupy (434,753,170.97)
Distribuce (14,440,622.31)
Cista aktiva na zagatku roku 1,432,389,841.82
Kurzovy rozdil (15,316,985.70)

Cistd aktiva na konci roku

1,330,339,252.60

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

ING INVESTMENT MANAGEMENT
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ING (L) PATRIMONIAL

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Dividendy

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2013 CZK
30/09/2012 CzK
30/09/2011 CzZK
30/09/2013 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 EUR

14/12/2011 EUR

21/12/2010 EUR

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

64,868,901.70
59,143,915.85
51,730,174.66

587.61
526.98
440.54

533.90
482.68
406.74
9,254.52
8,355.88
7,044.93
1,995.92

1,823.53
1,541.90

94,323
99,728
104,582
3,101
2,418
2,126
11,162
5,313
4,588
1,891

2,007
2,260

33.55
18.25

156.12

1.56%
2.37%
2.43%

1.56%

Ukazatel obratkovosti
portfolia v %*

30/09/2013 (11.32%)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 62,862,102.98
Subjekty kolektivniho investovani 62,862,102.98
Finanéni derivaty celkem 130,296.21
Ménové forwardy 8,181.88
Futures 122,114.33
Hotovost v bance 1,142,313.77
Marginalni vklady 792,261.22
Ostatni aktiva 4 71,318.69
Aktiva celkem 64,998,292.87
Bézna pasiva 4 (129,391.17)
Pasiva celkem (129,391.17)
Cistd aktiva na konci roku 64,868,901.70

Vykaz operaci a zmén ¢&istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
Prijmy celkem 13,342.53
Dividendy 10,226.01
Ostatni pfijmy 12 3,116.52
Vydaje celkem (516,604.49)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (421,942.81)
Fixni servisni poplatek 6 (93,594.83)
Dari z Upisu 8 (888.31)
Bankovni Uroky (178.54)
Cisté ztraty z investic (503,261.96)
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho 1,366,749.39
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich (460,807.33)
derivatd
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén (22,834.42)
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 6,073,815.79
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 142,442.88
finanénich derivath
Vysledek operaci 6,596,104.35
Upisy 12,999,053.37
Zpétné odkupy (13,805,621.57)
Distribuce (64,550.30)
Cista aktiva na zacatku roku 59,143,915.85
Cistd aktiva na konci roku 64,868,901.70

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 17



ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013
ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadreno v EUR)
Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/ Nazev Ména Trzni hodnota % Podet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA v EUR zisk nebo (ztrata)
hodnota v EUR
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke Urokovy future
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu 30 EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 4,215,000.00 62,797.50
Subjekty kolektivniho investovani 4,215,000.00 62,797.50
Lucembursko Finanéni derivaty celkem 130,296.21
24,225 ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE  jsp 11119,180.67 1715
| CAP
5,071 0 (L) - INVEST CONSUMER GOODS | ysp 580487300 895 | Pfehled Cistych aktiv k 30/09/2013
3,258 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usD 3,546,434.03 547 %
2,799 ING (L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | usb 3,680,688.96 567 CHA
CAP
6,593 :Nci lgL)- INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND - EuR 222120552 342 | Portfolio cennych papirti celkem 62,862,102.98  96.91
755 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 4,910,300.79 7.57 i éni iva
OPPORTUNITIES | CAP Financni derivaty celkem 130,296.21  0.20
6,668 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usD 6,555,343.73  10.11 Hotovost v bance 1,142,313.77 1.76
11,142 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 5,544,415.81 8.55 . - .
8,408 ING (L) - INVEST INFORMATION USD 597320770 921 | Ostatni aktiva a pasiva 734,188.74  1.13
TECHNOLOGY | CAP .~ . _
4,551 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP USD 347250804 535 | Cista aktiva celkem 64,868,901.70 100.00
4,149 ING (L) - INVEST TELECOM | CAP usD 3,004,663.26  4.63
1,790 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usD 923886.75  1.42
9,650 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 4,801,81512  7.40
2,023 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 667,54954  1.03
DURATION P CAP
1,326 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 636,029.16 0.98

YIELD | CAP HEDGED
62,862,102.98 96.91

62,862,102.98 96.91
Portfolio cennych papiri celkem 62,862,102.98 96.91

Finanéni derivaty k 30/09/2013

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

103,015,059.45 CZK 3,994,762.30 EUR 15/10/2013  3,994,762.30 8,181.24
1,038.48 EUR 26,708.64 CZK 15/10/2013 1,038.48 0.64
3,995,800.78 8,187.88

Podet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)

vEUR

Kontrakty futures na akciové indexy

23 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 662,170.00 4,713.10

4 FTSE 100 INDEX FUTURE GBP 307,669.84 (6,198.77)
20/12/2013

(95) S&P 500 EMINI FUTURE usD 5,875,170.83 59,478.08
20/12/2013

4 TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2013 JPY 360,318.56 1,324.42

7,205,329.23 59,316.83

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cista aktiva 30/09/2013 EUR 215,523,080.02
30/09/2012 EUR 241,513,077.22
30/09/2011 EUR 254,337,498.95

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 1,125.97
30/09/2012 EUR 1,033.63
30/09/2011 EUR 895.25

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 1,023.85
30/09/2012 EUR 947 .47
30/09/2011 EUR 827.18

Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 971.39
30/09/2012 EUR 906.22
30/09/2011 EUR 797.71

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 165,369
30/09/2012 205,274
30/09/2011 248,206

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 6,192
30/09/2012 4,943
30/09/2011 4,841

Distribution P (EUR) 30/09/2013 23,659
30/09/2012 27,203
30/09/2011 35,259

Dividendy

Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 14.60

Distribution P (EUR) 14/12/2011 EUR 13.20

Distribution P (EUR) 21/12/2010 EUR 7.15

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.55%

Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.36%

Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.56%

Ukazatel obratkovosti 30/09/2013 35.78%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).

ING INVESTMENT MANAGEMENT
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 211,529,323.07
Subjekty kolektivniho investovani 211,529,323.07
Hotovost v bance 3,294,743.37
Marginalni vklady 1,242,042.04
Ostatni aktiva 4 126,295.45
Aktiva celkem 216,192,403.93
Bézna pasiva 4 (563,805.64)
Finanéni derivaty celkem (105,518.27)
Futures (105,518.27)
Pasiva celkem (669,323.91)
Cistd aktiva na konci roku 215,523,080.02

Vykaz operaci a zmén cCistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
PFijmy celkem 141,231.39
Dividendy 75,830.75
Bankovni uroky 32.09
Ostatni pfijmy 12 65,368.55
Vydaje celkem (1,824,633.83)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,493,783.16)
Fixni servisni poplatek 6 (328,120.88)
Dari z Upisu 8 (60.53)
Bankovni Uroky (2,669.26)
Cisté ztraty z investic (1,683,402.44)
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho 17,165,393.08
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich 465,223.52
derivatd
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén (15,584.55)
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 2,519,272.39
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (265,352.00)
finanénich derivatd
Vysledek operaci 18,185,550.00
Upisy 32,226,338.07
Zpétné odkupy (76,017,269.16)
Distribuce (384,616.11)
Cista aktiva na zagatku roku 241,513,077.22
Cistd aktiva na konci roku 215,523,080.02

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013 Pirehled gistych aktiv k 30/09/2013
%
Poget/ Nazev Ména Trznihodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA | Portfolio cennych papirti celkem 211,529,323.07 98.15
hodnot

ocnes Finanéni derivaty celkem (105,518.27)  (0.05)
Hotovost v bance 3,294,743.37  1.53

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke v - v. -
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Ostatni aktiva a pasiva 804,531.85  0.37
fizeném trhu Cista aktiva celkem 215,523,080.02 100.00

Subjekty kolektivniho investovani

Lucembursko
56,762 ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE  (gp 26,052,887.59  12.09
| CAP
14,808 ING (L) - INVEST CONSUMER GOODS | usD 16,951,799.13 7.87
CAP
7,135 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usD 7,766,668.75 3.60
5,400 ING (L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | usb 7,101,750.14 3.30
CAP
2,116 ING (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gyRr 712,734.79 0.33
| CAP
337 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 2,189,892.91 1.02
OPPORTUNITIES | CAP
12,564 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usD 12,351,730.45 5.73
24,372 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 12,128,238.36 5.63
21,131 ING (L) - INVEST INFORMATION usD 15,011,686.67  6.97
TECHNOLOGY | CAP
9,529 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP usD 7,271,446.23 3.37
5,386 ING (L) - INVEST TELECOM | CAP usD 3,900,448.37 1.81
3,914 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usD 2,020,163.54 0.94
81,481 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 40,544,733.12  18.80
62,739 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 20,702,61522  9.61
DURATION P CAP
77,550 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 33,654,373.50  15.61
DURATION P CAP

05 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 3,168,154.30 147
YIELD | CAP HEDGED

211,529,323.07 98.15

211,529,323.07 98.15
Portfolio cennych papird celkem 211,529,323.07 98.15

Finan¢ni derivaty k 30/09/2013

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)
v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

111 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 3,195,690.00 (1,578.60)

28 FTSE 100 INDEX FUTURE GBP 2,153,688.89 (43,391.39)
20/12/2013

33) S&P 500 EMINI FUTURE usD 2,040,848.82 20,660.81
20/12/2013

28 TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2013 JPY 2,522,229.90 9,270.91

9,912,457.60 (15,038.27)

Urokovy future

(58) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 8,149,000.00 (90,480.00)

8,149,000.00 (90,480.00)

Finanéni derivaty celkem (105,518.27)

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Dividendy

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Distribution P (EUR)

Ukazatel obratkovosti
portfolia v %*

Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Defensive

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2013 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 EUR

14/12/2011 EUR

21/12/2010 EUR

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

(Vyjadreno v EUR)

45,201,034.15
44,275,838.08
41,535,082.75

525.42
496.60
447.33
477.71
455.16
413.27
1,506.00

1,442.70
1,327.87

60,458
63,824
66,890
11,120
10,448

6,972

5,394

5,424
6,576

19.60
28.50

13.23

1.57%
2.37%
1.57%

(13.96%)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 44,172,542.36
Akcie 13.60
Subjekty kolektivniho investovani 44,172,528.76
Hotovost v bance 973,371.40
Marginalni vklady 195,081.89
Ostatni aktiva 4 12,666.42
Aktiva celkem 45,353,662.07
BéZna pasiva 4 (132,121.68)
Financni derivaty celkem (20,506.24)
Futures (20,506.24)
Pasiva celkem (152,627.92)
Cistd aktiva na konci roku 45,201,034.15

Vykaz operaci a zmén ¢&istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
Prijmy celkem 23,926.12
Ostatni pfijmy 12 23,926.12
Vydaje celkem (420,408.81)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (352,308.12)
Fixni servisni poplatek 6 (67,204.72)
Dari z Upisu 8 (685.69)
Bankovni uroky (210.28)
Cisté ztraty z investic (396,482.69)
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho 1,234,081.47
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich 270,589.02
derivatd
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z prevodu mén (9,583.61)
Zména &istych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 1,312,967.45
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z 22,753.76
finan¢nich derivatl
Vysledek operaci 2,434,325.40
Upisy 12,455,002.42
Zpétné odkupy (13,869,483.35)
Distribuce (94,648.40)
Cista aktiva na zagatku roku 44,275,838.08
Cistd aktiva na konci roku 45,201,034.15

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/ Nazev Ména Trzni hodnota % Podet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Nominalni v EUR CHA v EUR zisk nebo (ztrata)
hodnota v EUR
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke 3 TOPIXINDEX FUTURE 12/12/2013 JPY 270,238.92 993.31
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
o y ) 1,203,818.28 (1,786.24)
fizeném trhu
Urokovy future
Akcie
Francie (12) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 1,686,000.00 (18,720.00)
12,558 GDF SUEZ EUR 12.56 0.00 1,686,000.00 (18,720.00)
12.56  0.00 S—
. Financni derivaty celkem (20,506.24)
Belgie
1,042 AGEAS STRIP VVPR EUR 1.04  0.00 . o i
104 o000 Prehled Cistych aktiv k 30/09/2013
%
13.60  0.00 GHA
Subjekty kolektivniho investovani Portfolio cennych papirti celkem 44,172,542.36  97.72
Lucembursko Finanéni derivaty celkem (20,506.24)  (0.05)
ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE
5862 PR USD 2600859155 5% | Hotovost v bance 973371.40  2.15
1,415 ING (L) - INVEST CONSUMER GOODS | usD 1,619,82037 358 . . .
CAP Ostatni aktiva a pasiva 75,626.63  0.18
385 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usb 419,084.44 093 . i< _
572 ING (L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | ysp 752.201.23 1.66 Cista aktiva celkem 45,201,034.15 100.00
CAP
1,606 ING (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gR 54107746 1.20
| CAP
134 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 871,593.31 1.93
OPPORTUNITIES | CAP
1,364 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usD 1,340,955.14  2.97
1,801 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 896,231.63  1.98
1,892 ING (L) - INVEST INFORMATION usD 1,344,086.64 2.97
TECHNOLOGY | CAP
1,036 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP usb 790,533.09  1.75
1,340 ING (L) - INVEST TELECOM | CAP usb 970,404.91 215
561 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usb 289,553.33  0.64
16,894 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 8,406,277.25  18.60
24,952 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 8,233,660.96  18.22
DURATION P CAP
19,438 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 8,435,508.86  18.65
DURATION P CAP
0.27 ING (L) - RENTA FUND EUROCREDIT | EUR 471.164.81 1.04
CAP
1,602 ING (L) - RENTA FUND EUROMIXBOND I gyR 5,499,249.48 1217
CAP
1,252 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 600,534.32 1.33
YIELD | CAP HEDGED
44,172,528.76 97.72
44,172,528.76  97.72
Portfolio cennych papird celkem 44,172,542.36 97.72
Finan¢ni derivaty k 30/09/2013
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)
v EUR
Kontrakty futures na akciové indexy
11 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 316,690.00 288.79
4 FTSE 100 INDEX FUTURE GBP 307,669.84 (6,198.77)
20/12/2013
5) S&P 500 EMINI FUTURE usD 309,219.52 3,130.43
20/12/2013
Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

Statistika

Cista aktiva 30/09/2013 USD  475,717,290.81 | Dividendy

30/09/2012 USD 397,231,399.35

30/09/2011 USD 119,960,394.31 Distribution N Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 3.25
Cista hodnota aktiv na akcii** Distribution N Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 4.50
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 USD 5,5652.88 Distribution N Hedged (EUR) 14/01/2013 EUR 4.95

30/09/2012 USD 5,717.52

30/09/2011 USD 4,969.24 Distribution N Hedged (EUR) 15/11/2012 EUR 5.40
Capitalisation N Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 260.55 Distribution P Hedged (EUR) 15/07/2013 EUR 2.85

30/09/2012 EUR 273.63

30/09/2011 EUR - Distribution P Hedged (EUR) 17/04/2013 EUR 4.05
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 258.67 Distribution P Hedged (EUR) 14/01/2013 EUR 4.50

30/09/2012 EUR 273.27

30/09/2011 EUR 236.46 Distribution P Hedged (EUR) 15/10/2012 EUR 5.40
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 USD 232.80 Distribution P Hedged (EUR) 16/07/2012 EUR 4.70

30/09/2012 USD -

30/09/2011 USD - Distribution P Hedged (EUR) 16/04/2012 EUR 3.15
Distribution N Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 228.27 Distribution P Hedged (EUR) 13/01/2012 EUR 4.00

30/09/2012 EUR 257.69

30/09/2011 EUR - Distribution P Hedged (EUR) 13/10/2011 EUR 2.90
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 EUR 227.73 Poplatek za spravu v %*

30/09/2012 EUR 257.37

30/09/2011 EUR 236.40 Capitalisation | (USD) 30/09/2013 0.80%
Pocet akcii Capitalisation N Hedged (EUR) 30/09/2013 0.75%
Capitalisation | (USD) 30/09/2013 2 Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.34%

30/09/2012 2

30/09/2011 2 Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1.67%
Capitalisation N Hedged (EUR) 30/09/2013 738,829 Distribution N Hedged (EUR) 30/09/2013 0.74%

30/09/2012 509,880

30/09/2011 - Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 1.34%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2013 16,132 Ukazatel obratkovosti 30/09/2013 106.80%

30/09/2012 131,634 portfolia v %*

30/09/2011 218,259
Capitalisation X (USD) 30/09/2013 1

30/09/2012 -

30/09/2011 -
Distribution N Hedged (EUR) 30/09/2013 646,161

30/09/2012 376,284

30/09/2011 -
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2013 31,838

30/09/2012 141,068

30/09/2011 159,866

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 430,276,441.45
Subjekty kolektivniho investovani 236,448,440.99
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 193,828,000.46
Financni derivaty celkem 8,452,738.25
Ménové forwardy 8,452,738.25
Hotovost v bance 36,219,323.86
Marginalni vklady 812,227.95
Ostatni aktiva 4 6,156,267.76
Aktiva celkem 481,916,999.27
Bankovni kontokorenty (1,701,078.08)
Bézna pasiva 4 (4,142,926.65)
Financni derivaty celkem (355,703.73)
Futures (355,703.73)
Pasiva celkem (6,199,708.46)
Cistd aktiva na konci roku 475,717,290.81

Vykaz operaci a zmén ¢&istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
Prijmy celkem 15,483,942.40
Dividendy 11,869,169.26
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastrojti 2,790,248.75
Bankovni uroky 37,039.98
Uroky ze swapt 170,243.07
Ostatni pFijmy 12 617,241.34
Vydaje celkem (1,878,715.20)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (877,672.85)
Fixni servisni poplatek 6 (902,306.47)
Daii z Upisu 8 (92,582.00)
Bankovni Uroky (6,153.88)
Cisté pfijmy z investic 13,605,227.20
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investiéniho 183,461.33
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich (1,303,823.45)
derivatu
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z prevodu mén 623,804.18
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (22,334,034.22)
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 6,298,120.07
finanénich derivatd
Vysledek operaci (2,927,244.89)
Upisy 257,254,987.65
Zpétné odkupy (161,015,166.40)
Distribuce (14,826,684.90)
Cista aktiva na zacatku roku 397,231,399.35
Cistd aktiva na konci roku 475,717,290.81

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nazev

Ména

Trzni hodnota

v USD

%
CHA

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném

fizeném trhu

Subjekty kolektivniho investovani

Lucembursko
14,098 ING (L) - RENTA FUND EMERGING USD 79.053.170.80  16.62
MARKETS CORPORATE DEBT | CAP
12,675 ING (L) - RENTA FUND EMERGING usD 75,105,27543  15.79
MARKETS DEBT (LOCAL BOND) | CAP
1,321,291 ING (L) - RENTA FUND EMERGING usD 82,289,994.76  17.29
MARKETS DEBT (LOCAL CURRENCY) |
CAP
236,448,440.99 49.70
236,448,440.99 49.70
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Rusko
88,000,000 RUSSIAN FEDERAL BOND - OFZ8.150%  RuB 284471340 0.60
03/02/2027
160,000,000 RUSSIAN FEDERAL BOND 7.850% RUB 5117,865.91  1.09
10/03/2018
116,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ygp 198,963.20 0.04
12.750% 24/06/2028
200,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  jsp 207.846.00  0.04
3.250% 04/04/2017
400,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND usD 403,000.00 0.08
3.500% 16/01/2019
200,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 205,000.00 0.04
5.625% 04/04/2042
1,000,000 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 103500000 022
5.875% 16/09/2043
2,822,820 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 3,326,636.91 0.70
7.500% 31/03/2030 REGS
13,339,025.42  2.81
Mexiko
47,000 ALPEK SA DE CV 4.500% 20/11/2022 usD 43,710.00 0.01
61,000 BANCO SANTANDER 4.125% 09/11/2022 usbD 55,967.50 0.01
450,000 BBVA BANCOMER SA/TEXAS 6.750% usD 465,750.00 0.10
30/09/2022
230,000 CEMEX SAB DE CV 7.250% 15/01/2021 usb 229,149.00 0.05
322,000 CEMEX SAB DE CV 9.000% 11/01/2018 usb 346,955.00 0.07
5,800,000 MEXICAN BONOS 10.000% 05/12/2024 MXN 579,493.31 0.12
17,000,000 MEXICAN BONOS 5.000% 15/06/2017 MXN 1,313,973.60 0.28
4,200,000 MEXICAN BONOS 6.500% 09/06/2022 MXN 330,347.25 0.07
19,600,000 MEXICAN BONOS 7.500% 03/06/2027 MXN 1,629,299.55 0.34
6,800,000 MEXICAN BONOS 7.750% 14/12/2017 MXN 576,661.70 0.12
28,900,000 MEXICAN BONOS 7.750% 29/05/2031 MXN 2,376,828.65 0.51
5,600,000 MEXICAN BONOS 8.500% 13/12/2018 MXN 492,885.08 0.10
9,100,000 MEXICAN BONOS 8.500% 18/11/2038 MXN 797,574.43 0.17
341,000 MEXICHEM SAB DE CV 6.750% 19/09/2042 USD 317,130.00 0.07
358,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  jsp 32399000 007
BOND 4.750% 08/03/2044
900,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 846,000.00 0.18
BOND 5.750% 12/10/2110
108,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 118,098.00 0.02
BOND 6.050% 11/01/2040
1,080,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 1,279,800.00 0.27
BOND 6.750% 27/09/2034
143,000 MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 195,195.00 0.04
BOND 8.300% 15/08/2031
232,000 PETROLEOS MEXICANOS 3.500% usD 210,881.50 0.04
30/01/2023
143,000 PETROLEOS MEXICANOS 4.875% usD 143,000.00 0.03
18/01/2024
225,000 PETROLEOS MEXICANOS 4.875% usD 229,500.00 0.05
24/01/2022
323,000 PETROLEOS MEXICANOS 5.500% usD 293,232.00 0.06
27/06/2044
13,195,421.57 2.78
Turecko
209,000 AKBANK TAS 5.000% 24/10/2022 usb 190,712.50 0.04

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Pocet/
Nominalni
hodnota

280,000
1,093,000
859,000
1,590,000
1,996,282
3,268,000
4,426,000
1,255,000
210,000
327,000
145,000
836,000
485,000
15,000
112,000
171,000
447,000
599,000

200,000

200,000

7,000,000
4,000,000
10,000,000

41,000

1,157,000

276,000

985,000

302,000

178,000
85,000

89,000

100,000
1,202,000

92,000

102,000

482,000

325,000

Nazev

COCA-COLA ICECEK AS 4.750%
01/10/2018
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY

5.875% 24/04/2019

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.000%
17/06/2015

TURKEY GOVERNMENT BOND 10.500%
15/01/2020

TURKEY GOVERNMENT BOND 4.000%
29/04/2015

TURKEY GOVERNMENT BOND 8.500%
14/09/2022

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.000%
08/03/2017

TURKEY GOVERNMENT BOND 9.500%
12/01/2022

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 11.875% 15/01/2030

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.000% 14/01/2041

TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 6.250% 26/09/2022
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 6.750% 30/05/2040
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.875% 17/03/2036
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 7.000% 26/09/2016
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 7.250% 05/03/2038
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 7.375% 05/02/2025
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 7.500% 14/07/2017
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 8.000% 14/02/2034
TURKIYE IS BANKASI 3.875% 07/11/2017

Brazilie

BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL 5.750% 26/09/2023
BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL

ZCP 01/01/2015
BRAZIL LETRAS DO TESOURO NACIONAL

ZCP 01/07/2016
BRAZIL NOTAS DO TESOURO NACIONAL

SERIE F 10.000% 01/01/2023
BRAZILIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11.000%
17/08/2040

BRAZILIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.625%

07/01/2041
BRAZILIAN GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 7.125%

20/01/2037
BRAZILIAN GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.250%

20/01/2034
ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN

ISLAND 5.125% 13/05/2023

JBS FINANCE Il LTD 8.250% 29/01/2018
SAMARCO MINERACAO SA 4.125%
01/11/2022

VALE SA 5.625% 11/09/2042

Indonésie

ADARO INDONESIA PT 7.625% 22/10/2019
INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11.625%

04/03/2019
INDONESIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 3.750%

25/04/2022
INDONESIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 5.875%

13/03/2020

INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.875%
17/01/2018

INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.750%
17/01/2038

Ména

usD
usbD
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
usb
usD
usbD
usb
usbD
usbD
usb
usD
usbD
usb
usbD

usb

BRL
BRL
BRL
usD

usbD

usb

usb

usbD

usD
usbD

usbD

usb
usb

usb

usbD

usD

usb

TrZni hodnota

v USD

282,240.00
1,121,691.25
434,415.31
842,613.14
1,017,459.08
1,563,845.07
2,209,882.10
635,922.09
332,325.00
315,636.75
1565,911.25
874,874.00
515,433.75
16,687.50
124,558.56
193,059.00
505,668.75
710,713.50

191,750.00
12,235,398.60

200,000.00

2,779,745.74
1,334,559.42
4,198,189.62

47,929.00

1,154,107.50

324,300.00

1,282,962.50

277,085.00

180,670.00
73,950.00

77,630.61
11,931,129.39

104,200.00
1,597,157.50

82,800.00

107,227.50

536,225.00

368,875.00

%
CHA

0.06
0.24
0.09
0.18
0.21
0.33
0.46
0.13
0.07
0.07
0.03
0.18
0.11
0.00
0.03
0.04
0.11
0.15

0.04
2.57

0.04

0.58
0.28
0.88

0.01

0.24

0.07

0.27

0.06

0.04
0.02

0.02
2.51

0.02
0.34

0.02

0.02

0.11

0.08

ING INVESTMENT MANAGEMENT



ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)
Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pp(':et/ Nazev Ména TrZni hodnota % Ppc';et/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
1,457,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 1,766,612.50 0.36 Polsko
INTERNATIONAL BOND 8.500%
12/10/2035 2,086,431 POLAND GOVERNMENT BOND 2.750% PLN 701,158.51 015
15,789,000,000 ;"é%g/";g;‘)/* TREASURY BOND 10.500% IDR 1,536,850.54  0.32 %%E?(ﬁ%Q%OVERNMENT BOND 4.000%
1,131,000 :000% PLN 348,412.49  0.07
9,621,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 6.250% IDR 790,253.82 0.17 25/10/2023
15/04/2017 6,461,000 POLAND GOVERNMENT BOND 5.250% PLN 219237264 046
17,091,000,000 '1'“5%2/'“25?? TREASURY BOND 6.625% DR 1168,810.39 025 g%loA/lgl(l)ngOVERNMENT BOND 5.500%
5,017,000 -500% PLN 1,725854.43  0.36
12,193,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% IDR 977,932.30 0.21 25/10/2019
15/06/2032 2,268,000 POLAND GOVERNMENT BOND 5.750% PLN 794,508.41 0417
5,094,000,000 INDONESIA TREASURY BOND 8.250% DR 43219599  0.09 25/10/2021
15/07/2021 . 191,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 174,956.00 0.04
123,000 INDOSAT PALAPA CO BV 7.375% usD 128,535.00 0.03 BOND 3.000% 17/03/2023
29/07/2020 1,120,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 120456000 025
110,000 PERTAMINA PERSERO PT 4.875% usD 99,550.00 0.02 BOND 5.000% 23/03/2022
03/05/2022 5 613,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL - ysp 666,637.50 0.14
651,000 PERTAMINA PERSERO PT 5.625% usD 507,780.00 0.11 BOND 5.125% 21/04/2021
20/05/2043 EMTN
542,000 (F)’;';;gmf\ PERSERO PT 6.000% usb 439,020.00  0.09 7,808,459.98  1.64
271,000 ;’5’;;23'14'2‘“\ PERSERO PT 6.500% usD 235,770.00 0.05 Venezuela
544,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA4.900%  ysp 511,904.00  0.11
217,000 :g?{;ﬁfg’:%/’;(‘)—gm"‘ NEGARA PT usD 161,665.00  0.03 28/10/2014
.250% 12 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.000% D 1 45, 2
236,000 ;’il;g{)/sngmg(l)_gmm NEGARA PT UsSD 22536000 005 ,238,000 om0t us ,086,345.00  0.23
.500% 624.000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA 5.250%  ysp 498576.00 010
51,000 REPUBLIC OF INDONESIA 4.875% UsD 50,490.00  0.01 000 0412017 :
05/05/2021 549,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA5.375%  ysp 315,675.00 0.07
11,317,330.54 2.38 12/04/2027
Jizni Afrik 77,000 TE/EZCZ)(I)_SI,E;)S DE VENEZUELA SA 5.500%  ysp 42,735.00 0.01
izni Afrika
. 2.379,000 PETROLEOS DE VENEZUELA SA8.500%  ysp 215537400 046
764,000 ESKOM HOLDINGS LTD 5.750% usD 758,270.00 0.16 02/11/2017
26/01/2021 1,407,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 1,297,957.50  0.27
801,000 ESKOM HOLDINGS SOC LTD 6.750% USD 823,187.70 017 INTERNATIONAL BOND 11.750%
06/08/2023 21/10/2026
12,438,333 SOUTHc AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 1,487,075.25 0.31 563,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 519,367.50 0.11
10.500% 21/12/2026 INTERNATIONAL BOND 11.950%
5,900,000 gggg; :5?;‘/32/3 fGOVERNMENT BOND ZAR 442,698.60 0.09 05/08/2031
2907 415,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 413,340.00 0.09
8,605,425 ?gg{;ﬁ' ;\;gzl%;wERNMENT BOND ZAR 734,737.19 0.15 INTERNATIONAL BOND 12.750%
.000% 23/08/2022
20,098,460 SOU‘I;H AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 2,008,917.34 0.42 256,000 VENEZUELA GOVERNMENT USD 256,000.00 0.05
ég)ﬁ% zAslégzlgBZG:aOVERNMENT BOND INTERNATIONAL BOND 8.500%
28495416 SOUTH AFRICA & ZAR 2,952,791.91 0.63 08/10/2014 .,
v 182,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 147,693.00 0.03
6,600,000 gg;}; f;gé%%ﬁOVERNMENT BOND ZAR 688,151.04  0.14 INTERNATIONAL BOND 9.000%
.250%
07/05/2023
467,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 452.990.00 0.10
’ 5 ’ 490,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 398,125.00  0.08
'1";70'51?2'\3;1'0"‘“ BOND 4.665% INTERNATIONAL BOND 9.250%
15/09/2027
370,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 388,962.50 0.08
' o ' 89,000 VENEZUELA GOVERNMENT usD 70,310.00 0.01
'1":370%'72":)’;?0““ BOND 5.875% INTERNATIONAL BOND 9.375%
108,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT usD 12406500  0.03 13/01/2034
INTERNATIONAL BOND 6.875% 7,713,402.00 1.62
27/05/2019
10,861,846.53  2.28 Malajsie
Mad'arsko 1,218,000 ’;/'5%9\2((?;; GOVERNMENT BOND 3.418%  MyR 363,243.88  0.08
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.492%
453,000,000 ;;J/TZG/Z%R‘]; GOVERNMENT BOND 5.500%  HUF 2,095,982.53 0.44 2,954,000 310312020 °  MYR 894,212.37 0.19
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.892%
289,810,000 ;I‘:J/(I)\ISZAOF% GOVERNMENT BOND 6.500%  HUE 1,398.858.32  0.29 3,800,000 15/03/2027 °  MYR 1,134,419.21 0.24
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.012%
67,980,000 Z'ES'S&? GOVERNMENT BOND 6.750% U 42507930 009 4,408,000 MALAYSIA b MYR 1,374,035.61 0.28
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.160%
184,610,000 ;38‘5;3;; GOVERNMENT BOND 7.000%  HUF 905,872.45 0.19 1,956,000 1510712021 °  MYR 615,534.21 0.13
MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.378%
162,590,000 ;‘zgﬁzﬁ\oﬁ; GOVERNMENT BOND 7.750%  HUF 787.788.01 047 1,466,000 1010 6 MYR 466,771.34  0.10
354,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 4.392%  MyR 112,029.62 0.02
-375% 587,000 PETRONAS CAPITAL LTD 5.250% usD 650,146.53  0.14
ﬁU%zéiOr@ GOVERNMENT 1210812019
1,272,000 . EUR 1,790,716.49 0.38 1,000,000 1TMDB GLOBAL INVESTMENTS LTD usbD 921,523.72 0.19
'1":705672%/:;'0’““ BOND 5.750% 4.400% 09/03/2023
1,661,000 R‘#ﬁﬁglgﬁﬂmgfoow EUR 2,360,833.25 0.50 6,531,916.49  1.37
11/01/2019 Spojené staty americké
HUNGARY GOVERNMENT
642,000 | TERNATIONAL BOND 7.625% usb 686,940.00 014 369,000 BRAZIL LOAN TRUST 15.477% 24/07/2023 USD 376,380.00  0.08
29/03/2041 257,000 CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022  USD 281,415.00  0.06
200,000 MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK RT usD 201,250.00 0.04 543,000 CITIGROUP FUNDING INC ZCP 26/04/2015 ysp 557,503.53 0.12
5.500% 12/02/2018 NIGERIA GOVERNMENT BOND
10,843,930.35 2.28 455,000 CITIGROUP FUNDING INC 16/08/2016 FRN  ysp 397,376.21 0.08
EMTN FEDERATIVE REPUBLIC OF
BRAZIL

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

. . ;o
Portfolio cennych papird k 30/09/2013
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
1,299,000 CITIGROUP INC 03/01/2017 FRNNOTAS  ysp 105809416 022 116,000 VOTO-VOTORANTIM OVERSEAS USsD 12702000  0.03
DO TESOURO NACIONAL TRADING OPERATIONS NV 6.625%
1,715,000 CITIGROUP INC 10.000% 05/01/2021 usD 1,313,395.02  0.29 25/09/2019
EMTN FEDERATIVE REPUBLIC OF
BRAZIL 4,575,426.09 0.96
367,000 CITIGROUP INC 16.390% 31/01/2022 usD 35479358  0.07 <
EMTN NIGERIA GOVERNMENT BOND Kazachstan
60,000 PEMEX PROJECT FUNDING MASTER usb 66,450.00  0.01 622,000 KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT usb 566,020.00  0.12
TRUST 5.750% 01/03/2018 HOLDING JSC 4.625% 24/05/2023
758,000 PEMEX PROJECT FUNDING MASTER usD 800,546.54  0.17 375,000 KAZATOMPROM NATSIONALNAYA usD 39375000  0.08
TRUST 6.625% 15/06/2035 . ATOMNAYA KOMPANIYA AO 6.250%
434,000 ;5;'1?/(2)(')—25103 MEXICANOS 5.500% usD 464,380.00  0.10 20/05/2015
KAZMUNAYGAS NATIONAL CO JSC D 467.707. q
26,000 SOUTHERN COPPER CORP 3.500% usD 23,680.02 0.00 533,000 5.750% 30/04/2043 EMTN us 67,707.50 0.10
08/11/2022 166,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 11.750%  ysp 18529750  0.04
5,694,914.06 1.20 23/01/2015
934,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 6.375% usb 1,022,730.00 0.22
Thajsko 09/04/2021
633,000 KAZMUNAYGAS NATIONAL CO 7.000% usD 713,707.50 0.15
18,000 THAI OIL PCL 4.875% 23/01/2043 usD 14,707.33 0.0 05/05/2020 i
29,145,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.125%  THB 93457337 020 625,000 EQ/(ZJ%(%YEGN?TSNNATIONAL €0 9.125% usD 765,625.00  0.16
11/12/2015
29,126,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.250%  THp 93099471  0.20 247,000 ZHAIKMUNAI LP VIA ZHAIKMUNAI usb 258,732.50  0.05
A0 610612017 ' INTERNATIONAL BV 7.125% 13/11/2019
7,594,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.580%  THB 228,451.94  0.05 4,373,570.00 0.92
17/12/2027
15,000,000 I:/G\tl;gglzg GOVERNMENT BOND 3.625%  THB 469,232.42 0.0 Nizozemsko
37,913,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.650%  THB 1,199,712.52  0.25 21,000 DTEK FINANCE BV 9.500% 28/04/2015 usD 20,580.00  0.00
17/12/2021 INTERGAS FINANCE BV 6.375%
8,504,000 ;;é&?(,;,az GOVERNMENT BOND 3.775%  Thg 25308451 0.5 1,006,000 INTERGAS usb 1,083965.00  0.23
MAJAPAHIT HOLDING BV 7.250%
36,357,000 THAILAND GOVERNMENT BOND 3.875%  THp 118151184 025 146,000 0 62017 usb 160,235.00  0.03
13/06/2019 196,000 MAJAPAHIT HOLDING BV 7.875% usD 203,840.00 0.04
5,212,268.64 1.10 29/06/2037
650,000 MARFRIG HOLDING EUROPE BV 11.250% ysp 63212500 013
Rumunsko 20/09/2021
230,000 MARFRIG HOLDING EUROPE BV 9.875% usD 225,400.00 0.05
510,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750%  RON 159,625.62  0.03 24/07/2017
27/01/2016 259,000 PETROBRAS GLOBAL FINANGE BV USD 23692057 005
2,540,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800%  RON 79479022 017 4.375% 20/05/2023
26/10/2015 1,628,000 REPUBLIC OF ANGOLA VIANORTHERN  ysp 174603000  0.38
490,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.900%  RON 155,955.49  0.03 LIGHTS 11l BV 7.000% 16/08/2019
26/07/2017
66,000 ROMANIAN GOVERNMENT usD 63,112.50  0.01 4,309,104.57  0.91
INTERNATIONAL BOND 4.375% Litva
22/08/2023 EMTN
400,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 550,935.58  0.12 LITHUANIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.625% 701000 e RNATIONAL BOND 4.850% EUR 103905496 0.22
18/09/2020 EMTN 07/02/2018
824,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 1,160,023.89  0.24 589,000 LITHUANIA GOVERNMENT usD 64348250 0.4
INTERNATIONAL BOND 4.875% " INTERNATIONAL BOND 5.125% '
07/11/2019 EMTN 14/09/2017
132,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 190,975.11  0.04 543,000 LITHUANIA GOVERNMENT usb 619.698.75 0.3
INTERNATIONAL BOND 5.250% """ INTERNATIONAL BOND 6.125% '
17/06/2016 09/03/2021
1,298,000 ROMANIAN GOVERNMENT EUR 1,963,489.47  0.42 1,058,000 LITHUANIA GOVERNMENT usb 124050500 026
INTERNATIONAL BOND 6.500% R INTERNATIONAL BOND 6.625% i
18/06/2018 01/02/2022
5,038,907.88  1.06 360,000 LITHUANIA GOVERNMENT usb 383,654.88  0.08
INTERNATIONAL BOND 6.750%
Kajmanské ostrovy 15/01/2015
372,000 AMBER CIRCLE FUNDING LTD 3.250% usD 34106857 007 3,926,396.09  0.83
04/12/2022 Filipi
681,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD UsD 59648858  0.12 Hipiny
4.625% 21/05/2023 PHILIPPINE GOVERNMENT
194,000 GOVERNMENT OF THE CAYMAN usb 215922.00  0.05 794,000 INTERNATIONAL BOND 10.625% usb 1:202.91000 025
ISLANDS 5.950% 24/11/2019 16/03/2025
INTEROCEANICA IV FINANCE LTD ZCP
401,916 112078 usb 32957133 0.07 7,000,000 PHILIPPINE GOVERNMENT PHP 180,868.17  0.04
898,614 INTEROCEANICA IV FINANCELTD ZCP ygp 60207148 042 INTERNATIONAL BOND 6.250%
e o 1,671,000 PHILIPPINE GOVERNMENT usD 248143500  0.52
400,000 IPIC GMTN LTD 5.500% 01/03/2022 EMTN ~ USD 437,00000  0.09 INTERNATIONAL BOND 9.500%
98,975,766 253';5@2%:—/;—;&28007 COMPLEX JPY 569,898.68  0.12 02/02/2030
53,000 ODEBRECHT FINANCE LTD 7.125% USD 50482.50  0.01 3,865,213.17  0.81
26/06/2042
657,000 PERU ENHANCED PASS-THROUGH USD 42829830  0.09 Chorvatsko
FINANCE LTD ZCP 02/06/2025
CROATIA GOVERNMENT
134,481 PERU ENHANCED PASS-THROUGH usD 12338623 0.03 495,000 e NATIONAL BOND 5.875% EUR 708,249.98  0.15
EI(I:\IANCE LTD chcsw&s)/zsms 8750 00/0712018 BI5%
HAHIN Il FINANCE PV LTD 5.875% 228.722. |
239,500 25/09/2022 usb 8,722.50 0.05 653,000 CROATIA GOVERNMENT . usD 686,185.46 0.14
247,000 VALE OVERSEAS LTD 6.875% 21/11/2036  USD 250,505.92  0.05 '2";75‘2’\:)':;'0““- BOND 6.250%
257,000 VOTO-VOTORANTIM LTD 6.750% usb 274,990.00  0.06 805,000 CROATIA GOVERNMENT usb 83136375 047
05/04/2021 INTERNATIONAL BOND 6.375%
24/03/2021

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL

Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/
Nominalni
hodnota

642,000

508,000

161,000

200,000

991,000

300,000

906,000

1,130,000

369,000
67,000

61,000,000

697,000

493,000,000

243,000

413,000,000

330,000

285,000

750,000
111,000

599,000

813,273

77,541

261,701

50,000

145,000

113,600
100,000

132,871

Nazev

CROATIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 6.500%

05/01/2015
CROATIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 6.625%

14/07/2020
CROATIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 6.750%
05/11/2019

Ukrajina

FINANCING OF INFRASTRUCURAL
PROJECTS STATE ENTERPRISE 9.000%
07/12/2017

NAK NAFTOGAZ UKRAINE 9.500%
30/09/2014

UKRAINE GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 6.750%

14/11/2017

UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.500%
17/04/2023

UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 9.250%
24/07/2017

Kolumbie

BANCOLOMBIA SA 5.950% 03/06/2021
COLOMBIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 11.750%
25/02/2020

COLOMBIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.375%

21/03/2023
COLOMBIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 6.125%

18/01/2041
COLOMBIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 7.750%

14/04/2021
COLOMBIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.125%

21/05/2024
COLOMBIA GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 9.850%

28/06/2027
COLOMBIA TELECOMUNICACIONES SA

ESP 5.375% 27/09/2022
ECOPETROL SA 5.875% 18/09/2023

Argentina

ARGENTINA BONOS 7.000% 03/10/2015
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.260%

31/12/2038

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 2.500%
31/12/2038

ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 7.820%

31/12/2033
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.280%

31/12/2033
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.280%

31/12/2033
ARGENTINE REPUBLIC GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.750%

02/06/2017
PROVINCIA DE BUENOS

AIRES/ARGENTINA 2.000% 01/05/2020

EMTN
PROVINCIA DE BUENOS

AIRES/ARGENTINA 9.250% 15/04/2017
PROVINCIA DE BUENOS

AIRES/ARGENTINA 9.625% 18/04/2028
PROVINCIA DE MENDOZA ARGENTINA
5.500% 04/09/2018

Ména

EUR

usbD

usb

usbD

usbD
usbD

usbD

usbD

usb
usbD

CcopP

usb

CcopP

usb

cop

usbD
usb

usD
EUR

usbD

EUR

usb

usb

usb

EUR

usbD
usb
usb

Trzni hodnota

v USD

912,495.45

538,480.00

171,666.25

3,848,440.89

167,000.00

921,828.20

256,500.00

748,582.50

1,044,176.50

3,138,087.20

374,535.00
96,647.50

28,885.64

759,730.00

292,287.99

313,773.75

282,836.65

303,600.00

296,400.00
2,748,696.53

690,000.00
52,634.38

212,645.00

686,953.62

49,626.21

162,254.53

40,875.00

97,158.23

102,240.00
68,500.00

104,968.35

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

%

CHA

0.20

0.11

0.04

0.81

0.04

0.19

0.05

0.16

0.22

0.66

0.08
0.02

0.01

0.16

0.06

0.07

0.06

0.06

0.06
0.58

0.16
0.01

0.04

0.15

0.01

0.03

0.01

0.02

0.02
0.01

0.02

Pocet/
Nominalni
hodnota

467,805

200,000
324,000
209,000
441,000
461,000
536,000

53,535
200,000

2,046,000

349,000
607,000
315,000

158,000
222,000

67,000
48,000
320,000
300,000

240,000

169,000

930,000

36,000

805,000

200,000
930,000

7,751,900

Nazev

REPUBLIC OF ARGENTINA 7.820%
31/12/2033

Lucembursko

GAZPROM NEFT OAO VIA GPN CAPITAL
SA 4.375% 19/09/2022
GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA

7.288% 16/08/2037 EMTN
GAZPROM OAO VIA GAZ CAPITAL SA

8.625% 28/04/2034

RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC
VIA RSHB CAPITAL SA 5.100% 25/07/2018
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK OJSC

VIA RSHB CAPITAL SA 5.298% 27/12/2017
SINEK CAPITAL SA VIA EDEL CAPITAL SA

7.700% 03/08/2015
TENGIZCHEVROIL FINANCE CO SARL
6.124% 15/11/2014
VTB BANK OJSC VIA VTB CAPITAL SA

6.000% 12/04/2017

Pobrezi slonoviny

IVORY COAST GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 5.750%
31/12/2032

Nadnarodni a mezinarodni
spole¢nosti

CORP ANDINA DE FOMENTO 4.375%
15/06/2022

CORP ANDINA DE FOMENTO 4.625%
29/03/2018 EMTN

EURASIAN DEVELOPMENT BANK 5.000%
26/09/2020

Chile

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.250% 30/10/2022
CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND 3.625% 30/10/2042

CODELCO INC 3.000% 17/07/2022
CODELCO INC 4.250% 17/07/2042
CORPBANCA SA 3.125% 15/01/2018
EMBOTELLADORA ANDINA SA 5.000%
01/10/2023

TELEFONICA CHILE SA 3.875% 12/10/2022

Irsko

VIMPEL COMMUNICATIONS VIA VIP
FINANCE IRELAND LTD OJSC 9.125%

30/04/2018
VNESHECONOMBANK VIA VEB FINANCE
LTD 6.902% 09/07/2020

Peru
PERUVIAN GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 5.625%

18/11/2050
PERUVIAN GOVERNMENT

INTERNATIONAL BOND 8.750%
21/11/2033

Srbsko

REPUBLIC OF SERBIA 5.250% 21/11/2017
REPUBLIC OF SERBIA 7.250% 28/09/2021

Uruguay

URUGUAY GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND 4.375%
15/12/2028

EUR

usbD
usbD
usb
usbD
usbD
usD
usD
usbD

usb

usbD
EUR
usbD

usbD
usbD

usbD
usbD
usbD
usb

usb

usD

usb

usb

usbD

usbD
usD

uyu

Trzni hodnota
v USD

395,144.32

2,662,999.64

184,000.00
349,110.00
249,755.00
447,063.75
473,677.50
568,160.00

54,605.70
210,500.00

2,536,871.95

1,800,480.00

1,800,480.00

347,675.55
909,583.73

310,275.00

1,567,534.28

141,805.00
180,375.00

61,198.54
39,543.50
291,790.08
300,750.00

213,058.80
1,228,520.92

195,617.50

1,019,559.00

1,215,176.50

37,170.00

1,159,200.00

1,196,370.00

198,500.00
966,037.50

1,164,537.50

380,101.20

2013

%
CHA

0.08

0.56

0.04
0.07
0.05
0.09
0.10
0.13
0.01

0.04

0.53

0.38

0.38

0.07
0.19

0.07

0.33

0.03
0.04

0.01
0.01
0.06
0.07

0.04
0.26

0.04
0.22
0.26
0.01

0.24

0.25

0.04
0.20

0.24

0.08
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

. , -
Portfolio cennych papird k 30/09/2013
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
333,000 URUGUAY GOVERNMENT USD 337.99500 007 250,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PLC USsD 200,000.00  0.04
INTERNATIONAL BOND 4.500% 8.750% 22/01/2018
14/08/2024 845,640.00 0.18
338,000 URUGUAY GOVERNMENT usD 425,880.00 0.09 ’
INTERNATIONAL BOND 7.625% Ghana
21/03/2036
1,143,976.20 0.24 468,000 REPUBLIC OF GHANA 7.875% 07/08/2023  USD 453,960.00  0.10
223,000 REPUBLIC OF GHANA 8.500% 04/10/2017 ~ USD 24334875  0.05
Maroko
697,308.75 0.15
1,067,000 MOROCCO GOVERNMENT usD 971,183.40  0.21 .
INTERNATIONAL BOND 4.250% Bosné
iel022 BOSNIA & HERZEGOVINA GOVERNMENT
MOROCCO GOVERNMENT 1,590 DEM 92438  0.00
200,000 INTERNATIONAL BOND 5.500% usb 166,500.00 0.03 INTERNATIONAL BOND 11/12/2017 FRN
1122042 T RNATIONAL BOND 111122021 PR eV 08300701 014
1,137,683.40 0.24
e 663,931.39 0.14
Slovinsko
Bermudy
1,018,000 SLOVENIA GOVERNMENT usD 946,740.00 0.20
INTERNATIONAL BOND 5.500% 381,000 BERMUDA GOVERNMENT usD 365,760.00 0.08
26/10/2022 INTERNATIONAL BOND 4.138%
200,000 SLOVENIA GOVERNMENT usb 190,000.00  0.04 03/01/2023
INTERNATIONAL BOND 5.850% 100,000 BERMUDA GOVERNMENT usD 107,100.00 0.02
INTERNATIONAL BOND 5.603%
10/05/2023
20/07/2020
1,136,740.00 0.24 200,000 QTEL INTERNATIONAL FINANCE LTD USD 18154000  0.04
Lotvasko 3.250% 21/02/2023
Y 654,400.00 0.14
1,156,000 REPUBLIC OF LATVIA 2.750% 12/01/2020  USD 1,095,802.46  0.23 Jersey
1,095,802.46 0.23
646,000 POLYUS GOLD INTERNATIONAL LTD usD 63469500 013
Trinidad a Tobago 5.625% 29/04/2020
473,250 PETROLEUM CO OF TRINIDAD & usD 504,011.25 0.11 634,695.00 0.13
TOBAGO LTD 6.000% 08/05/2022
378,000 PETROLEUM CO OF TRINIDAD & uUSsD 484785.00 0.0 Ostrov Man
TOBAGO LTD 9.750% 14/08/2019 214,000 ANGLOGOLD ASHANTIHOLDINGS PLC  ysp 18039472 004
988,796.25 0.21 5.125% 01/08/2022
427,000 ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC usD 438,742.50 0.09
Panama 8.500% 30/07/2020
619,137.22 0.13
266,066 ENA NORTE TRUST 4.950% 25/04/2023 usD 260,745.05  0.05
238,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 18385500  0.04 Rwanda
BOND 4.300% 29/04/2053
170,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL ysp 19422500  0.04 655,000 RWANDA INTERNATIONAL usD 57148750 0.2
""" BOND 6.700% 26/01/2036 ' GOVERNMENT BOND 6.625% 02/05/2023
138,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL - ysp 173,535.00 0.04 571,487.50 0.12
BOND 8.125% 28/04/2034
9,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL ysp 12,847.50 0.00 Sri Lanka
BOND 9.375% 01/04/2029
108,000 PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL  ygp 142,830.00  0.03 542,000 NATIONAL SAVINGS BANK 8.875% USD 555550.00 0.2
BOND 9.375% 16/01/2023 18/09/2018
968,037.55 0.20 555,550.00 0.12
Azerbajdzan Kostarika
1,018,000 STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN usD 955,647.50 0.20 467,000 BANCO DE COSTA RICA 5.250% usD 473,071.00 0.09
REPUBLIC 4.750% 13/03/2023 EMTN 12/08/2018
955,647.50  0.20 38,000 COSTA RICA GOVERNMENT usD 33,060.00 0.01
INTERNATIONAL BOND 4.375%
Katar 30/04/2025
38,000 COSTA RICA GOVERNMENT usD 32,442.50 0.01
453,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  (gp 52774500 0.1 INTERNATIONAL BOND 5.625%
BOND 6.400% 20/01/2040 30/04/2043
241,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 37475500  0.08
BOND 9.750% 15/06/2030 538,573.50  0.11
902,500.00 0.19 Cina
Gruzie 400,000 CHINA URANIUM DEVELOPMENT COLTD  ysp 396,600.00  0.08
GEORGIA GOVERNMENT 8.500% 08/1012018
845,000 usD 899,925.00  0.19
INTERNATIONAL BOND 6.875% 396,600.00  0.08
12/04/2021 Tunisko
899,925.00 0.19
298,000 BANQUE CENTRALE DE TUNISIE SA EUR 37168142 008
Velka Britanie 4.500% 22/06/2020 EMTN
371,681.42 0.08
200,000 OSCHADBANK SS 8.250% 10/03/2016 usD 167,040.00  0.04
200,000 UKRAINE RAILWAYS VIA SHORTLINE PLC ygp 160,000.00 0.03 Kanada
9.500% 21/05/2018 .
360,000 UKREXIMBANK VIA BIZ FINANCE PL uUsD 31860000  0.07 270,000 FIRST QUANTUM MINERALS LTD 7.250%  ysp 25380000  0.05
8.375% 27/04/2015 15/10/2019
253,800.00 0.05

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

. . -
Portfolio cennych papird k 30/09/2013
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v USD CHA Nominalni v USD CHA
hodnota hodnota
Arménie Svycarsko
250,000 REPUBLIC OF ARMENIA 6.000% UsD 24375000  0.05 1,000,000 UBS AG 27/12/2013 FRN NIGERIA usD 810,852.00  0.17
30/09/2020 GOVERNMENT BOND
243,750.00 0.05 810,852.00 0.17
Senegal Spojené staty americké
200,000 REPUBLIC OF SENEGAL 8.750% UsD 210,500.00  0.04 316,000 CITIGROUP INC 7.000% 25/10/2019 EMTN  ygp 32134356 007
13/05/2021 NIGERIA GOVERNMENT BOND
100,000 JPMORGAN CHASE BANK/LONDON usD 9594000  0.02
210,500.00  0.04 10.000% 17/07/2017 EMTN INDONESIA
Nigérie TREASURY BOND
100,000 JPMORGAN CHASE BANK/LONDON USD 11318000  0.02
200,000 NIGERIA GOVERNMENT INTERNATIONAL  ygp 20400000  0.04 17/06/2021 EMTN INDONESIA TREASURY
BOND 6.375% 12/07/2023 BOND
204,000.00 0.04 530,463.56 0.11
Mongolsko Kajmanské ostrovy
222,000 MONGOLIA GOVERNMENT usD 187,590.00  0.04 534,000 BRAZIL MINAS SPE VIA STATE OF MINAS  ygp 51397500  0.11
INTERNATIONAL BOND 5.125% GERAIS 5.333% 15/02/2028
05/12/2022 513,975.00 0.11
187,590.00 0.04
Bermudy
Pakistan
400,000 BERMUDA GOVERNMENT usD 398,000.00  0.08
200,000 PAKISTAN GOVERNMENT usb 161,500.00  0.03 INTERNATIONAL BOND 4.854%
INTERNATIONAL BOND 7.875% 06/02/2024
31/03/2036 398,000.00 0.08
161,500.00 0.03 L.
- . Nigérie
Dominikéanska republika 60,156,000 NIGERIA GOVERNMENT BOND 15.100%  NGN 390.353.05  0.08
151,000 DOMINICAN REPUBLIC INTERNATIONAL  jsp 14005250  0.03 27/04/2017
BOND 5.875% 18/04/2024 390,353.05 0.08
140,052.50 0.03 ,
Argentina
El Salvador 360,000 CITY OF BUENOS AIRES ARGENTINA usb 336,600.00 0.07
73,000 EL SALVADOR GOVERNMENT USD 69.167.50 001 9.950% 01/03/2017
INTERNATIONAL BOND 5.875% 77,000 TRANSPORTADORA GAS DEL NORTE SA  ysp 16,940.00  0.00
30/01/2025 3.500% 22/08/2019
69,167.50  0.01 353,540.00 0.07
Malajsie
183,129,849.92 38.50 !
L. 3 ; ; ; ; ) e . 192,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 3.502%  MyR 54,876.48 0.01
Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu 31/05/2027
253,000 MALAYSIA GOVERNMENT BOND 5.734%  myR 8546075  0.02
30/07/2019
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 140,337.23  0.03
Peru 10,698,150.54 _ 2.25
550,000 PERUVIAN GOVERNMENT PEN 228,590.10 0.05 ; ' e
INTERNATIONAL BOND 7.840% Portfolio cennych papirti celkem 430,276,441.45 90.45
;%/gffj\z/?fg GOVERNMENT
4,015,000 PEN 1,758,618.23  0.38 . . .
INTERNATIONAL BOND 8.200% Finanéni derivaty k 30/09/2013
12/08/2026
1,145,000 :”\‘ET'TEUR\{\"Q#‘ICG)SXLESL\‘)LAS'&OW PEN 470,307.71 0.10
12/08/2017 R K vyplaté K tuhradé Datum Zavazky Nerealizovany
362,000 PERUVIAN GOVERNMENT PEN 141,787.56 0.03 splatnosti v USD zisk nebo
INTERNATIONAL BOND 9.910% (ztrata)
05/05/2015
v USD
2,599,303.60 0.56
Irak . .
Ménové forwardy
2,148,000 REPUBLIC OF IRAQ 5.800% 15/01/2028 usD 1,820,430.00  0.38
226,332,758.02 EUR  297,896,769.67 USD 15/10/2013  297,896,769.67 8,488,272.05
1,820,430.00 0.38
. 3,355,637.00 BRL 1,364,412.86 USD 04/12/2013  1,364,412.86 121,342.10
Nizozemsko
9,653,506.00 PLN 3,012,201.38 USD 04/12/2013  3,012,201.38 68,683.49
2,349,300,000 JP MORGAN CHASE 11.000% 28/07/2020 CcoP 1,483,917.60 0.31
COLOMBIAN TES 1,790,111,073.00 KRW 1,599,531.47 USD 09/12/2013  1,599,531.47 58,943.67
350,000 MOZAMBIQUE EMATUM FINANCE 2020 ysp 32217850 007
BV 6.305% 11/09/2020 71,162,430.00 RUB 2,122,465.22 USD 04/12/2013  2,122,465.22 50,516.34
1,806,096.10  0.38 7,691,000.00 MYR 2,209,643.19 USD 09/12/2013  2,299,643.19 49,506.92
Filipiny 8,390,000.00 PLN 2628,173.19 USD 09/12/2013  2,628,173.19 48,677.63
940,000 POWER SECTOR 9.625% 15/05/2028 usb 1,334,800.00 0.28 10,521,926.00 EUR 14,202,411.54 USD 03/10/2013  14,202,411.54 40,620.53
1,334,800.00 0.28 104,054,353.00 INR 1,593,725.73 USD 04/12/2013  1,593,725.73 39,456.91

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadreno v USD)

Finanéni derivaty k 30/09/2013
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany Poget Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD zisk nebo v USD zisk nebo (ztrata)
(ztrata) v USD
v USD
38,140,000.00 RUB 1,127,761.98 USD 09/12/2013  1,127,761.98 35,663.63 . .
Urokové futures
2,288,226.00 SGD 1,793,463.28 USD 04/12/2013  1,793,463.28 30,314.10
12,650,000,000.00 IDR 1,052,642.78 USD 09/12/2013 1,052,642.78 26,269.95 (65) EURO-BOBL FUTURE 06/12/2013 EUR 10,949,133.26 (126,707.80)
343,335.85 EUR 900,000.00 TRY 09/12/2013 455,143.17 25,377.74 (6) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 1,141,126.94 (19.492.15)
8) EURO-SCHATZ FUTURE EUR 1,195,543.67 (2,382.42)
402,366,295.00 CLP 767,523.07 USD  04/12/2013 767,523.07 24,871.93 06/12/2013
5 US ULTRA BOND (CBT) usD 710,468.75 7,525.30
47,500,000.00 PHP 1,066,457.12 USD 09/12/2013  1,066,457.12 24,502.07 19/12/2013
(181) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2013 USD 22,876,704.03 (209,938.38)
34,350,000.00 THB 1,073,190.49 USD 09/12/2013  1,073,190.49 20,396.35
4) 10YR MINI JGB FUTURE JPY 587,495.54 (4,708.28)
1,310,000.00 BRL 560,223.51 USD  09/12/2013 560,223.51 19,160.24 10/12/2013
14,540,000.00 MXN 1,079,488.91 USD 09/12/2013  1,079,488.91 18,870.95
e T e ! 37,460,472.19 (355,703.73)
27,764,651.00 CNH 4,511,200.49 USD 04/12/2013  4,511,200.49 17,681.55 - — —
Finanéni derivaty celkem 8,097,034.52
1,660,000,000.00 COP 848,020.43 USD  09/12/2013 848,020.43 17,536.66
40,786,797.00 TWD 1,363,331.78 USD 04/12/2013  1,363,331.78 17,474.12
3,318,115.00 MYR 1,001,362.57 USD 04/12/2013  1,001,362.57 12,436.91 Prehled C|StyCh aktiv k 30/09/2013
35,417,875.00 THB 1,121,63521 USD 04/12/2013  1,121,635.21 6,272.30 CHoﬁi
491,600,000.00 CLP 961,995.55 USD  09/12/2013 961,995.55 5,463.88 . . .
Portfolio cennych papira celkem 430,276,441.45 90.45
450,000.00 RON 133,175.07 USD  09/12/2013 133,175.07 2,618.64
inancni deriva 8,097,034.52  1.70
10,600,000.00 HUF 46,438.20 USD  09/12/2013 46,438.20 1,565.58 Financni derivaty celkem it}
175,247.63 USD 2,300,000.00 MXN 09/12/2013 175,247.63 150432  Hotovost v bance 36,219,323.86  7.61
275,000.00 EUR 371,352.03 USD  09/12/2013 371,352.03 ses45  Ostatni aktiva a pasiva 1,124,490.98  0.24
561,528.66 USD 55,100,000.00 JPY 05/12/2013 561,528.66 (217.05) Cista aktiva celkem 475,717,290.81 100.00
184,095.13 USD 610,000.00 MYR  09/12/2013 184,095.13 (2,224.15)
198,048.35 USD  2,350,000,000.00 IDR  09/12/2013 198,048.35 (2,382.08)
238,617.71 USD 800,000.00 RON  09/12/2013 238,617.71 (2,793.34)
1,259,914.18 USD 2,590,000.00 TRY 09/12/2013  1,259,914.18 (4,760.19)
962,026.76 USD 31,700,000.00 RUB  09/12/2013 962,026.76 (4,952.58)
10,230,000.00 ZAR 1,012,933.18 USD 09/12/2013  1,012,933.18 (6,686.49)
328,453.13 USD 940,000.00 PEN  09/12/2013 328,453.13 (6,738.38)
818,348.62 USD  892,000,000.00 KRW 09/12/2013 818,348.62 (8,058.10)
256,167.19 USD 830,000.00 PLN  09/12/2013 256,167.19 (8,646.42)
896,402.38 USD 670,000.00 EUR  09/12/2013 896,402.38 (10,705.69)
1,970,000.00 TRY 974,494.31 USD  09/12/2013 974,494.31 (12,560.53)
22,817,227.00 MXN 1,740,669.39 USD 04/12/2013  1,740,669.39 (16,382.06)
846,880.09 USD  191,000,000.00 HUF  09/12/2013 846,880.09 (18,093.67)
1,745,025.00 TRY 874,975.99 USD 04/12/2013 874,975.99 (22,112.61)
9,367,960,223.00 IDR 830,124.96 USD 04/12/2013 830,124.96 (30,357.15)
778,536.26 USD 25,430,887.00 THB  09/12/2013 778,536.26 (31,096.44)
1,013,053.81 USD 10,700,000.00 ZAR  09/12/2013  1,013,053.81 (39,423.18)
14,215,742.19 USD 10,530,000.00 EUR  04/12/2013  14,215,742.19 (40,573.64)
1,266,410.93 USD 3,100,000.00 BRL 09/12/2013  1,266,410.93 (104,649.87)
7,395,744.93 USD 5,563,134.92 EUR 15/10/2013  7,395,744.93 (135,031.17)
14,102,613.80 USD 10,650,000.00 EUR  03/10/2013  14,102,613.80 (313,785.97)
396,984,769.47 8,452,738.25

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Dividendy

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Capitalisation X Hedged (CZK)

Distribution P (EUR)

Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadreno v EUR)

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR
30/09/2013 CzZK
30/09/2012 CzK
30/09/2011 CzZK
30/09/2013 EUR

30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011
30/09/2013

30/09/2012
30/09/2011

14/12/2012 EUR

14/12/2011 EUR

21/12/2010 EUR

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

114,744,301.60
147,143,377.86
155,201,179.14

570.47
504.60
457.45

518.59
462.41
422.56
7,566.68
6,749.90
6,185.91
1,955.43

1,763.59
1,622.06

154,338
231,013
262,654
4,819
5,683
6,527
1,065
549

595
12,215

15,763
19,816

35.44
23.15

14.27

1.56%
2.36%
2.41%

1.56%

Ukazatel obratkovosti

portfolia v %*

30/09/2013 2.98%

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 113,994,525.27
Subjekty kolektivniho investovani 113,994,525.27
Finanéni derivaty celkem 943.28
Ménové forwardy 943.28
Hotovost v bance 968,595.49
Marginalni vklady 109,740.00
Ostatni aktiva 4 31,272.21
Aktiva celkem 115,105,076.25
Bé&zna pasiva 4 (312,414.65)
Finanéni derivaty celkem (48,360.00)
Futures (48,360.00)
Pasiva celkem (360,774.65)
Cistd aktiva na konci roku 114,744,301.60

Vykaz operaci a zmén €istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
Prijmy celkem 349,138.29
Dividendy 294,636.98
Ostatni pFijmy 12 54,501.31
Vydaje celkem (1,281,634.88)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,075,363.85)
Fixni servisni poplatek 6 (188,490.19)
Dari z Upisu 8 (15,773.16)
Bankovni uroky (2,007.68)
Cisté ztraty z investic (932,496.59)
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investiéniho 2,121,993.97
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich (236,074.08)
derivatd
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén 259.77
Zmeéna Cistych nerealizovanych zisk(l nebo (ztrat) z 14,624,870.04
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskd nebo (ztrat) z (175,777.88)
finanénich derivath
Vysledek operaci 15,402,775.23
Upisy 15,962,850.62
Zpétné odkupy (63,236,143.29)
Distribuce (528,558.82)
Cista aktiva na zacatku roku 147,143,377.86
Cistd aktiva na konci roku 114,744,301.60

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013 Pirehled gistych aktiv k 30/09/2013
%
Pocet/ Nézev Ména Trinihodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA | Portfolio cennych papirti celkem 113,994,525.27  99.35
hodnot:

ednota Finanéni derivaty celkem (47,416.72)  (0.04)
968,595.49  0.84

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke HOtOVO'St v.bance -
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Ostatni aktiva a pasiva (171,402.44) (0.15)
fizeném trhu Cista aktiva celkem 114,744,301.60 100.00

Subjekty kolektivniho investovani

Lucembursko
175,756 ING (L) - INVEST EURO EQUITY | CAP EUR 22,698,887.40 19.79
33,829 ING (L) - INVEST EURO HIGH DIVIDEND | gyRr 14,222,049.89 12.39
CAP
44,400 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 22,093,440.00 19.26
32,865 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 10,844,792.70  9.45
DURATION P CAP
36,815 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 15,976,605.55  13.92
DURATION P CAP
0.69 ING (L) - RENTA FUND EUROCREDIT | EUR 1,199,644.71 1.05
CAP
87,035,420.25 75.86
Francie
88,138 SSGA EMU INDEX EQUITY FUND C EUR, EUR 22,953,809.81 20.00
PART | CAP
22,953,809.81 20.00
Irsko
76,696 SOURCE MARKETS PLC - DOW JONES EUR 4,005,295.21 3.49

EURO STOXX 50 SOURCE ETF - A
4,005,295.21  3.49

113,994,525.27 99.35
Portfolio cennych papira celkem 113,994,525.27 99.35

Finanéni derivaty k 30/09/2013

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

10,057,570.95 CZK 390,111.74 EUR  15/10/2013 390,111.74 703.82
76,859.85 EUR 1,971,812.43 CZK  15/10/2013 76,859.85 239.46
466,971.59 94328

Podet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)

v EUR

Urokovy future

(31) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 4,355,500.00 (48,360.00)
4,355,500.00 (48,360.00)
Finanéni derivaty celkem (47,416.72)

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Statistika
Cista aktiva 30/09/2013 EUR 427,523,770.64 Poplatek za spravu v %*
30/09/2012 EUR 466,460,959.42
30/09/2011 EUR - Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 0.00%
Cista hodnota aktiv na akcii** Distribution P (EUR) 30/09/2013 1.50%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR 5,331.47 Ukazatel obratkovosti 30/09/2013 79.01%
30/09/2012 EUR 5,132.30 portfolia v %*
30/09/2011 EUR -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 EUR 243.06
30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 EUR 249.93
30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR -
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 EUR 5,691.23
30/09/2012 EUR 5,437.45
30/09/2011 EUR -
Distribution P (EUR) 30/09/2013 EUR 243.12
30/09/2012 EUR -
30/09/2011 EUR -
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 2,784
30/09/2012 2,431
30/09/2011 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 65
30/09/2012 -
30/09/2011 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 46
30/09/2012 -
30/09/2011 -
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2013 72,506
30/09/2012 83,492
30/09/2011 -
Distribution P (EUR) 30/09/2013 4
30/09/2012 -
30/09/2011 -
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 0.74%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2013 1.50%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2013 2.30%

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 385,206,056.43
Akcie 99,202,563.32
Subjekty kolektivniho investovani 44,679,173.20
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 241,324,319.91
Financni derivaty celkem 541,648.63
Ménové forwardy 541,648.63
Hotovost v bance 23,988,978.30
Marginalni vklady 14,958,677.94
Ostatni aktiva 4 3,721,523.37
Aktiva celkem 428,416,884.67
Bankovni kontokorenty (12,881.65)
Bé&zna pasiva 4 (540,872.60)
Finanéni derivaty celkem (339,359.78)
Futures (339,359.78)
Pasiva celkem (893,114.03)
Cistd aktiva na konci roku 427,523,770.64

Vykaz operaci a zmén €istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky
Prijmy celkem 5,140,319.41
Dividendy 1,686,969.43
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastrojd 3,140,011.63
Ostatni pFijmy 12 313,338.35
Vydaje celkem (65,283.83)
Fixni servisni poplatek 6 (21,638.83)
Dari z Upisu 8 (38,811.10)
Bankovni uroky (4,833.90)
Cisté prijmy z investic 5,075,035.58
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho 14,978,457.01
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich 7,462,646.02
derivatu
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén (131,719.64)
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (7,970,142.65)
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 1,214,930.24
finanénich derivath
Vysledek operaci 20,629,206.56
Upisy 1,905,746.96
Zpétné odkupy (61,472,142.30)
Cista aktiva na zadatku roku 466,460,959.42
Cistd aktiva na konci roku 427,523,770.64

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke Nizozemsko
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném 57,419 CSM EUR 1,027,800.10  0.24
fizeném trhu 127,865 ING GROEP NV EUR 1,067,800.62  0.25
378,225 POSTNL NV EUR 1,209,185.33  0.28
i 58,060 ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 1,415,502.80  0.33
Akcie 74,120 UNILEVER NV EUR 2,131,320.60  0.50
Spojené staty americké 6,851,609.45  1.60
17,640 ABBVIE INC ) 582,896.02  0.14 Svycarsko
15,327 ADOBE SYSTEMS INC usb 588,102.08  0.14
9,642 ALLERGAN ING/UNITED STATES usD 64427208  0.15 74,197 ABBLTD CHF 129658864 0.30
27.478 AMGEN ING USD 227237414 0.54 29,720 CREDIT SUISSE GROUP AG CHF 670,621.64  0.16
4185 APPLE INC UsD 147303080 034 53,187 NOVARTIS AG CHF 3,019,919.60  0.71
89,519 BARRICK GOLD CORP USD 1231368.84 029 2,885 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 522,536.45  0.12
56,639 BLACKSTONE GROUP LP uUsD 104143960  0.24 2,272 SYNGENTAAG CHF 68566235 0.16
8,600 BORGWARNER INC usD 644,15026  0.15 6,195,328.68  1.45
11,500 CELANESE CORPORATION SER A usb 448,480.04  0.10 Japonsko
6,797 CELGENE CORP usD 77291930  0.18
4,902 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC ) 76348292  0.18 37,200 ASTELLAS PHARMA INC JPY 1,40031867  0.32
42,827 CITIGROUP INC UsD 153476731 036 29,000 MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 63228152 0.15
19,681 EBAY ING USD 81114246 0.9 76,600 MITSUI & CO LTD JPY 822,360.48  0.19
60,048 EMC CORP/MASSACHUSETTS usD 113384322 027 36,000 MITSUI FUDOSAN CO LTD Py 89304194 0.1
20,974 FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD  (gp 512,554.88  0.12 20,200 ﬁ\‘%M'TOMO MITSUIFINANCIAL GROUP — ypy 721,608.30 017
5656 L";CNETWORKS ING UsD 35633381 008 28,600 TOYOTA MOTOR CORP JPY 1,350,042.71  0.32
59,602 GOLDCORP INC usD 114523549 027 5,819,653.62  1.36
2,667 GOOGLE INC usD 1,725742.97 040 Francie
36,500 HALLIBURTON CO usD 1,298,323.05  0.30
13,300 INFORMATICA CORP usD 382,891.44  0.09 59.762 AXA SA EUR 1,023,938.00 024
42,502 KBR ING UsD 102483307  0.24 2,394 CHRISTIAN DIOR SA EUR 347,010.30  0.08
1,314 MAKO SURGICAL CORP ) 2864562  0.01 9,763 ;XMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON - guR 142149280 033
24,009 MEAD JOHNSON NUTRITION CO usb 1,317,111.76  0.31 19,238 SANOFI EUR 1,442,272.86  0.34
13,816 MONSANTO CO usD 1,065250.19  0.25 4,234713.96  0.99
24,546 MOSAIC CO usb 780,090.07  0.18 .
38,081 NUANCE COMMUNICATIONS ING usD 52592938  0.12 Cina
12,583 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP usb 869,511.19  0.20 5,821 BAIDU INC/CHINA ADR usD 667,308.96  0.16
80,924 PFIZER INC usDb 1,716,343.25 0.40 982,281 BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL HKD 479,081.18 0.11
31,741 POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC ~ USD 733,467.65  0.17 1,053,000 AR N CATIONS KD 61568574 0.14
14,707 QUALCOMM INC usb 73184613 047 CONSTRUCTION CO LTD
60,102 QUANTA SERVICES INC usD 1,221,442.78 0.29 844,000 CHINA RAILWAY GROUP LTD HKD 341,691.98 0.08
6,242 RED HAT INC usD 212,762.44 0.05 636,000 GOLDEN EAGLE RETAIL GROUP LTD HKD 733,070.76 0.17
21,647 RIVERBED TECHNOLOGY INC usD 233,317.13 0.05 68,000 ['TE[’;‘GAN INTERNATIONAL GROUP CO HKD 587,515.88 0.14
14,444 SCHLUMBERGER LTD usb 94283740 0.22 83,168 PING AN INSURANCE GROUP CO HKD 456,729.41 0.1
26,385 SOUTHWESTERN ENERGY CO ) 709,109.67  0.17
15,777 TERADATA CORP usb 646,161.77  0.15 388128391 0.9
21,205 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC usD 1,443,534.70  0.34 Hongkong
13,733 UNIVERSAL DISPLAY CORP usp 824,949.57  0.08 498,000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS LTD ~ HKD 534,159.73  0.12
16,500 VEECO INSTRUMENTS INC usp 45380638 0.11 320,000 CHINA RESOURCES ENTERPRISELTD ~ HKD 752,92261  0.18
9,327 VMWARE INC usb 567,422.01 013 139,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD ~ HKD 720,306.13  0.17
72,561 WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD usD 82174870  0.19 1.302,000 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 82477604  0.19
39,977 YUM! BRANDS INC usp 210834265 049 3,018,400 HENGDELI HOLDINGS LTD HKD 534,802.15  0.13
37,834,724.32 8.85 236,000 LI & FUNG LTD HKD 253,585.55  0.06
Velka Britanie 3,620,552.21 0.85
105,397 BG GROUP PLC GBP 148847648 035 Indonésie
292,101 BP PLC GBP 1,513453.08  0.35 1,790,570 ASTRA INTERNATIONAL TBK PT IDR 736,776.95 0.7
19,380 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 759,646.74  0.18 1,049,859 BANK MANDIRI TBK PT DR 53245525 012
225,093 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1.802,583.67 042 4,424,500 LIPPO KARAWACI TBK PT IDR 307,663.31 007
77,267 IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC GBP 2,114,014.44 049 1,040,500 MITRA ADIPERKASA TBK PT DR 41154638 0.10
16,408 RIO TINTO PLC GBP 593,391.78 014 22,588,500 PAKUWON JATI TBK PT IDR 41069297  0.10
149,259 STANDARD CHARTERED PLC GBP 2,644,49848  0.63
57,439 TELECITY GROUP PLC GBP 570,338.51  0.13 239913486 0.56
11,486,403.18  2.69 Kanada
32,800 PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP CAD 47947672 0.1

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

. , -
Portfolio cennych papird k 30/09/2013
Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
47,678 SUNCOR ENERGY INC CAD 1,262,009.10  0.29 Kambodza
53,400 TALISMAN ENERGY INC CAD 45362969 0.1
219511551 051 510,000 NAGACORP LTD HKD 31821078  0.07
SRR i 318,210.78  0.07
Némecko .
Malajsie
84,931 AIXTRON SE NA EUR 1,060,788.19 025
541,600 AIRASIA BHD MYR 314,239.83  0.07
4,057 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 372,513.74  0.09
38,458 RHOEN KLINIKUM AG EUR 730,509.71 0.17 314,239.83  0.07
2,163,811.64 0.51 Filipiny
Brazilie 139,200 UNIVERSAL ROBINA CORP PHP 290,502.27  0.07
65,000 HYPERMARCAS SA BRL 385,691.05  0.09 290,502.27  0.07
20,245 LINX SA BRL 250,266.52  0.06
99,202,563.32 23.20
123,246 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES SA BRL 372,606.05  0.09
45,793 PETROLEO BRASILEIRO SA ADR usb 52401549  0.12 Subjekty kolektivniho investovani
1,532,579.11 0.36 Lucembursko
Irsko 1,662 ING (L) - INVEST COMMODITY usD 6,186,853.78 1.45
ENHANCED | CAP
47,378 SHIRE PLC GBP 1,404,512.99 0.33 3,032 ING (L) - INVEST GLOBAL REAL ESTATE | gyRr 17,588,429.63 411
CAP
1,404,512.99 0.33 30,178 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 14,475,322.90 3.39
Jizni K YIELD | CAP HEDGED
1zni Rorea 38,250,606.31  8.95
1,387 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 1,303,351.14  0.30 Irsko
1,303,351.14 0.30
239,247 ISHARES EUROPEAN PROPERTY YIELD  gUR 6.428566.89  1.50
Izrael UCITS ETF
22,992 CHECK POINT SOFTWARE usD 960,682.24 0.22 6,428,566.89  1.50
TECHNOLOGIES LTD
10,206 MELLANOX TECHNOLOGIES LTD usD 286,203.79 0.07 44,679,173.20 10.45
1,246,886.03  0.29 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Singapur Némecko
203,000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD  SGD 1,231,032.89 029 20,000,000 BUNDESOBLIGATION 2.250% 11/04/2014  EUR 20,226,600.60  4.73
9,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 9,152,999.73 214
1,231,032.89  0.29 1.750% 04/07/2022
Rusko 8.720,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 931139023 218
2.250% 04/09/2021
72,522 GAZPROM OAO ADR usb 47253281 0.1 11,000,000 ggggf%xsgg;g‘ DEUTSCHLAND EUR 12,371,700.99  2.89
.000%
38,577 X5 RETAIL GROUP NV usD 471,935.23 0.1 9,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 10,318,94919  2.41
944,468.04 0.22 3.500% 04/07/2019
»F00. : 5,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND EUR 7.100,00000 166
Norsk 6.250% 04/01/2024
orsko 5,139,300 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 5114,631.36  1.20
54,403 TELENOR ASA NOK 918,167.04  0.21 I AT IO LINKED BOND 0.100%
918,167.04 0.21 2,816,797 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 2,976,931.49 0.70
INFLATION LINKED BOND 0.750%
Dansko 15/04/2018
15,505,862 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 16,379,307.63 3.83
6,337 NOVO NORDISK A/S DKK 795,296.65  0.19 INFLATION LINKED BOND 1.500%
15/04/2016
795,296.65  0.19 15,518,625 DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK EUR 17,550,944.13 4.1
Per INFLATION LINKED BOND 1.750%
u 15/04/2020
6,339 CREDICORP LTD usD 601,564.61 0.14 110,503,455.35 25.85
601,564.61 0.14 Nizozemsko
Kajmanské ostrovy 14,860,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 14,900,121.55 3.48
1.000% 15/01/2014
562,800 CHOW TAI FOOK JEWELLERY GROUP HKD 595,087.02  0.14 4,920,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 545327865 128
LTD 3.250% 15/07/2021
595,087.02 0.14 11,910,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 13,069,199.59 3.06
4.000% 15/07/2016
Australie 9,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 10,245,149.91 2.40
4.000% 15/07/2018
32,525 TRONOX LTD usD 587,956.08  0.14 10,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 11,383,200.00 266
4.500% 15/07/2017
587,956.08 0.14 5,000,000 NETHERLANDS GOVERNMENT BOND EUR 6,753,500.35 158
) 5.500% 15/01/2028
Indie 61,804,450.05 14.46
19,380 ICICI BANK LTD ADR usD 43637750  0.10 Rakousko
436,377.50  0.10 4,550,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.650%  EUR 516256636  1.21
20/04/2022

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni v EUR CHA
hodnota
6,370,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.800%  EUR 638006441 149
20/10/2013 EMTN
4,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.900% EUR 4,598,599.84 1.08
15/07/2020
6,680,000 ?;S;;')/?SGOVERNMENT BOND 4.000%  gur 7,355,081.00  1.71
4,000,000 AU/ST/RIA GOVERNMENT BOND 4.350%  EUR 465756044 1.09
15/03/2019
2,000,000 AUSTRIA GOVERNMENT BOND 6.250% EUR 2,861,180.12 0.67
15/07/2027
31,015,052.17 7.25
Finsko
3,000,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750% EUR 3,070,259.85 0.72
04/07/2028
5,540,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.500% EUR 6,265,296.97 147
15/04/2021
5,000,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 3.875% EUR 5,601,649.85 1.31
15/09/2017
5,480,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 5,868,969.96 1.37
04/07/2015
5,000,000 FINLAND GOVERNMENT BOND 4.375% EUR 5,875,250.25 1.37
04/07/2019
26,681,426.88 6.24
Francie
2,090,505 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 2,332,188.17 0.55
1.850% 25/07/2027
7,837,240 FRANCE GOVERNMENT BOND OAT EUR 8,987,747.29 2.10
2.250% 25/07/2020
11,319,935.46  2.65
241,324,319.91 56.45
Portfolio cennych papiri celkem 385,206,056.43 90.10

Financni derivaty k 30/09/2013

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
22,469,424.71 EUR 29,630,000.00 USD 09/12/2013  22,469,424.71 584,386.53
1,380,000.00 GBP 1,639,330.63 EUR 09/12/2013  1,639,330.63 10,424.06
5,400,000.00 USD 4,002,098.88 EUR  09/12/2013  4,002,098.88 (13,600.53)
1,633,161.22 EUR 1,380,000.00 GBP  09/12/2013  1,633,161.22 (16,593.47)
230,000,000.00 JPY 1,755,013.81 EUR 09/12/2013  1,755,013.81 (22,967.96)
31,499,029.25 5471,648.63
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)
v EUR
Kontrakty futures na akciové indexy
817 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 23,521,430.00 (60,326.94)
169 FTSE 100 INDEX FUTURE GBP 12,999,050.77 (238,185.77)
20/12/2013
228 MSCIEMERGING MARKETNTR  EyR 6,386,234.40 (167,559.20)
20/12/2013
27 S&P 500 FUTURE 19/12/2013 usD 8,348,926.98 (104,716.88)

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Poget Nazev Ména Zavazky Nerealizovany

v EUR zisk nebo (ztrata)

v EUR

106 TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2013 JPY 9,548,441.76 231,429.01

60,804,083.91 (339,359.78)

Finanéni derivaty celkem 202,288.85
Prehled cistych aktiv k 30/09/2013

%

CHA

Portfolio cennych papird celkem 385,206,056.43  90.10

Financni derivaty celkem 202,288.85  0.05

Hotovost v bance 23,988,978.30  5.61

Ostatni aktiva a pasiva 18,126,447.06  4.24

Cista aktiva celkem 427,523,770.64 100.00

ING INVESTMENT MANAGEMENT
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 43,260,251.95

30/09/2011 EUR 41,719,806.37

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 EUR -
30/09/2012 EUR 5,397.41
30/09/2011 EUR 4,468.70

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 -
30/09/2012 8,015
30/09/2011 9,336

Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR) 30/09/2013 1.09%

Ukazatel obratkovosti 30/09/2013 (33.70%)
portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy ING (L) PATRIMONIAL

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz operaci a zmén ¢istych aktiv za obdobi od
01/10/2012 do 19/04/2013

Poznamky
Prijmy celkem 32,468.34
Bankovni Uroky 303.75
Ostatni pfijmy 12 32,164.59
Vydaje celkem (107,601.14)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (91,208.14)
Fixni servisni poplatek 6 (15,201.36)
Daii z tpisu 8 (1,092.76)
Bankovni uroky (98.88)
Cisté ztraty z investic (75,132.80)
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investiéniho 4,291,429.90
portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finangnich 340,018.75
derivatd
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén (192,014.87)
Zména &istych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (2,909,864.73)
investi¢niho portfolia
Zména &istych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 154,100.00
finan€nich derivatd
Vysledek operaci 1,608,536.25
Upisy 2,063,181.31
Zpétné odkupy (46,931,969.51)
Cista aktiva na zagatku obdobi 43,260,251.95

Cistd aktiva na konci obdobi -

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2013 EUR 25,004,399.11
30/09/2012 EUR 26,863,818.29

30/09/2011 EUR 33,483,013.25

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation C (EUR) 30/09/2013 EUR 20.04
30/09/2012 EUR 19.98
30/09/2011 EUR 19.52

Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2013 CzK 499.68
30/09/2012 CZK 498.30
30/09/2011 CzK 486.68

Pocet akcii

Capitalisation C (EUR) 30/09/2013 81,546
30/09/2012 106,845
30/09/2011 149,640

Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2013 1,203,646
30/09/2012 1,250,514
30/09/2011 1,552,043

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation C (EUR) 30/09/2013 1.37%
Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2013 1.37%
Ukazatel obratkovosti 30/09/2013 85.87%

portfolia v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke
dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden
rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 23,386,780.07
Subjekty kolektivniho investovani 23,386,780.07
Finanéni derivaty celkem 46,260.55
Ménové forwardy 46,260.55
Hotovost v bance 2,352,790.95
Marginalni vklady 203,499.17
Ostatni aktiva 4 13,355.38
Aktiva celkem 26,002,686.12
Bankovni kontokorenty (103.45)
Bézna pasiva 4 (979,598.68)
Finanéni derivaty celkem (18,584.88)
Futures (18,584.88)
Pasiva celkem (998,287.01)

Cistd aktiva na konci roku

25,004,399.11

Vykaz operaci a zmén cCistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013
Poznamky

Prijmy celkem 23,087.32
Dividendy 10,652.75
Ostatni pFijmy 12 12,434.57

Vydaje celkem (281,222.14)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (230,154.92)
Fixni servisni poplatek 6 (47,728.78)
Dari z tpisu 8 (3,082.54)
Bankovni uroky (255.90)

Cisté ztraty z investic
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho

(258,134.82)
(1,017,462.02)

portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich 208,567.79
derivatu
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén (5,146.78)
Zména &istych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (55,792.41)
investi¢niho portfolia
Zména Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 702,321.70
finanénich derivatl
Vysledek operaci (425,646.54)
Upisy 3,816,699.46
Zpétné odkupy (5,250,472.10)
Cista aktiva na zacatku roku 26,863,818.29

Cisté aktiva na konci roku

25,004,399.11

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL

Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA
hodnota

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném
fizeném trhu

Subjekty kolektivniho investovani
Lucembursko

4,900 ABERDEEN GLOBAL - EMERGING USD 23312330 0.93
MARKETS EQUITY FUND A2
4,414 BLACKROCK GLOBAL FUNDS - EUR 410,281.30 1.64
EUROPEAN FUND A2
2,500 DB X-TRACKERS - MSCI JAPAN TRN EUR 85,525.00 0.34
INDEX ETF
80 ING (L) - INVEST COMMODITY usbD 297,802.83 1.19
ENHANCED | CAP
112 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 728,827.68 291
OPPORTUNITIES | CAP
49 ING (L) - INVEST GLOBAL REAL ESTATE| EyR 284,277.42 1.14
CAP
3,610 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 1,566,631.70 6.27
DURATION P CAP
140 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL usD 535,144.09 214
INVESTMENT GRADE CREDITS | USD
ACC
4,144 ING (L) LIQUID - EUR B CAP EUR 4,927,506.08  19.70
4,765 ING (L) LIQUID - EURO GOVERNMENTS A EUR 4.886.078.65  19.54
CAP
6,167 JPMORGAN INVESTMENT FUNDS - EUR 1,184,125.67 474
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND A ACC-
EUR HEDGED CAP
7,336 JULIUS BAER MULTIBOND - ABSOLUTE EUR 1,021,525.35 4.09
RETURN BOND FUND C CAP
19,000 SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION  gyr 2,413,570.00 9.65
FUND - EURO LIQUIDITY C CAP
18,574,419.07 74.28
Francie
16,000 LYXOR ETF EUROMTS AAA MACRO- EUR 1,974,880.00  7.90
WEIGHTED GOVERNMENT BONDS
14,000 LYXOR ETF EUROMTS GLOBAL EUR 2,079,700.00 8.32
4,054,580.00 16.22
Irsko
0,300 ISHARES EUROPEAN PROPERTY YIELD  gyR 249.891.00  1.00
UCITS ETF
4,000 ISHARES MARKIT IBOXX EURO EUR 507,890.00 2.03
CORPORATE BOND
757,781.00 3.03
23,386,780.07 93.53
Portfolio cennych papir celkem 23,386,780.07 93.53

Finanéni derivaty k 30/09/2013

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
606,347,951.45 CZK 23,517,053.15 EUR  15/10/2013  23,517,053.15 44,323.48
519,038.71 EUR 700,000.00 USD  24/10/2013 519,038.71 1,946.98
245,616.85 EUR 6,321,162.11 CZK 15/10/2013 245,616.85 (9.91)
24,281,708.71 46,260.55

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Poget Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo (ztrata)
v EUR
Kontrakty futures na akciové indexy
9 EURO STOXX 50 20/12/2013 EUR 259,110.00 870.00
4 FTSE 100 INDEX FUTURE GBP 307,669.84 (6,198.77)
20/12/2013

2 TOPIX INDEX FUTURE 12/12/2013 JPY 180,159.28 662.21
746,939.12 (4,666.56)

Urokové futures
(3) EURO BUXL 30Y BOND EUR 376,500.00 (6,480.00)

06/12/2013

(3) EURO-BUND FUTURE 06/12/2013 EUR 421,500.00 (7,438.32)
798,000.00 (13,918.32)
Finanéni derivaty celkem 27,675.67

Prehled cistych aktiv k 30/09/2013
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 23,386,780.07 93.53
Financni derivaty celkem 27,675.67 0.1
Hotovost v bance 2,352,790.95 9.41
Ostatni aktiva a pasiva (762,847.58)  (3.05)
Cista aktiva celkem 25,004,399.11 100.00
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

Statistika

Cista aktiva

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution D (EUR)

Distribution N (Q) (EUR)

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation S (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution D (EUR)

Distribution N (Q) (EUR)

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013 EUR
30/09/2012 EUR
30/09/2011 EUR

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

30/09/2013
30/09/2012
30/09/2011

(Vyjadreno v EUR)

86,040,753.41
94,959,540.31
126,034,032.04

5,5684.39
5,461.45
5,139.43

269.83
265.27
251.08

5,031.10

258.67
255.60
24276

21.60
21.79
21.10

21.64

410
224
224

275
675
685

1,393

7,224
9,611
13,093

3,601,907
4,180,483
5,426,366

185,660

Dividendy

Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution N (Q) (EUR)
Distribution N (Q) (EUR)
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR)
Capitalisation P (EUR)
Capitalisation X (EUR)
Distribution D (EUR)
Distribution N (Q) (EUR)

Ukazatel obratkovosti
portfolia v %*

ING (L) PATRIMONIAL

21/08/2013 EUR

22/05/2013 EUR

06/03/2013 EUR

21/11/2012 EUR

22/08/2012 EUR

23/05/2012 EUR

29/02/2012 EUR

23/11/2011 EUR

24/08/2011 EUR

25/05/2011 EUR

15/02/2011 EUR

23/11/2010 EUR

21/08/2013 EUR

22/05/2013 EUR

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

30/09/2013

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.
Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni kli€ovych informaci pro investory (KIID) platném ke

dni této zpravy.

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.15

0.77%

1.36%

1.86%

1.21%

0.75%

89.18%

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou
zahrnuty do vypoctu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratSi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi krat$i nez jeden

rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2013

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 83,461,089.18
Subjekty kolektivniho investovani 7,199,587.37
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 76,261,501.81
Financni derivaty celkem 241,787.39
Ménové forwardy 241,787.39
Hotovost v bance 1,873,964.81
Marginalni vklady 303,633.49
Ostatni aktiva 4 2,148,350.06
Aktiva celkem 88,028,824.93

Bézna pasiva

Finanéni derivaty celkem
Swapy urokového selhani
Futures

Pasiva celkem

Cisté aktiva na konci roku

4 (1,466,009.91)
(522,061.61)
(374,918.86)
(147,142.75)

(1,988,071.52)
86,040,753.41

Vykaz operaci a zmén ¢&istych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2013

Prijmy celkem
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastrojti
Bankovni uroky
Uroky ze swapli
Ostatni pFijmy
Vydaje celkem
Obhospodarovatelsky poplatek
Vykonnostni odména
Fixni servisni poplatek
Dari z Gpisu
Bankovni uroky
Uroky ze swapti
Cisté pFijmy z investic
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z investi¢niho

portfolia
Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z finanénich

derivatu

Cisté realizované zisky nebo (ztraty) z pfevodu mén
Zmeéna Cistych nerealizovanych zisk(l nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmeéna Cistych nerealizovanych zisk(l nebo (ztrat) z
finanénich derivath

Vysledek operaci

Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na zagatku roku
Cistd aktiva na konci roku

Poznamky

2,762,659.70
2,757,322.85

2,711.23

1,166.67

12 1,458.95
(1,305,355.34)

5 (721,375.72)
1 (63.92)
6 (272,722.67)
8 (39,816.33)
(46.12)

(271,330.58)
1,457,304.36
(1,185,846.70)

1,298,028.16

(55,541.95)
894,878.28

(784,698.18)

1,624,123.97
27,093,399.26
(35,221,177.16)
(2,415,132.97)
94,959,540.31
86,040,753.41

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nazev

Ména

Trzni hodnota

v EUR

%
CHA

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu prijaté ke
kotaci na oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném

fizeném trhu

Subjekt kolektivniho investovani

Lucembursko
498 ING (L) LIQUID - EUR Z CAP EUR 502,454.01 0.58
502,454.01 0.58
502,454.01 0.58
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Nizozemsko
1,000,000 ABN AMRO BANK NV 14/01/2015 FRN EUR 1,000,140.00 1.16
EMTN
250,000 ACHMEA BV 04/04/2043 FRN EMTN EUR 259,687.52 0.30
1,250,000 ATRADIUS FINANCE BV 03/09/2024 FRN EUR 1,044,750.00 1.21
1,125,000 BMW FINANCE NV 05/09/2016 FRN EMTN  EUR 1,124,820.00 1.31
432,437 BUMPER 2 SA 20/05/2026 FRN EUR 433,852.29 0.50
500,000 COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN- ggp 628,353.86 0.73
BOERENLEENBANK BA/NETHERLANDS
4.000% 10/09/2015 EMTN
1,000,000 EDP FINANCE BV 5.500% 18/02/2014 EUR 1,012,564.00 118
EMTN
1,000,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE BV EUR 1,063,000.00 1.24
7.500% 31/10/2014
600,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE BV EUR 699,060.00 0.81
8.000% 31/01/2017
1,500,000 ING GROEP NV 27/02/2015 FRN EMTN EUR 1,501,200.00 1.74
500,000 SNS BANK NV 4.625% 18/02/2014 EMTN EUR 506,280.00 0.59
1,000,000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES NV ggp 1,186,798.33 1.38
1.250% 23/05/2016
500,000 ZIGGO BOND CO BV 8.000% 15/05/2018 EUR 533,750.00 0.62
10,994,256.00 12.77
Spanélsko
1,500,000 AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3.750% EUR 1,502,226.00 1.74
25/10/2013
1,000,000 AYT CEDULAS CAJAS VI FONDO DE EUR 1,011,710.00 118
TITULIZACION DE ACTIVOS 4.000%
07/04/2014
1,000,000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 1,000,200.00 116
SA 2.500% 07/10/2013
700,000 BANCO ESPANOL DE CREDITO SA EUR 734,055.04 0.85
4.625% 30/03/2015
500,000 BANCO SANTANDER SA 3.250% EUR 513,555.00 0.60
17/02/2015
1,000,000 BANCO SANTANDER SA 3.500% EUR 1,009,380.00 1.7
06/02/2014
1,000,000 BANKIA SA 3.500% 13/11/2014 EUR 1,013,227.00 1.18
500,000 BANKIA SA 4.000% 03/02/2025 EUR 433,850.00 0.50
500,000 BANKIA SA 4.250% 05/07/2016 EUR 513,566.00 0.60
500,000 BANKIA SA 4.250% 21/02/2014 EUR 503,935.00 0.59
1,000,000 BBVA SENIOR FINANCE SAU 4.875% EUR 1012,666.00 118
23/01/2014 EMTN
9,248,370.04 10.75
Italie
600,000 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA EUR 61893720 072
SPA 4.875% 15/09/2016 EMTN
300,000 GTECH SPA 3.500% 05/03/2020 EUR 308,697.01 0.36
1,000,000 INTESA SANPAOLO SPA 12/05/2014 FRN  EUR 1,000,900.00  1.16
EMTN
1,000,000 INTESA SANPAOLO SPA 3.500% EUR 1,004,270.00 117
27/11/2013 EMTN
1,029,762 LOCAT SECURITISATION VEHICLE 2 SRL  gyR 1,010,711.40 117
12/12/2028 FRN
500,000 SNAM SPA 2.000% 13/11/2015 EMTN EUR 507,080.00 0.59
500,000 SNAM SPA 2.375% 30/06/2017 EMTN EUR 506,165.00 0.59
400,000 SNAM SPA 4.375% 11/07/2016 EMTN EUR 429,483.98 0.50
1,000,000 UNICREDIT SPA 24/07/2015 FRN EMTN EUR 1,000,763.00 1.16

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.

Pocet/
Nominalni
hodnota

1,000,000

200,000
2,250,000
2,832,633

169,920
1,000,000

750,000

200,000

355,000

500,000
700,000
400,000
800,000
750,000
250,000
1,000,000
500,000
500,000
1,916,845

1,000,000

300,000

750,000
800,000
750,000

1,000,000
500,000
400,000

500,000
100,000

300,000
400,000
500,000

500,000
1,000,000

1,000,000

500,000
500,000

Nazev

UNICREDIT SPA 2.625% 31/10/2015 EMTN

Velka Britanie
FCE BANK PLC 1.625% 09/09/2016 EMTN

FCE BANK PLC 9.375% 17/01/2014 EMTN
GRANITE MASTER ISSUER PLC
20/12/2054 FRN

GRANITE MORTGAGES PLC 20/07/2043
FRN

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 4.875%
22/04/2015 EMTN

TESCO PLC 5.875% 12/09/2016

Irsko
AlB MORTGAGE BANK 3.125% 04/12/2015
E

MTN
AQUARIUS AND INVESTMENTS PLC FOR
ZURICH INSURANCE CO LTD 02/10/2043
FRN EMTN
BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK

3.250% 22/06/2015 EMTN
BANK OF IRELAND MORTGAGE BANK

4.625% 16/09/2014 EMTN
CATERPILLAR INTERNATIONAL FINANCE

LTD 23/05/2016 FRN EMTN
CATERPILLAR INTERNATIONAL FINANCE

LTD 2.750% 06/06/2014 EMTN

FGA CAPITAL IRELAND PLC 4.375%
18/09/2014 EMTN

FGA CAPITAL IRELAND PLC 5.250%

28/02/2014 EMTN

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING
03/05/2016 FRN EMTN

GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING

2.250% 20/07/2020 EMTN
GOVERNOR & CO OF THE BANK OF

IRELAND 2.750% 05/06/2016 EMTN
LUSITANO MORTGAGES PLC 15/07/2059
FRN

ROSNEFT OIL CO VIA ROSNEFT

INTERNATIONAL FINANCE LTD 4.199%
06/03/2022

Francie

CARREFOUR BANQUE SA 2.875%
25/09/2015 EMTN
CREDIT AGRICOLE SA 19/09/2033 FRN

CREDIT LOGEMENT SA PERP FRN
GALERIES LAFAYETTE SA 4.500%
28/04/2017

KERING 8.625% 03/04/2014

RCI BANQUE SA 2.125% 24/11/2014 EMTN
SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-
RHIN-RHONE 18/01/2016 FRN EMTN
VINCI SA 18/04/2016 FRN EMTN

VIVENDI SA 2.375% 21/01/2019 EMTN

Némecko

KABEL DEUTSCHLAND HOLDING AG

6.500% 31/07/2017
KLOECKNER PENTAPLAST GMBH & CO

KG 11.625% 15/07/2017

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS
AG 26/05/2042 FRN EMTN

UNITYMEDIA GMBH 9.625% 01/12/2019
UNITYMEDIA HESSEN GMBH & CO KG /
UNITYMEDIA NRW GMBH 5.625%
15/04/2023 EMTN

VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2.250%
10/11/2014 EMTN

Spojené staty americké

CEMEX FINANCE LLC 9.375% 12/10/2022
HCA INC 7.875% 15/02/2020

Ména

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD

EUR

usD
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

usbD
usD

TrZni hodnota

v EUR

1,025,780.11
7,412,787.70

201,315.99
2,305,935.00
2,793,090.88

168,649.44
1,027,719.96

853,830.02
7,350,541.29

205,539.99

349,422.95

512,475.02
721,132.98
400,035.20
812,640.00
768,000.02
253,525.00
1,000,052.00
502,249.95
493,830.00
364,200.59

681,490.78

7,064,594.48

311,172.00

551,287.26
616,000.00
796,551.00

1,040,100.00
505,294.99
403,427.60

502,824.00
98,926.00

4,825,582.85

323,250.00
463,000.00
580,975.00

553,500.00
980,000.00

1,019,609.91

3,920,334.91

404,462.01
398,228.86

%
CHA

1.20
8.62

0.23
2.68
3.25

0.20
1.19

0.99
8.54

0.24

0.41

0.60
0.84
0.46
0.95
0.89
0.29
117
0.58
0.57
0.42

0.79

8.21

0.36

0.64
0.72
0.93

1.21
0.59
0.47

0.58
0.11
5.61

0.38
0.54
0.68

0.64
1.14

1.18

4.56

0.47
0.46
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€ni zprava a auditované finanéni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadreno v EUR)
Portfolio cennych papirti k 30/09/2013

Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota % Pocet/ Nazev Ména TrZni hodnota %
Nominalni vEUR CHA Nominalni vEUR CHA
hodnota hodnota
500,000 5'%;%"(‘)1%3 FINANCE CORP 8.875% usD 382,299.71 0.4 Jizni Korea
2,000,000 JPMORGAN CHASE & CO 03/05/2016 FRN  gyR 1,096,724.00  2.33 1.000.000 KOREA NATIONAL OIL CORP 5.375% usD 763.509.77  0.89
EMTN T 3000712014 '
550,000 \IJEI:\’/IMI%RGAN CHASE & CO 31/03/2018 FRN  gyRr 534,875.00 0.62 763.509.77 0.89
3,716,589.58  4.32 Mexiko
Lucembursko 1,000,000 CEMEX SAB DE CV 6.500% 10/12/2019 usD 727,662.25  0.85
300,000 BANK OF MOSCOW OJSC VIA usD 233,036.60  0.27 727,662.25 0.85
KUZNETSKI CAPITAL 25/11/2015 FRN L L
750,000 GCL HOLDINGS SCA 9.375% 15/04/2018  EUR 806,250.00  0.94 Spojené arabské emiraty
GESTAMP FUNDING LUXEMBOURG SA
500,000 o 5787 3110512020 EMTN EUR 506,250.00  0.59 750,000 EMIRATE OF DUBAI GOVERNMENT usD 657.25077  0.76
2.890,000 TELECOM ITALIA CAPITAL SA 5.250% uUsD 214461207 249 INTERNATIONAL BONDS 7.750%
T 151112013 i 05/10/2020
3,690,148.67 4.29 657,250.77  0.76
Indonésie Australie
1,300,000 INDONESIA GOVERNMENT usD 1276,086.88 148 600,000 OO0 R o C O 1 PTYLTD  EUR 601,350.00 070
INTERNATIONAL BOND 11.625% 1o0%
04/03/2019 601,350.00 0.70
1,500,000 PERTAMINA PERSERO PT 5.625% UsD 86432978 1.00 .
20/05/2043 EMTN Thajsko
1,950,000 REPUBLIC OF INDONESIA 6.750% usD 94235955  1.10
T 4000312014 ' 700,000 THAI OIL PCL 3.625% 23/01/2023 usD 464,081.93  0.54
3,082,776.21  3.58 464,081.93 0.54
Svédsko Rusko
1,000,000 SCANIA CV AB 14/09/2015 FRN EMTN EUR 1,002,052.00 117 500,500 RUSSIAN FOREIGN BOND - EUROBOND  ysp 435,732.46 0.51
750,000 SWEDBANK HYPOTEK AB 2.250% EUR 774.697.49 0.90 7.500% 31/03/2030 REGS
07/09/2015 EMTN 435,732.46  0.51
1,000,000 VOLVO TREASURY AB 15/04/2014 FRN EUR 1,000,808.00 1.6 .
EMTN Ceska republika
2,777,557.49 3.23
400,000 CEZ AS 3.625% 27/05/2016 EUR 42695599  0.50
Kajmanské ostrovy 426,955.99  0.50
500,000 HUTCHISON WHAMPOA EUROPE EUR 47300000 055 Lit
FINANCE 13LTD PERPFRN | itva
HUTCHISON WHAMPOA FINANCE 06 LTD
750,000 KT O e EUR 620.807.58  0.95 400,000 LITHUANIA GOVERNMENT EUR 419,999.97  0.49
625% INTERNATIONAL BOND 3.750%
700,000 IPIC GMTN LTD 5.500% 01/03/2022 EMTN ~ USD 564,954.01 0.66 1010212016
1,858,761.59 2.16 419,999.97 0.49
Chorvatsko Malajsie
600,000 AGROKOR DD 10.000% 07/12/2016 EMTN  EUR 634,500.00 0.74 500,000 IOl INVESTMENT L BHD 4.375% usD 346,510.91 0.40
800,000 AGROKOR DD 9.125% 01/02/2020 EMTN  EUR 864,080.00  1.00 27/06/2022 EMTN 24651091 0.40
200,000 CROATIA GOVERNMENT usD 156,613.60 0.18 :510. -
INTERNATIONAL BOND 6.625% P Ké ost
14/07/2020 anenské ostrovy
1,655,193.60 1.92 330,000 PCCW-HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.750% usD 22024687 026
. 08/03/2023
Svycarsko 220,246.87 0.26
500,000 CREDIT SUISSE AG 18/09/2025 FRN EUR 497,900.00  0.57
700,000 UBS AG 22/05/2023 FRN EMTN usD 49514276 0.58 76,261,501.81 88.64
993,042.76  1.15 Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
Kanada
150,000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL UsD 00414731 105 Subjekt kolektivniho investovani
FINANCE LTD 5.692% 05/04/2021 EMTN Lucembursko
904,147.31 1.05
100 ING (L) FLEX - SENIOR LOANS | CAP EUR 6,697,133.36  7.78
Bermudy 6,697,133.36 7.78
750,000 NOBLE GROUP LTD 6.750% 29/01/2020 usD 570,679.27  0.66
450,000 QTEL INTERNATIONAL FINANCE LTD usD 301,750.82 0.35 6,697,133.36  7.78
8:260% 2110212023 Portfoli ych papirt celk 83,461,089.18 97.00
872,430.09 1.01 ortrolio cennych papiru celkem y , . .
Katar
1,000,000 QATAR GOVERNMENT INTERNATIONAL  ysp 83108632  0.97

BOND 5.250% 20/01/2020
831,086.32  0.97

Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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Vyroc¢ni zprava a auditované financ¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni derivaty k 30/09/2013
Nézev Prodat/ Urokova Datum  Ména Pfedpoklada Hodnota swapu Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
Koupit mira splatnosti na hodnota v EUR v EUR zisk nebo (ztrata)
(%) v EUR
Swapy urokového selhani ]
CDXE'JF%*)F% Prodat 5000  20/12/2018 EUR 3,000,000.00 (119,974.38) Urokové futures
CROSSOVER
SERIES 20 (5) US LONG BOND (CBT) 19/12/2013 USD 492,649.50 (7,768.85)
c\éiﬁla% Prodat 5000 20/12/2018  EUR 3,000,000.00 (119,974.38) 8 L1J98/1L;|/_2T0Fi/\:> BOND (G usb 83976656 (12627.90)
CROEggSEE (78) US 10YR NOTE (CBT) 19/12/2013 USD 7,282,878.99 (116,594.63)
SERIES 20 (10) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2013  USD 894,225.83 (10,151.37)
VERSION 1
Eﬁ% gg’s\ﬁé Prodat 5000 20/06/2018  EUR 1,000,000.00 (134,970.10) 9,509,520.88 (147,142.75)
FINANCIALS
SERIES 19 Financni derivaty celkem (280,274.22)
VERSION 1
(374,918.86)
Prehled ¢istych aktiv k 30/09/2013
%
K vyplaté K tuhradé Datum Zavazky Nerealizovany CHA
splatnosti v EUR zisk nebo| Portfolio cennych papirti celkem 83,461,089.18 97.00
%‘?&2 Finanéni derivaty celkem (280,274.22)  (0.33)
Hotovost v bance 1,873,964.81 2.18
Ménové forwardy Ostatni aktiva a pasiva 985,973.64  1.15
3,883,433.88 EUR 5,000,000.00 USD  09/10/2013 3,883,433.88 189,771.47 Cista aktiva celkem 86,040,753.41 100.00
8,593,616.91 EUR 11,400,000.00 USD  14/11/2013  8,593,616.91 172,893.95
1,200,000.00 GBP 1,844,576.40 USD 11/10/2013  1,385,309.71 72,773.82
2,543,773.25 USD 5,000,000.00 TRY 11/10/2013  1,894,944.32 56,816.81
46,000,000.00 RUB 1,386,509.09 USD 19/11/2013  1,049,659.65 15,798.07
110,000,000.00 PHP 2,509,524.79 USD 11/10/2013  1,874,691.99 12,653.84
1,800,000.00 SGD 1,418,879.13 USD 19/11/2013  1,071,308.12 11,627.93
749,444.29 EUR 1,000,000.00 USD  29/10/2013 749,444.29 10,752.19
1,693,871.71 EUR 13,738,426.00 NOK  15/11/2013  1,693,871.71 9,545.88
5,000,000.00 TRY 2,456,329.46 USD 11/10/2013 1,849,994 .97 7,780.42
449,398.14 EUR 600,000.00 USD  16/12/2013 449,398.14 6,239.84
1,000,000,000.00 CLP 1,982,559.42 USD 11/10/2013  1,489,870.46 798.68
2,100,000.00 AUD 1,961,406.30 USD 11/10/2013  1,460,934.73 733.50
443,829.66 EUR 600,000.00 USD  27/11/2013 443,829.66 649.10
19,000,000.00 MXN 1,441,512.53 USD 19/11/2013  1,096,255.30 (3,169.85)
687,115.05 EUR 580,000.00 GBP  13/11/2013 687,115.05 (6,430.08)
1,160,008.43 EUR 1,000,000.00 GBP  09/10/2013  1,160,008.43 (36,198.16)
1,931,434.09 USD  1,000,000,000.00 CLP 11/10/2013  1,452,806.87 (38,566.43)
2,464,599.39 USD  110,000,000.00 PHP 11/10/2013  1,841,108.12 (45,841.52)
13,738,425.59 NOK 1,743,492.64 EUR 15/11/2013  1,743,492.64 (59,166.86)
1,877,116.50 USD 2,100,000.00 AUD 11/10/2013  1,411,949.68 (63,000.79)
1,842,003.60 USD 1,200,000.00 GBP  11/10/2013  1,385,538.08 (74,674.42)
Neoddélitelnou soucasti téchto finanénich vykazul jsou pfipojené poznamky.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyroéni zprava a auditované finanéni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2013

Poznamky k finanCnim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE

ING (L) PATRIMONIAL (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,SICAV* nebo ,Fond*) je ,investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem* (,Société
d’Investissement a Capital Variable®, ,SICAV*), ktera byla zaloZzena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost a
podléha &asti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani. Spole€nost byla vytvofena k
tomuto datu pfevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni Lucemburského
velkovévodstvi a jsou ulozeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni
spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejstfiku pod &islem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spole¢nost investordm nasledujici tfidy akcii:

Nazev tridy akcii Popis

Capitalisation C Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené investorim na Slovensku.

Kapitalizaéni akcie vyhrazené investorim v Ceské republice a denominované v jiné méné nez v
referenéni méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Capitalisation P Kapitalizaéni akcie uréené individualnim investoram.

Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené retailovym investorim a denominované v jiné méné nez v referenéni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim

Capitalisation C Hedged

Capitalisation P Hedged

hedgeovych technik.
Kapitalizaéni akcie uréené retailovym investordm, které se |[i§i od tfidy ,P* vySSim
Capitalisation X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky

vyzaduji strukturu s vy$Simi poplatky.

Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené retailovym investorim a denominované v jiné méné nez v referenéni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim

Capitalisation X Hedged

hedgeovych technik.
Capitalisation | Kapitalizaéni akcie vyhrazené institucionalnim investordm.

Kapitalizaéni akcie ur€ené institucionalnim investordm, ktefi na zakladé rozhodnuti manazerské
Capitalisation Z spolecnosti podepsali zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda®) ve vztahu k jejich

investici do Fondu.
Kapitalizaéni akcie vyhrazené retailovym investordm v Nizozemsku a denominované v jiné méné
nez v referenéni méné podfondu, které nedavaji pravo na sniZeni obhospodarovatelského

Capitalisation N Hedged poplatku.
Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Distribution P Dividendové akcie ur¢ené individualnim investortim.

Dividendové akcie vyhrazené retailovym investorim a denominované v jiné méné nez v referenéni
méné podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Distribution D Dividendové akcie vyhrazené pro nizozemsky trh.

Dividendové akcie vyhrazené retailovym investorim v Nizozemsku, které nedavaji pravo na snizeni
obhospodarovatelského poplatku.

Dividendové akcie vyhrazené retailovym investordm v Nizozemsku a denominované v jiné nez v
referenni méné podfondu, které nedavaji pravo na snizeni obhospodarovatelského poplatku.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim
hedgeovych technik.

Distribution P Hedged

Distribution N

Distribution N Hedged

Zmény

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013 a jeho CHA na jednu akcii Capitalisation | (EUR)
¢inila EUR 5,717.02.
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Poznamky k finanCnim vykazum

Investi¢ni strategie

Informujeme akcionafe, Ze podrobny popis investi¢nich strategii v8ech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u
depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich finan¢ni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt mize byt také
zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

2- HLAVNi UCETNi METODY

Finanéni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s v§eobecné uznavanymi ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v
Lucembursku.

Prevod mén

Finanéni vykazy jsou sestavovany vzdy v u€etni méné pfislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadfena v jiné méné nez v ucetni méné
prislusného podfondu se pfepoctou na ménu pfislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v uCetni méné prislusného podfondu se pfevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu
platném v den transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovaného finanéniho vykazu odpovidaji souctu pfisluSnych polozek finan¢nich vykazu jednotlivych
podfondd, popf. pfepoétenych na EUR podle sménného kurzu platného ke dni zavérky.

Ocenéni cennych papirt

Cenné papiry pfijaté k oficialni kotaci nebo k obchodovani na jiném Ffizeném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud se tyto
cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné
papiry kotovany.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papirl ¢i na jiném fizeném trhu, jakoz i
oficialné kotované a obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se oceruji na zakladé jejich
pravdépodobné realizacni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vife pfedstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalSi kratkodobé cenné papiry jsou ocefiovany metodou linearnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje
nebo cenné papiry mély plvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratSi nez 12 mésicl, a pokud se
ukaze, ze posledni znamy kurz daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v otevienych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé
Cisté hodnoty aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni finan€nich derivati
Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni znamé ceny zverejnéné ke dni zavérky.

Finanéni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uznavanych na
trhu.

Swapy jsou ocenovany na odpovédnost predstavenstva SICAV na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na rGznych parametrech
(zejména na urovni a volatilité indexu, trzni urokoveé sazbé a zbyvajici Zivotnosti swapu).

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatl jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu cistych aktiv pod
polozkou ,Finan¢ni derivaty celkem®.

L:Jroky ze swapl, které maji byt pfijaty, jsou zahrnuty pod polozku ,Ostatni aktiva®“.
Uroky ze swap, které maji byt vyplaceny, jsou zahrnuty pod poloZzku ,Bézna pasiva“.

Prijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kuponu (ex-date) po odecteni srazkove dané.
Uroky jsou pfipisovany denné.
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3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit ke snizeni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu
nezahrnuje obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investi¢ni manazer provadi v ramci vyrovnani
penéznich pFitokd nebo odtokd souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.

K potlaceni tohoto ucinku je mozné pouzit ocerfiovaci mechanizmus ,Swing pricing“ a zvySit tak ochranu stavajicich akcionaru
podfondu. Pokud celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond
pravidelné stanovuje a reviduje manazerska spole¢nost na zodpovédnost predstavenstva, muze byt Cista hodnota aktiv na akcii
upravena smérem naboru nebo dolu za Ucelem kompenzace transakénich nakladl souvisejicich s témito Cistymi pfilivy resp. odlivy
kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manaZerska spoleénost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé& vypodtu
¢isté hodnoty aktiv na akcii. Metoda kolisavého stanoveni cen mGze byt pouzita u v8ech podfondl SICAV s vyjimkou ING (L) - Renta
Fund Euro Liquidity. Rozsah upravy cen stanovi manazerska spole¢nost tak, aby odrazela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se
muZze u jednotlivych podfondu lisit.

V obdobi uzavieném k 30. zafi 2013 nebylo kolisavé stanoveni cen pouzito u zadného podfondu SICAV.

4- OSTATNIi AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na ucet ostatnich aktiv se Uctuji zejména vzniklé Uroky, splatné pohledavky a uroky ze swapu, které maji byt pfijaty.
Na Uc¢tu béznych pasiv se Uctuji zejména prirlistky poplatkll, splatné pohledavky, kolateral v hotovosti dluzny makléfim a uroky ze
swapu k zaplaceni.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu“ uzaviené mezi spole¢nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. a SICAV budou podfondy vyplacet spole¢nosti ING Investment Management Luxembourg S.A. roéni
obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z primérné &isté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento

poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zafi 2013 byly sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy TridaP | TfidaX | Tridal TfidaD | TfidaC | Tridaz | TridaN

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING (L) Patrimonial - Aggressive 1.20 2.00 - - - - -
ING (L) Patrimonial - Balanced 1.20 2.00 - - - - -
ING (L) Patrimonial - Defensive 1.20 2.00 - - - - -
ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities 1.20 1.50 0.72 - - - 0.60
ING (L) Patrimonial - Euro 1.20 2.00 - - - - -
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset 1.20 2.00 0.60 - - 0.00 -
ING (L) Patrimonial - Global Equity 0.60
Allocation* ) ) : ] ) ) )
ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5 - - - - 1.00 - -
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond 1.00 1.50 0.60 0.85 - - 0.40

*ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013.

Pokud spole¢nost investuje do podild v jinych SKIPCP nebo SKI a manazerské spolecnosti nebo delegovanému investiénimu
manazerovi je vyplacen obhospodafovatelsky poplatek uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené Castky se
odectou od odmeény pfislusejici manazerské spole€nosti nebo delegovanému investiénimu manazerovi.

V pfipadé, Zze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy, pfesahne vySi obhospodafovatelského poplatku,
ktery ma zaplatit pfisluSny podfond Fondu, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek®) zau¢tovan na ucet ,Ostatni pfijmy*
ve vykazu operaci a zmén Cistych aktiv.
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ING Investment Management Luxembourg S.A. svéfila na své naklady spravu aktiv vSech podfondd spolec¢nosti ING Asset
Management B.V.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vSech tfid akcii jednotlivych podfondu je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spoleénosti,
ktera prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkl za Uschovu cennych papirl, poplatkd zastupci pro
prevody, belgické dané z Upisu a ostatnich pribéznych provoznich a spravnich nakladu uétovanych Spole¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazZerska spole¢nost nese naklady presahujici ro¢ni fixni servisni poplatek
vyplaceny za jednotlivé tfidy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek kalkulovany z primérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné. Ke dni 30. zafi 2013
byly sazby fixniho servisniho poplatku nasleduijici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Tiida P Tfida X T¥ida | Tfida D Tfida C T¥ida Z Tfida N

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING (L) Patrimonial - Aggressive 0.15 0.15 - - - - -
ING (L) Patrimonial - Balanced 0.15 0.15 - - - - -
ING (L) Patrimonial - Defensive 0.15 0.15 - - - - -
ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities 0.15 0.15 0.10 - - - 0.15
ING (L) Patrimonial - Euro 0.15 0.15 - - - - -
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset 0.25 0.25 0.15 - - 0.00 -
ING (L) Patrimonial - Global Equity
Allocation* ) ) 0-10 i i i i
ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5 - - - - 0.15 - -
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond 0.30 0.30 0.15 0.30 - - 0.30

*ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013.

7- TRANSAKCNi NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozily transakéni naklady, které zahrnuji makléfské poplatky za nakup nebo prodej cennych papir(,
nastroju penézniho trhu a finanénich derivati (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upisu
nebo odkupUt akcii ¢i podilovych listli subjektli SKIPCP resp. SKI.

Transakéni naklady vynalozené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. zafi 2013 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady
ING (L) Patrimonial - Aggressive EUR 2,334
ING (L) Patrimonial - Balanced EUR 6,571
ING (L) Patrimonial - Defensive EUR 916
ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities UsD 1,861
ING (L) Patrimonial - Euro EUR 12,759
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset EUR 190,080
'Ibl‘\lllgicg_t?;ftnmomal Global Equity EUR 27383
ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5 EUR 5,785
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond EUR 2,673

*ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013.
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8- DAN Z UPISU

Spole¢nost podléha v Lucembursku pau$alni dani z dpisu (,taxe d’abonnement®), ktera Cini 0.01% roc¢né z Cisté hodnoty jméni
spole¢nosti alokovaného v akciich vyhrazenych institucionalnim investorim resp. 0.05% ro¢né z Cisté hodnoty jméni spole¢nosti
alokovaného ve v8ech ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatna Ctvrtletné a vypoditava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho Ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spole€nosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni
podléhaiji.

9- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionafim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich financni
sluzby uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finanéni
prostfedky pochazejici z Belgie, které byly pfevedeny do Spole¢nosti k 31. prosinci pfedchézejiciho roku, vztahuje dar ve vysi 0.06%.
Sazba této dané se v roce 2005 zvysila na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 pak na 0.0925%.

Spolecnost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot' tato daf podle ni odporuje pravu Evropské unie. Evropska
komise tuto stiznost zamitla. Na zakladé dalSi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudt, vydal Soud prvniho stupné v
Bruselu kladné rozhodnuti odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stat se vSak proti tomuto
rozhodnuti odvolal. Odvolaci fizeni v sou¢asné dobé stale probiha.

ING Investment Management Luxembourg SA, jakozto manazerska spolecnost SICAV, se po dohodé s lucemburskou burzou cennych
papird rozhodla vyjmout nasledujici tfidy akcii SICAV z oficidlniho seznamu lucemburské burzy cennych papirl a vyfadit je z
obchodovéani na lucemburském burzovnim trhu:

Podfondy Trida akcii Typ tridy akcii Kod ISIN

ING (L) Patrimonial - Aggressive P Kapitalizace LU0119195450
ING (L) Patrimonial - Balanced P Kapitalizace LU0119195963
ING (L) Patrimonial - Defensive P Kapitalizace LU0119196938
ING (L) Patrimonial - Euro P Kapitalizace LU0119197159
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond P Kapitalizace LU0263824087

K vynéti téchto tfid akcii z oficialniho seznamu lucemburské burzy cennych papirll a jejich vyfazeni z obchodovani na lucemburském
burzovnim trhu dojde s ucinnosti od 31. prosince 2013.

11- VYKONNOSTNi ODMENA

Spolecnost ING Investment Management Luxembourg S.A. ma narok na vykonnostni odménu za vykonnost kapitaliza¢nich tfid akcii
podfondu ING (L) Patrimonial - Target Return Bond (s vyjimkou tfidy akcii D), ktera je vyplacena z aktiv pfislusné tfidy akcii. Tfidy
akcii, u kterych je uplatfiovana vykonnostni odména, procentni sazba vykonnostni odmény a pfislusny cil pfekonani vykonnosti, jsou
uvedeny v informativnich listech jednotlivych podfondli obsazenych v prospektu.

Je-li dana tfida akcii denominovana v jiné méné nebo uplatfiuje specialni zajiStovaci techniky, cil pfekonani vykonnosti mGze byt
odpovidajicim zpusobem upraven.

Vykonnostni odmeény za jednotlivé tfidy akcii jsou pfipisovany kazdy den ocenéni a vznikly narok je vyplacen na konci i¢etniho obdobi.
Dojde-li v pribéhu ucetniho obdobi k odkupu akcii, je vznikly narok vyplacen na konci pfislusného ucetniho obdobi, pokud pfislusna
tfida akcii podfondu pfekona nejvyssi hodnotu cile pfekonani vykonnosti a odpovidajici HWM.

U akcii upsanych b&hem ucetniho obdobi neni obdobi pfed upisem zahrnuto do vypoctu vykonnostni odmény.
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Vykonnostni odména se vypocita na zakladé principu historického maxima HWM, tzn. pokud hodnota Cistych aktiv na akcii pfislusné
tridy akcii pfesahne hodnotu cCistych aktiv na akcii na konci v§ech pfedchozich ucetnich obdobi, ve kterych vznikl narok na vykonnostni
odménu.

V pfipadé, Ze nevznikl zadny narok na vykonnostni odménu, HWM se rovna pocatec¢ni cené pfislusné tfidy akcii nebo zlstane beze
zmeény, pokud narok na vykonnostni odménu v pfedchozich letech vznikl.

V zadném pfipadé nebudou pfislusné tfidy akcii pfipisovat negativni vykonnostni odménu za u€elem kompenzace snizeni hodnoty
nebo nedostatecné vykonnosti. Spole€nost neuplatfiuje princip rovnocenného déleni mezi akcionafi pfi vypoctu vykonnostni odmeény.
Predstavenstvo mlze u tfidy akcii, kterad uplatfiuje vykonnostni odménu, uzavfit Upisy, pfi¢emz odkupy budou i nadale povoleny. V
takovém pfipadé muze byt k novym upisim nabizena nova tfida akcii s HWM, ktera se rovna poc¢atecni cené pfislusné nové tfidy
akcii.

Vykonnostni odména se vypocitava a pfipisuje vZdy v den ocenéni.

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond vyplatil béhem u&etniho roku vykonnostni provizi ve vysi 63.92 EUR.

12- OSTATNI PRIJMY

Tento Ucet zahrnuje pfedevSim nadmérny obhospodarovatelsky poplatek definovany v poznamce 5 a Ctvrtletné splatné vérnostni
prémie za akcie resp. podilové listy které SICAV upsala v rliznych investi¢nich fondech (s vyjimkou fondd nabizenych ING).

13- KOLATERAL K FINANCNIM DERIVATUM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZIiCH

Spolecnost za ucelem snizeni rizika protistrany souvisejiciho s finanénimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich pfevzala od nize
uvedenych protistran / (poskytla) nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Ke 30. zafi 2013 cinila hodnota obdrzeného / (poskytnutého) kolateralu:

Podfond Protistrany Druh kolateralu Ména Celkovy Qrevzaty /.
(poskytnuty) kolateral
' ' }{IPX/Iorgan Chase Bank Hotovost USsD 600,000.00
ING (L) Patrimonial - EMD A
Opportunities Deutsche Bank AG London | Hotovost usD 30,000.00
Morgan Stanley Hotovost usD 210,000.00
Celkem 840,000.00
Podfond Protistrana Druh kolateralu Ména Celkovy Qrevzaty /,
(poskytnuty) kolateral
ING (L) Patrimonial - First Class | g\p paripas Hotovost EUR 540,000.00
Multi Asset
Celkem 540,000.00
Podfond Protistrana Druh kolateralu Ména Celkovy Qrevzaty /,
(poskytnuty) kolateral
NG (L) Patrimonial - Target Retum | porgan stanley Hotovost EUR (20,000.00)
Celkem (20,000.00)

Kolateral poskytnuty v hotovosti je vykazovan na ucté ,Ostatni aktiva“.
Kolateral obdrzeny v hotovosti je vykazovan na ucté ,Bézna pasiva“.
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Vyroé€ni zprava a auditované finan¢ni vykazy

Doplnujici informace akcionarum

Metoda vypoctu globalni expozice odpovida ustanovenim obézniku CSSF €. 11/512.

Konverzni pristup:

za rok uzavreny k 30. zafi 2013

U nasledujicich podfondud je monitorovani a méreni globalni expozice provadéno na zakladé zavazkového pfistupu:

- ING (L) Patrimonial - Aggressive
- ING (L) Patrimonial - Balanced

- ING (L) Patrimonial - Defensive
- ING (L) Patrimonial - Euro

Metoda Value at Risk:

U nasledujicich podfondud je monitorovani a méreni globalni expozice provadéno metodou Value at Risk (VaR):

- ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities
- ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

- ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation *

- ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5
- ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

nejvys$si a pramérna VaR), model a parametry pouzité pro jeji vypocet a prilmérna uroven pakového financovani v ucetnim roce

uzavieném k 30. z&fi 2013 jsou nasleduijici:

Nazev podfondu

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

Globalni expozice - pristup "

Absolutni VaR

@)

Referenéni portfolio N/A
Informace o VaR:

Limit stanoveny regulanimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 1.30%
Nejvyssi VaR 9.37%
Primérna VaR 3.27%
Historicka ¢asova fada 3 mésice
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Primérna uroven pakového financovani ) 80.73%

Nazev podfondu

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

Globalni expozice - pristup M

Absolutni VaR

@

Referenéni portfolio N/A
Informace o VaR:

Limit stanoveny regulanimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 1.10%
Nejvyssi VaR 2.09%
Primérna VaR 1.46%
Historicka €asova fada 3 mésice
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Primérna trover pakového financovani © 118.71%

* ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013. Vypocet byl proveden ke dni likvidace.
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Vyroé€ni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavieny k 30. zafi 2013

Doplnujici informace akcionarum

Nazev podfondu

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation *

Globalni expozice - pristup "

Relativni VaR

Referenéni portfolio @

MSCI World AC Net Dividend

Informace o VaR:

Limit stanoveny regulanimi organy 200%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 47.37%
Nejvyssi VaR 136.97%
Primérna VaR 90.84%
Historicka ¢asova fada 3 mésice
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Primérna uroven pakového financovani ©) 104.99%

Nazev podfondu

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

Globalni expozice - pristup M

Absolutni VaR

@)

Referen€ni portfolio N/A
Informace o VaR:

Limit stanoveny regulanimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 0.44%
Nejvyssi VaR 1.50%
Prdmérna VaR 0.88%
Historicka €asova fada 3 mésice
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Primérna trover pakového financovani © 68.55%

Nazev podfondu

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

Globalni expozice - pfistup

Absolutni VaR

@)

Referenéni portfolio N/A
Informace o VaR:

Limit stanoveny regulanimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
NejnizSi VaR 0.27%
Nejvyssi VaR 1.71%
Priimérna VaR 0.63%
Historicka ¢asova fada 3 mésice
Mira cenové navratnosti 1 den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Pramérna troven pakového financovani 157.32%

ING (L) PATRIMONIAL

* ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation byl zlikvidovan ke dni 19. dubna 2013. Vypocet byl proveden ke dni likvidace.

Poznamky:
M. Absolutni nebo relativni VaR.

@): Nazev referenéniho portfolia je uveden pouze u SKIPCP pouzivajicich pfistup zalozeny na metodé relativni VaR.

@

): Pouze u SKIPCP pouzivajicich pfistup zalozeny na metodé VaR. Vstupni data jsou poskytovana dvakrat mési¢né (od 1. fijna

2012 do 30. z&fi 2013). Uroveni pakového financovani je stanovena soudtem predpokladanych absolutnich hodnot pouZitych
derivati bez ohledu na dohody o zajisténi resp. o vzajemném zapocteni.
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DalSi informace ziskate na adrese:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
nebo www.ingim.com




