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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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NN (L) PATRIMONIAL

Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

Konsolidovany finanéni vykaz

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 31/03/2016
Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem
Subjekty kolektivniho investovani
Financni derivaty celkem
Futures
Hotovost v bance
Marginalni vklady
Ostatni aktiva 4
Aktiva celkem
Bézna pasiva 4
Financni derivaty celkem
Ménové forwardy
Futures
Pasiva celkem
Cistd aktiva na konci obdobi

(Vyjadreno v EUR)

1,097,429,232.10
1,097,429,232.10
618,634.55
618,634.55
21,278,981.51
10,860,051.30
19,561,898.72
1,149,748,798.18
(13,764,105.44)
(79,863.51)
(3,963.51)
(75,900.00)
(13,843,968.95)
1,135,904,829.23

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

istik L
Statistika Dividendy
o Distribution P (EUR) 14/12/2015 EUR 53.50
Cista aktiva 31/03/2016 EUR  131,030,338.86
30/09/2015 EUR  120,407,823.17 | pigiribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 30.85
30/09/2014 EUR 82,593,852.23
. ) . Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 3165
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 EUR 5,240.69 Poplatek za spravu v %*
30/09/2015 EUR 5,148.60
30/09/2014 EUR = | Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 0.91%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 EUR 717.92 Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 1.52%
30/09/2015 EUR 707.43
30/09/2014 EUR 662.02 | (capitalisation X (EUR) 31/03/2016 2.32%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 EUR 639.39 | (Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 2.32%
30/09/2015 EUR 632.57
30/09/2014 EUR 596.72 Distribution P (EUR) 31/03/2016 1.52%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 CzK 10,956.44 Distribution X (EUR) 31/03/2016 2.30%
30/09/2015 CzZK 10,875.08
30/09/2014  CZK 10,319.53 Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2016 15.91%
v %*
Distribution P (EUR) 31/03/2016 EUR 2,313.22
30/09/2015 EUR 2,331.55
30/09/2014 EUR 2,213.04
Distribution X (EUR) 31/03/2016 EUR 246.38

30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR -

Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 2,235
30/09/2015 2,183
30/09/2014 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 111,879
30/09/2015 104,260
30/09/2014 100,630
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 14,611
30/09/2015 15,674
30/09/2014 6,054
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 38,670
30/09/2015 34,792
30/09/2014 17,524
Distribution P (EUR) 31/03/2016 5,907
30/09/2015 4,965
30/09/2014 2,615
Distribution X (EUR) 31/03/2016 1,322
30/09/2015 -
30/09/2014 -

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&Zznikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 125,986,165.82
Subjekty kolektivniho investovani 125,986,165.82
Financni derivaty celkem 126,380.04
Futures 126,380.04
Hotovost v bance 1,753,509.60
Marginalni vklady 1,773,696.74
Ostatni aktiva 4 2,283,027.33
Aktiva celkem 131,922,779.53
Bézna pasiva 4 (888,886.90)
Financni derivaty celkem (3,553.77)
Ménové forwardy (3,553.77)
Pasiva celkem (892,440.67)
Cistd aktiva na konci obdobi 131,030,338.86

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) PATRIMONIAL

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2016 ) i )
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % (ztrdta)
NominaIni v EUR CHA vEUR
hodnota .
Urokovy future
Subjekty kolektivniho investovani 24 EURO-BUND FUTURE 08/06/2016 EUR 3,919,680.00 12,000.00
Oteviené podilové fondy 3,919,680.00 12,000.00
Lucembursko Finanéni derivaty celkem 122,826.27
17,580 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP usD 9,667,480.56  7.38
4,104 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP usD 6,177,607.91 471 . ve o .
137 NN (1) EMERGING MARKETS DEBT HARD con srasos  oso | Prehled Eistych aktiv k 31/03/2016
CURRENCY - | CAP HEDGED %
9,144 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR 532452200  4.06 CHA
664 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR 5522,82805 421 - - —
293 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES - I CAP  EUR 1,389,113.00 1.06 Portfolio cennych papird celkem 125,986,165.82 96.15
2,274 NN (L) FOOD & BEVERAGES - | CAP usD 475611394 363 Finanéni derivéty celkem 122 826.27 0.09
74,193 NN (L) GLOBAL EQUITY - | CAP EUR 17,750,675.25 1355
48,495 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR 20,188,416.46  15.41 Hotovost v bance 1,753,509.60 134
1,387 NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - | CAP EUR 66609288 051 | Qstatni aktiva a pasiva 3.167,837.17 2.42
,167,837. X
85,370 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR 24,297,155.70  18.54 R
5,920 NN (L) HEALTH CARE - | CAP UsD 9,051,617.92 6.91 Cista aktiva celkem 131,030,338.86 100.00
9,583 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR 552372290 4.2
7,250 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP usD 7,542,581.76 576
4,379 NN (L) TELECOM - | CAP usD 417641021 3.9
4,399 NN (L) UTILITIES - 1 CAP usb 3,290,40027  2.51
125,986,165.82 96.15
125,986,165.82 96.15
Portfolio cennych papirt celkem 125,986,165.82 96.15
Finanéni derivaty k 31/03/2016
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
48,928.49 EUR 1,324,168.35 CZK 08/04/2016 48,928.49 (24.74)
414,243,546.70 CZK 15,317,715.85 EUR 08/04/2016  15317,715.85 (3,529.03)
15,366,644.34 (3,553.77)
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(342) EURO STOXX 50 17/06/2016 EUR 10,024,020.00 199,800.00
101 MSCI EMERG MKT NT 17/06/2016 EUR 3,004,517.70 (12,318.20)
56 MSCIWORLD MATERIA 17/06/2016  USD 1,310,946.95 (8,766.97)
(36) S&P500 EMINI FUTURE 17/06/2016  USD 3,240,489.67 (64,920.36)
(35) TOPIX INDX FUTURE 09/06/2016 Py 3,682,276.82 585.57
21,262,251.14 114,380.04

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

istik .
Statistika Poplatek za spravu v %*
o, i Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 0.86%
Cista aktiva 31/03/2016 EUR 536,988,731.42
30/09/2015 EUR  495747,16142 | capitalisation P (EUR) 31/03/2016 1.46%
30/09/2014 EUR 286,231,564.41
. ) N Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 2.27%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Distribution P (EUR) 31/03/2016 1.46%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 EUR 5,159.12
30/09/2015 EUR 5,063.27 | pistribution X (EUR) 31/03/2016 2.23%
30/09/2014 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2016 60.92%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 EUR 1,335.63 v %*
30/09/2015 EUR 1,314.76
30/09/2014 EUR 1,252.77
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 EUR 1,190.44
30/09/2015 EUR 1,176.54
30/09/2014 EUR 1,130.07
Distribution P (EUR) 31/03/2016 EUR 1,108.22
30/09/2015 EUR 1,107.28
30/09/2014 EUR 1,065.41
Distribution X (EUR) 31/03/2016 EUR 235.65
30/09/2015 EUR 234.52

30/09/2014 EUR -

Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 1,059
30/09/2015 945
30/09/2014 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 246,325
30/09/2015 235,968
30/09/2014 177,258
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 40,048
30/09/2015 43,081
30/09/2014 11,856
Distribution P (EUR) 31/03/2016 136,596
30/09/2015 117,299
30/09/2014 47,653
Distribution X (EUR) 31/03/2016 14,735
30/09/2015 645
30/09/2014 -
Dividendy
Distribution P (EUR) 14/12/2015 EUR 16.70
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 10.35
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 13.95
Distribution X (EUR) 14/12/2015 EUR 1.65

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&Zznikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 516,454,452.19
Subjekty kolektivniho investovani 516,454,452.19
Financni derivaty celkem 282,426.38
Futures 282,426.38
Hotovost v bance 8,842,149.35
Marginalni vklady 5,070,433.35
Ostatni aktiva 4 10,042,462.35
Aktiva celkem 540,691,923.62
Bézna pasiva 4 (3,703,192.20)
Pasiva celkem (3,703,192.20)
Cistd aktiva na konci obdobi 536,988,731.42

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzavrené k 31. bieznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 31/03/2016 Pfehled ¢istych aktiv k 31/03/2016

%

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA

Nominalni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 516,454,452.19 96.18

hodnota
Financni derivaty celkem 282,426.38 0.05
. Lo P Hotovost v bance 8,842,149.35 1.65
Subjekty kolektivniho investovani aidhind
Ostatni aktiva a pasiva 11,409,703.50 2.12
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 536,988,731.42 100.00
Lucembursko
40,547 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP usb 22,296,575.42 4.15
8,956 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP usb 13,482,048.34 2.51
540 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT HARD EUR 2,705,837.40 0.50
CURRENCY - | CAP HEDGED

11,815 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR 22,991,753.70 4.28
171,491 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR 99,858,960.66 18.61
7,135 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR 59,314,085.62 11.06
9,854 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR 53,340,497.26 9.93
1,538 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES - | CAP  EUR 7,291,658.00 1.36
5,194 NN (L) FOOD & BEVERAGES - | CAP usb 10,864,586.43 2.02
231,373 NN (L) GLOBAL EQUITY - | CAP EUR 55,355,990.25 10.31
130,410 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR 54,289,476.93 10.11
5,643 NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - | CAP EUR 2,709,994.32 0.50
194,138 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR 55,253,616.18 10.29
10,071 NN (L) HEALTH CARE - | CAP usb 15,398,453.39 2.87
19,198 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR 11,066,303.14 2.06
17,936 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP usb 18,659,557.04 3.47
6,093 NN (L) TELECOM - | CAP usbD 5,811,060.73 1.08
7,706 NN (L) UTILITIES - | CAP usb 5,763,997.38 1.07
516,454,452.19 96.18
516,454,452.19 96.18
Portfolio cennych papiri celkem 516,454,452.19 96.18

Finanéni derivaty k 31/03/2016

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

vEUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(697) EURO STOXX 50 17/06/2016 EUR 20,429,070.00 351,020.00
467 MSCI EMERG MKT NT 17/06/2016 EUR 13,892,175.90 (65,201.40)
230 MSCIWORLD MATERIA 17/06/2016 usb 5,384,246.41 (36,007.20)
181 S&P500 EMINI FUTURE 17/06/2016 usb 16,292,461.94 127,330.96
(79) TOPIX INDX FUTURE 09/06/2016 JPY 8,311,424.81 3,084.02
64,309,379.06 380,226.38
Urokovy future
(163) EURO-BUND FUTURE 08/06/2016 EUR 26,621,160.00 (97,800.00)
26,621,160.00 (97,800.00)
Financni derivaty celkem 282,426.38

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Statistika Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2016 67.34%
v %*
Cist4 aktiva 31/03/2016 EUR 100,149,194.84
30/09/2015 EUR 103,992,287.29
30/09/2014 EUR 111,106,208.66
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 EUR 657.42
30/09/2015 EUR 645.10
30/09/2014 EUR 625.46
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 EUR 585.80
30/09/2015 EUR 577.12
30/09/2014 EUR 564.04
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 CZK 8,445.53
30/09/2015 CzK 8,346.13
30/09/2014 CzK 8,208.40
Distribution P (EUR) 31/03/2016 EUR 2,143.35
30/09/2015 EUR 2,136.28
30/09/2014 EUR 2,101.77
Pocet akcii
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 108,760
30/09/2015 117,180
30/09/2014 132,317
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 5,731
30/09/2015 5,387
30/09/2014 5,045
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 5,714
30/09/2015 5,217
30/09/2014 4,152
Distribution P (EUR) 31/03/2016 10,968
30/09/2015 11,089
30/09/2014 11,544
Dividendy
Distribution P (EUR) 14/12/2015 EUR 33.50
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 30.00
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 39.05
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 1.49%
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 2.29%
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2016 2.29%
Distribution P (EUR) 31/03/2016 1.49%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&Zznikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 98,458,674.23
Subjekty kolektivniho investovani 98,458,674.23
Hotovost v bance 901,370.13
Marginalni vklady 1,050,125.34
Ostatni aktiva 4 73,887.26
Aktiva celkem 100,484,056.96
Bézna pasiva 4 (258,552.38)
Finanéni derivaty celkem (76,309.74)
Ménové forwardy (409.74)
Futures (75,900.00)
Pasiva celkem (334,862.12)
Cista aktiva na konci obdobi 100,149,194.84

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bieznu 2016

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2016 Pfehled ¢istych aktiv k 31/03/2016
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 98,458,674.23 98.31
hodnota
Financni derivaty celkem (76,309.74) (0.08)
. Lo - 901,370.13 0.90
Subjekty kolektivniho investovani Hotovost v bance 4
Ostatni aktiva a pasiva 865,460.22 0.87
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 100,149,194.84 100.00
Lucembursko
129,814 NN (L) EURO EQUITY - | CAP EUR 19,322,813.90 19.29
33,467 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR 19,487,834.10 19.47
39,496 NN (L) EURO HIGH DIVIDEND - | CAP EUR 19,288,266.56 19.26
1,369 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR 11,376,394.34 11.36
2,683 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR 14,525,734.32 14.50
688 NN (L) EURO SUSTAINABLE CREDIT (INCLUDING  gyR 3,538,260.16 3.53
FINANCIALS) - | CAP
1,089,051 SSGA EMU INDEX EQUITY FUND EUR 10,919,370.85 10.90
98,458,674.23 98.31
98,458,674.23 98.31
Portfolio cennych papiri celkem 98,458,674.23 98.31

Finanéni derivaty k 31/03/2016

K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

83,797.26 EUR 2,266,250.36 CZK 08/04/2016 83,797.26 16.16
49,988,568.89 CZK 1,848,455.37 EUR 08/04/2016 1,848,455.37 (425.90)
1,932,252.63 (409.74)

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakt future na akciovy index

70 EURO STOXX 50 17/06/2016 EUR 2,051,700.00 (60,900.00)
2,051,700.00 (60,900.00)

Urokovy future
(25) EURO-BUND FUTURE 08/06/2016 EUR 4,083,000.00 (15,000.00)
4,083,000.00 (15,000.00)
Financni derivaty celkem (76,309.74)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

istik .
Statistika Poplatek za spravu v %*
o, i Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 0.91%
Cista aktiva 31/03/2016 EUR 367,736,564.11
30/09/2015 EUR 33883327545 | (apitalisation P (EUR) 31/03/2016 1.43%
30/09/2014 EUR 90,328,122.10
. ) N Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 2.23%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Distribution P (EUR) 31/03/2016 1.43%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 EUR 5,081.54
30/09/2015 EUR = | Distribution X (EUR) 31/03/2016 2.23%
30/09/2014 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2016 55.37%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 EUR 601.25 v %*
30/09/2015 EUR 591.33
30/09/2014 EUR 573.99
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 EUR 535.83
30/09/2015 EUR 529.10
30/09/2014 EUR 517.71
Distribution P (EUR) 31/03/2016 EUR 1,680.47
30/09/2015 EUR 1,664.70
30/09/2014 EUR 1,624.28
Distribution X (EUR) 31/03/2016 EUR 250.93
30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR -
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/03/2016 163
30/09/2015 -
30/09/2014 -
Capitalisation P (EUR) 31/03/2016 256,803
30/09/2015 242,616
30/09/2014 81,939
Capitalisation X (EUR) 31/03/2016 119,918
30/09/2015 145,754
30/09/2014 38,435
Distribution P (EUR) 31/03/2016 88,049
30/09/2015 71,033
30/09/2014 14,405
Distribution X (EUR) 31/03/2016 1,142
30/09/2015 -
30/09/2014 -
Dividendy
Distribution P (EUR) 14/12/2015 EUR 12.10
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 8.45
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 19.35

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&Zznikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2016

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 356,529,939.86
Subjekty kolektivniho investovani 356,529,939.86
Financni derivaty celkem 209,828.13
Futures 209,828.13
Hotovost v bance 9,781,952.43
Marginalni vklady 2,965,795.87
Ostatni aktiva 4 7,162,521.78
Aktiva celkem 376,650,038.07
Bézna pasiva 4 (8,913,473.96)
Pasiva celkem (8,913,473.96)
Cistd aktiva na konci obdobi 367,736,564.11

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papirti k 31/03/2016 Pfehled ¢istych aktiv k 31/03/2016
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA | Portfolio cennych papird celkem 356,529,939.86 96.95
hodnota
Financni derivaty celkem 209,828.13 0.06
. L P Hotovost v bance 9,781,952.43 2.66
Subjekty kolektivniho investovani s
Ostatni aktiva a pasiva 1,214,843.69 0.33
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 367,736,564.11 100.00
Lucembursko
4,343 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP usb 2,388,221.25 0.65
665 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP usb 1,001,033.48 0.27
369 NN (L) EMERGING MARKETS DEBT HARD EUR 1,848,988.89 0.50
CURRENCY - | CAP HEDGED
21,282 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR 41,414,346.36 11.26
113,694 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR 66,203,808.90 18.00
6,930 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR 57,611,373.11 15.67
11,201 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR 60,637,170.73 16.49
6,976 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR 25,725,116.16 7.00
1,135 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES - I CAP  EUR 5,381,035.00 1.46
111,557 NN (L) GLOBAL EQUITY - | CAP EUR 26,690,012.25 7.26
74,338 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR 30,946,909.40 8.42
3,727 NN (L) GLOBAL HIGH YIELD - | CAP EUR 1,789,854.48 0.49
102,383 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR 29,139,225.63 7.92
1,205 NN (L) HEALTH CARE - | CAP usb 1,842,432.36 0.50
1,135 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR 654,248.05 0.18
2,127 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP usb 2,212,785.55 0.60
665 NN (L) TELECOM - | CAP usbD 634,228.69 0.17
547 NN (L) UTILITIES - | CAP usb 409,149.57 0.11
356,529,939.86 96.95
356,529,939.86 96.95
Portfolio cennych papiri celkem 356,529,939.86 96.95
Finanéni derivaty k 31/03/2016
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
vEUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(440) EURO STOXX 50 17/06/2016 EUR 12,896,400.00 277,600.00
328 MSCI EMERG MKT NT 17/06/2016 EUR 9,757,245.60 (47,201.20)
78 MSCIWORLD MATERIA 17/06/2016 usb 1,825,961.83 (12,211.14)
74 S&P500 EMINI FUTURE 17/06/2016 usb 6,661,006.54 56,820.67
(49) TOPIX INDX FUTURE 09/06/2016 JPY 5,155,187.54 819.80
36,295,801.51 275,828.13
Urokovy future
(110) EURO-BUND FUTURE 08/06/2016 EUR 17,965,200.00 (66,000.00)
17,965,200.00 (66,000.00)
Financni derivaty celkem 209,828.13

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2016

Poznamky k finanénim vykazim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) PATRIMONIAL (déle jen ,Fond“ nebo ,Spole¢nost” nebo ,SICAV“) je ,investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitadlem“ (,Société
d’Investissement a Capital Variable“, ,,SICAV“), kterd byla zaloZena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost a podléha
¢asti | lucemburského zdkona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjSich predpisi. Spoleénost byla
vytvorena k tomuto datu prevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spolecnosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni Lucemburského velkovévodstvi
a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit
kopie.

Spole¢nost je zapsana v lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B 24 401.

V souéasné dobé nabizi Spole¢nost investoriim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tridy akcii Popis

Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené institucionalnim investortm.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie uréené individualnim investoram.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie urcené individuadlnim investorim, které se lisi od tfidy ,P“ wvysSSim

obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky
vyzaduji strukturu s vyssimi poplatky.

Capitalisation X Hedged* Kapitalizacni akcie urcené individualnim investorim, které se lisi od tfidy akcii ,P“ vys$Sim
obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trini podminky vyzaduji
strukturu s vyssimi poplatky a denominované v jiné méné nez v referencni méné podfondu. Tato tfida
akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych technik.
Distribution P Dividendové akcie uréené individualnim investortm.

Distribution X Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se |liS§i od tfidy ,P“ wvysSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trini podminky
vyzaduji strukturu s vy$sim poplatkem.

* Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vsech) aktiv pfislusného podfondu bud do referencni mény ménové zajisténé tridy akcii, nebo do alternativni mény. Obecné je Umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZiti rlznych financnich derivat, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych kontraktd OTC
(mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajisténé tridé nebo tridam akcii.

K technikdm vyuZzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéna trida akcii a referenéni ménou pfislusného
podfondu;

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viéi méné, kterd vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
Vv niZ je denominovana trida akcii;

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viéi méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referencni hodnoty a
mény, v niz je denominovana tfida akcii;

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSsech podfondl naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzZet u depozitni banky, v
sidle Spoleénosti a v organizacich zajistujicich finan¢ni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt mlze byt také zaslan komukoliv zdarma na
vyzadani.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNICH POSTUPU

Financ¢ni vykazy jsou pripravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi Gcetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016

Poznamky k finanénim vykazim

Pfevod mén

Finan¢ni vykazy jsou sestavovany vzdy v uc¢etni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiena v jiné méné nez v ucetni méné prislusného
podfondu se pfepoctou na ménu pfislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

Prijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v Ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu prislusného podfondu v kurzu platném v
den transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovaného finan¢niho vykazu odpovidaji souctu pfislusnych poloZek finan¢nich vykazl jednotlivych podfondd, popf.
prepoctenych na EUR podle sménného kurzu platného ke dni zavérky.

Ke dni 31. bfezna 2016 byly pouZity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.4814 AUD
27.0485 CZK
0.7928 GBP
8.8390 HKD
128.0797 JPY
1.1396 USD

Ocenéni cennych papird

Cenné papiry prijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovani na jiném fizeném trhu se ocenuji poslednim zndmym kurzem. Pokud se tyto cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné papiry kotovany. V
pripadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papird ¢i na jiném fizeném trhu, jakozZ i oficialné kotované a
obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich pravdépodobné realizacni hodnoty
odhadnuté svédomité a v dobré vife predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou oceriovany metodou linedrnich odpisti za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély pavodni nebo zbytkovou splatnost v dobé&, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésict, a pokud se ukaze, Zze posledni zndmy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v otevienych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé Cisté hodnoty
aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni financnich derivatt
Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zdkladé posledni znamé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Financni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uznavanych na trhu.

Kladné realné hodnoty financnich derivatl jsou vykazany jako aktiva a zaporné redlné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou
,Financni derivaty celkem”.
Pfijmy

Dividendy se Uctuji k datu odtrzeni kuponu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou ptipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokidim z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroja.

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)
V podfondu muze dojit ke sniZeni ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje

obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investiéni manazer provadi v rdmci vyrovnani penéznich pritokl nebo
odtokUl souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2016

Poznamky k finanénim vykazim

K potlaceni tohoto Ucinku je moZné pouZit ocefiovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak ochranu stévajicich akcionar( podfondu. Pokud
celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje
manazerska spolecnost na zodpovédnost predstavenstva, mlze byt Cistda hodnota aktiv na akcii upravena smérem nahoru nebo doll za ucelem
kompenzace transakénich naklad( souvisejicich s témito Cistymi pritoky nebo odtoky kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manazerska spole¢nost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu &isté hodnoty
aktiv na akcii. Metoda kolisavého stanoveni cen mizZe byt pouzita u vSech podfond( SICAV. Rozsah Upravy cen stanovi manazerska spolecnost
tak, aby odrazela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se miZe u jednotlivych podfondd lisit.

V obdobi uzavieném k 31. breznu 2016 nebylo kolisavé stanoveni cen pouZito u Zadného podfondu SICAV.

4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na Gctu ostatnich aktiv se Uctuji zejména pohledavky z prodeje akcii a jinych nastrojd, pohledavky z Upist a ostatni pohledavky.

Na Uctu béznych pasiv se Uctuji zejména nabéhlé poplatky a splatné pohledavky z ndkupu akcii a jinych nastrojl, splatné pohledavky ze zpétnych
UpisU a ostatni splatné pohledavky.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. a
SICAV vypléaceji podfondy spole¢nosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z primérné Cisté

hodnoty aktiv jednotlivych ttid akcii, jak uvedeno v tabulce nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. brezna 2016 byly sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)
Podfondy TFida P Trida X Trida |
(v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 1.20 2.00 0.60
NN (L) Patrimonial Balanced 1.20 2.00 0.60
NN (L) Patrimonial Balanced Euro 1.20 2.00 -
NN (L) Patrimonial Defensive 1.20 2.00 0.60

Pokud spolecnost investuje do podild v jinych SKIPCP nebo SKI a manaZerské spolecnosti nebo delegovanému Investiénimu ManaZerovi je
vyplacen obhospodarovatelsky poplatek uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené c¢astky se odectou od odmény
prislusejici manazZerské spole¢nosti nebo delegovanému investicnimu manazerovi.

V pripadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma
zaplatit prislusny podfond Fondu, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zatictovan na ucet ,Ostatni prijmy” ve vykazu operaci
a zmén Cistych aktiv.

Spole¢nost NN Investment Partners Luxembourg S.A. delegovala na vlastni nadklady spravu aktiv jednotlivych podfondl na spole¢nost
NN Investment Partners B.V.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK

U vSech tfid akcii jednotlivych podfondl je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazZerské spolecnosti, ktera
prislusnou c¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkl za Gdschovu cennych papird, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané

z Upisu a ostatnich prabéznych provoznich a spravnich naklad( uc¢tovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spole¢nost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za
jednotlivé tridy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.
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Poznamky k finanénim vykazim

Ke dni 31. brezna 2016 byly sazby fixniho servisniho poplatku nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)
Podfondy Tfida P Trida X Tida |

(v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced Euro 0.15 0.15 -
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 0.15 0.15

7- TRANSAKCNi NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakéni naklady, které zahrnuji maklérské poplatky za nakup nebo prodej cennych papird, nastrojh
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Gpisti nebo odkupl akcii ¢i
podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

Transakéni naklady vynaloZené podfondem za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2016 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakcni naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 4,232.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 13,422.00
NN (L) Patrimonial Balanced Euro EUR 803.00
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 7,824.00
8- DAN Z UPISU

Spolec¢nost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Upisu (,taxe d’abonnement”), ktera c¢ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti
alokovaného v akciich vyhrazenych institucionalnim investordm resp. 0.05% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti alokovaného ve viech
ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatna ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci prisluSného kalendarniho Ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

9- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionafim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich financni sluzby
uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finan¢ni prostredky
pochdzejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci prfedchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvySena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spolec¢nost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dan odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Odvolaci soud postoupil
véc Soudnimu dvoru Evropské unie k rozhodnuti v rdmci fizeni o predbézné otazce. Na zahajeni fizeni pfed Soudnim dvorem se zatim ¢eka.
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Doplnujici informace akcionariim

Eticky kodex ALFI

Na zasedani predstavenstva dne 11. prosince 2014 bylo rozhodnuto o pristoupeni Spole¢nosti na zasady Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fond( ALFI (v jeho znéni ze srpna 2013).
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners

P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________



