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Upozornéni

Upisovani akcii Spolecnosti je platné pouze v prfipadé, Ze
probéhlo podle pokynl uvedenych v platném prospektu
spolecnosti, k némuzZ je pfilozena posledni vyroéni zprdava,
kterou ma spolecnost k dispozici, a navic posledni pololetni
zprava, pokud ji spole¢nost zvefejnila po vyddani posledni
vyroéni zpravy. Zadna osoba neni opravnéna vychézet z jinych
podkladll ¢i informaci neZ z téch, jeZ jsou uvedeny v prospektu a
v ném uvedenych dokumentech, o nichz je zndmo, Ze jsou
uréeny k nahlédnuti vefejnosti.

Tento prospekt spolecnosti podrobné popisuje obecna
ramcova ustanoveni, ktera se vztahuji na vSechny podfondy a
ktera je treba prostudovat v kombinaci s pfislusSnymi
informativnimi listy s popisem jednotlivych podfondd. Tyto
informativni listy budou zafazeny do tohoto dokumentu vidy
pfi zaloZeni nového podfondu a jsou nedilnou soucasti
prospektu. Zadame potencialni investory, aby si pred kazdym
vkladem svych investi¢nich prostfedkt tyto informativni listy
s popisem podfondt peélivé prostudovali.

Prospekt spole¢nosti bude pravidelné aktualizovan, aby do néj
byly zaclenény vSechny duleZité zmény. Investorim se
doporucuje, aby u Spolecnosti potvrdili, Ze vlastni nejaktudinéjsi
prospekt, ktery Ize ziskat z internetovych stranek
www.nnip.com. Kromé toho spole¢nost poskytne zdarma a na
pozadani vSem akciondflm a potencidlnim investordm
nejnovéjsi verzi tohoto prospektu.

Spole¢nost byla zaloZena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela
povoleni pfislusného lucemburského ufadu. Toto povoleni
nemdUZe byt interpretovano ani vykladano jako schvéleni obsahu
tohoto prospektu, kvality akcii ¢&i kvality investic, které
spolecnost vlastni, ze strany kompetentniho lucemburského
uradu. Podnikatelské aktivity spolecnosti podléhaji zdkonnému
dozoru pfislusného lucemburského uradu.

Tato spolecnost nebyla registrovana podle zdkona Spojenych
statd americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech ve
znéni pozdéjsich Uprav a zmén (dale jen ,Zakon o investi¢nich
spolecnostech”). Akcie Spolecnosti nebyly registrovany podle
zdkona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku
1933 ve znéni pozdéjsich Uprav a zmén (déle jen ,Zakon o
cennych papirech”) nebo podle zakonl o cennych papirech
kteréhokoli statu Spojenych statl americkych a takové akcie
mohou byt nabizeny, proddvény nebo jinak prevadény pouze v
souladu se zakonem o cennych papirech z roku 1933 a zdkony
pfislusného statu nebo jinymi zdkony o cennych papirech.

Akcie této spolecnosti nesmi byt nabizeny nebo prodavany ve
Spojenych statech americkych ani ve prospéch uctu jakéhokoli
,amerického subjektu” (US Person), jak je definovan v ¢lanku
902 nafizeni S zakona o cennych papirech.

Zadatelé mohou byt pozadani, aby deklarovali, 7e nejsou
americkymi subjekty a Ze nepofizuji akcie jménem americkych
subjektt ani s umyslem prodat je americkym subjektdm.

Akcie spolecnosti je viak moZné nabizet investorim, ktefi
spadaji pod definici danovych rezidentl USA dle definice
v zékoné FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), pod
podminkou, Ze tito investofi nejsou povaZovani za danové
rezidenty USA podle Nafizeni 902 Regulace S podle Zdkona o
cennych papirech.

Doporucujeme investorim, aby se informovali ve véci platné
legislativy, pravnich predpist a nafizeni, kterym v souvislosti s
investovanim do spole¢nosti podléhaji v zemi svého plvodu,
pobytu nebo stilého bydlisté, a aby se poradili se svym
finan¢énim, pravnim a danovym poradcem ve vSech otazkach,
které souviseji s obsahem tohoto dokumentu.
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Spolecnost potvrzuje, Ze spliiuje veskeré pravni a regulacni poZzadavky
platné v Lucembursku pro boj proti prani penéz pochazejicich z trestné
¢innosti a financovani terorismu.

PFfedstavenstvo spolecnosti nese odpovédnost za informace uvedené v
tomto dokumentu (prospektu) ke dni zvefejnéni. Predstavenstvo
spolecnosti potvrzuje na zakladé rozumné a pfimérené znalosti tohoto
dokumentu, Ze v ném obsaZené informace jsou sprdvnym a vérnym
odrazem skutecnosti a Ze nebyla opomenuta Zadnd informace, kterd
by zménila vyznam tohoto dokumentu, pokud by do néj byla zafazena.
Hodnota akcii spole¢nosti podléha vlivim velkého mnoiZstvi faktord.
Vsechny odhady vynosu i Udaje o historické vynosnosti jsou uvedeny
pro informaci a neposkytuji Zadné zaruky budouci vykonnosti. Proto
predstavenstvo spole¢nosti upozorfiuje na skutecnost, Zze za béznych
podminek a s ohledem na kolisani kurzd cennych papirG v portfoliu
mUZe byt odkupni cena akcii vys$si nebo nizsi nez emisni (upisovaci)
cena.

Oficialnim jazykem originalu tohoto prospektu je angli¢tina. Anglicky
original mzZe byt preloZzen do jinych jazykd. V ptipadé rozdill ¢i
nesrovnalosti mezi anglickou verzi tohoto dokumentu a ostatnimi
preloZzenymi verzemi rozhoduje puvodni anglickd verze, s vyjimkou
(pficem? tato vyjimka je jedind), kdy pravni pfedpisy jurisdikce zemé,
kde jsou akcie nabizeny verejnosti, stanovi jinak. AvSak i v takovémto
pfipadé bude tento dokument vykladan a interpretovdn podle
lucemburského prava. Urovnani pfipadnych namitek ¢i sporG vzniklych
v souvislosti s investicemi vloZzenymi do spolecnosti bude provedeno
podle lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUIJE V ZADNEM PRIPADE NABIDKU Cl
VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMI, JEJICHZ JURISDIKCE POVAZUJE
TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU €I POBIDKU ZA NEZAKONNOU.
TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUIJE V ZADNEM PRIPADE NABIDKU Cl
POBIDKU VE VZTAHU K 0SOBE, VUCI NiZ BY TENTO DOKUMENT MOHL
BYT POVAZOVAN ZA NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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Slovnicek

Akcie H: Akcie spole¢nosti zapsanych na Uzemi pevninské
Ciny, které jsou kotovany na burze v Hongkongu nebo na jiné
zahranic¢ni burze.

Akcie: Akcie kazdého podfondu budou nabizeny v registrované
formé (na jméno), nerozhodne-li predstavenstvo spolecnosti
jinak. VSechny akcie museji byt pIné splaceny a zlomky budou
vydavany az na 3 desetinnd mista.

AkcionaF: Jakdkoli osoba nebo subjekt vlastnici akcie
podfondu.

CNH: Cinské RMB obchodované v zahrani¢i mimo CLR.
CNY: Cinské RMB obchodované v ramci CLR.
CSRC: Cinska regulacni komise cennych papird.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Komise pro dohled nad finan¢nim trhem) je regulatorni a
dohliZeci organ Spole¢nosti v Lucembursku.

Cinské akcie tfidy A nebo akcie t¥idy A: Akcie tiidy
,A“ spole¢nosti kotovanych na burzach pevninské Ciny
denominované v ¢inském juanu.

Cista Ucetni hodnota na akcii: Ve vztahu k jakymkoli
akciim kterékoli tfidy je hodnota na akcii uréena v souladu s
prislusnymi ustanovenimi popsanymi v Kapitole X ,Cisté
obchodni jméni“ v"Casti Ill: Dal$i informace” prospektu
spolecnosti.

Clensky stat: Clensky stat Evropské unie.
CLR: &inska lidova republika.

Den ocenéni: Kaidy pracovni den, neni-li v informativnim
listu pfislusného fondu uvedeno jinak.

Depozitadf: Aktiva Spole¢nosti jsou driena v Uschové
(s povinnosti sledovani toku hotovosti a dohledu) spole¢nosti
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Distributor: Kazdy distributor jmenovany spole¢nosti, ktera
distribuuje nebo zajistuje distribuci akcii.

Dividenda: Rozdéleni ¢asti nebo celého ¢&istého zisku,
kapitalového zisku nebo kapitdlu pfifaditelného ke tridé akcii
podfondu.

Dodatecné funkcionality tfid akcii: Technika spravy
portfolia uplatfiovana na ménové zajisténé tridy akcii, duraéné
zajisténé tridy akcii a tridy akcii s dodate¢né vypisovanou opci.
Ugelem dodate¢né funkcionality tfid akcii je slouit viechny
typy technik, které mohou byt aplikovany na drovni tridy akcii.

Dokument Dilezité informace pro investory:
Standardizovany dokument pro kazdou tfidu akcii Spolecnosti
shrnujici dlleZité informace pro akcionare podle Zakona z roku
2010.

Historicka vykonnost: Informace o minulé vykonnosti
vztahujici se ke kazdému podfondu jsou popsany v dokumentu
Dulezité informace pro investory. Minuld vykonnost by neméla
byt povazovana za voditko toho, jak se bude vykonnost vyvijet
v budoucnosti, a neni mozné Zadnym zplsobem poskytnout
zéruku budouci navratnosti.

Hlavni vyplatce:
spolecnosti.

Kazdy hlavni vyplatce jmenovany

Institucionalni investofi: Investor, podle ¢&lanku 174
Zakona z roku 2010, ktery v soucasné dobé zahrnuje pojistovny,
penzijni fondy, Gvérové instituce a dalsi profesiondlni investory
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ve finan¢nim sektoru, ktefi investuji bud za sebe, nebo jménem
svych zdkaznik(, ktefi jsou také investory ve smyslu této definice
nebo ve volné spravé, lucemburské a zahraniéni projekty
kolektivniho investovani a opravnéné holdingové spolecnosti.

Investicni manazer dil¢éiho portfolia: Kaidy ze sub-
investi¢nich manazZerl (manazer( dil¢ich investic), které investi¢ni
manazer poveéfil investicnim fizenim celého pfislusného portfolia
nebo jeho ¢asti.

Investitni manaZer: Kaidy z investitnich manazerd

jmenovanych spolecnosti nebo spravcovskou spolecnosti jménem
spolecnosti.

Minimalni ¢astka upisu a drzby: Minimélini trove investice
a drzby pro Uvodni investice.
Mémorial: Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations jeod

1. ¢ervna 2016 novou centrdini elektronickou platformou pro pravni
publikace Recueil électronique des sociétés et associations (RESA).

Nastroje penézniho trhu: Nastroje b&iné obchodované na
penéznim trhu, které jsou likvidni a jejichZ hodnotu lze presné v
kterykoli okamzZik stanovit.

Obchodni den: Kaidy viedni den (od pondéli do patku) kromé
Nového roku (1. ledna), Velkého patku, Velikonocniho pondéli, 1.
svatku vanocniho (25. prosince) a 2. svatku vanocniho (26.
prosince).

OECD: Organizace pro hospodaFskou spolupréci a rozvoj.

Podfond: zastieiujici fondy jsou samostatné pravnické osoby
zahrnujici jeden nebo vice podfondi. Kazdy podfond ma svij vlastni
investi¢ni cil a obchodni politiku a sestava ze svého vlastniho
specifického portfolia aktiv a zavazkd.

Prevoditelné cenné papiry: Prevoditelné cenné papiry dle
definice v ¢l. 1 (34) Zakona z roku 2010.

QFII: Kvalifikovany zahraniéni instituciondlni investor schvéleny a
podléhajici pFislusSnym &inskym nafizenim.

Referen¢ni hodnota: Referenéni hodnota je referenénim
(srovnavacim) bodem, vici némuz se méfi vykonnost podfondu,
neni-li stanoveno jinak. Podfond mudZe mit r0zné Tridy akcii a
prislusné srovnavaci indexy (benchmarky) a tyto srovnavaci indexy
mohou byt ¢as od ¢asu aktualizovany. Dalsi informace o pfislusnych
tfidach akcii jsou dostupné na internetovych strankach
www.nnip.com. Referenéni hodnota mulze byt také voditkem pro
trini kapitalizaci cilovych podkladovych spolec¢nosti a tam, kde to
plati, bude toto uvedeno vinvesticnim cili a obchodni politice
podfondu. Stupeni korelace s referenéni hodnotou se mizZe u
jednotlivych podfondi liSit, a to v zavislosti na faktorech jako je
rizikovy profil, investicni cil a politika a investi¢éni omezeni podfondu
a koncentrace slozek v referen¢ni hodnoté (srovnavacim indexu).

Referencni ména: Ména pouzivand pro méfeni vykonnosti
podfondu a pro ucetni ucely.

Regulovany trh: Trh definovany v polozce 14 Clanku 4 Smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢islo 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004, o trzich financ¢nich nastroju, a také jakychkoli jinych trzich ve
Staté prichdzejicim v uvahu, ktery je regulovany, obchoduje se na
ném pravidelné a je uznany a otevieny verejnosti.

Repo transakce: Transakce, pti které Podfond prodé portfolio
cennych papird protistrané a zaroven souhlasi se zpétnym odkupem
téchto cennych papirl od protistrany ve vzajemné dohodnutou
dobu a za dohodnutou cenu, véetné dohodnuté vyplaty droku.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations nahrazuje
od 1. ¢ervna 2016 Mémorial.
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Reverzni repo transakce: Transakce, pfi které Podfond
koupi portfolio cennych papirti od prodavajiciho, ktery odkoupi
tyto cenné papiry zpét ve vzajemné dohodnutou dobu a za
dohodnutou cenu, ¢imz je urcen vynos Podfondu za tuto dobu,
kdy Podfond néstroj drzi.

RMB: ¢insky jiian, platnd ména v CLR. VyuZiva se pro oznaceni
¢inské mény obchodované na vnitfnich trzich v ¢inském juanu
(CNY) a zahranicnich trzich v ¢inském juanu (CNH).

Rozhodny termin: Rozhodny termin pro pfijeti zadosti o
Upis, odkup a konverzi: do 15.30 SEC v kazdy den ocenéni, neni-
li v informativnim listu pfislusného podfondu v sekci ,, Doplriujici
informace” uvedeno jinak.

RQFII: Kvalifikovany zahraniéni institucionalni investor v
¢inském Juanu schvaleny a podléhajici pfislusSnym ¢inskym
narizenim.

SEC: stredoevropsky &as.
SEHK: Burza spole¢nosti Hong Kong Limited

Smérnice o SKIPCP: Smérnice 2009/65/ES Evropského
parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich  se  subjektd  kolektivniho  investovani do
prevoditelnych cennych papir( (SKIPCP), kterd je Cas od casu
novelizovana a doplnéna véetné Smérnice 2014/91/EU
Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. ¢ervence 2014, ktera
novelizuje Smérnici 2009/65/ES koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papir( (SKIPCP) s ohledem na funkce
uschovy, politiky odmériovani a sankce.

Spolecnost: NN (L) Patrimonial, véetné viech existujicich a
budoucich podfondt

zvo

Spravce seznamu akcionafli a zastupce pro
pfevody: Kaidy spravce seznamu akcionafil a zastupce pro
prevody jmenovany spolecnosti.

Spravcovska (manaZerskd) spolecnost: Spole¢nost
jednajici jako uréena spravcovska spolecnost spolecnosti podle
Zakona z roku 2010, na niZ byla delegovdana odpovédnost za
fizeni investic, administrativu a marketing.

SSE: Shanghai Stock Exchange.

Stanovy: Stanovy Spolegnosti v poslednim znéni po
obcasnych aktualizacich.

Stock Connect: Program pro vzajemny pfistup, pomoci
kterého mohou investofi obchodovat s vybranymi cennymi
papiry. V dobé vydani prospektu je program Shanghai — Hong
Kong Stock Connect funkéni. Stock Connect se sklada z
platformy Northbound Trading Link, pomoci kterého mohou
investofi z Hongkongu a zahrani¢i zakoupit a drZet ¢inské akcie
tfidy A kotované na SSE, a platformy Southbound Trading Link,
pomoci kterého mohou investofi z pevninské Ciny zakoupit a
drZet akcie kotované na SEHK.

Swap na celkovy vynos: Derivatovy kontrakt dle definice
aktudlniho znéni nafizeni (EU) 648/2012, které muze byt ¢as od
¢asu pozménéno, ve kterém jedna protistrana prevede celkovou
ekonomickou vykonnost véetné pfijmi z urokl, poplatkd,
vynosU a ztrat z pohybU cen a uUvérovych ztrat prislusného
zdvazku na jinou protistranu.

SZSE: shenzhen Stock Exchange.

Transakce financujici cenné papiry (neboli ,SFT“):
Transakce financujici cenné papiry dle definice aktudlniho znéni
nafizeni (EU) 2015/2365, které muZe byt ¢as od <&asu
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pozménéno. SFT vybrané Predstavenstvem jsou repo transakce,
reverzni repo transakce a transakce pljcek cennych papirG.

Transakce puajéek cennych papirQ: Transakce, pii které
Podfond prevede cenné papiry, které jsou predmétem zdvazku, Ze
vypUjcovatel k budoucimu datu ¢i na vyZzadani prevoditele vrati
ekvivalentni cenné papiry.

Trida akcii: Jedna, néktera nebo viechny tidy akcii nabizené
podfondem, jejichz aktiva budou investovdna spole¢né s aktivy
jinych tfid akcii, které ale mohou mit svoji vlastni poplatkovou
strukturu, vysi minimdini ¢astky pro Upis a drzbu, dividendovou
politiku, referenéni ménu nebo jiné charakteristiky.

ucITS (SKIPCP) €I TEZ SICAV: Spoleénost kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirl ve smyslu Smérnice o
SKIPCP.

Utad dohledu: Komise ,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” v Lucembursku nebo pfislusny dohledovy ufad v
jurisdikcich, kde je Spole¢nost registrovana pro verejnou nabidku.

V\'/konnostnl' odmeéna: Poplatek vztahujici se k vykonnosti
splatny podfondem Investi¢nimu spravci.

Vyplatni den upsani, odkupu a Zadosti o konverze:
Bézné tfi pracovni dny po pfislusném dni ocenéni, neni-li v
informativnim listu pfislusného podfondu uvedeno jinak. Toto
obdobi miZe byt prodlouZeno az na 5 pracovnich dni nebo zkraceno,
a to po schvaleni spravcovskou spolecnosti.

Zakon z roku 2010: Aktudlni znéni lucemburského zakona ze
17. prosince 2010 tykajiciho se spole¢nosti kolektivniho investovani,
ktery je ¢as od ¢asu pozménén, véetné lucemburského zakona z 10.
kvétna, ktery zavadi Smérnici 2014/91/EU Evropského parlamentu a
Rady ze dne 23. Cervence 2014 a novelizuje smérnici 2009/65/ES o
koordinaci prav, pravnich a spravnich predpist subjekt( kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirll (SKIPCP) tykajici se
depozitarskych funkci, politik odménovani a sankci.

Zprostiedkovatelé: Jakykoli distributor, ktery registruje akcie
na své vlastni jméno, pricemz je drZi ve prospéch opravnéného
vlastnika.
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CAST I: ZAKLADNi INFORMACE O SPOLECNOSTI

. Strucnd prezentace spolecnosti PR .
Centralni spravni spolecnost

Misto, pravni forma a datum zaloZeni NN Investment Partners Luxembourg S.A.

Spole¢nost byla zalozena dne 9. kvétna 1986 v Lucemburku, 3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

v Lucemburském velkovévodstvi, jako investi¢ni spolecnost ..

s variabilnim kapitalem (,SICAV“) snékolika podfondy, a to Depozitaf, spravce seznamu akciondfi, zastupce pro
prostfednictvim konverze investiéniho fondu (tzv. ,fonds prevody a platebni zprostredkovatel

commun de placement") Patrimonial, zaloZeného v kvétnu

1960. Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

. 80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk
Sidlo spolecnosti

Upisovani, odkup a konverze cennych papirt
3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Zadosti o upsani, odkup a konverzi mohou byt podany

Obchodni rejstfik prostfednictvim  manaZerské spoleCnosti, sprdvce seznamu
. akcionarl a zastupce pro prevody, distributort a hlavniho vyplatce
¢. B 24,401 spoleénosti.

Ufad dohledu Finanéni rok

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de 0d 1" fijna do 30" zaf

Surveillance du Secteur Financier, dale uvddéna jako CSSF)

vz

. . . Datum konani fadné valné hromady
Pfedstavenstvo spolecnosti

. Ctvrty ¢tvrtek v lednu od 11:15:00 hod. SEC
Predseda:
Pokud tento den neni pracovnim dnem, valnd hromada se bude

} pan Dirk Buggenhout konat v ndsledujici pracovni den.

Hlavni provozni feditel
NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko NN Investment Partners

Reditelé: P.0. Box 90470
2509 LL Haag
Nizozemsko

Tel. +31 703 781 800
e-mail: info@nnip.com

Vice informaci ziskate na adrese:

- pan Benoit De Belder
Vedouci oddéleni rizik fondu a fizeni rizik
NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“) i
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko nebo www.nnip.com

- Sletna Sophie Mosnierové V pripadé stiznosti kontaktujte:
Nezavisla reditelka

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
24, rue Beaumont, L-1219 Lucemburk

3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Neza’visI\'/ auditor e-mail: info@nnip.com nebo luxembourg@nnip.com
Dalsi informace jsou k dispozici na www.nnip.com

KPMG Luxembourg, Société cooperative
39, Avenue John F. Kennedy
L — 1855 Lucemburk

Manazerska spolecnost

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L-2350 Lucemburk

Investicni spravce

- NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Celosvétovy distributor (s vyjimkou Itilie a
Rakouska)

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko
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Il. Informace o investicich

Obecné informace

Jedinym cilem Spolecénosti je investovat dostupné prostfedky do
prevoditelnych cennych papiri a/nebo jinych likvidnich
finanénich aktiv uvedenych v ¢lanku 41 (1) Zdkona z roku 2010, s
cilem umoznit jeho akciondflm profitovat z vysledkl Fizeni
portfolia. Spole¢nost je povinna dodrZovat investicni limity ve
smyslu a znéni ¢asti | Zdkona z roku 2010.

Spole¢nost je samostatnou pravnickou osobou. V rdmci svych
cild je spole¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi nékolika
podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezavisle na sobé.
Konkrétni investi¢ni cil a obchodni politika kazdého podfondu
jsou podrobné popsdny v informativnich listech k jednotlivym
podfondlm. S kazdym podfondem se ve vztahu k Akcionarim
naklada jako s oddélenym subjektem. V souvislosti s ¢lankem
2093 Lucemburského obcanského zakoniku aktiva specifického
podfondu pokryvaji pouze dluhy a zdvazky tohoto podfondu,
dokonce i takova, ktera existuji ve vztahu ke tfetim strandm.

Na zakladé rozhodnuti spravni rady molZze byt pro kazdy
podfond emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Poplatkova
struktura, minimalni vySe Upisu a drZby, referenéni ména, v niz
se vyjadfuje Cista ucetni hodnota, politika zajisténi (hedging) a
kategorie zpUsobilych investord se mohou lisit v zavislosti na
jednotlivych tfidach akcii. Jednotlivé t¥idy akcii se mohou rovnéz
liSit v zdvislosti na jinych podkladech, které stanovi
predstavenstvo spolecnosti.

Spole¢nost uplatriuje ,Obrannou politiku“ spolecnosti NN
Group, kterd se tam, kde je to dle zdkona mozné, snaii
neinvestovat mimo jiné do spolecnosti pfimo napojenych na
vyvoj, vyrobu nebo distribuci kontroverznich zbrani, jak je
definovdno ve zminéné politice. Dalsi informace o ,Obranné
politice” spole¢nosti NN Group jsou dostupné na internetovych
strdnkach www.nn-group.com.

Specifika jednotlivych podfondt

Investi¢ni politika a cile jednotlivych podfondd jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfonda.

lll. Upisovani, odkup a konverze cennych
papirQ

Akcie mohou byt upisovény, odkupovany a konvertovény pres
spravcovskou spoleCnost, spravce seznamu akcionarl a
zastupce pro prevody, distributory a hlavni vyplatce spole¢nosti.
Naklady a poplatky spojené s upisovanim, odkupem a konverzi
akcii jsou uvedeny v listu s popisem podfondu.

Akcie budou vydavany vpodobé na jméno, nerozhodne-li
predstavenstvo spolecnosti jinak, a budou necertifikované.
Akcie mohou byt rovnéz drzeny a prevadény pres Ucty vedené v
clearingovych systémech.

Cena upsani, odkupu nebo konverze muzZe byt navySena o
pfipadné dané, poplatky a kolkovné, které mohou byt
pozadovany z titulu upsani, odkupu nebo konverze cennych
papirl investorem.

Se vSemi Upisy, odkupy a konverzemi bude zachdzeno na
zakladé toho, Ze Cisté obchodni jméni podfondu nebo tridy
akcie nebude zndmé nebo stanovené v dobé tohoto upisu,
odkupu nebo konverze.

Pokud v kterékoli zemi, v niZ jsou akcie nabizeny, mistni zakony
nebo praxe vyzaduje, aby zadosti o upsdni, odkup a/nebo
konverzi a pfislusné toky prostfedkd provadéli mistni vyplatci,
mohou tito mistni vyplatci investordm Uctovat dodatecné
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transakéni poplatky za kazdou jednotlivou Zadost a také za
dodate¢né administrativni sluzby.

V nékterych zemich, v nichZ jsou akcie nabizeny, by mohly byt
povoleny programy spofeni. Charakteristiky (minimalni ¢astky, doba
trvani, apod.) a informace o ndkladech téchto programd sporeni
jsou k dispozici na pozadani v sidle spole¢nosti nebo v dokumentaci
o pravni nabidce, kterd je platnd pro danou zemi, ve které je
program sporeni nabizen.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo
pozastaveni Zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papirC
budou pfijaté Zadosti provedeny na zdkladé prvni Cisté ucetni
hodnoty, ktera bude moci byt pouZita po uplynuti doby pozastaveni.
Spolecnost podnikne pfislusna opatfeni k tomu, aby se vyhnula
pozdnimu obchodovéni, pfi¢emz zajisti, aby pozadavky na upis,
odkup a konverzi nebyly pfijaty po ¢asovém limitu stanoveném pro
takové pozadavky v tomto Prospektu.

Spolecnost neautorizuje postupy spojené s tzv. Market Timingem,
které je tfeba chdpat jako metodu arbitrdze, s jejimz
prostiednictvim investor systematicky provadi upisovani, odkupy a
konverze akcii stejného podfondu v ramci kratkého ¢asového uUseku,
s vyuzitim ¢asovych rozdill a/nebo nedokonalosti nebo nedostatkd
v metodé stanoveni NAV (Cisté hodnoty aktiv). Spolecnost si
vyhrazuje prdvo odmitnout Zadosti o upsani, odkup a konverzi
cennych papird, které maji plvod u investora, jehoZ spole¢nost
podezird z pouZivani takovychto praktik, a pfijmout v pfipadé
potieby nutnd opatfeni za ucelem ochrany zdjmu spoleénosti a
ostatnich investor(.

Upisovani cennych papirt

Spolecnost pfijima Zadosti o Upis v kazdy den ocenéni, pokud neni v
informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel
tykajicich se limitniho terminu pro poddvani objednavek uvedenych
ve slovni¢ku nebo v informativnich listech podfondu.

Akcie jsou emitovany ve smluvni den vyrovnani. V pfipadé Upisu se
emise akcii provadi do 3 pracovnich dnll po pfijeti poZadavku na
Upis, neni-li v pfislusném informativnim listu podfondu a/nebo
slovnicku uvedeno jinak. Toto obdobi mlZe byt prodlouZeno az na
pét (5) pracovnich dni, a to po schvaleni spravcovskou spolecnosti.

Cena k Uhradé muze byt navySena o emisni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, ktery je podrobnéji
uvedeny v listech s popisy jednotlivych podfondd.

Castka za upsani akcii je splatna v referenéni méné pfislusné tridy
akcii. Pokud akciondt pozada o platbu v jiné méné, pljdou naklady
spojené se sménnou transakci k tiZi tohoto akcionare. Devizové
transakce budou zpracovany predtim, neZ je hotovost odesldna
pfislusnému podfondu. Céstka upisu bude splatnd ve [haté
stanovené pro jednotlivé podfondy ve slovnicku prospektu nebo
v informativnich listech podfondu.

Spravni rada spolecnosti bude opravnéna kdykoli zastavit emisi akcii.
Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé, urcité podfondy a
nebo urcité tridy akcii.

Spolecnost je opravnéna omezit nebo zakdzat nakup akcii jakékoli
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Akcionafi mohou kdykoli pozadat o odkup viech akcii, které v
podfondu drzi, nebo jejich ¢asti.

Spolecnost pfijima Zadosti o odkupy v kazdy den ocenéni, pokud
neni uvedeno jinak v informativnim listu podfondu a podle pravidel
tykajicich se limitniho terminu pro poddvani objednavek uvedenych
ve slovni¢ku (glosari) nebo v informativnich listech podfondu.

Cena k uhradé mUZe byt navySena o poplatek za odkup ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, ktery je podrobnéji
uvedeny v listech s popisy jednotlivych podfondd.
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Dané, poplatky a bézné rezijni naklady pljdou k tiZi akcionare.
Pfislusnd c¢astka za odkup akcii je splatna v referenéni
(denominacni) devize pfislusné ttidy akcii. Akcionafi poZadujici
vyplatu ¢astky z odkupu akcii v jiné méné musi nést naklady
spojené s touto sménnou transakci. Devizové transakce budou
zpracovany predtim, nez bude hotovost odeslana pfisluSnym
akcionaram.

Pfedstavenstvo  spolecnosti ani  depozitdf  neponesou
odpovédnost za jakékoli platebni prodleni, které vznikne v
dlsledku pripadné devizové kontroly ¢i jinych okolnosti, které
jsou nezavislé na jejich vili a které by mohly omezit nebo
znemoznit prevod vynosu z odkupu akcii do zahranici.

V pfipadé, Ze zadosti o odkupy a konverze (s ohledem na podil
odkupovanych akcii) presahnou 10 % celkové hodnoty
podfondu v dany den ocenéni, mlzZe predstavenstvo pozastavit
zadosti o odkupy a konverze do doby, neZ bude vytvorena
dostateéna likvidita na pokryti téchto Zadosti. Toto pozastaveni
nebude trvat déle neZ deset dnd ocenéni. V obchodni den (den
ocenéni) nasledujici po uplynuti tohoto obdobi bude témto
zadostem o odkup a konverzi ddna prednost a budou vyfizeny
pted Zddostmi obdrzenymi béhem a/nebo po tomto obdobi.

Zadosti 0 odkup nemohou byt po svém pfijeti stazeny, kromé
pfipadd, kdy je pozastaven vypocet Cistého obchodniho jméni a
v piipadé pozastaveni odkupu tak, jak je uvedeno v ,Casti Ill:
Dalsi informace” prospektu Spole¢nosti v Kapitole XI ,,Do¢asné
pozastaveni vypoctu cistého obchodniho jméni a ndasledné
pozastaveni obchodovani“ béhem takovychto pozastaveni.

Spole¢nost mUzZe pristoupit k nucenému odkupu vsech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jeZ neni oprdvnénd k drZeni akcii
spolecnosti, vlastni sama nebo spolu s jinymi osobami akcie
spolecnosti, nebo provést ¢i nafidit nuceny odkup éasti akcii,
pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast akcii
spolec¢nosti takovym zplsobem, Ze by spole¢nost mohla
podléhat danovym zékondm jiné jurisdikce neZ lucemburské.

Konverze

Za predpokladu dodrzeni vSech podminek tykajicich se pfistupu
(v€etné pripadné minimalni ¢astky Upisu a drzby) do tfidy akcii,
do niZ ma byt konverze provedena, mohou akcionafi pozadat o
konverzi svych akcii do akcii stejné tfidy jiného podfondu nebo
do jiné tfidy akcii stejného/jiného podfondu. Konverze budou
provadény na zdkladé ceny pGvodni tfidy akcii, ktera ma byt
konvertovana na Cistou hodnotu aktiv (vypocitanou ve stejny
den) jiné tridy akcii.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou
byt Uc¢tovany akcionari, jak je popséno v listu s popisem kazdého
podfondu.

Zadosti o konverzi akcii, jakmile byly pfijaty, nemohou byt
stazeny zpét, kromé pfipadu, kdy je vypocet Cisté hodnoty aktiv
pozastaven. Je-li vypocet Cisté hodnoty aktiv ziskdvanych akcii
pozastaven poté, co akcie, které maji byt predmétem konverze,
jiz byly odkoupeny, muZe byt béhem doby pozastaveni
revokovana pouze akvizi¢ni komponenta konverze.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spole¢nost je opradvnéna vyhovét zadosti akciondfe a souhlasit
s emisi akcii spolecnosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych
aktiv, kterd spliuji urcité podminky, za predpokladu, Ze budou
dodrzeny pravni predpisy Lucemburského velkovévodstvi,
predevsim pak povinnost predloZit ocenéni téchto aktiv v
podobé znaleckého posudku nezavislého auditora. Povahu a typ
pfipustnych aktiv stanovi predstavenstvo spole¢nosti pro kazdy
konkrétni pfipad za predpokladu, Ze tyto tituly odpovidaji
investiénim cildm a pozadavk(m investi¢ni politiky uplatriované
v rdmci pfislusného podfondu. Néklady vzniklé z tohoto upsani
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akcii proti vyplaté v naturdliich ponesou akcionari, ktefi o né timto
zplsobem pozadaji.

Spolecnost bude oprdvnéna, pokud tak rozhodne sprdvni rada
Spolecnosti, provést platby za odkoupeni akcii proti vyplaté v
naturdliich formou pfidéleni investic pochazejicich z aktiv
souvisejicich s danou tfidou nebo s danymi tfidami akcii, a to do
vySe hodnoty vypoctené ke dni ocenéni, k némuz byla odkupni cena
vypocétena. Odkupy akcii jinou formou neZ za hotové podléhaji
povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery predloZi nezavisly
auditor spole¢nosti. Odkoupeni akcii proti vyplaté v naturdliich je
mozné pouze za podminky, (i) Ze bude zaruéeno pravo akcionarl na
rovné zachazeni, (ii) Ze dotycni akcionafi vyjadii svij souhlas a Ze (iii)
povaha nebo typ aktiv uréenych k prfevodu bude v takovémto
pfipadé stanovena na rovném, rozumném a priméreném zdkladé,
aby nedoslo k poskozeni zajmU ostatnich akcionard dané tridy nebo
danych tfid. V tomto pfipadé veskeré naklady vznikajici ztéchto
odkupl v naturdliich, véetné napfiklad ndaklad( vztahujicich se
k transakcim a zpravé sestavené nezdvislym auditorem spolecnosti,
ponese akcionaf, kterého se to tyka.

IV. Poplatky, vydaje a zdanéni

A. POPLATKY SPLATNE NA STRANE SPOLECNOSTI

Nésledujici poplatky/naklady budou vyplaceny pfimo z aktiv
pfislusného podfondu, a pokud neni v pfislusném informativnim
listu podfondu stanoveno jinak, budou uétovany na udrovni kazdé
tfidy akcii, jak je uvedeno nize:

1.  Poplatek za spravu: Jako odménu za manazZerské sluzby, které
poskytuje, dostane manazerskd spole¢nost NN Investment
Partners Luxembourg S.A. obhospodarovatelsky poplatek, jak
je uvedeno v informacnim listu kazdého podfondu a ve
smlouvé o spravé kolektivniho portfolia mezi spolec¢nosti a
spravcovskou spolecnosti. Maximdlni Uroven poplatku za
spravu, kterd se investorovi Uctuje, je uvedena v kaidém
informativnim listu podfondu. V pfipadé investic do SKIPCP
(subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirQ) a jinych cilovych SKI (subjekty kolektivniho investovani)
a tam, kde je spravcovské spolecnosti nebo investi¢nimu
manazerovi vyplacen poplatek za spravu jednoho nebo
nékolika podfond( pfimo z aktiv téchto SKIPCP a SKI, budou
tyto platby odeéteny z odmény pfislusejici spravcovské
spolecnosti nebo investi¢nimu manazerovi.

2. Fixni servisni poplatky: Fixni servisni poplatek je uctovadn na
urovni trid akcii pro kazdy podfond k pokryti administrativnich
nakladl a nakladd na dschovu aktiv a jinych trvalych
provoznich a administrativnich vydaj, jak je uvedeno v
pfislusném informativnim listu podfondu. Fixni servisni
poplatek nabihd v okamziku kazdého vypoctu &isté hodnoty
aktiv procentudlné tak, jak je uvedeno v pfislusSném
informativnim listu podfondu, a vyplaci se mési¢né zpétné
spravcovské spolecnosti. Fixni servisni poplatek je fixni v tom
smyslu, Ze spravcovska spolecnost ponese ndklady presahujici
tento fixni servisni poplatek uUctované vaci tridé aktiv.
ManazZerska spolecnost bude mit naopak narok podriet si
jakoukoli ¢astku servisniho poplatku prislusné tfidy akcii, ktera
bude presahovat skutec¢né naklady vznikajici pfislusné tridé
akcii béhem delsiho ¢asového obdobi.

a.  Fixni servisni poplatek bude pokryvat:

i naklady a vydaje vztahujici se ke sluzbam
poskytovanym  spolecnosti ze  strany jinych
poskytovatelll sluzeb neZ je spravcovska spolecnost,
na néZz spravcovska spolecnost pfipadné delegovala
funkce vztahujici se kvypoctu denni cisté hodnoty
aktiv podfond(, a jiné ucetni a administrativni sluzby,
funkce spravce seznamu akcionarl a zastupce pro
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prevody, naklady spojené s distribuci podfondl a
sregistraci podfondl pro vefejnou nabidku
v zahrani¢nich  jurisdikcich  véetné poplatkl
splatnych u dohledovych organd v takovych
zemich;

ii. vykazy poplatkl a vydaji vztahujici se kjinym
zastupcdm a poskytovatelim sluZzeb pfimo
jmenovanym spolecnosti, vcetné depozitdre,
zastupce pro zapljcky cennych papird, hlavniho
nebo mistniho platebniho zprostfedkovatele,
zastupce pro kotaci a vydaje souvisejici s kotaci na
burze, auditori a pravnich poradcd, poplatky
¢lend predstavenstva a pfimérené hotovostni
vydaje ¢lend predstavenstva spolecnosti;

iii. jiné poplatky véetné wvydaji spojenych se
zaloZzenim a ndkladG vztahujicich se k vytvoreni
novych podfondl, vydaje vznikajici pfi emisi a
odkupu akcii a platbé dividend (jsou-li), pojisténi,
popfipadé vydaje na ratingové hodnoceni,
zverejnovani cen akcii, ndklady na tisk, vykazovani
a zvefejnovani vydajl véetné nakladl na pfipravu,
tisk a distribuci prospektl a jinych periodickych
zprav nebo sdéleni o registraci a vsechny jiné
provozni vydaje, vcetné postovného, telefond,
dalnopisu a faxu.

b.  Fixni servisni poplatek nezahrnuje:

i naklady a vydaje na ndkup a prodej cennych
papirl a financ¢nich nastrojh v portfoliu;

ii.  maklérské poplatky;
iii.  transakcni naklady nespojené s Uschovou;

iv  urokové a bankovni poplatky a jiné vydaje
vztahujici se k transakcim;

v mimoradné vydaje (jak jsou definovany nize); a
Vi platbu lucemburské dané ,taxe d'abbonement".

V pfipadé, Ze Podfondy Spolec¢nosti investuji do akcif
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi Podfondy Spolec¢nosti
nebo jednim nebo nékolika jinymi Podfondy SKIPCP nebo SKI
spravovanymi Spravcovskou spolecnosti, mlze byt fixni servisni
poplatek uctovan vici investujicimu Podfondu a také vici
cilovému Podfondu.

Pfi stanoveni vySe fixniho servisniho poplatku je celkova
konkurenceschopnost z hlediska poplatkl za spravu a/nebo
ukazatele celkové ndakladovosti posuzovana ve srovnani s
podobnymi investi¢nimi produkty.

3. Vykonnostni odmény: Spravcovska spolecnost muize byt

opravnéna ziskat poplatek za vykonnost, ktery ma byt
vyplacen z majetku pfislusné tfidy akcii.

Informativni list kazdého podfondu ukazuje, které tfidy
akcii mohou Uctovat poplatek za vykonnost, jakd je
procentni sazba tohoto poplatku a pfislusny cil prekonani
vykonnosti  referenéni  hodnoty. Je-li tfida  akcii
denominovdana v jiné méné nebo pouzivd specidini
zajistovaci techniky, mulze byt pFislusnym zplsobem
upraven i cil pfekonani vykonnosti referen¢ni hodnoty.

Poplatek za vykonnost u konkrétni tfidy akcii bude
pfipisovan v kazdy den ocenéni (,t“) a bude bud
krystalizovén a vyplacen ke konci kazdého financ¢niho roku,
nebo, pokud jsou akcie béhem finanéniho roku
odkupovény, bude poplatek za vykonnost krystalizovan,
avsak nikoli vyplacen, do konce kazdého financniho roku,
pokud pfislusnd tfida akcii podfondu prekracuje vyssi
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z hodnot, jimiz jsou cil pfekondani vykonnosti referencni hodnoty
nebo relevantni znatka HWM (,High Water Mark"). Akcie
upsané béhem finanéniho roku nebudou pfispivat k poplatku za
vykonnost U¢tovanému v obdobi predchazejicim Upisu.

Poplatek za vykonnost se vypocitdvd na zdkladé zasady
historicky nejvyssi HWM (,High Water Mark“), coz znamena, Ze
Poplatek za vykonnost se vypocitava, pokud je Cistd hodnota
aktiv na akcii pFislusné T¥idy akcii vy$si ve srovnani s Cistou
hodnotou aktiv na akcii na konci pfedchoziho finan¢niho roku, v
némz byl krystalizovdn Poplatek za vykonnost. V pfipadé, Ze
nebyl krystalizovdn Zadny poplatek za vykonnost, je znacka
HWM rovna uUvodni cené pfislusné tridy akcii nebo zlstane
nezménéna, pokud byl poplatek za vykonnost krystalizovan v
predchozich financnich letech.

Za zadnych okolnosti nebudou pfislusné tfidy akcii pfipisovat
negativni poplatek za vykonnost ke kompenzaci snizeni hodnoty
nebo nizsi vykonnosti oproti referenéni hodnoté. Spoleénost
neuplatriuje ekvalizaci na udrovni akcionare s ohledem na
vypocet poplatku za vykonnost.

Predstavenstvo spolecnosti miZe uzavfit pro Upisy tfidu akcii,
ktera pouzivd poplatek za vykon, zatimco odkupy budou nadale
umoznény. V tomto pfipadé mdze byt u novych Upist dostupna
nova trida akcii se znackou HWM (,High Water Mark*), ktera se
rovna uvodni cené prislusné nové tridy akcii.

Vypocet poplatku za vykonnost:

Vypocet poplatku za vykonnost je zaloZen na nasledujicim
vzorci:

- Poplatek za vykonnost = Akcie(t) x Sazba(t) x [Zakladni COJ(t)
= RR(t)]

Definice:

- Akcie(t): ,Akcie” se vztahuji k poctu Akcii, které jsou vydany
ke Dni ocenéni (t) v pfislusné tridé akcii.

-> Sazba(t): ,Sazba“ je procento poplatku za vykonnost, které se
pouzije u tfidy akcii, jak je uvedeno v informativnim listu fondu.

- zakladni COJ(t): ,Zakladni COJ“ je €COJ na akcii u relevantni
tfidy akcii po odecteni vSech poplatkd a dani (kromé poplatki za
vykonnost), ale pfed nabéhnutim poplatku za vykonnost a
vSemi aktivitami firmy jako je vyplata dividend v Den ocenéni

(t).

- RR(t): ,Referenéni navratnost” u pfisludné t¥idy akcii v den
ocenéni (t) je vy$si neZ znacka HWM (,High Water Mark") nebo
cil prekonani vykonnosti referenc¢ni hodnoty.

- High Water Mark (HWM): Znaéka ,High Water Mark” je
nejvyssi COJ na akcii od spusténi pisluiné tridy akcii, pfi némz
byl krystalizovan poplatek za vykonnost na konci predchozich
finanénich rokl. Pokud neni krystalizovan Zadny poplatek za
vykonnost, znacka HWM je rovna Uvodni cené pfislusné tridy
akcii nebo zlstane nezménéna, pokud byl poplatek za
vykonnost krystalizovan v pfedchozich financnich letech.

Znatka HWM bude upravena tak, aby odrdZela aktivity
spolecnosti, jako jsou vyplaty dividend.

- Cil ptekonani vykonnosti referenéni hodnoty (t): Cil
prekonani vykonnosti je referen¢ni hodnotou neboli hurdle rate
(minimalni vynos pro Gc¢tovani poplatku za vykonnost) tak, jak je
uvedena v informativnim listu podfondu, v den ocenéni (t).

Je-li tfida akcii denominovana v jiné méné nebo pouziva-li
specidlni  zajistovaci techniky, bude pfislusnym zpGsobem
upraven i cil pfekonani vykonnosti referenéni hodnoty.

Cil pfekonani vykonnosti je nové nastaven zacatkem kazdého
finan¢niho roku na uroveri COJ na akcii pfisluiné tridy akcii a
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bude upraven tak, aby odrazel takové aktivity spolecnosti,
jako je vyplata dividend.

Priklad vypoctu: Priklad 1 Piklad 2
Sazba Vykonnostni odmény 20 % 20 %

Zakladni €OJ 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Cil pfekonani vykonnosti 45 USD 45 USD

RR (vyssi z nasledujicich
hodnot: HWM a cil 45 USD 45 USD
piekonani vykonnosti)

Akcie v ob&hu 100 100
Poplatek za vykonnost 100 USD 0 USD
celkem

Poplatek za vykonnost na 1 USD 0 USD

akcii

4. Mimoradné vydaje: Kazdy z podfondd ponese své vlastni
mimoradné vydaje (dale jen ,mimoradné vydaje”) véetné,
bez omezeni, vydajl na soudni spory a plnou ¢astku jakékoli
dané mimo dan taxe d'abonnement, poplatku, odvodu
nebo podobného poplatku uvaleného na podfondy nebo
jejich aktiva, které nebudou povazovany za bézné vydaje.
Mimoradné vydaje se UCtuji na bazi hotovosti a plati se
vdobé vzniku a fakturuji se zcistych aktiv pfisluSného
podfondu, k némuz jsou pfifaditelné. Mimoradné vydaje
nepfiraditelné k uréitému podfondu budou alokovany ke
vsem podfondlm, knimZ jsou pfifaditelné, spravedlivé
v pfislusném pomeéru k jejich ¢istym aktivim.

5. Poplatky za dodatecné funkcionality t¥id akcii: Spravcovska
spole¢nost miZe byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za
dodatecné funkcionality tFid akcii v maximalni vysi 0,04 %,
ktery ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tridy akcii a ktery je
zaloZen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné
funkcionality tfid akcii narGstd pfi kazdém vypoctu Cisté
hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom
smyslu, Ze Spravcovska spolecnost mulZe rozhodnout o
snizeni poplatku dodatec¢né funkcionality tfid akcii, pokud
to Uspory z rozsahu dovoli. Poplatek za dodatecné
funkcionality je platny pro vSechny ménové zajisténé tridy
akcii, duracné zajisténé tridy akcii a tfidy akcii s dodate¢né
vypisovanou opci. V pfipadé tfid akcii Z mohou byt tyto
poplatky specifikovany ve Specidlni dohodé a budou
vybirdny Sprdvcovskou spolecnosti pfimo od Akcionare a
nejsou Uctovany pfimo na prislusnou Tridu akcii.

Jiné poplatky

1. Podle zasad nejlepsi mozné realizace mlzZe spravcovska
spole¢nost, pfipadné investicni manaZefi, vyplacet
maklérské provize z portfoliovych transakci provadénych
pro spolecnost, jako odménu za jimi poskytované sluzby
spojené s vyzkumem nebo sluzby poskytované v souvislosti
s realizaci pfikaz(. Sem mdzZe patfit vyuZivani dohod o
sdileni provizi. Pfi vyuzivani Dohod o sdileni provizi se
spoleénost s makléfem predem dohodne, Ze ndklady
spojené s investicnim vyzkumem budou oddéleny od
nakladl spojenych s provadénim prikazd. Spole¢nost
nasledné dovoli maklérovi nakupovat investi¢ni vyzkum od
urCitych  stanovenych specializovanych poskytovatell
vyzkumu, ktefi maji specifickou odbornost v oblasti
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investicniho  vyzkumu. Oddéleni nakladd spojenych s
investicnim vyzkumem od ndkladll vztahujicich se k provadéni
pfikazli umozZni spole¢nosti vybrat si makléfe s nejlepsi
schopnosti provadéni prikazl, pficemz toto spoji s vyzkumem
od nejlepsich poskytovatell investi¢niho vyzkumu.

2. Vsouladu s lucemburskymi zdakony mohou byt prodejni provize
a poplatky za vyvoj portfolia placeny obchodnim partnerim z
poplatku za spravu a investorim mohou byt poskytnuty
refundace.

3. K provadéni investi¢ni politiky neodmyslitelné patfi nakupni a
prodejni transakce s cennymi papiry (neboli ,obraceni”
portfolia). Néklady spojené stémito transakcemi budou
uctovany vcetné maklérskych provizi, nakladl na registraci a
dani. Vys$si obrat portfolia mlze znamenat vys$si transakéni
naklady. Tyto naklady mohou mit vliv na vykonnost podfondu a
nejsou soucdsti stalych poplatkd ani ukazatele celkové
nakladovosti fondu (Total Expense Ratio — TER). Ma-li podfond
takovou obratkovost portfolia, jez se dd povaZovat za vysokou,
bude toto uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu
pod hlavickou ,Dalsi informace”. Obratkovost portfolia
(Portfolio Turnover Ratio — PTR) lze najit ve vyrocni zpravé
Spolec¢nosti.

4. Ve snaze optimalizovat vykonnost Spole¢nosti a/nebo
prislusnych Podfondd mUzZe Spravcovska spolecnost za urcitych
podminek poZadovat ndrok na vraceni dané nebo Ulevy, které
nejsou Depozitafem zpracovany a které by jinak byly ztraceny.
Poskytovani téchto specifickych sluzeb musi byt povazovano za
dalsi sluzbu Spravcovské spolecnosti pFislusnym Podfondim. V
pfipadé pozitivniho vysledku muiZe byt Spravcovska spolecnost
opravnéna ziskat poplatek za tyto sluzby. Tento poplatek je
stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak usetfené ¢astky v
dlsledku poskytnuti téchto sluzeb a dosahuje maximalné 15 %
ziskané nebo usetfené dané. V pripadé, Ze je narok nelspésny,
Spolecnosti ani pfislusnym podfonddm nebudou uctovany
poplatky za poskytnuté sluzby.

B. POPLATKY A VYDAJE PLACENE INVESTORY

V pfipadé potrfeby a za specifickych podminek, které jsou uvedeny
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfond(, bude
moci byt po investorech poZadovano, aby hradili ndklady a poplatky
spojené s emitovanim cennych papirQ, s proplacenim wvyloh a
s konverzi akcii.

Tyto poplatky mohou byt splatné podfondu a/nebo distributorovi,
jak je uvedeno v informativnim listu podfondu.

C. ZDANENI

Nasledujici prehled je zaloZzen na aktudlné platném lucemburském
pravu a zvyklostech a muZe podléhat zménam. Investofi jsou
odpovédni za posouzeni své vlastni darfiové pozice, pficemz
doporucujeme, aby se poradili s odborniky ve véci platnych pravnich
predpisti a nafizeni, zejména téch, které se vztahuji k upisovani,
koupi, drZeni (zvlasté v pfipadé firemnich udalosti, jako jsou, mimo
jiné, fuze a likvidace podfondl) a k prodeji akcii vzemi jejich
plvodu, rezidence nebo pobytu.

1. Zdanéni spolecnosti v Lucembursku

V pfipadé emise akcii spolecnosti se v Lucembursku neplati
zadné kolkovné ani jina dan.

Spolecnost podléha pausélni dani taxe d'abonnement (dani z
Upisu), jejiz sazba ¢ini 0,05 % rocné z Cistého obchodniho jméni
prifrazeného k jednotlivym tfidam akcii, pficemzZ tato dan je
splatna Ctvrtletné na zakladé vyse Cistého obchodniho jméni na
konci kazdého kalendarniho Ctvrtleti. Tato dan je vSak snizena
na 0,01 % roc¢né splatnych zvySe cistych aktiv penéinich
podfondd a z €istych aktiv podfondi a/nebo tFid akcii, které jsou
vyhrazeny pro instituciondlni investory ve smyslu paragrafu 174
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zakona z roku 2010. Toto zdanéni se nevztahuje na cast
aktiv investovanych do jinych lucemburskych podnik pro
kolektivni investovani, které jsou jiz predmétem této dané.
Za ur€itych podminek mohou byt nékteré podfondy a/nebo
tfidy akcii vyhrazené pro institucionalni investory zcela
osvobozeny od taxe d'abonnement, pokud tyto podfondy
investuji do nastroji penéiniho trhu a do vkladd u
uvérovych Ustavd.

Spolecnost mlze podléhat dani vybirané srazkou s riznymi
sazbami pro dividendy, Uroky a kapitdlové zisky, v souladu s
darfiovymi zakony platnymi v zemich plvodu téchto pfijmu.
Spole¢nost mlzZe v nékterych pripadech vyuZit snizenych
sazeb dané na zékladé smluv o zamezeni dvojiho zdanéni,
které Lucembursko uzavrelo s jinymi zemémi.

Spole¢nost splfiuje podminky osoby povinné k dani z
pridané hodnoty.

2. Zdanéni akcionard v Lucembursku

Akcionafi (s vyjimkou akcionar( sidlicich v Lucembursku
nebo téch, ktefi si zde zfidili trvalé sidlo pro danové ucely)
nepodléhaji v Lucembursku Zadné dani ze svého pfijmu,
realizovaného nebo nerealizovaného kapitalového zisku,
prevodu akcii spolecnosti nebo rozdélovani vynosu v
pfipadé zruseni.
Dle smérnice Rady €islo 2003/48/EC o zdanéni pfijm( z Gspor v
podobé drokovych plateb, kterda byla prenesena do
lucemburské legislativy Zdkonem ze dne 21. cervna 2005,
mohou byt nerezidentni fyzické osoby predmétem vymény
informaci s dariovymi Gfady v jejich misté bydlisté. Seznam
fondd, které spadaji do smérnice Rady Cislo 2003/48/EC, je k
dostani zdarma v sidle Spolec¢nosti.

3. Automaticka vyména informaci pro darnové ucely

V této Casti se termin ,Registrovany drzitel” ma chapat jako
ty osoby a subjekty, které vystupuji jako registrovani
akcionafi vregistru akcionarl Spolecnosti, ktery vede
zastupce pro prevody. Termin ,Automatickd vyména
informaci“ nebo ,AEoL“ mimo jiné znamena nasledujici
daniové rezimy:

- Zakon o pobidkach k ndboru pro obnoveni
zaméstnanosti  (Hiring  Incentives to Restore
Employment Act) (vSeobecné znam jako FATCA),
mezivladni dohoda mezi Spojenymi stity a
Lucemburskem o FATCA a pfislusna platna
lucemburska legislativa a pravidla,

- smérnice Rady 2014/107/EU o povinné automatické
vyméné informaci v oblasti dani a pfislusnd platna
lucemburska legislativa a pravidla.

Spole¢nost spliiuje rezimy AEol platné v Lucembursku.
V dusledku toho muze byt tfeba, aby spole¢nost nebo jeji
delegovani zastupci:

- Provadéli dakladné posouzeni kazdého
registrovaného drZitele s cilem urcit dariovy statut a
v pfipadé potreby si vyZadali dalsi informace (jako
napf. jméno, adresa, misto narozeni, misto ustaveni
spolecnosti, darové identifikacni Cislo, apod.) nebo
dokumentaci s ohledem na tyto registrované drZitele.
Spole¢nost bude mit pravo provést odkup akcii
vlastnénych registrovanymi drZiteli, ktefi neposkytnou
pozadovanou dokumentaci v€as nebo ktefi jinym
zplsobem neplini pozadavky lucemburskych pravidel
vztahujicich se k AEol. Pokud je to povoleno zékonem,
muZe se Spolecnost dle vlastni Gvahy rozhodnout, Ze
toto posouzeni nebude provadét u téch
registrovanych  drziteld, jejichz drzba  akcii

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017

nepresahuje 50 000 USD (v pripadé fyzickych osob) nebo
250 000 USD (v pfipadé pravnickych osob).

- Hlasili data tykajici se registrovanych drzitelG a nékterych
dalSich kategorii investort bud' lucemburskym dariovym
uraddm, které si tato data mohou vymériovat se
zahraniénimi dariovymi Urady, nebo pfimo zahrani¢nim
danovym draddm.

- Provedli srazku dané u urcitych plateb vyplacenych
spolecnosti (nebo jejim jménem) urcitym osobam.

Investordm je tfeba pfipomenout, Ze by mohly nastat pro né
nepfiznivé danové dusledky, pokud reZzimy AEol nebudou
dodrzovany ze strany (sub)depozitard, distributor(, mandatard,
platebnich zprostfedkovatell, apod., nad nimiZz spolecnost
nema zadnou kontrolu. Investofi, ktefi nemaji pro darové ucely
sidlo vLlucembursku, nebo investofi investujici pres
nelucemburské zprostiedkovatele by si rovnéz méli byt védomi
toho, Ze se na né mohou vztahovat mistni poZadavky AEol,
které se mohou lisit od téch, které jsou uvedeny vyse. Proto
investordm doporucujeme, aby si u téchto tretich stran ovéfili,
jak hodlaji dodrZet rdzné rezimy AEol.

V. Rizikové faktory

Potencialni investofi si musi byt védomi toho, Ze investice kazdého
podfondu podléhaji béZnému a vyjimecnému kolisani trhu a dalsim
investi¢nim rizikim popsanym v informativnich listech jednotlivych
podfondd. Hodnota investic a vynosi generovanych témito
podfondy muizZe klesat i stoupat a mlZe se stat, Ze investofi
nedostanou investici zpét ve vysi plivodné vloZzeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skutecnost, Ze cilem
podfondid je dlouhodoby rast kapitalu v zavislosti na investi¢nim
prostiedi, které ovliviiuji takové faktory, jako jsou naptiklad sménné
kurzy, investice vloZené do rozvijejicich se trhid, vyvoj kivky
urokovych sazeb, vyvoj divéryhodnosti a bonity emitentd, pouzivani
finanénich derivat(, investovani do podnikl a do investi¢niho
sektoru, které mohou natolik ovliviiovat volatilitu, Ze mize dojit ke
znaénému zvy$eni celkového rizika a/nebo to mize mit za disledek
narast ¢i pokles hodnoty investic. Podrobny popis rizik, ktera zminuji
jednotlivé informativni listy pfislusnych podfondl, najdete
v prospektu.

Je také treba uvést, Ze investiéni manazer mize — vsouladu
s pfislusnymi investiénimi  limity a omezenimi vyplyvajicimi
z lucemburského prava a v nejlepsim zajmu akcionarl — docasné
pfijmout defenzivnéjsi postoj v podobé drzby vétsiho mnozstvi
likvidnich aktiv v portfoliu. Toto by mohlo byt vysledkem
prevladajicich podminek na trhu nebo nasledkem udalosti jako jsou
likvidace ¢i fuze, nebo kdyz se podfond blizi k datu splatnosti. Za
takovychto okolnosti muize dojit ktomu, Ze pfislusny podfond
nebude s to pokracovat v plnéni svého investi¢niho cile, coz mize
negativné poznamenat jeho vykonnost.

VI. Vefiejné pristupné informace a dokumenty

1. Informace

Spole¢nost je zaloZzena dle zdkonl  Velkovévodstvi
lucemburského. Tim, Ze pozada o Upis akcii spolecnosti, souhlasi
pfislusny investor s tim, Ze bude vazan podminkami uvedenymi
v dokumentech o Upisu, véetné prospektu a stanov spolecnosti.
Tento smluvni vztah se fidi lucemburskymi zakony. Spoleénost,
spravcovskd spoleénost a akcionafi budou pfi feseni jakéhokoli
sporu nebo Zalobniho ndroku, ktery vznikd v souvislosti s
investici akcionare do spolecnosti nebo ve spojeni s jakoukoli
souvisejici  zaleZitosti, podléhat wvyluéné jurisdikci soudd
Lucemburska.

Cista hodnota aktiv akcii kazdé tfidy je vefejnosti k dispozici
v sidle Spoleénosti, u depozitare a v ostatnich institucich, které
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jsou povéreny poskytovanim financnich sluzeb, a to
pocinaje prvnim pracovnim dnem, ktery nasleduje po
vypoctu téchto &istych hodnot aktiv. Cistad hodnota aktiv
akcii kazdé tridy je také k dispozici na webovych strankach
www.nnip.com. Kromé toho bude predstavenstvo
spolecnosti informovat verejnost o Cisté ucetni hodnoté
vsemi prostiedky, které uzna za vhodné, a to nejméné
dvakrdt za mésic a tak casto, jak bude tato hodnota
vypocitdvéna, pficemz tyto informace budou zverejiiovany
v zemich, kde jsou tyto akcie verejné nabizeny.

Dokumenty

Prospekt spolecnosti, stanovy, dokument Hlavni informace
pro investory, vyrotni a pololetni zprdva budou
k vyzvednuti na pozadani pred upsanim nebo po upsani
akcii Spolecnosti a budou bezplatné k dispozici v kancelafi
depozitni banky a ostatnich instituci, které tim depozitni
banka povéri, a déle pak v sidle Spole¢nosti. Dalsi informace
o slozeni portfolii podfondl jsou za jistych podminek k
dostadni po zasldni pisemné Zadosti na info@nnip.com.
Pfistup k témto informacim by mél byt udélen na zakladé
rovného zachazeni. V tomto ohledu mohou byt uctovany
primérené naklady.

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017
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CAST Il: INFORMATIVNI LISTY PODFONDU

Trida akcii:

Predstavenstvo spole¢nosti mizZze rozhodnout o vytvoreni rlznych
tfid aktiv v rdmci kaidého podfondu, jejichz aktiva budou
investovana spolecné podle specifického investicniho cile a
obchodni politiky pfislusného podfondu, které vsak mohou mit
kteroukoli kombinaci nasledujicich vlastnosti:

- Kazdy Podfond muzZe obsahovat T¥idy aktiv I, N, P, S, X a Z,
které se mohou liSit v minimalni c¢astce Upisu, minimalni
Castce drzby, pozadavcich zpUsobilosti a v poplatcich a
vydajich, které se s nimi poji, jak je uvedeno u kazdého
Podfondu.

- Kazda Trida akcii mGZe byt nabizena v referencni méné
pfislusného Podfondu, nebo mulZe byt denominovana v
jakékoli méné a tato denominace mény bude uvedena jako
pfipona k nazvu TFidy akcii.

- Kazda tfida akcii mGzZe byt bud' zajisténa (viz definici ,Ménové
zajisténé tiidy akcii" déle), nebo nezajisténa. Tridy akcii, které
jsou zajisténé, budou oznaceny sufixem "(hedged)" — tj.
zajisténé.

- Kazda trida akcii mGzZe také mit riznou dividendovou politiku
tak, jak je popsano v prospektu spoleénosti v ,Casti Ill: Dalsi
informace”, Kapitole XIV ,Dividendy". Dostupné mohou byt
Dividendové nebo Kapitaliza¢ni tfidy akcii. U Dividendovych
tfid akcii mdzZe Spravni rada Spoleénosti rozhodnout, Ze bude
dividendy vyplacet na mésicni, Ctvrtletni, dvouro¢ni nebo
rocni bazi. Dividendy mohou byt vypldceny v hotovosti nebo v
dalSich akciich pfislusné tridy akcii.

- Kazda Trida akcii mlZe byt nabizena s poplatkem za
vykonnost nebo bez néj, za pfedpokladu, Ze vyse poplatku za

vykonnost je zminéna v informativnim listu pfislusného
Podfondu.

Uplny seznam existujicich tfid akcii je dostupny na nasledujici
webové strance:

https://nnip.com/advisor/LU/en/Funds/Existing-share-classes.htm

1

Trida uréend pro institucionalni investory. Tridy akcii
»1“ budou emitovany pouze pro upisovatele akcii,
ktefi vyplnili formuldf pro upsani cennych papird na
zakladé zévazk(, povinného zastoupeni a zéruk, které
budou povinni predloZit z titulu svého statutu
institucionalniho investora tak, jak stanovi paragraf
174 Zakona z roku 2010. Schvaleni jakékoli Zadosti o
upsani akcii tfidy ,1“ bude odloZzeno do té doby,
dokud nebudou fadné vyplnény a predlozeny
pozadované dokumenty a podplrné informace.

”

SN Trida kmenovych akcii, kterd neplati zadné srazky a
kterd je wuréena pro individudini investory na
nizozemském trhu. Maximalni poplatek za spravu pro
tfidu akcii N je nizsi nez maximalni poplatek za spravu
pro tfidu akcii P podle maximalnich urovni poplatkd
za spravu uvedenych v informativnich listech
jednotlivych podfondG. Fixni servisni poplatek pro
tfidu akcii N se rovna fixnimu servisnimu poplatku
pro tfidu akcii P podle urovni fixniho servisniho
poplatku  uvedenych v informativnich listech
jednotlivych podfondl. Poplatky za Upis a konverzi
nejsou u tohoto typu tfidy aktiv uplatnitelné.

,P” BéZna tfida akcii ur¢ena pro soukromé investory.

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017
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Trida akcii uréenad pro individudlni investory, ktefi
jsou klienty Distributord, jeZz poskytuji sluzby
investi¢niho poradenstvi na zdkladé zvlastnich dohod
o poplatcich. Nejsou vyplaceny zadné retrosece ani
srazky. Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii R
je niz8i nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu
akcii P podle Urovni maximalnich poplatkd za spravu
uvedenych v informativnich listech jednotlivych
podfondd. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii R se
rovna fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akcii P
podle drovni fixniho servisniho poplatku uvedenych v
informativnim listu jednotlivych podfondu.
Maximalni poplatky za Upis a zpétny odkup pro tfidu
akcii ,R” jsou totoZné s poplatky tfidy akcii ,P“, jak je
uvedeno v kazdém informativnim listu podfondu.

Trida akcii uréend pro firemni subjekty s minimalni
¢astkou Upisu ve vysi 1 000 000 EUR, podléhajici roéni
pausalni dani ve vysi 0,05 % z Cistych aktiv.

Bézna trida akcii urena pro soukromé investory,
ktera se Ii$i od tfidy ,P“ obhospodarovatelskym
poplatkem a je distribuovana v nékterych zemich,
kde trini podminky vyzaduji strukturu s vy$Simi
poplatky.

Trida akcii vyhrazend dle rozhodnuti spravcovské
spolec¢nosti instituciondlnim investorim , ktefi
podepsali zvlastni dohodu o spravé (,Zvlastni
dohoda“) se spravcovskou spolecnosti, jdouci nad
ramec jejich dohody o Uupisu ve vztahu k jejich
investici do Fondu. U této tfidy akcii se poplatek za
spravu neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho bude ze
strany spravcovské spolecnosti uvalen a vybirdn
specificky poplatek za spravu pfimo od akcionare, jak
je to uvedeno ve Zvlastni dohodé. Tento specificky
poplatek za spravu se miZe mezi drziteli této tfidy
akcii rGznit. Metoda vypoctu a frekvence plateb u
specifickych poplatkd bude stanovena zvlast v kazdé
Zvlastni dohodé, a je proto pfistupnd pouze u
specifickych stran téchto dohod. Této tfidé aktiv
bude uctovan servisni poplatek (,Servisni poplatek”)
na pokryti nakladd se spravou a Uschovu aktiv a
jinych pokracujicich provoznich a spravnich vydaju.
Servisni poplatek pokryva a vylucuje stejné polozky,
jako je uvedeno v tomto prospektu u Fixniho
servisniho poplatku. Spravcovskd spolec¢nost bude
mit naopak ndrok podrZet si celou ¢astku servisniho
poplatku pfislusné tridy akcii, kterd bude presahovat
skutecné ndaklady vznikajici pfislusSnému fondu.
Investice do této tfidy akcii vyZzaduje minimalni
Castku Upisu a drzby 5 000 000 EUR nebo jeji
ekvivalent v jiné méné. Pokud investice po provedeni
odkupu, prevodu nebo Zadosti o konverzi poklesla
pod minimalni investi¢ni sumu, muiZe spravcovska
spole¢nost poZadovat od pfislusného akcionare, aby
upsal dodatecné akcie s cilem dosdahnout minimalni
Castky investice. Pokud akciondf na takovouto zadost
nereaguje, spravcovska spolecnost bude mit pravo
odkoupit vSechny akcie drZzené timto akcionarem.

e

Ménové zajisténé tridy akcii

Tam, kde je tfida akcii popsana jako ménové zajisténa (,ménové
zajisténa trida akcii”), bude zamérem zajistit zcela nebo z&asti
hodnotu distych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit
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ménovou expozici urcitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného

podfondu bud’ do referenéni mény ménové zajisténé tridy akcii,

nebo do alternativni mény.

Obecné je umyslem provést takové zajisténi skrze vyuZiti rlznych

finan¢nich derivatd, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych

forwardovych kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod o

devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi

transakcemi budou alokovany pfislusné ménové zajisténé tridé
nebo tfidam akcii.

K technikdm vyuZivanym k zajisténi Ttidy akcii mohou patfit:

i zajistovaci transakce ke snizeni dopadu fluktuaci
sménného kurzu mezi ménou, v niZ je denominovéana
Trida akcii, a Referenéni ménou pfislusného Podfondu
(,Zajisténi zakladni mény*);

ii. zajistovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné, ktera vyplyva
z drzby relevantniho Podfondu a mény, v niZ je
denominovana Trida akcii (,Zajisténi portfolia na urovni
Tridy akcii“);

iii. zajistovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné, ktera vyplyva
z drzby relevantni Referenc¢ni hodnoty a mény, v niZ je
denominovana Ttida akcii (,Zajisténi referen¢ni hodnoty
na urovni Tridy akcii®);

iv. zajistovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu, zaloZené na korelaci mezi ménami,
vyplyvajici z drzby pfislusného Podfondu a mény, v niz je
denominovana TFida akcii (,Zastupné zajisténi portfolia
na urovni Tridy akcii“);

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze kazdy proces zajistovani

mén nemusi poskytovat dokonalé zajisténi a muZe zahrnovat

dodate¢nd rizika (jak je popsano v ,Casti Ill: Dalsi informace”,

Kapitole 1l Rizika spojena s investicnim prostfedim: podrobny

popis). Neexistuje jistota nebo zaruka, Ze zajisténi bude ucinné

dosazeno. Kromé toho mohou mit investofi investujici do tfid
ménoveé zajisténych akcii zbytkovou expozici vici jinym méndm nez
je ta, vidi niZ jsou aktiva zajistovana.

Investofi by méli vzit na védomi, Ze zajisténi na Urovni tfidy akcii se

lisi od nejriznéjsich zajistovacich strategii, jaké muzZe investiéni

manazer vyuzivat na urovni portfolia.

Seznam dostupnych ménové zajisténych tfid akcii je k dispozici na

Www.nnip.com.

s v

Minimalni ¢astka upisu a drzby

Predstavenstvo  spolecnosti  stanovilo, neni-li  pfislusném
informativnim listu fondu uvedeno jinak v, minimalni ¢astky upisu a
minimalni ¢astky drzby u tfid akcii tak, jak je uvedeno nize.

TR Minimalni
Trida akeii  Vinimalni éastka driené
apisd mnoZstvi

p 3 )
X - -
I 250 000 EUR 250 000 EUR
N - N
s 1000 000 EUR 1000 000 EUR
R - -
z 5000 000 EUR 5000 000 EUR

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017

Sprévcovska spoleénost miZe obcas zrusit nebo sniZit jakékoli
pfislusné minimalni ¢astky upisu nebo drzby.

Pouze pokud by v dUsledku provedeni pfikazu k odkupu, prevodu
nebo konverzi akcii ¢&astka drzena Akcionafem spadla pod
poZadované minimum, bude mit spravce povéreny vedenim
rejstriku akcionard pravo od Akcionare poZadovat nédslednd upsani,
aby Akciondr dosahl pozadované minimalni drzené c¢astky. Pokud
akcionar na takovouto Zadost neodpovidd, Spravcovska spolecnost
ma pravo odkoupit vSechny akcie driené timto Akcionarem. Za
stejnych okolnosti mdze Spravcovska spole¢nost pfeménit Akcie
jedné Tridy akcii do jiné Tridy akcii v ramci stejného Podfondu s
vyssSimi poplatky a naklady.

Pokud je Akcionar nasledkem zpétného odkupu, konverze di
prevodu vlastnikem malého mnoZstvi Akcii, za coZ je povaZovana
hodnota nepfesahujici 10 EUR (& ekvivalent v jiné méné), mize
Spravcovska spolecnost dle vlastni Uvahy rozhodnout o zpétném
odkupu této pozice a vyplaceni vynosu Akcionari.

Profil typického investora

Spravcovska spole¢nost definovala pfi popisovani investi¢niho
horizontu pro investora a predpoklddané volatility podfondu
nasledujici tfi kategorie — defenzivni, neutralni a dynamickou.

Kategorie Definice

Podfondy v defenzivni kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s kratkodobym investi¢nim
horizontem. Tyto podfondy jsou zamysleny jako
jadrova investice, u nizZ je nizké ocekavani ztraty
kapitdlu a ocekdvaji se pravidelné a stabilni
urovné vynosu.

Defenzivni

Podfondy v neutrdini kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s minimalné
strednédobym investicnim horizontem. Tyto
podfondy jsou zamysleny jako jadrova investice,
u niZ je expozice vici cennym papiriim s pevnym
vynosem tak, jak je definovano v investi¢ni
politice jednotlivych podfond, a kde se
investice v zasadé provadéji na trzich
podléhajicich mirné volatilité.

Neutralni

Podfondy v dynamické kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s dlouhodobym
investicnim horizontem. Tyto podfondy jsou
uréeny k tomu, aby poskytovaly dodatec¢nou
expozici pro zkusenéjsi investory, u nichz mlze
byt vysoky podil aktiv investovan do akcii nebo
cennych papirt souvisejicich s akciemi nebo do
dluhopist s niZzSim ratingem, neZ je investi¢ni
stupen na trzich, které mohou podléhat vysoké
volatilité.

Dynamicky

Popisy definované ve vySe uvedenych kategoriich by mély byt
povazovany za indikativni a neposkytuji voditko ohledné
pravdépodobnych vynosG. Mély by se pouZivat pouze pro ucely
srovnani s ostatnimi podfondy spolec¢nosti.

Profil typického investora je u jednotlivych podfondl naznacen v
informativnim listu pfislusného podfondu v €asti ,Profil typického
investora“.

Investofi by méli pred uskute¢nénim investice do podfondi
spole¢nosti konzultovat svij zamér se svym finanénim poradcem.
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Investicni cile a politika

Tento podfond investuje do projektt dlouhodobého ristu.

Pomérovano za obdobi nékolika let, tento Podfond se snaizi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
ndsledujicim zplsobem: 75 % MSCI World (Net), 25 % Bloomberg
Barclays Euro Aggregate.

Zpusobilé investice

Podfond miuzZe investovat do prevoditelnych cennych papirt
(v€etné warrantd k prevoditelnym cennym papirim do maximalni
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu,
cennych papirt typu ,Rule 144A“, podilt v SKIPCP nebo jinych SKI
a do vkladi, jak je popsano v prospektu v Casti IIl, Kapitole Il
LInvesti¢ni omezeni”, Oddilu A ,,ZpGsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantl k prevoditelnym cennym
papirim, Cista ucetni hodnota muiZe vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrantu kolisat vice, neZz pokud by podfond investoval
do podkladovych aktiv.

Podfond mUZze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akeii t¥idy A vydanych spoleénostmi zalozenymi v CRL pFes Stock
Connect. Podfond miize byt tedy vystaven rizikim CRL véetné
naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény socialni
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového
rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CRL. Podfond je také
vystaven specifickym rizikdm vztahujicim se k investovani pres
Stock Connect, jako jsou naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni
obchodovani, provozni riziko a kolisdni ceny ¢&inskych akcii tfidy A
prevazné tehdy, kdyZ Stock Connect neobchoduije, ale trh v CRL je
otevren. Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou néktera
natizeni otestovana a mohou se ménit, coz mlze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do cinskych akcii
tfidy A jsou podrobné popsana v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis".
S imyslem dosahnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich
derivati:
- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu
- futures a opce na indexy
- futures, swapy a opce k Groenym nastrojim
- vykonové swapové operace
- swapy k platebni schopnosti emitenta
- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s timto vyuZitim financnich derivatl za jinymi Ucely
ne? k zajiténi jsou popsana v prospektu v Casti Ill, Kapitole Il
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis".

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s financnimi nastroji pouzivanymi k
dosahovani investi¢nich cili je povazovano za vysoké. Tyto
finanéni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj finanénich trhG a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto financnich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitent podkladovych investic, je stfedni. Likviditni

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017

riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondd vliv pohyby
ménovych kurz(. Investor nema Zadnou zaruku, Ze pUvodni
investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné
popséana v tomto prospektu v Casti lll, Kapitole Il ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouzitim
zdvazkové metody.

Profil typického investora

Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastrojl.

Referen¢ni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.

Jiné

Podfond je zaclenén do procesu kolisavého stanovovani cen (SSP),

ktery je blize popsan v ,Casti Ill: Dalsi informace” v prospektu
Spolecnosti, Kapitole X! ,Cista hodnota aktiv”.
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajiStujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tfidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Doplrikové informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

.. - i . . Maximalni
.. . Maximalni poplatek Fixni servisni Max. poplatek za upis splatny
Trida akcii i s .. poplatek
za spravu poplatek distributorovi (-am) .
za konverzi
0, i ()
P 1,20% 0,15% 3% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
0, i 0,
X 2,00 % 0,15% 5% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
I 0,60 % 0,15 % 2% -
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NN (L) Patrimonial Balanced

Investicni cile a politika

Investice tohoto podfondu jsou rovnhomérné rozdéleny na vynosy
a dlouhodoby rist. Toto portfolio odrdzi investi¢ni strategii
investi¢niho manazera pfizplsobenou investorim do prvottidnich
akcii, tzv. blue chips, ktefi si preji zvysit hodnotu svych aktiv
béhem delSiho ¢asového horizontu a soucasné si udrzet urcity
kazdoroc¢ni vynos.

Pomérovano za obdobi nékolika let, tento Podfond se snaizi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
ndsledujicim zplsobem: 50 % MSCI World (Net), 50 % Bloomberg
Barclays Euro Aggregate.

Zpusobilé investice

Podfond miuzZe investovat do prevoditelnych cennych papirQ
(v€etné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do maximalni
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu,
cennych papirt typu ,Rule 144A”, podilt v SKIPCP nebo jinych SKI
a do vkladii, jak je popsano v prospektu v Casti Ill, Kapitole Il
LInvesti¢ni omezeni”, Oddilu A ,,ZpUsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, cista Ucetni hodnota muZe vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrantu kolisat vice, neZz pokud by podfond investoval
do podkladovych aktiv.

Podfond mUZze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do cinskych
akeii t¥idy A vydanych spoleénostmi zalozenymi v CRL pFes Stock
Connect. Podfond mize byt tedy vystaven rizikiim CRL véetné
naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény socidlni
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového
rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CRL. Podfond je také
vystaven specifickym rizikdm vztahujicim se k investovani pres
Stock Connect, jako jsou naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni
obchodovani, provozni riziko a kolisdni ceny ¢&inskych akcii tfidy A
prevainé tehdy, kdy? Stock Connect neobchoduije, ale trh v CRL je
otevren. Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou néktera
natizeni otestovana a mohou se ménit, coz mulZe podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do cinskych akcii
t¥idy A jsou podrobné popsana v Casti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis".
S imyslem dosahnout investi¢nich cild mGze podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich financnich
derivatl:
- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu
- futures a opce na indexy
- futures, swapy a opce k Gro¢enym nastrojim
- vykonové swapové operace
- swapy k platebni schopnosti emitenta
- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojend s timto vyuZitim financ¢nich derivat( za jinymi ucely
ne? k zajiténi jsou popsana v prospektu v Casti Ill, Kapitole II
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis".

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s financnimi nastroji pouZivanymi k

dosahovéni investi¢nich cili je povazovano za vysoké. Tyto
finanéni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patfi mezi né
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mimo jiné vyvoj finanénich trhG a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto finanénich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitent podkladovych investic, je stfedni. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondd vliv pohyby
ménovych kurz(. Investor nema Zadnou zaruku, Ze pUvodni
investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné
popsana vtomto prospektu v Casti Ill, Kapitole II:,Rizika
souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju.

Referenéni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.

Jiné

Podfond je zaclenén do procesu kolisavého stanovovani cen (SSP),

ktery je blize popsan v Casti lll: Dalsi informace” v prospektu
Spolec¢nosti, Kapitole XI ,Cistd hodnota aktiv*.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Patrimonial Balanced

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajiStujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tfidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Doplrikové informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

.. - i . . Maximalni
.. . Maximalni poplatek Fixni servisni Max. poplatek za upis splatny
Trida akcii i s .. poplatek
za spravu poplatek distributorovi (-am) .
za konverzi
0, i ()
P 1,20% 0,15% 3% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
0, i 0,
X 2,00 % 0,15% 5% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
I 0,60 % 0,15 % 2% -
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NN (L) Patrimonial Defensive

Investicni cile a politika

Podfond investuje do projektt orientovanych na vynos.

Pomérovano za obdobi nékolika let, tento Podfond se snazi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
nasledujicim zplsobem: 25 % MSCI World (Net), 75 % Bloomberg
Barclays Euro Aggregate.

Zpusobilé investice

Podfond mdZe investovat do prevoditelnych cennych papird
(véetné warrantu k prevoditelnym cennym papirim do maximalni
vySe 10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu,
cennych papird typu ,,Rule 144A“, podild v SKIPCP nebo jinych SKI
a do vkladii, jak je popsano v prospektu v Casti Ill, Kapitole Il
LInvesti¢ni omezeni“, Oddilu A ,,ZpUsobilé investice”.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirtm, cista Ucetni hodnota muze vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond investoval
do podkladovych aktiv.

Podfond mUZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akeii tfidy A vydanych spoleénostmi zalozenymi v CRL pres Stock
Connect. Podfond m(ze byt tedy vystaven rizikim CRL véetné
naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény socidlni
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového
rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CRL. Podfond je také
vystaven specifickym rizikdm vztahujicim se k investovani pres
Stock Connect, jako jsou naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni
obchodovani, provozni riziko a kolisani ceny ¢inskych akcii t¥idy A
prevainé tehdy, kdy? Stock Connect neobchoduije, ale trh v CRL je
otevien. Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou néktera
nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mulzZe podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tfidy A jsou podrobné popsana v Casti lll, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis".
S umyslem dosdhnout investi¢nich cili muiZe podfond rovnéz
vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich
derivatl:
- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu
- futures a opce na indexy
- futures, swapy a opce k uro¢enym nastrojim
- vykonové swapové operace
- swapy k platebni schopnosti emitenta
- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojend s timto vyuZitim financ¢nich derivat( za jinymi ucely
nez k zajisténi jsou popsana v prospektu, Cést Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis".

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s financnimi nastroji pouzivanymi k
dosahovéni investi¢nich cild je povaZovdno za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd
téchto finanénich nastrojud, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Odekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitent podkladovych investic, je stfedni. Likviditni
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riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondl vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nema Zadnou zaruku, Ze pQvodni
investici ziskd zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou podrobné
popséana v tomto prospektu v Casti lll, Kapitole Il ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouzitim
zdvazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastrojl.

Referen¢ni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.

Jiné

Podfond je za¢lenén do procesu kolisavého stanovovani cen (SSP),

ktery je blize popsan v Casti lll: Dalsi informace” v prospektu
Spolecnosti, Kapitole XI ,Cista hodnota aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Patrimonial Defensive

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajiStujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tfidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Doplrikové informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

.. - i . . Maximalni
.. . Maximalni poplatek Fixni servisni Max. poplatek za upis splatny
Trida akcii i s .. poplatek
za spravu poplatek distributorovi (-am) .
za konverzi
0, i ()
P 1,20% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
0, i 0,
X 2,00 % 0,15% 5% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
I 0,60 % 0,15% 2% -
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NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Investicni cile a politika

Tento podfond investuje prevazné do diverzifikovaného portfolia
evropskych akcii a fixné urocenych cennych papirGd eurozény
spole¢nosti a vydavateld, ktefi dodrzuji politiky udrZitelného
rozvoje a zohledriuji ekologické, socialni principy a principy
vedeni.

Akciové portfolio se prevazné sklada z akcii nebo jinych akcii
podobnych pfevoditelnym cennym papirdm (tj. z warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm — do vyse 10 % Cistych aktiv
podfondu - a konvertibilnich  dluhopistl) emitovanych
spole¢nostmi, které v sobé spojuji respekt k socidlnim principm
jako napfiklad lidska prava, potirani diskriminace, boj proti
zaméstndvani déti, ekologickym principlim a principtim fizeni se
zaméfenim na finanéni vykonnost. Vybér drieb portfolia je
zaloZen na spolecnostech, které nejlépe spliuji kombinaci téchto
kritérii, a je z velké Casti urcen pfistupem ,best-in-class”.

Portfolio fixné uroCenych cennych papirG se sklada predevsim z
dluhopisovych cennych papirl denominovanych v eurech a z
nastroji penéiniho trhu. Pfi vybéru investic bude investi¢ni
manaZer analyzovat, udrZovat a aktualizovat Uvérovy rating
budoucich investic a zajisti, aby priGmérny rating portfolia byl BBB-
nebo lepsi. ManazZer bude vidy posuzovat kvalitu a rozmanitost
emitent( a sektor( a pfislusné datum splatnosti.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento Podfond snaZi
predstihnout  vykonnost srovndvaciho indexu sloZeného
ndsledujicim zplsobem: 50 % MSCI Europe Index (Net), 50 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az 20 % svych Cistych aktiv
do cennych papird typu ,,Rule 144A securities”.

Zpusobilé investice

Podfond miuzZe investovat do prevoditelnych cennych papirt

(véetné warrantd  kcennym papirdm a prevoditelnym

dluhopisiim), nastroju penézniho trhu, cennych papiri typu ,,Rule

144A", podild v SKIPCP nebo jinych SKI a do vkladd, jak je popsano

v prospektu v Casti lll, Kapitole Il ,Investi¢ni omezeni“, Oddilu A

,ZpUsobilé investice”. Investice do cennych papir( zajisténych

aktivy vSak budou limitovdny 20 % a investice do SKIPCP a SKI

nesmi prekrocit celkovou hranici 10 % Cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantl k prevoditelnym cennym

papirim, cista ucetni hodnota muZe vzhledem kvyssi volatilité

hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond investoval

do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cili muZe podfond rovnéz

vyuzit zejména, ale nikoli vyhradné, nasledujicich finanénich

derivati:

- opce a futures k pfevoditelnym cennym papirlm nebo
nastroje penézniho trhu

- futures a opce na indexy

- futures, swapy a opce k uro¢enym nastrojim

- vykonové swapové operace

- swapy k platebni schopnosti emitenta

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZzitim financnich derivatd za jinymi ucely nez k

zajisténi jsou popsana v Prospektu v Casti lll, Kapitole Il ,,Rizika

souvisejici s investi¢nim prostfedim: detailni popis".

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s financnimi nastroji pouzivanymi k
dosahovani investi¢nich cili je povazovano za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj emitentd
téchto finanénich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Odekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondi
vliv pohyby ménovych kurzi. Investor nema Zadnou zaruku, Ze
puvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s derivaty jsou
podrobné popsana v tomto prospektu v Césti Ill, Kapitole Il ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto Podfondu je uréena s pouzitim
zdvazkové metody.

Profil typického investora

Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastrojl.

Referen¢ni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

NN Investment Partners B.V.

Jiné

Podfond je za¢lenén do procesu kolisavého stanovovani cen (SSP),

ktery je blize popsan v Casti lll: Dalsi informace” v prospektu
Spolecnosti, Kapitole X1 ,Cista hodnota aktiv”.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakcemi zajiStujicimi ménové riziko, které jsou provadény ve
vztahu k ménoveé zajisténé tfidé akcii, budou alokovany pouze do ménové zajisténé tridy akcii.

Doplrikové informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mGze byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve
vysi 0,04 %.

Seznam dostupnych t¥id akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

.. - i . . Maximalni
.. . Maximalni poplatek Fixni servisni Max. poplatek za upis splatny
Trida akcii i s .. poplatek
za spravu poplatek distributorovi (-am) .
za konverzi
0, i ()
P 1,20% 0,20 % 3% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
0, i 0,
X 2,00 % 0,20 % 5% 3% v Belgii, 1% v
ostatnich zemich
N 0.50% 0.20% - -
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CAST 1ll: DOPLNKOVE INFORMACE

. Spolecnost

Spole¢nost je zastfeSujicim fondem a nabizi investorim
prileZitost investovat do fady podfondl. Kazdy podfond ma svdj
specificky investicni cil a zasady a nezavislé portfolio aktiv.

Spolecnost je otevienou investi¢ni spolecnosti s variabilnim
kapitdlem, zaloZenou v Lucembursku jako spolecnost typu
SICAV a podléha ustanovenim lucemburského zakona
vztahujiciho se k obchodnim spole¢nostem, tedy zakona z 10.
srpna 1915 a Zakona z roku 2010.

Spole¢nost byla zaloZena 9. ¢ervna 1986 konverzi fondu typu
,fonds commun de placement” Patrimonial zaloZeného v
kvétnu 1960 dle zdkona ze dne 30. bfezna 1988 o podnicich
kolektivniho investovani. Stanovy spolecnosti byly naposledy
zménény dne 7. dubna 2015. Koordinované stanovy spolec¢nosti
byly uloZeny vlucemburském obchodnim rejstfiku, kde je
mozno do listin nahlédnout. Kopie lze ziskat bezplatné na
pozadani v sidle spole¢nosti.

Stanovy spolec¢nosti mohou byt Cas od casu dopliiovany
vsouladu spozadavky na kvérum a vétSinu uvedenymi v
lucemburskych zakonech a ve stanovach spolec¢nosti. Prospekt,
véetné podrobnosti o podfondech tak, jak jsou popsany
vinformativnich  listech  jednotlivych  podfond( v ¢asti
LInvesticni cil a investini politika“, muZe byt ¢as od casu
aktualizovan predstavenstvem spolecnosti po predchozim
schvéleni ze strany Komise pro dohled nad finan¢nim sektorem
(CSSF) v souladu s lucemburskymi zékony a nafizenimi.

Zakladni kapital spolecnosti je kdykoli roven celkové hodnoté
Cistych aktiv podfondl. Zéakladni kapitdl spolecnosti tvofi
imobilizované akcie na dorucitele nebo na jméno, které jsou
plné splacené a jsou bez nominalni hodnoty.

Zmény zakladniho kapitdlu jsou zcela zakonné a bez nutnosti
zverejnéni a povinnosti zapisu do obchodniho rejstriku, ktera se
vztahuje na zvySovani a sniZovani kapitdlu akciovych
spolecnosti.

Spole¢nost muzZe kdykoli emitovat dalsi akcie za cenu, ktera
bude stanovena podle ustanoveni Kapitoly IX , Akcie”, pficemz
stavajici akcionafi nemaji prednostni pravo na Upis nové
vydanych akecii.

Minimalni vySe kapitélu je stanovena lucemburskym Zakonem z
roku 2010. V pfipadé, kdy jeden nebo nékolik Podfondi
Spole¢nosti drzi akcie, které byly emitovany jednim nebo
nékolika Podfondy Spolecnosti, nebude jejich hodnota pro
vypocet Cistych aktiv Spolecnosti za ucely stanoveni vyse
zminéného minimalniho kapitalu brédna do avahy.

Konsolida¢ni devizou spolecnosti je evropska ménova jednotka
euro.

Il. Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis

Obecné poznamky k rizikim

Investice do akcii spolec¢nosti mohou predstavovat rizika. Tato
rizika mohou zahrnovat nebo byt spojena s riziky, ktera vyplyvaji
z drzeni akcii a dluhopis, kurzového rizika, drokového rizika,
uvérového rizika, rizika volatility cennych papirt a politickych
rizik. Kazdy typ rizika se mize vyskytnout ve spojeni s ostatnimi
riziky. Nékteré rizikové faktory jsou stru¢né popsdny v tomto
dokumentu, viz dale. Investofi musi mit uréitou zkuSenost s
investovanim do nastroji pouZivanych v ramci planované
investi¢ni politiky.

Investofi si musi byt mimo jiné pIlné védomi rizik spojenych s
investovanim do akcii spolecnosti a zajistit si sluzby pravniho,
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dafiového a finanéniho poradce, auditora nebo jiného poradce, aby
méli k dispozici UpIné informace o (i) vhodnosti investovani do akcii v
zavislosti na osobni financni situaci, na osobnim danovém rezimu a
zvlastnich okolnostech, (ii) informacich obsazenych v tomto prospektu
spolecnosti a o (iii) investi¢ni politice podfondu (jak je popsana v
jednotlivych informativnich listech s popisem podfondud), nez se
rozhodnou investovat.

Kromé toho, Ze vloZené investice predstavuji potencidlni burzovni
vynosy, je duleZité védét, Ze s jakoukoli investici do spolecnosti jsou
spojena i rizika burzovnich ztrat. Akcie spolecnosti jsou cenné papiry,
jejichz hodnota je uréovana na zékladé kolisani kurzt cennych papira,
které spolecnost vlastni. Hodnota akcii tak muZe oproti puvodni
hodnoté stoupat nebo klesat.

Neexistuji Zadné zaruky, Ze cill investi¢ni politiky bude dosazeno.
TrZni riziko

Jde o obecné riziko, které hrozi vSem investicim. Ceny financnich
nastroji jsou urcovany predevsim finanénimi trhy a ekonomickym
vyvojem emitentl, ktefi sami podléhaji obecnému stavu svétové
ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkdm prevladajicim v
jednotlivych zemich (trzni riziko).

Urokové riziko

Urokové sazby jsou uréeny faktory nabidky a poptavky na
mezindrodnich penéznich trzich, které  jsou ovlivnény
makroekonomickymi faktory, spekulacemi a politikami nebo zdsahy
centralnich bank a wvlad. Fluktuace kratkodobych a/nebo
dlouhodobych urokovych sazeb mohou ovlivnit hodnotu Akcii.
Fluktuace Urokovych sazeb mény, ve které jsou Akcie denominovany,
a/nebo fluktuace Urokovych sazeb mény nebo mén, ve kterych jsou
denominovana aktiva Podfondu, mohou ovlivnit hodnotu Akcii.

Devizové riziko

Do hodnoty investic se mlze promitat kolisani sménného kurzu v
ramci podfondl, do nichZ je moZno investovat v jiné méné, nei je
referenéni (denominacéni) ména podfondu.

Uvérové riziko

Investofi si musi byt védomi skuteénosti, Ze takovato investice mulze
byt spojena s Gvérovymi riziky. Dluhopisy nebo dluzni tituly s sebou
nesou Uvérové riziko spojené s emitenty, které muaze byt zméfeno
pomoci ratingu Uvéruschopnosti emitenta. Dluhopisy a dluzni tituly
emitované organizacemi, které maji nizky rating, jsou vseobecné
povaZovany za Uvérové vysoce rizikové s vysokym rizikem platebni
neschopnosti emitenta, jinak, neZ je tomu v pfipadé emitentl s vyssim
ratingem. Dostane-li se emitent dluhopist nebo dluznich tituld do
nepfiznivé finanéni nebo ekonomické situace, mulZe hodnota
dluhopist nebo dluznich titul® (kterd mGze poklesnout az na nulu) a
investic vloZzenych do téchto dluhopisd nebo dluznich titull (ktera
mUZe poklesnout aZ na nulu) touto zménou utrpét.

Riziko konkurzu dluznika

Soubéiné s obecnymi tendencemi, které prevladaji na financnich
trzich, ma na kurz investice vliv specificky vyvoj jednotlivych emitentd.
Ani peclivy vybér cennych papiri nemlze vyloucit riziko ztrat v
dlsledku neschopnosti emitenta celit svym zavazkim smluvnich
plateb.

Riziko likvidity
Riziko likvidity mUZe mit dvé formy: riziko likvidity aktiv a riziko

likvidity financovani. Riziko likvidity aktiv odkazuje na neschopnost
Podfondu koupit ¢i prodat cenny papir ¢i pozici za nabizenou cenu ¢i
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trzni hodnotu diky faktordm jako napfiklad nahla zména ve
vnimané hodnoté ¢i uvéruschopnosti pozice ¢i diky vieobecné
nepfiznivym trznim podminkam. Riziko likvidity financovani
odkazuje na neschopnost Podfondu splnit poZadavek na zpétny
odkup diky neschopnosti Podfondu prodat cenné papiry i
pozice za Ucelem ziskani dostatecné hotovosti pro uspokojeni
poZadavku na zpétny odkup. Trhy, kde jsou cenné papiry
Podfondu obchodovany, mohou také potkat nepfiznivé
obchodni aktivity. Snizena likvidita diky témto faktorim muze
mit negativni dopad na Cistou hodnotu aktiv Podfondu a na jeho
schopnost véas uspokojit zadosti o zpétny odkup.

Rizika plynouci z investic do ménové zajisténych trid
akcii

Ménoveé zajisténé tridy akcii budou vyuzivat financnich derivati k
dosazeni cili stanovenych pro jednotlivé tridy akcii, které bude
mozno rozlisit odkazem na t¥idy akcii zajisténé ménové. Investofi do
téchto tfid akcii mohou byt ve srovndni s hlavni tfidou akcii
pfislusného podfondu vystaveni dalsim rizikim, jako je napf. trzni
riziko, a to v zdvislosti na Urovni provedeného zajisténi. Navic
nemusi zmény v Cisté hodnoté aktiv téchto trid akcii korelovat s
hlavni tfidou akcii daného podfondu.

Riziko kFizovych zavazkl u vsech trid akcii (béZnych,
ménové zajisténych)

Pravo akcionarl kterékoli tfidy akcii ucastnit se na aktivech
podfondu je omezeno na aktiva pfislusného podfondu a viechna
aktiva tvorici podfond budou k dispozici pro naplnéni viech zavazk(
podfondu, bez ohledu na rlizné ¢astky uvadéné jako splatné u
jednotlivych tfid akcii. | kdyZz spolecnost mUlZe vstupovat do
derivatovych kontraktd s ohledem na specifickou tfidu akcii, ovlivni
jakykoli zavazek s ohledem na tyto derivatové transakce podfond a
jeho akciondre jako celek, véetné akcionart jinych tfid akcii, neZ jsou
tridy akcii zajiSténé ménové. Investori by si méli byt védomi toho, ze
to mGZe vést ksituaci, kdy podfond bude drzet vétsi zlstatky
finanéni hotovosti, nez by tomu bylo v pfipadé nepfitomnosti
takovych aktivnich trid akcii.

Rizika plynouci z investice do derivatl (véetné
swapu k celkovym vynostim)

Spole¢nost mulzZe vyuZivat rGzné druhy derivatl za uUcelem
snizeni rizika nebo naklad( nebo za ucelem vytvoreni dalsiho
kapitalu nebo pfijm0 s cilem naplnit investi¢ni cile Podfondu.
Jisté Podfondy mohou také vyuZivat derivaty ve velkém rozsahu
a/nebo ke komplexnéjsim strategiim, jak je dale popsdno v
jejich prislusnych investic¢nich cilech. | kdyZ mdze byt rozumné
vyuZiti derivatll pfinosné, derivaty skytaji odliSna a v urcitych
pfipadech vétsi rizika neZ rizika spojeni s tradi¢néjSimi
efektu, ktery mlze zpUsobit, Ze Cistd hodnota téchto Podfondd
muze byt vice volatilni a/nebo se ménit ve vétsim rozsahu nez v
pfipadé, kdyby pakovy efekt nevznikl, jelikoz pakovy efekt ma
sklon zvysSovat efekt jakéhokoli rlstu nebo poklesu v hodnoté
cennych papirQ v portfoliu Podfondu.

Pred investicemi do Akcii se investofi musi ujistit, Ze rozumi
tomu, Ze jejich investice mohou byt pfedmétem nasledujicich
rizikovych faktoru vztahujicich se k vyuZiti derivatG:

. Trzni riziko: Kdyz se zméni trini hodnota podkladového
aktiva derivatu, hodnota derivatu se zvysi nebo snizi v
zavislosti na vykonnosti podkladového aktiva. U derivat(,
které nejsou opcemi, bude absolutni rozsah fluktuace
hodnoty derivatu velice podobny fluktuaci hodnoty
podkladového aktiva i referenc¢ni hodnoty. U opci nebude
absolutni zména v hodnoté opce nutné podobnd zméné v
hodnoté podkladového aktiva. Jak je blize vysvétleno nize,
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zmény v hodnotach opci jsou zdvislé na nékolika dalSich
proménnych.

. Riziko spojené s likviditou: Pokud je derivatovd transakce
opravdu velkd nebo pokud je dany trh nelikvidni, nemusi byt
mozné transakci zahadjit nebo proménit pozici v hotovost za
vyhodnou cenu (Podfond vsak bude vstupovat do OTC
derivatovych kontraktl pouze v pfipadé, kdy muZe tyto
transakce kdykoli proménit v hotovost za pfimérenou hodnotu).

Riziko vyrovnani a riziko bonity protistrany

PFi uzavirdni obchod( s OTC derivaty mohou byt Podfondy vystaveny
rizikim spojenym s platebni neschopnosti a likviditou protistran a s
jejich neschopnosti dodrzet smluvni ustanoveni obchod(. Spolecnost
muZe jménem Podfondl uzavirat terminované obchody, smlouvy na
opce a swapové obchody nebo pouzivat jiné derivatové techniky,
pricemz vSechny typy téchto obchodl a technik s sebou nesou riziko,
Ze protistrana nedodrzi smluvni zavazky v ramci jednotlivych obchod.
Riziko protistrany spojené s kteroukoli tfidou akcii podfondu ponese
podfond jako celek.

Za Ucelem snizeni rizika Spole¢nost zajisti, aby byly bilateralni OTC
derivaty obchodovany na zakladé nasledujicich kritérii:

e  Pro obchodovani s bilateralnimi OTC derivaty jsou vybrany pouze
protistrany s vysokym ratingem. V zadsadé musi mit protistrana pro
bilaterdini OTC derivaty pfinejmensim investicni rating od
spole¢nosti Fitch, Moody’s a/nebo Standard & Poor’s;

e  Bilaterdlni OTC derivéty jsou obchodovany pouze v pfipadé, pokud
jsou kryty rozsahlym pravnim ramcem, typicky hlavni smlouvou
spolecnosti International Swap and Derivative Association Inc.
(ISDA) a prilohou Credit Support Annex (CSA);

e S vyjimkou kratkodobych ménovych forward( vyuZivanych k
zajisténi Trid akcii by bilaterdini OTC derivaty mély byt kryty
zarukou, jejiz proces je realizovan na frekven¢ni bazi cisté hodnoty
aktiv;

e Uvéruschopnost protistrany by méla byt opétovné zhodnocena
nejméné jednou ro¢né;

e V3echny politiky vztahujici se k obchodovani s bilaterdlnimi OTC
derivaty by mély byt revidovany nejméné jednou rocné;

e Riziko protistrany vztahujici se na jednu protistranu je maximalné
5 % nebo 10 % Cistych aktiv, jak je definovano v Kapitole IlI
»Investi¢ni omezeni", Oddilu B ,Investi¢ni limity", bod 2.

Riziko vyrovnani

Riziko vyrovnani nastane, kdyZ neni derivat vyrovnan vcas, ¢imz se
zvysi riziko protistrany pfed vyrovnanim a mudZe potencidlné dojit k
vytvoreni nakladl na financovani, které by jinak nevznikly. Pokud by k
vyrovnani nikdy nedoslo, ztrata utrpéna Podfondem bude
korespondovat s rozdilem v hodnoté mezi plvodnimi a nahrazenymi
kontrakty. Pokud neni origindini transakce nahrazena, ztrdta utrpéna
Podfondem bude rovna hodnoté kontraktu v dobé, kdy se stane
neplatnym.

Ostatni rizika

Ostatni rizika pfi vyuZziti derivatl zahrnuji riziko Spatného ocenéni ¢i
nespravné valuace. Nékteré derivaty, hlavné OTC derivaty, nemaiji
ceny, které Ize na burze cennych papiri sledovat, a proto se vyuziva
rovnic s cenami podkladovych cennych papird ¢i referenénich hodnot
ziskanych z jinych zdroji dat o trznich cenach. OTC opce zahrnuji
vyuZiti modell s predpoklady, coZz skyta riziko chyby v cenach.
Nespravné valuace by mohly vyustit ve zvySené pozadavky na
vyplaceni hotovosti protistrandam ¢i ve ztratu hodnoty Podfondu.
Derivaty ne vzdy dokonale ani ve velké mite koreluji ¢i sleduji hodnotu
aktiv, sazeb i indexd, které maji sledovat. Vyu?Ziti derivatd Podfondem
dale nemusi byt vidy efektivnim prostfedkem k realizaci investi¢niho
cile Podfondu a nékdy mlze byt i kontraproduktivni. V nepfiznivych
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situacich se mUze vyuziti derivatl Podfondem stat neefektivnim
a Podfond mUZe utrpét podstatné ztraty.

Nize je uveden nelplny seznam derivatl,, které pfislusné
Podfondy nejcastéji vyuzivaji:

Futures na akciovy index, jednotlivé akcie, urokové
sazby a dluhopisy: Futures kontrakty jsou
forwardové kontrakty, coZ znamena, Ze predstavuji
zdvazek udinit urcitou ekonomickou transakci v
budoucnosti. Vyména hodnoty nastdva v den
uvedeny v kontraktu. Vétsina kontraktll musi byt
vyrovndna v hotovosti a fyzickd vyména
podkladovych aktiv je mozZnost, kterd je ve
skutecnosti realizovand jen zfidka. Futures se od
obecnych forwardovych kontraktl Ilisi v tom, Ze

obsahuji standardizované podminky, jsou
obchodovany na formalni burze, regulovany
dohlizejicimi agenturami a garantovany

clearingovymi spole¢nostmi. Aby se zajistilo, Ze bude
platba provedena, maji futures také pocatecni marii
a pozadavek na marzi, ktery se pohybuje v zavislosti
na trzni hodnoté podkladového aktiva, které musi
byt denné vyrovndno. Hlavni riziko pro kupujiciho ¢i
prodavajiciho burzovné obchodovatelné futures
predstavuje  zména hodnoty  podkladového
referenéniho indexu / cenného papiru / kontraktu /
dluhopisu.

Devizové kontrakty: Tyto kontrakty zahrnuji sménu
Castky v jedné méné za castku v jiné méné v urcity
den. Jakmile byl kontrakt proveden, jeho hodnota se
méni v zavislosti na pohybech devizovych kurzl a v
pfipadé forwardl na zakladé rozdild v drokovych
sazbach. Pokud jsou tyto kontrakty vyuZivany v
rozsahu pro zajisténi expozice nezdkladni cizi mény
na zdkladni ménu Podfondu, existuje zde riziko, Ze
zajisténi rizika nemusi byt dokonalé a pohyby v
hodnoté nemusi prfesné vyrovnat zmény v hodnoté
ménové expozice, kterd je zajiSténa. Jelikoz je hrubd
hodnota kontraktu sménéna ve specifikovany den,
existuje riziko, Ze pokud se protistrana, se kterou byl
kontrakt uzavren, dostane do platebni neschopnosti
mezi ¢asem provedeni platby Podfondem, ale pred
obdrZenim platby od této protistrany ze strany
Podfondu, bude Podfond vystaven riziku protistrany
ve vysi neobdrZené ¢astky a celd podstata transakce
muZe byt ztracena.

Swapy k drocenym ndstrojim: Swap k uUroCenym
nastrojdm je OTC dohoda mezi dvéma stranami,
kterd zahrnuje sménu platby s pevnym Urokem za
platebni obdobi za platbu, kterd je zaloZena na
referenéni hodnoté s pohyblivou sazbou. Nominalni
princip swapl k uUro¢enym nastrojim se nikdy
neméni, pouze pevné a pohyblivé sazby. Pokud se
datum platby dvou urok( shoduje, obvykle nastane
jedno Cisté vyrovnani. Trini riziko tohoto typu
nastroje je fizeno zménou referencnich hodnot
pouzivanych pro pevné a pohyblivé sazby. Kazda
strana swapu k Urocenym ndstrojim nese dluhové
riziko protistrany a k jeho sniZeni je nastavena
zaruka.

Swapy k platebni neschopnosti emitenta (CDS):
Swapy k platebni neschopnosti emitenta jsou
bilaterdIni financni kontrakty, ve kterych jedna
strana (,,kupujici ochrany“) plati pravidelny poplatek
za podminénou platbu druhé strany (,prodavajici
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ochrany”) v pfipadé dluzné udalosti uvedeného emitenta.
Kupujici ochrany ziskava pravo smérovat urcité dluhopisy ¢i
pajcky vydané uvedenym emitentem s ochranou
prodavajiciho ve vysi jejich nomindlni hodnoty, celkové
hodnoty nebo pomysiné hodnoty v kontraktu, pokud
nastane dluznd udalost. DluZznd udalost je obvykle
definovdna  jako  bankrot, insolvence, konkurzni
spravcovstvi, negativni materiadlni dopad restrukturalizace
dluhu nebo neschopnost splatit zavazky, kdyZz se stanou
splatnymi. Swapy k platebni neschopnosti emitenta
umoziuji preneseni rizika platebni neschopnosti a skytaji
vy$8i riziko nez primé investice do dluhopist. Pokud k
uvérové uddlosti nedojde, kupujici hradi veskeré
poZadované prémie a swap skonci v dobé splatnosti s tim,
Ze zadné dalsi platby uz nebudou. Riziko kupujiciho je tedy
omezeno na hodnotu zaplacenych prémii. Trhy se swapy
uvérového selhani (CDS) mohou byt v nékterych pfipadech
méné likvidni nez trhy s dluhopisy. Podfond vstupujici do
swapu CDS musi byt vidy schopen naplnit poZadavky na
odkup.

Swapy na celkovy vynos (TRS): Tyto kontrakty predstavuji
kombinovany trh a derivaty Uvérového selhdni a jejich
hodnota se budou ménit v dusledku fluktuaci Grokovych
sazeb, dluznych udalosti a Uvérového vyhledu. U TRS je
obdrzeni celkového vynosu z hlediska rizikového profilu
podobné jako skutecné vlastnictvi podkladového
referenéniho cenného papiru. Tyto transakce mohou byt
také méné likvidni neZ swapy k uUro¢enym ndstrojim,
jelikoZ zde neni Zadnd standardizace podkladové referencni
hodnoty, coz mlzZe negativné ovlivnit schopnost uzavfit TRS
pozici €i cenu, za kterou je uzavieni uskute¢néno. Swapovy
kontrakt je dohoda mezi dvéma stranami, a proto kazda ze
stran nese riziko protistrany, a Ucelem zaruky je toto riziko
snizit. VSechny vynosy vyplyvajici z TRS budou vriceny
pfislusnému Podfondu.

OTC opce obchodované na burze: Opce jsou komplexni
nastroje, jejichz hodnota zavisi na mnoha faktorech jako
naptiklad na realizacni cené podkladového cenného papirC
(na rozdil od okamZité ceny v dobé transakce opce a
nasledné), dobé do splatnosti opce, typu opce (evropsky
typ, americky typ, ¢i jiny) a volatilité. Pokud ma opce vlastni
hodnotu (tj. ,penéZni hodnotu”) nebo pokud je realizaéni
cena blizko cené podkladového cenného papiru (blizko
,penézni hodnoté”), je nejvétsim tvircem triniho rizika
vyplyvajiciho z opci trini riziko spojené s podkladovymi
cennymi papiry. Za téchto podminek ma zména hodnoty
podkladovych cennych papird vyznamny vliv na zménu
hodnoty opce. Ostatni faktory maji také vliv, ktery se bude
pravdépodobné zvySovat, ¢im vétsi bude rozdil mezi
realiza¢ni cenou a cenou podkladovych cennych papird. Na
rozdil od opci obchodovanych na burze (které jsou
vyrovnany clearingovou spolec¢nosti) jsou OTC opce
vyjednavany soukromé mezi dvéma stranami a nejsou
standardizovany. Kromé toho musi tyto dvé strany nést
navzajem dluhové riziko a pro jeho sniZeni je nastavena
zéruka. Likvidita OTC opci mlzZe byt nizSi nez u opci
obchodovanych na burze, coz muaZe negativné ovlivnit
schopnost uzavfit pozici opce €i cenu, za kterou je uzavieni
provedeno.

Rizika vyplyvajici z vyuZiti SFT (véetné transakci pajcovani
cennych papird, repo transakci a reverznich repo
transakci)

Pajcovani cennych papirli, repo transakce a reverzni repo transakce
predstavuji urcita rizika. Neexistuje Zadna jistota, Zze podfond dosdhne
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cile, kvlli kterému tuto transakci uzaviel. V pfipadé prodleni
protistrany nebo provoznich obtizi mohou byt zapljcené cenné
papiry splaceny pozdé a pouze zCasti, coZ mlZe omezit
schopnost podfondu dokoncit prodej cennych papird nebo
uspokojit poZadavky na odkup. Expozice podfondu vuici jeho
protistrané bude zmirnéna skutecnosti, Ze protistrana pfijde o
svlj kolaterdl, pokud bude v prodleni s transakci. Pokud ma
kolateral formu cennych papird, existuje riziko, Ze pfi svém
prodeji nebude realizovat dostate¢nou hotovost k vyrovnani
dluhu protistrany vici podfondu nebo k nakupu nahrad za
cenné papiry, které byly protistrané zapujéeny. V ptipadé, Ze
podfond hotovostni kolateral reinvestuje, existuje riziko, Ze
investice vydéla méné, neZ ve vztahu k této hotovosti ¢ini Urok
splatny protistrané, a Ze vynese méné, neZ je Castka hotovosti,
kterd byla investovana. Existuje také riziko, Ze se investice stane
nelikvidni, a to by omezilo schopnost podfondu ziskat zpét své
cenné papiry, které byly pQGjceny, coz by mohlo omezit
schopnost podfondu dokoncit prodej nebo uspokojit poZzadavky
na odkup.

Riziko vznikajici u investic do cennych papirti krytych
aktivy (ABS) a hypotec¢nich zastavnich listd (HZL)

Mezi cenné papiry kryté aktivy Ize zahrnout soubory aktiv jako
uvéry z kreditnich karet, Uvéry na automobily, hypotecni Gvéry
se zastavou v podobé rezidencéni a komeréni nemovitosti a
dluhopisy vdzané na zastavu, agenturni hypotecni cenné papiry
(,agency mortgage pass-through securities”) a kryté dluhopisy.
Tyto cenné papiry mohou pfindset vétsi kreditni, likviditni a
urokové riziko ve srovnani s jinymi cennymi papiry s pevnym
vynosem, jako jsou obligace vydané podniky. ABS a HZL
opraviuji drZitele ziskat platby, které jsou primarné zavislé na
hotovostnich tocich (cash flow) vznikajicich ze specifického
souboru financnich aktiv.

ABS a HZL jsou Casto vystaveny rizikim z prodlouZeni splaceni a
z predcasného splaceni, kterd mohou mit podstatny dopad na
Casovani a rozmér hotovostnich tokd vyplacenych z cennych
papirt a mohou mit negativni vliv na vynosnost cennych papir.

Riziko vyplyvajici z investic do prevoditelnych
cennych papirti

Pfevoditelny cenny papir je obecné feceno dluhova obligace,
prioritni akcie Ci jiny ekvivalentni cenny papir, ktery vyplaci urok
¢i dividendy a mlze byt drZitelem béhem urcité doby preveden
na béZnou akcii. Hodnota prevoditelnych cennych papird maze
rGst a klesat s trini hodnotou podkladové akcie, nebo, u
dluhopisu, ménit se zménami Urokové sazby a kvality Gvéru
vydavatele. Pfevoditelny cenny papir ma tendenci chovat se
vice jako akcie v pfipadé, Ze cena podkladové akcie je v poméru
k cené konverze vysokd (jelikoZz vétsi ¢ast hodnoty cenného
papiru tkvi v mozZnosti konverze), a vice jako dluhovy cenny
papir v pfipadé, Zze cena podkladové akcie je v poméru k cené
konverze mald (jelikoz moznost konverze je méné vyhodna).
JelikoZz jeho hodnota mulzZe byt ovlivnéna mnoha rdznymi
faktory, prevoditelny cenny papir neni tak senzitivni na zmény
urokové miry jako podobny nepfevoditelny cenny papir a
obecné ma mensi potencial zisku nebo ztraty nez podkladova
akcie.

Rizika spojena s cennymi papiry typu 144A (144A
securities)

Cenné papiry typu Rule 144A jsou americké cenné papiry
prevoditelné pomoci reZimu soukromé investice (tj. bez
registrace u Komise pro cenné papiry), kterému mdze byt
pfidéleno ,registracni pravo” dle zdkona o cennych papirech
,Securities Act”. Toto registracni pravo opravriuje ke sméné za
obdobné cenné papiry Ci za akcie. Prodej téchto cennych papirQ
typu Rule 144A je omezen na kvalifikované instituciondlni
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kupujici (jak je stanoveno v zakoné o cennych papirech). Vyhodou pro
investory mohou byt vy$si vynosy diky niz§im administrativnim
poplatklim. RozSifovani transakci na sekundarnich trzich s cennymi
papiry typu Rule 144A je omezeno a umoznéno pouze kvalifikovanym
institucionalnim kupciim. MdZe to zvysit volatilitu ceny cennych papirt
a v extrémnich podminkach snizit likviditu cenného papiru typu Rule
144A.

Rizika spojena s investovanim na rozvijejicich se trzich

Podfond mUzZe investovat do méné rozvinutych &i rozvijejicich se trha.
Tyto trhy mohou byt volatilni a nelikvidni a investice Podfondu na
téchto trzich mohou byt povaZzovany za spekulativni a podléhajici
vyznamnym prodlenim ve vyrovnani. Praktiky vztahujici se k
vyrovnavani transakci s cennymi papiry na rozvijejicich se trzich skytaji
vyssi riziko nez praktiky v rozvinutych zemich z&asti proto, Zze Podfond
bude potfebovat vyuZit makléfe a protistrany, které maji horsi
kapitalizaci, a v nékterych zemich mudZe byt také Uschova a registrace
aktiv nespolehlivd. Pokud Podfond neni schopen ziskat ¢i naklddat s
cennym papirem, prodleni ve vyrovnani mohou mit za nasledek
nevyuZiti investicnich pfileZitosti. Riziko vyznamnych fluktuaci v Cisté
hodnoté aktiv a riziko pozastaveni zpétnych odkupd muize byt u téchto
Podfondl vys$si nez u Podfond( investujicich na hlavnich svétovych
trzich. Dale muze byt na rozvijejicich se trzich neobvykle vysoké riziko
politické, ekonomické, socialni a nabozenské nestability a negativnich
zmén ve vladnich nafizenich a zakonech a aktiva by mohla byt povinné
nabyta bez adekvatni kompenzace. Aktiva Podfondu investovana do
téchto trhll i vynos z tohoto Podfondu mohou byt také negativné
ovlivnény fluktuacemi ménovych kurzd a kontrolnimi ménovymi a
dafiovymi nafizenimi, diky nimz m(ze cistd hodnota akcii Podfond
podléhat vyrazné volatilité. Nékteré z téchto trhi mohou podléhat
ucetnim standarddm a praktikdim a standarddm financ¢niho
reportovani a auditu, které jsou srovnatelné s vice vyspélymi zemémi,
a trhy cennych papirl v téchto zemi mohou podléhat neocekavanym
uzavienim.

Riziko vyplyvajici z investic v Rusku

Investice v Rusku momentalné podléhaji jistym zvySenym rizikm
tykajicim se vlastnictvi a uschovy cennych papir(. V Rusku se toto
prokazuje zdznamy v Ucetnictvi spolecnosti nebo registratora.
Depozitar ani zadny odpovidajici nebo efektivni centralni depozitarsky
systém nebude drZet -certifikdty prokazujici vlastnictvi ruskych
spolecnosti. V dusledku tohoto systému, chybéjici statni regulaci a
kontroly a konceptu, kde neni dobfe zavedena svérenecka povinnost,
by Spole¢nost mohla ztratit registraci a vlastnictvi ruskych cennych
papirt nasledkem podvodu, nedbalosti nebo pouhého opomenuti ze
strany vedeni, a to bez uspokojivych pravnich prostfedkd, coz mize
vést k tomu, Ze Akcionafi utrpi roziedéni nebo ztratu investice.

Nékteré podfondy mohou investovat podstatnou ¢ast svych cistych
aktiv do cennych papird ¢i firemnich dluhopisG  vydavanych
spole¢nostmi, které maji sidlo, jsou zaloZzeny nebo pUsobi v Rusku, a
také pripadné do dluhovych cennych papird vydavanych ruskou
vlddou, jak je detailnéji popsdno v pfislusném informativnim listu
podfondu. Investice do prevoditelnych cennych papirG a nastroji
penézniho trhu, které nejsou kétovany na burzach cennych papird
nebo obchodovany na regulovaném trhu nebo na jiném regulovaném
trhu v ¢lenském statu nebo jiném statu v souladu s vykladem Zakona z
roku 2010, ktery zahrnuje ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu, nesmi pfesdhnout 10 % aktiv pfislusného podfondu.
Ruské trhy mohou byt vskutku vystaveny likvidnim rizikim, a likvidace
aktiv mlzZe proto nékdy trvat dlouho nebo byt obtizna. Investice do
prevoditelnych cennych papird a nastroji penézniho trhu kotovanych
a obchodovanych na ,Moskevské mezibankovni ménové burze”
(MICEX-RTS) vsak nejsou omezeny limitem 10 % aktiv pfislusného
podfondu, jelikoZ tyto trhy jsou uzndvany jako regulované trhy.
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Rizika vznikajici pfi investovani v Ciné pres Stock Connect

Kromé rizik uvedenych v sekci ,Rizika spojenad s investovanim na
rozvijejicich se trzich” jsou investice do ¢inskych akcii tfidy A
predmétem dalSich rizikovych faktor(. Akcionafi by predevsim
méli mit na paméti, Ze Stock Connect je novy program pro
obchodovani. PfisluSnd nafizeni nejsou otestovana a mohou se
ménit. Stock Connect je pfedmétem mnoistevnich omezeni,
kterd mohou omezit schopnost podfondu obchodovat pres
Stock Connect v potfebny Cas. Toto mlZe mit dopad na
schopnost podfondu efektivné uplatnit investi¢ni strategii.
Akcionafi by méli mit dale na paméti, Ze dle pfislusnych nafizeni
mUZe byt cenny papir z dosahu Stock Connectu stazen nebo
suspendovan. To mlZe negativné ovlivnit schopnost podfondu
dosahnout svého investi¢niho cile, napf. kdyZ chce Investi¢ni
manazer zakoupit cenny papir, ktery byl z dosahu Stock
Connectu stazen.

a. Vycerpané kvoty

Kdyz je pfislusné saldo celkové kvéty pro Northbound Trading
niz$i nez denni kvota, budou pfislusné prikazy k nakupu dalsi
den suspendovény (pfikazy k prodeji budou naddle
akceptovany) az do doby, kdy se saldo celkové kvoty vrati na
uroven denni kvoty. Jakmile se vycerpa denni kvéta, pfijeti
pFislusnych prikazi k ndkupu bude okamZité suspendovéno a
Zadné dalsi prikazy k nakupu nebudou po zbytek dne pfijaty.
Pfikazy k nakupu, které jiz byly pfijaty, nebudou vyuZitim denni
kvéty ovlivnény, jelikoz pfikazy k prodeji budou i nadale
pfijimany. V zavislosti na situaci se saldem celkové kvéty budou
nakupy obnoveny v nésledujici obchodni den.

Dle aktudlnich pravidel pevninské Ciny neni povolena driba
jednoho zahrani¢niho investora v kotované spolecnosti (také
pres jina investi¢ni schémata jako QFIl a RQFII) pfesahujici 10 %
celkovych akcii vydanych danou spoleénosti, pficemz drzby
vsech zahranicnich investor( do ¢inskych akcii tfidy A nemohou
prekrocit 30 % vSech vydanych akcii. Pokud celkovd zahraniéni
drzba ptesdhne hodnotu 30 %, bude od dané SICAV a/nebo
podfondu vyzadovan prodej akcii na zdkladé principu LIFO
(posledni dovnitf - prvni ven) do péti obchodnich dna.

SSE a SZSE navic uplatiuji denni cenovy limit na obchodovani s
akciemi a investi¢nimi fondy s dennim cenovym limitem
nahoru/dolt 10 % a 5 % pro akcie ve specidlnim rezimu. V
dobdch s vyssi fluktuaci ceny si investori musi byt védomi toho,
Ze obchodovani s vysoce volatilnimi akciemi muaZe byt
suspendovano.

b. Stahovani vhodnych akcii a omezeni obchodovani

Akcie mUZe byt staZena z nabidky vhodnych akcii k obchodovani
pres Stock Connect z rdznych dlvodu. V takovém pripadé mlze
byt pouze prodédna a je zakdzano ji nakoupit. To mize ovlivnit
investi¢ni portfolio nebo strategie Investicniho manazera. Pres
Stock Connect bude Investicnimu manaZerovi dovoleno pouze
prodavat ¢inské akcie tfidy A a bude mu zakdzan dalsi nakup,
pokud: (i) nasledné prestane byt Cinska akcie tfidy A soucasti
pfislusnych indexd; (i) nasledné bude na ¢inské akcii tfidy A
vydano ,upozornéni na riziko”; a/nebo (iii) prestane byt
pfislusna akcie H cinské akcie tfidy A obchodovana na SEHK.

c. Rozdil v obchodnim dnu a obchodnich hodinach

Vzhledem k rozdilu ve statnich svatcich mezi Hongkongem a
pevninskou Cinou ¢ jinym divoddm jako napriklad $patné
pocasi mohou na trzich SSE, SZSE a SEHK vzniknout rozdily v
obchodnich dnech a obchodnich hodinach. Stock Connect bude
funkéni pouze ve dnech, kdy jsou viechny trhy oteviené a kdy
jsou v pfislusné dny vyrovnani oteviené banky na vSech trzich.
Je tedy mozné, Ze nastane napfiklad situace, kdy je normalni
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obchodni den v pevninské Ciné, ale neni mo?né provést 7adné
obchody s ¢inskymi akciemi tfidy A v Hongkongu.

d. Omezeni intradenniho obchodovani

Intradenni obchodovéni neni az na nékolik vyjimek na trhu s ¢inskymi
akciemi tfidy A povoleno. Kdyz podfond koupi cenny papir na Stock
Connectu v den obchodovani (T), mdzZe tento cenny papir na Stock
Connectu prodat aZ v den T+1 nebo pozdéji.

e. Bez ochrany od kompenzacniho fondu pro investory

Investice pres Northbound Trading v ramci Stock Connectu je
provadéna pres makléfe a je predmétem rizika selhani v plnéni
zdvazkll téchto maklérd. Investice podfondu provedena pres
Northbound Trading neni zahrnuta do hongkongského kompenzacniho
fondu pro investory (Hong Kong's Investor Compensation Fund), ktery
byl zaloZzen k vyplaceni kompenzace investorim jakékoli narodnosti,
ktefi utrpi finan¢ni ztraty v souvislosti s produkty obchodovanymi v
Hongkongu v duasledku selhani licencovaného zprostiedkovatele ci
opravnéné financni instituce. Jelikoz selhdni v Northbound Trading
pres Stock Connect nezahrnuje produkty kotované ¢i obchodované na
SEHK ¢i Hong Kong Futures Exchange Limited, nespadaji tyto produkty
do kompenzacniho fondu pro investory (Investor Compensation Fund).
Proto ma podfond expozici na riziko selhdni makléfe/makléra, se
kterymi pti obchodovani s akciemi tfidy A pres Stock Connect
spolupracuje.

f. Naklady na obchodovani

Kromé hrazeni poplatk(l za obchodovéni a kolkovného v souvislosti s
obchodovani s cinskymi akciemi tfidy A by si mél byt podfond
obchodujici pfes Northbound Trading védom také poplatkli za nové
portfolio a dani, které by mohly byt vyméreny prislusnymi trady.

g. Meénové riziko vztahujici se k RMB

Vzhledem k pfislusnym investiénim politikdm podfondd mohou byt
podfondy aktivni na zahranicnim trhu s RMB, ktery umoZniuje
investorim volné obchodovat s CNH mimo tzemi pevninské Ciny.
Ménovy kurz CNH je fizenym plovoucim ménovym kurzem v zavislosti
na nabidce a poptavce trhu s odkazem na kosik cizich mén. Denni
obchodovaci cena CNH vi¢i ostatnim hlavnim  ménam na
mezibankovnim ménovém trhu mdze kolisat v uzkém pasmu kolem
centralni parity zvefejnéné CLR. RMB neni momentalné volné
konvertibilni a konvertibilita z CNH na CNY je fizenym ménovym
procesem, ktery podléha ménovym kontrolnim politikdm a
repatriaénim omezenim stanovenym vladnou CLR ve spolupraci s
Ménovym Ufadem v Hongkongu (Hong Kong Monetary Authority,
HKMA).

Dle existujicich nafizeni v CLR se hodnoty CNH a CNY mohou lisit diky
rdznym faktordm jako napfiklad zmifiované ménové kontrolni politiky
a repatriacni omezeni a proto kolisaji. Ddle je mozné, Ze dostupnost
CNH muZe byt snizena a platby mohou byt opoZdény diky
regulatornim omezenim stanovenym vladou CLR.

h. Uizivajici nabyvatel ¢inskych akcii tfidy A v rdmci programu Stock
Connect

Po vyrovnani budou Ccinské akcie tfidy A drieny makléfi nebo
uschovateli jakoZto ucastniky obchodovani na uétech hongkongského
centrdlniho systému pro obchodovani a vyrovnani (Hong Kong Central
Clearing and Settlement System) (déle jen ,,CCASS“) spravovanych
spolecnosti Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited
(dale jen ,HKSCC”) jakoZto centrdlnim depozitafem cennych papirG v
Hongkongu a jmenovanym drzitelem. HKSCC drzi ¢inské akcie tfidy A
vsech svych Ucéastnikl na ,,souhrnném Uctu drziteld cennych papir(”,
ktery je registrovan jeho jménem u ChinaClear, centralniho depozitare
cennych papird na pevninské Ciné. Jelikoz je HKSCC pouze
jmenovanym drZitelem a ne skute¢nym vlastnikem cinskych akcii t¥idy
A, méli by investofi mit na paméti, Ze v nepravdépodobném pripadé,
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kdy se HKSCC stane predmétem likvidaéniho fizeni v
Hongkongu, nebudou ¢inské akcie tfidy A povaZovany za
soucast vseobecnych akcii HKSCC dostupnych pro rozdéleni
véfiteldm dle zakona CLR. HKSCC viak v zastoupeni investort do
¢inskych akcii tfidy A na pevninské Ciné nebude zavézana
provést Zzadnou pravni akci ani vstoupit do soudniho fizeni za
ucelem vymozZeni jakychkoli prav. Zahrani¢ni investofi i
pfislusné podfondy investujici pres Stock Connect drzici ¢inské
akcie tfidy A prostrednictvim HKSCC jsou skutecnymi vlastniky
aktiv, a proto jsou opravnéni uplatnit svd prava pouze
prostfednictvim mandatare.

i. Kontrola pfed realizaci obchodu

Zakon CLR uvadi, 7e SSE a/nebo SZSE mlize odmitnout pikaz k
prodeji, pokud investor nemd na svém UCtu dostatek
dostupnych akcii tfidy A. SEHK uplatni podobnou kontrolu na
prikazy k prodeji cennych papird na Stock Connectu na
Northbound Trading link na Urovni registrovanych Ucéastnikd na
burze (déle jen ,Ucastnik(i na burze”), aby zajistila, ze 7adny
jednotlivy Gcastnik burzy neprovadi nadmérny prodej (dale jen
,Kontrola pred realizaci obchodu”). Déle bude vyZadovano, aby
investofi pres Stock Connect dodrZovali vSechna nafizeni
vyZadovana pfislusnym reguldtorem, agenturou ¢i uradem v
ramci jurisdikce, instituci ¢i odpovédnymi organy v souvislosti se
Stock Connectem, (dale jen ,Instituce Stock Connect”).

Tento poZadavek na Kontrolu pred realizaci obchodu muze
vyzadovat dodani cennych papird na Stock Connectu od
domaciho uschovatele & podiizeného uschovatele Ucastnikovi
na burze, ktery bude tyto cenné papiry driet a uchovévat v
bezpeli a zajisti tak, Ze mohou byt zobchodovény v dany
obchodni den. Je zde riziko, ze véfitelé Ucastnika burzy se
mohou pokusit prohlasit, Ze tyto cenné papiry jsou vlastnény
Ucastnikem burzy a ne investorem na Stock Connectu, pokud
neni jasné, 7e Ucastnik burzy jednd v souvislosti s témito
cennymi papiry jako depozitai ve prospéch investora na Stock
Connectu. KdyZz podfond obchoduje s ¢inskymi akciemi tfidy A
pres maklére, ktery je Ucastnikem burzy a vyuziva podFizeného
depozitafe jako zastupce pro clearing, neni vyZzadovano Zadné
dodani cennych papirt pred realizaci obchodl a vySe uvedené
riziko je zmirnéno.

j- Problémy s provadénim obchodi

Obchody pres Stock Connect mohou dle pravidel Stock
Connectu byt provedeny pres jednoho nebo vice makléra, ktefi
mohou byt jmenovani pro Northbound Trading ze strany SICAV.
Vzhledem k poZadavkim na Kontrolu pred realizaci obchodu a
tim padem dodanim cennych papird na Stock Connectu
Ucastnikovi burzy pred realizaci obchodu maZe Investiéni
manazer rozhodnout, Ze je v zajmu podfondu vykonavat pres
Stock Connect pouze obchody pres maklére, ktery spolupracuje
s podfizenym depozitafem SICAV a ktery je U¢astnikem burzy. V
takové situaci, prestoze bude Investi¢ni manaZer informovan o
svych zdvazcich provddét obchody, nebude mit moznost
obchodovat pres vice maklérd ani makléfe vyménit za nového
bez pfislusné zmény v dohodach s podfizenymi depozitari
SICAV.

k. Mistni pravidla trhu, omezeni pro zahranicni drzby a
povinnosti zpfistupnit informace

Na Stock Connectu podléhaji spole¢nosti s kotovanymi ¢inskymi
akciemi tfidy A a spolecnosti obchodujici s cinskymi akciemi
tiidy A pravidlim trhu a poZadavkim na zpfistupnéni informaci
trhu s cinskymi akciemi tridy A. Jakékoli zmény v zdkonech,
nafizenich a politikach tykajici se trhu s ¢inskymi akciemi tfidy A
nebo pravidel vztahujicich se k trhu s ¢inskymi akciemi tfidy A
mohou ovlivnit ceny akcii.
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Dle stavajicich pravidel CLR je investor, v piipadé, 7e drzi do 5 % akcii
spole¢nosti kotované na SSE a/nebo SZSE, povinen doloZit sviij zajem o
spole¢nost béhem tfi pracovnich dnl, béhem kterych nemdze byt
proveden Zadny obchod s akciemi spolecnosti. Déle je akcionar, ktery
drii vice ne# 5 % akcii spoleénosti kotované v CLR (dale jen ,majoritni
akcionar”), povinen dle platnych zakond CLR vratit veskeré zisky
ziskané z koupé a prodeje akcif této spole¢nosti kotované v CLR, pokud
se obé transakce odehrdly v obdobi Sesti mésici. Pokud se podfond
stane majoritnim akcionafem spole¢nosti kotované v CLR
prostfednictvim investic do Cinskych akcii tfidy A pres Stock Connect,
mohou byt zisky podfondu z téchto investic omezeny, a tim padem
muZe byt vykonnost podfondu negativné ovlivnéna. Dle stavajicich
postuptl na pevninské Ciné podfond nem(ize, jakozto skute¢ny vlastnik
¢inskych akcii tfidy A obchodovanych pres Stock Connect, jmenovat
zmocnénce za Ucelem uUcasti jeho jménem na valnych hromadach.

. Darové tvahy pro Stock Connect

V listopadu 2014 Ministerstvo financi (déle jen ,MOF“), CSRC a Statni
dafiova administrativa (dale jen ,SAT“) v CLR docasné vyjmuly QFIl a
RQFIl z kapitdlovych vynost z obchodovani s akciemi a jinymi
akciovymi aktivy. MOF, CSRC a SAT také docasné vydaly vyjimku CLR
pro dan z pfijmu pravnickych osob z kapitalovych vynost pro
hongkongské a zahrani¢ni investory plynouci z obchodovani akcii t¥idy
A pres Stock Connect.

Doba trvani docasné vyjimky nebyla stanovena a je predmétem
ukonéeni ze strany dafiovych ufadu CLR bez predchoziho oznameni.

Pokud bude vyjimka odstranéna nebo zménéna, je zde riziko, Ze
darové uiady CLR se budou snaZit vybirat dané z kapitélovych vynost
realizovanych z investic podfondu v CLR. Pokud bude docasna vyjimka
stazena, podfond by podléhal zdanéni ziski ze svych investic v CLR, a
to pfimo ¢i nepfimo, a vysledna dariova povinnost by v dusledku byla
pfenesena na investory.

V zavislosti na dostupnosti platné dohody o zdanéni by mohla byt
dariova povinnost zmirnéna, a pokud by se tak stalo, byly by vyhody
preneseny na investory.

Akciondfi by si méli nechat poradit ohledné darnového postoje
tykajiciho se jejich investice do jakéhokoli podfondu.

m. Rizika spojena s clearingem, vyrovnanim a tischovou

Spole¢nosti HKSCC a ChinaClear zaloZili clearingova spojeni mezi
témito dvéma burzami a kazda z nich se stane ucastnikem na té druhé
tak, aby se usnadnil clearing a vyrovnani pfeshrani¢nich obchodd. U
preshranicnich obchodl zahajenych na trhu provede clearingova
instituce na jedné strané clearing a vyrovnani se svymi vlastnimi
clearingovymi partnery a na strané druhé se zavazuje dostat svym
zdvazkim spojenym s clearingem a vyrovndnim v0¢i  svym
clearingovym  partnerlm u clearingové instituce protistrany.
Hongkongsti a zahrani¢ni investofi, ktefi nabyli akcie Stock Connectu
pres Northbound Trading, by méli uchovdvat tyto cenné papiry u
makléfd  nebo uschovatell svych Gc¢td u spolecnosti CCASS
(spravovéno spolecnosti HKSCC).

n. Priorita pfikazd

Ptikazy k provedeni obchodu jsou zadavany do systému China Stock
Connect System (dale jen ,,CSC“) na zakladé Casové posloupnosti.
Ptikazy k provedeni obchodu neni mozné ménit, ale je mozné je zrusit
a znovu zadat do CSC jako nové prikazy na konci ¢asové posloupnosti.
Vzhledem k mnoZstevnim omezenim ¢i jinym intervencim na trhu
nelze zarucit, Ze budou prikazy provedené pres maklére dokonceny.

o. Riziko selhani spole¢nosti ChinaClear
Spole¢nost ChinaClear zavedla rdmec pro fizeni rizik a opatfeni, kterd
jsou schvalena spole¢nosti CSRC, ktera na né dohlizi. Pokud dojde dle

vSeobecnych pravidel CCASS k selhani spolec¢nosti ChinaClear (jakoZto
centralni hostujici protistrany), bude se spole¢nost HKSCC v dobré vife
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snazit o vymahani nesplacenych cennych papird ze Stock
Connectu a penéz od spolecnosti ChinaClear prostfednictvim
dostupnych pravnich krokl a procesu likvidace spolec¢nosti
ChinaClear, pokud to bude mozné.

Spole¢nost HKSCC bude distribuovat ziskané cenné papiry Stock
Connectu a/nebo obdriené penize clearingovym partneriim
pomérnou ¢asti tak, jak je predepsdno pfislusnymi Institucemi
Stock Connect. Prestoze je pravdépodobnost selhani
spolecnosti ChinaClear povaZovana za velice nizkou, podfond by
si mél byt pfed ucasti v Northbound Trading védom této dohody
a této potencialni expozice.

p. Riziko selhani spole¢nosti HKSCC

Neschopnost ¢i zpozdéni spole¢nosti HKSCC v dostani svych
zavazk(l mUzZe vyustit v neschopnost vyrovnani ¢i ztratu cennych
papirt ze Stock Connectu a/nebo penéz s nimi souvisejicich. V
dasledku toho mohou podfond a jeho investofi utrpét ztratu.

g. Vlastnictvi akcii na Stock Connectu

Cenné papiry na Stock Connectu nejsou certifikované a jsou
drzeny spolecnosti HKSCC pro drZitele jejich Gc¢td. Fyzické
uloZeni a vyzvednuti cennych papirll na Stock Connectu pro
podfondy neni v ramci Northbound Tradingu moiné. Titul,
zéjem a narok podfondu na cenné papiry na Stock Connectu (at
uz pravni, moralni ¢i jiny) je predmétem platnych nafizeni
véetné zakonu vztahujicich se k jakymkoli poZadavkim na
doloZeni zdjmu ¢i omezeni pro zahranicni investory. Neni jisté,
zda by cinské soudy uznaly narok na vlastnictvi investorl a
umoznily jim provést pravni kroky proti Cinskym subjektlm,
pokud by vyvstal pravni spor.

VySe uvedené nemusi obsahovat vSechna rizika spojena se
Stock Connectem a vSechny vySe uvedené zakony, pravidla a
nafizeni se mohou ménit. Jedna se o komplexni ¢ast prava a
akcionari by si méli nechat nezavisle a profesionalné poradit.

Ill. Omezeni investic

V zajmu akciondfll a k zajisténi vysoké diverzifikace rizik se
spolecnost zavazuje, Ze bude dodrzovat nasledujici pravidla:

A. Zpusobilé investice

1. Spoletnost je opravnéna investovat aktiva jednotlivych
podfondl do:

a. prevoditelnych cennych papirl a ndstroji penézniho
trhu  pfipusténych  nebo  obchodovanych  na
regulovaném trhu ve smyslu ¢lanku 1 (13) Smérnice
2004/39/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 21.
dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojl;

b. cennych papirl a nastrojd penéiniho trhu
obchodovanych na nékterém jiném oficidlnim trhu
Clenského statu Evropské unie, ktery je fizeny,
pravidelny, uznavany a verejny,

c.  cennych papirl a nastroji penéiniho trhu, které jsou
oficialné kdétovany na burze cennych papir(l statu, ktery
neni ¢lenem Evropské unie, nebo obchodovanych na
jiném trhu stétu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, ktery je oficialni, fizeny, s pravidelnym provozem,
uznany a verejny, pokud se burza nebo trh nachazi v
nékterém ¢lenském statu Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (OECD) &i v jakékoli jiné zemi
Evropy, Severni Ameriky, Jizni Ameriky, Afriky, Asie a
Oceanie,

d.  nové emitovanych cennych papird a nastrojt penézniho
trhu, pfiéemz
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i soucasti podminek emise cennych papirQ je zavazek, Ze
bude podana Zadost o jejich oficidlni kdtovani na burze
cennych papirG nebo na jiném oficidlnim fizeném trhu s
pravidelnym provozem, ktery je uznany a verejny, a Ze se
burza cennych papird ¢i trh bude nachazet v ¢lenském
staté Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
(,OECD“) nebo na uUzemi jakékoli jiné zemé Evropy,
Severni Ameriky, Jizni Ameriky, Afriky, Asie a Ocednie,

ii. zdznam na burze (kotovani) probéhne nejpozdéji do
jednoho roku od data emise,

cennych papird typu 144A tak, jak jsou popsany v
ustanovenich ,,Code of Federal Regulations, Title 17, § 230,
144A", pricemz:

i prevoditelné cenné papiry typu 144A se obchoduji pred
sménou na americkém trhu ,,OTC fixed income”,

ii. se na cenné papiry bude vézat pfislib vymény zapsané
pod zdkonem o cennych papirech ,Securities Act” z roku
1933, ktery stanovi pravo na vyménu za podobné cenné
papiry typu 144A, které jsou evidované a volné
sménitelné na americkém trhu ,OTC fixed income®,

iii. v pfipadé, Ze vyména cennych papirG neprobéhne do
jednoho roku ode dne zakoupeni cennych papir(, budou
cenné papiry podléhat omezeni stanovenému v nize
uvedeném bodé 2 (a),

do podil v SKIPCP schvalenych podle Smérnice o SKIPCP
a/nebo v ostatnich investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech ve smyslu ustanoveni ¢lanku 1, odstavec (2), pismeno
a) a b) smérnice, at jiz se nachdzeji na tzemi ¢lenského statu
Evropské unie ¢i nikoli, pod podminkou, Ze:

i tyto ostatni investi¢ni fondy budou schvéleny v souladu s
pravnimi predpisy, které stanovi, Ze tyto organizace
podléhaji dozoru, ktery CSSF povaZuje za ekvivalent
dozoru ¢i kontroly provadéné v ramci pravnich predpist
Evropské unie a Ze spoluprace mezi témito kontrolnimi
urady bude podloZena dostate¢nymi zarukami,

ii. mira ochrany zaruCend majiteldm podili v téchto
ostatnich SKI bude stejna jako mira ochrany poskytovana
majiteldm podild v SKIPCP a predevsim, Ze predpisy a
pravidla upravujici rozdéleni aktiv, pQjcek, uavérq,
prodeje cennych papirG a nastrojl penéiniho trhu se
spekulaci na pokles kursu budou ekvivalentem
pozadavkd, které upravuje Smérnice o SKIPCP,

iii. aktivity téchto ostatnich investicnich spolecnosti a
investicnich fondd budou predmétem pololetnich a
vyroénich zprav, které umozZni ocenéni aktiv a pasiv,
ziskl a vyhodnoceni operaci za toto urcité obdobi,

iv. pomérnd c¢ast aktiv investicnich spolecnosti a
investi¢nich fondU investujicich do cennych papir( nebo
téchto ostatnich investi¢nich spolecnosti a investicnich
fondd, jejiz nakup je pldnovan a ktera podle jejich
zakladacich listin mGze byt celkem investovéna do podild
v ostatnich investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papird ¢i ostatnich
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
nepiekroci hranici 10 %,

vklad(i sloZzenych u Gvérové banky nebo penéiniho Ustavu,
které mohou byt vyplaceny na pozadani, nebo mohou byt
vyzvednuty, a jejichZ splatnost je kratsi nez dvanact mésicl
nebo rovna dvandcti mésicim, pod podminkou, Ze Uvérova
banka nebo penéini Ustav ma své sidlo v nékterém clenském
staté Evropské unie, nebo, pokud se zadkonné sidlo této
uvérové banky nebo penézniho Ustavu nachazi na Uzemi tieti
zemé, podléhd pravnim predpisim, které CSSF bude
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povaZovat za ekvivalent
legislativou Evropské unie,

predpisi, stanovenych

finan¢nich derivatd véetné sménitelnych ndastrojd,
zakladajicich pravo na vyplatu v hotovosti, které jsou
obchodované na oficidinim fizeném trhu typu, ktery je
uveden vyse v(a), (b) a (c), a/nebo do finan¢nich
derivatd obchodovanych na zadkladé oboustranné
dohody (,derivaty proddvané z ruky do ruky“, tj. pfimo
mezi Ucastniky obchodu) pod podminkou, Ze

i podkladovy titul tvofi finanéni nastroje uvedené v
bodé 1, ve financnich indexech, v urokovych
sazbdach, ve sménnych kurzech a v zahrani¢nich
ménach, do nichz maZe investi¢ni spolecnost a
investiéni fond investujici do cennych papirQ
investovat v souladu se svymi investi¢nimi cili,

ii.  zajistiteli transakci s finanénimi derivaty pfimo
mezi Ucastniky obchodu budou pfedni finanéni
instituce, které jsou odborniky na tento typ
operaci, a Ze tyto instituce budou podléhat
zakonné kontrole, a

ii. Ze financni derivaty obchodované pfimo mezi
ucastniky obchodu budou pfedmétem
spolehlivého a provéfitelného ocenéni, které
bude provadéno kazdy den, a budou moci byt na
popud spolecnosti prodany, vyporadany nebo
uzavieny soumérnou obchodni transakci, a to
kdykoli a za pfesnou cenu,

jinych nastroji  penéiniho trhu neZ do ndstrojl
obchodovanych na oficidlnim fizeném trhu, které jsou
likvidni a které je moino presné a kdykoli ocenit,
pficemZ emise nebo emitent téchto nastroju bude
podléhat predpisim, jejichz Ucelem je ochrana
investorl a ochrana investice, pficemZ tyto nastroje
jsou:

i emitované nebo zajisténé orgdny  statni,
regionalni nebo mistni spravy, centralni bankou
nékteré clenské zemé, Evropskou centrdini
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni
bankou, nékterym neclenskym statem EU nebo, v
pfipadé federdlniho nebo spolkového statu,
nékterou z clenskych zemi federace, nebo
vefejnou mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je
jeden nebo nékolik ¢lenskych statl EU, nebo

ii. emitované podnikem, jehoz akcie jsou
obchodované na oficidlnich Fizenych trzich
uvedenych vyse, v pismenu (a), (b) a (c), nebo

ii. emitované a zajisténé Ustavem nebo instituci
podléhajicim zakonné kontrole podle kritérif
stanovenych legislativou Evropské unie, nebo
ustavem ¢i instituci, které podléhaji a plsobi v
rdmci pravnich predpisd a pravidel, které CSSF
povaZzuje minimalné za stejné pfisné, jako jsou
pravni predpisy Evropské unie, nebo

iv. emitované jinymi subjekty, které patfi do
kategorii schvalenych CSSF, pficemz investice
vloZzené do téchto nastroji budou podléhat
predpisim na ochranu investor(i, které jsou
ekvivalentem predpist uvedenych v bodech (i, ii,
iii), a emitentem bude spolecnost, jejiz kapitdl a
rezervy Cini minimalné deset milionG eur
(10 000 000 eur) a kterd predklada a zverejiuje
roéni Ucetni uzavérku podle ctvrté smeérnice
78/660/EHS, tj. subjekt, ktery v ramci skupiny
sdruzuje jednu nebo nékolik spoleénosti
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kotovanych na burze a vénuje se financovani skupiny,
nebo subjekt, ktery se vénuje financovani zajistovacich
nastroji, na néZz existuji linky financovani v ramci
bankovniho sektoru.

j. Akcii vydanych jednim podfondem nebo nékolika podfondy
spolecnosti za predpokladu, Ze:

cilovy Podfond neinvestuje stfidavé do Podfondu
investovaného do tohoto cilového Podfondu,

ne vice nez 10 % aktiv cilového Podfondu, jehoz akvizice
je zvazovana, muZe byt investovano podle investi¢nich
cili do Akcii jiného cilového Podfondu Spolecnosti,

hlasovaci prava pfindleZejici k prisluSnym Akciim jsou
suspendovana po tak dlouhou dobu, po jakou jsou
drZzeny investujicim Podfondem, a bez zaujatosti k
pfislusnému zpracovani na uctech a v pravidelnych
zpravach,

dokud jsou Akcie cilového Podfondu drZeny investujicim
Podfondem, nebude jejich hodnota brana do uvahy pro
vypocéet Cistych aktiv Spolecnosti za ucely ovéreni
minimalniho prahu cistych aktiv stanoveného Zakonem z
roku 2010,

neni zde zdvojeni poplatkd za spravu, Upis nebo odkup
mezi témito poplatky na drovni Podfondu, ktery
investoval do cilového Podfondu a tohoto cilového
Podfondu,

k.  jednotky nadfazené SICAV a nadfazeného Podfondu takovéto
SICAV.

2. Spoleénost vSak navic:

a. muZe investovat maximalné 10 % svych aktiv do cennych
papirl a nastrojl penézniho trhu jinych, neZ jaké jsou uvedeny
vySe v bodé 1,

b.  nesmi nakupovat drahé kovy ani certifikaty, které drahé kovy
predstavuiji.

3. Spole¢nost je opravnéna vlastnit v ramci kaidého podfondu
vedlejsi likvidni prostfedky.

B. Investicni limity

1. Spole¢nost neni opravnéna investovat:

a.  vice nez 10 % Cistych aktiv jednotlivych podfond(i do cennych
papir(l nebo penéznich ndstroji emitovanych jednim a tim
samym subjektem,

b.  vice nez 20 % Cistych aktiv jednotlivych podfondd do vkladi
investovanych do jednoho a toho samého subjektu.

2. Riziko protistrany, které spolecnost podstupuje v ramci transakci s
finanénimi derivdty obchodovanymi pfimo mezi ucastniky

obchodu,

nesmi prekro¢it 10 % cistych aktiv jednotlivych

podfondli, pokud je protistranou Uvérova instituce uvedena
vbodé 1 (g) v Oddilu A ,Zplsobilé investice”, Casti Ill: Dalsi
informace”, Kapitole Il ,Investi¢ni omezeni”, nebo 5 % Ccistych
aktiv pFislusného podfondu v ostatnich pfipadech.

a. Celkova hodnota cennych papir(i a néstroji penézniho trhu
jednotlivych emitentd, do nichZ je investovano vice nez 5 %
Cistych aktiv pfislusného podfondu, nesmi prekrocit 40 %
hodnoty téchto Cistych aktiv. Toto omezeni se nevztahuje na
vklady sloZzené u Gvérovych bank a penéinich ustavl, které
podléhaji zakonnému dozoru, a na transakce s derivaty
provadéné primo s témito finanénimi Ustavy.
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b.  Nehledé na tyto individualni limity stanovené v bodé 1
a 2, viz vyse, spolecnost neni oprdvnéna kombinovat:

i investice vloZzené do cennych papird nebo
nastroji penézniho trhu, které jsou emitovény
jednou a tou samou organizaci,

ii.  vklady investované do jedné a té samé organizace
a/nebo

iii.  rizika vyplyvajici z transakci s finanénimi derivaty
provadénymi naptimo ,z ruky do ruky“ s jedinou
organizaci,

castky, které prevysuji 20 % Ccistych aktiv kaidého
podfondu.

c.  Limit 10 % stanoveny vy$e v bodé 1, pismeno (a) muze
byt zvySen maximdlné na 35 %, pokud jsou cenné
papiry nebo nastroje penézniho trhu emitovany nebo
zajistény clenskou zemi Evropské unie, orgdny statni
spravy, tretim statem nebo mezindrodnimi verejnymi
organizacemi, jejichZ ¢leny je jeden nebo nékolik statd.

d. Limit 10 % stanoveny vyse v bodé 1, pismeno (a), viz
vySe, mlze byt zvySen maximalné na 25 % v pfipadé
nékterych dluhopist, pokud jsou tyto dluhopisy
emitovany Uvérovou bankou nebo penéznim Ustavem
se sidlem v nékterém clenském staté Evropské unie
podléhajicim ze zakona specifické statni kontrole, jejimz
ucelem je chranit majitele téchto dluhopisd. Zvlasté pak
Castky, které maji plivod v emisi téchto dluhopist, musi
byt podle zdkona investovany do aktiv, ktera
dostatecné pokryvaji po celou dobu platnosti dluhopist
zavazky, jez z nich vyplyvaji, a kterad v pfipadé platebni
neschopnosti ¢i neplnéni zdvazku ze strany emitenta
maji prednostni pravo na vyplatu jistiny a splatnych
urokd. Pokud spolecnost investuje vice nez 5 % aktiv
urcitého podfondu do dluhopisi uvedenych v tomto
odstavci, které emitoval jeden emitent, nesmi celkova
hodnota téchto investic prekrocit 80 % Ccistych aktiv
pfislusného podfondu spole¢nosti.

e. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu uvedené pod
pismenem (c) a (d) bod 3, viz vySe, nebudou zohlednény
pro uplatnéni limitu 40 % uvedeného pod pismenem (a)
bod 3;

f.  Limity uvedené pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1,
2, a 3, viz vySe, nelze kombinovat, a proto celkovd vyse
investic vlozenych do cennych papird nebo nastrojl
penéiniho trhu, které emitovala jedna a ta sama
organizace, do vkladd nebo financnich derivatl
provedenych s touto organizaci podle ustanoveni
uvedenych pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1,2 a 3,
viz vySe, nesmi prekrocit 35 % Cistych aktiv pfislusného
podfondu spolecnosti.

4. Spolecnosti sdruzené za ucelem ucetni konsolidace ve
smyslu smérnice 83/349/EHS ze dne 13. ¢ervna 1983 nebo
podle mezinarodné uznavanych Gcetnich predpist jsou za
ucelem vypoctu vyse uvedenych limitl povaZovany za
jediny subjekt.

5. Spolecnost je oprdvnéna investovat za kazdy podfond
kumulované azi 20 % cistych aktiv do cennych papirl a
nastrojud penézniho trhu jedné a té samé skupiny.

a.  Vyjimkou z vySe uvedenych ustanoveni, nikoli vSak na
Ujmu limitd uvedenych nize v bodé 9, mohou byt limity
uvedené pod bodem 1 az 5, viz vySe, zvySeny
maximalné na 20 % v pfipadé investovani do akcii
a/nebo dluhopisti emitovanych jednou a tou samou
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7.

organizaci, pokud investi¢ni politika podfondu sleduje cil
reprodukce sloZeni presné stanoveného indexu cennych
papirG nebo dluhopisd uznavaného CSSF, pricemzZ plati tyto
zasady:

i. sloZeni indexu je dostate¢né diverzifikované,

ii. index je reprezentativnim vzorkem trhu, k némuzZ se
vztahuje,

iii.  index je nalezitym zplsobem zvefejiovan.

Vyse stanoveny limit maze cinit az 35 %, pokud je pfipad
podloZen vyjimeénymi podminkami na trzich, predevsim pak
na fizenych oficidlnich trzich, na nichZ urcité cenné papiry
nebo nastroje penéZzniho trhu zdaleka prevaZuji. Investice az
do vyse tohoto limitu je povolena pouze v pfipadé jediného
emitenta.

Na zakladé vyjimky z vySe uvedenych ustanoveni, viz bod 1 az 5,
je spolecnost opravnéna investovat na zakladé principu
rozdéleni rizik az 100 % Ccistych aktiv kazdého podfondu do
cennych papirti a nastroji penéiniho trhu, které emituje nebo
zajistuje néktery Elensky stat Evropské unie nebo OECD, organy
statni spravy nékterého clenského statu Evropské unie nebo
vefejné mezinarodni organizace sdruZujici jeden nebo nékolik
¢lenskych stat Evropské unie, pokud tyto cenné papiry a
nastroje penéZniho trhu patfi minimalné k Sesti riznym emisim a
pokud tyto cenné papiry a nastroje penéiniho trhu vydané v
ramci jedné a té samé emise nepiekroci 30 % Cistych aktiv
prislusného podfondu.

Spolec¢nost mlze pro jednotlivé podfondy nakupovat podily
v SKIPCP nebo jinych SKI uvedenych v prospektu spolec¢nosti v
Casti Ill: Dalsi informace”, Kapitole Ill ,Investiéni omezeni®,
Oddilu A ZpUsobilé investice, bod 1f), pod podminkou, Ze
nevloZi vice nez 20 % svych Cistych aktiv do stejného SKIPCP
nebo SKI. Pro potieby uplatnéni tohoto investi¢niho limitu
bude kazdy podfond investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu, které tvofi nékolik podfondl, povazovan za
samostatného emitenta pod podminkou, Zze bude dodriena
zasada oddéleni zavazkd jednotlivych podfondd viaci tretim
osobam.

Celkova vySe investic vloZenych do podild v investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech jinych neZ investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy investujici do cennych papir
nesmi prekrocit 30 % Cistych aktiv kazdého podfondu. Pokud
spole¢nost nakoupila podily v investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech investujicich do cennych papirt a/nebo v
jinych investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, nelze
aktiva téchto investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondl
investujicich do cennych papirl a ostatnich investi¢nich
spolecnosti a investi¢nich fond( kombinovat za ucelem limitd
stanovenych vySe vbodé 1, 2,3,4a5.

Pokud spolecnost investuje do podill v ostatnich investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech investujicich do cennych
papirt a/nebo ostatnich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich
fond, které jsou spravovany pfimo nebo v zastoupeni jednou
a tou samou manaZerskou spolecnosti nebo jakoukoli jinou
spolecnosti, s niZ je manaZerska spolec¢nost spojena v ramci
spole¢ného fizeni, kontroly nebo dozorovani nebo v rdmci
velkého pfimého ¢i nepfimého obchodniho podilu, neni tato
manazerska spolecnost ani jind spolecnost opravnéna
provadét fakturaci vstupnich (upisovacich) nebo vystupnich
poplatk( za investice, které spolec¢nost vloZila do obchodnich
podild v jinych investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papird a/nebo jinych
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.
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9. V ramci vSech podfondl bez vyjimky neni spole¢nost
opravnéna nakupovat:

a. akcie spojené s hlasovacim pravem, které by ji
umoznovaly ovliviiovat ve znacné mife fizeni a
hospodareni emitenta,

b.  akromé jiného neni opravnéna nakoupit vice nez:

i 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych jednim
a tim samym emitentem;

i 10 % dluhopist vydanych jednim a tim samym
emitentem;

ii. 25 % obchodnich podild v jedné a té samé
investi¢ni  spolec¢nosti  ¢i  investiénim  fondu
investujicich do cennych papird a/nebo jiné
investi¢ni spolec¢nosti ¢i investi¢nim fondu;

iv. 10 % nastroja penézniho trhu, které vydal jeden a
ten samy emitent.

Limity uvedené v ramci ustanoveni v bodech (i, iii,
iv), viz vySe, nemusi byt pfi nakupu dodrieny,
pokud k tomuto datu neni mozno vypocitat
hrubou hodnotu dluhopisG  nebo nastroja
penézniho trhu nebo neni mozno vypocitat Cistou
hodnotu emitovanych titul.

Omezeni uvedend vySse v pismenu (a) a (b) se
nevztahuji na:

i cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
emitované nebo zajisténé nékterym clenskym
statem Evropské unie nebo Uzemnimi spravnimi
celky nékterého clenského statu EU;

ii. cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
emitované nebo zajisténé statem, ktery neni
¢lenem Evropské unie,

ii. cenné papiry a nastroje penéiniho trhu
emitované mezindrodnimi organizacemi, jejichZ
¢lenem je jeden nebo nékolik clenskych statd
Evropské unie,

iv. akcie, které spolecnost vlastni v kapitalu
spolecnosti tretiho statu, ktery neni clenem
Evropské unie a ktery investuje sva aktiva
prevaziné do tituld emitentd, ktefi jsou statnimi
pfislusniky tohoto stdtu, a to podle legislativy
tohoto stdtu, pricemz takovyto obchodni podil
nebo kapitdlova ucast predstavuji pro spole¢nost
jedinou moZnost investovani do tituld vydanych
emitenty této zemé. Tato vyjimka vSak mulzZe byt
uplatnéna pouze za podminky, Ze spole¢nost
neclenského statu Evropské unie dodrzuje v rdmci
své investi¢ni politiky limity stanovené v Oddilu B,
s vyjimkou bodu 6 a 7. V pfipadé prekroceni limit
uvedenych v Oddilu B, s vyjimkou ustanoveni
uvedenych v bodé 6, 7 a 9, bude analogicky pouzit
paragraf 49 Zakona z roku 2010;

v. akcie, které vlastni jedna nebo nékolik
investi¢nich spolecnosti v kapitdlu pobocek a
filidlek spolecnosti, které vykondvaji manazerské
aktivity, poradenské a obchodni sluzby vyhradné
ve prospéch téchto pobocek a filidlek v zemi, kde
se pobocka nebo filidlka nachazi, pokud jde o
odkup obchodnich podill na Zadost investord.

10. Pokud jde o transakce s finan¢nimi derivaty, spolecnost je
povinna dodrZovat limity a omezeni uvedena v, Casti lll:
Dalsi informace” v prospektu Spolecnosti, Kapitole IV
,Techniky a nastroje”.

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017

a.

Spole¢nost nemusi nutné spliiovat vySe uvedené investi¢ni limity
pfi vykonavani upisovacich prav v souvislosti s cennymi papiry
nebo nastroji penéiniho trhu, které jsou soudasti aktiv jejich
podfondu.

Pokud dojde k prekroceni limitG nezavisle na vili spolec¢nosti nebo
v dlsledku vykonu upisovacich prav, je povinnosti spole¢nosti
postupovat pfi prodejnich transakcich s prioritnim cilem dat tento
stav do poradku s ohledem na zajem podilnikd.

V pfipadé, kdy je emitentem prdvnickd osoba s nékolika podfondy,
kde aktiva uréitého podfondu zajistuji vyhradné prava investord,
ktera se vztahuji pouze k tomuto podfondu, a prava véfiteld,
jejichz pohleddvka vznikla pfi zalozeni, fungovani nebo likvidaci
tohoto podfondu, bude kazdy podfond povazovan za
samostatného emitenta pro potfeby uplatriovani pravidel
rozdéleni rizik tak, jak jsou specifikovana v asti B tohoto
dokumentu, s vyjimkou ustanoveni bodt 7 a 9.

Vyse uvedené investicni limity jsou aplikovany v obecném
méfitku, pokud informativni listy s popisem podfondi nestanovi
prisnéjsi pravidla.

V ptipadé prijeti pfisnéjsich pravidel neni vyZadovédno dodrZovat
tato pravidla v poslednim meésici pred likvidaci nebo fuzi
podfondu.

Uvéry, pajcky a zaruky

Spole¢nost neni opravnéna vypuljcovat si prostiedky. Vyjimecné si
Spole¢nost muze pUjcit az do vySe 10 % svych Cistych aktiv, ale
pouze za podminky, Ze se bude jednat o doc¢asné pUjcky.

Spolec¢nost je viak opravnéna nakupovat pro jednotlivé podfondy
zahrani¢ni devizy prostfednictvim tzv. vzdjemného avéru (,back-
to-back loan”).

Spolec¢nost neni opravnéna proddvat nakratko prevoditelné cenné
papiry, nastroje penéiniho trhu ani dalsi finan¢ni nastroje
uvedené v prospektu spoleénosti v ,Casti Ill: Dal3i informace”
prospektu spoleénosti, Kapitole IIl ,Investi¢ni omezeni”, Oddilu A
,ZpUsobilé investice”, bod 1, pismena f), g) a h).

Spole¢nost neni opravnéna poskytovat Uvéry nebo rudit za treti
osoby. Toto omezeni vSak nebrani tomu, aby pfislusné organizace
nakupovaly prevoditelné cenné papiry, nastroje penéiniho trhu a
jiné finanéni nastroje uvedené v prospektu v ,Césti Il: Dalsi
informace” v prospektu Spolecnosti, Kapitole Il ,Investi¢ni
omezeni, Oddilu A ,ZpUsobilé investice”, bod 1, pismena f), h) a i),
které nebyly splaceny v pIné vysi.

IV. Techniky a nastroje

Obecna ustanoveni

Za Ucelem ucinného Fizeni portfolia a/nebo ochrany jejich aktiv a
zavazki mohou spolecnost, spravcovskd spolecnost, pripadné
investi¢éni manazer stanovit, aby podfondy vyuZivaly techniky a
nastroje vztahujici se k prevoditelnym cennym papirim a
nastrojum penézniho trhu.

V ptipadé investic do financnich derivatd nemuzZe celkové
riziko u podkladovych nastroji pfesdhnout investi¢ni limity
stanovené ve vySe uvedeném oddilu nazvaném ,, Investiéni
limity“ . Investice do derivatll zaloZenych na indexu neni tieba
brdt do uvahy v ptipadé investi¢nich limitd uvedenych
v prospektu spole¢nosti v bodech 1, 2, 3, 4 a 5 v ,Casti IlI: Dal3i
informace” prospektu spolecnosti, Kapitole Il ,Investi¢ni
omezeni“, Oddilu B , Investi¢ni limity".

KdyZ prevoditelny cenny papir nebo nastroj penézniho trhu
zahrnuje finanéni derivat, musi byt tento bran v uvahu pro
dodrzovani pravidel uvedenych v tomto oddilu.

Rizika jsou vypoditana s vyuZitim smérnic uvedenych v Zakoné z
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roku 2010 a v souvisejicich nafizenich a obézZnicich
vydanych CSSF.

Pokud jde o globdlni expozici vztahujici se k finan¢nim
derivativnim ndstrojim, je mozné ji vypocitat metodou
Value at Risk (,VaR*) nebo konverznim pfistupem
(,commitment approach “).

2. Za Zadnych okolnosti nezpUsobi pouZiti transakci s ohledem
na derivativni ndstroje nebo jiné techniky a financ¢ni
nastroje, Ze se spolecnost, sprdvcovskd spolecnost,
pfipadné investi¢ni manazer odchyli od investi¢ni politiky,
jakd je pro jednotlivé podfondy stanovend v tomto
prospektu.

Akcionéfi jsou informovaéni, Ze v souladu s Natizenim (EU) ¢.
2015/2365 jsou v tabulce nize jako Pfiloha | tohoto
Prospektu uvedeny informace ohledné typU aktiv, které
mohou byt pfedmétem TRS a SFT, spolu s maximalnim
ocekavanym podilem, ktery se na né mlzZe vztahovat.

B. Omezeni SFT (véetné transakci pujéovani cennych
papird, repo transakci a reverznich repo transakci)

Za Ucelem generace dalSiho kapitdlu ¢i vynosu s cilem snizit
naklady nebo riziko se mlzZe Spolecnost s ohledem na aktiva
kazdého podfondu zapojit do SFT za predpokladu, Ze jsou tyto
transakce v souladu s platnymi zakony a nafizenimi, véetné
platnych znéni obézniku CSSF 08/356 a obézniku CSSF 14/592,
které mohou byt ¢as od ¢asu doplnény.

V pfipadé, Ze Podfond vstoupi do SFT, je tfeba zajistit, aby
v kteroukoli dobu celd ¢astka uzaviené transakce nebo jakykoli
zapujéeny/prodany cenny papir mohl byt ziskan zpét a veskeré
uzaviené smlouvy na pljcovani cennych papird / repo transakce
mohly byt ukonceny.

Déale by také mélo byt zajisténo, Ze objem transakci bude
udrzovan v mite, ve které je Podfond kdykoli schopen splnit
zévazky ke zpétnému odkupu vaci svym akcionarm. VyuZiti SFT
dale nepovede ke zméné investi¢niho cile Podfondu ani nebude
pfedstavovat podstatné dalsi riziko v porovnani s rizikovym
profilem uvedenym v informaénim listu Podfondu.

VSechny vynosy vyplyvajici z SFT se vraceji zucastnénému
podfondu. Spravcovskd spolec¢nost dohlizi na program a
zastupcem spolecnost pro zapajcky cennych papirl Spolecnosti
je jmenovdna Goldman Sachs International Bank . Goldman
Sachs International Bank neni spojena se Spravcovskou
spoleénosti ani s Depozitarem.

Kazdy podfond muze pljcit/prodat tituly, které drii ve svém
portfoliu, dluznikovi/kupujicimu (ddle jen ,protistrana”) bud
pfimo, nebo prostfednictvim standardniho pUjckového
systému, ktery organizuje instituce provadéjici kompenzace
titull, nebo prostfednictvim pujckového systému, ktery
organizuje financni instituce, kterd podléhd pravidlim
zdkonného dohledu, pficemz komise CSSF usoudi, jestli jsou
splnény podminky odpovidajici legislativé Evropské unie, a tato
instituce se specializuje na tento druh transakci. Protistrana
musi byt vysoce kvalitni a splfiovat pozadavky ,finanéni
protistrany” dle ¢lanku 3 nafizeni EU 2015/2365 (tj. protistrana
musi mit alespon rating investi¢niho stupné od agentury Fitch,
Moody’s a/nebo Standard & Poor’s, musi byt strukturovana
jako verejna spolecnost s rucenim omezenym a mit sidlo
materské spolecnosti v ¢lenské zemi OECD) a musi podléhat
pravidlim zdkonného dohledu, pficemz komise CSSF usoudi,
jestli jsou spInény podminky odpovidajici legislativé Evropského
spolecenstvi. V pfipadé, Ze vySe uvedend financni instituce
jednd na vlastni ucet, bude posuzovdna jako protistrana
smlouvy o pujékidch cennych papird / smlouvy s vyhradou
zpétné koupé. Dalsi informace o protistrané (protistranach) jsou
dostupné ve vyrocni zpravé, ktera je k dostani zdarma v sidle
Spolec¢nosti.
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C.

Sprava zaruk u transakci s OTC derivaty (véetné swapl k
celkovym vynostim) a s SFT (véetné transakci pajcovani
cennych papirQ, repo transakci a reverznich repo transakci)

Aby se snizilo riziko protistrany plynouci z vyuZziti transakci s OTC
derivaty a SFT, mlZe byt s protistranou zaveden systém zajisténi
(,,zaruk”). Takovy proces zaruk bude v souladu s platnymi zdkony a
nafizenimi, véetné obé&Zniku CSSF 08/356 a obé&iniku CSSF 14/592,
které mohou byt ¢as od ¢asu aktualizovany ¢i dopinény.

Spole¢nost je povinna ocenovat zaruku ziskanou pfi provedené sméné
(v€etné variacni marze) na stejné frekvencni bazi jako u Cisté hodnoty
aktiv. Je tfeba mit na paméti, Ze mezi expozici na derivaty a mnozstvim
zaruky pfijaté nebo zastavené v souvislosti s touto expozici je provozni
zpozdéni minimalné dva pracovni dny.

Zaruka obvykle musi byt v ndsledujici podobé:

1.

Likvidni aktiva, kterda zahrnuji nejen hotovost a kratkodobé
depozitni certifikaty, ale také ndstroje penézniho trhu.

Dluhopisy vydané nebo garantované stitem s vysokym
hodnocenim;

Dluhopisy vydané nebo garantované prvotfidnimi emitenty
nabizejicimi adekvatni likviditu; nebo

Akcie povolené nebo obchodované na regulovaném trhu stdtu s
vysokym hodnocenim pod podminkou, Ze tyto akcie budou
zahrnuty do hlavniho indexu.

Kazdy podfond musi zajistit, aby byl schopen dozadovat se svych prav
plynoucich ze zaruky v pfipadé, Ze dojde k udalosti, ktera tato prava
vyZaduje. Proto musi byt zéruka k dispozici kdykoli, bud pfimo, nebo
prostfednictvim predni financni instituce nebo zcela vlastnéné dcefiné
spolecnosti této instituce, a to tak, aby byl podfond schopen
bezodkladné si pfivlastnit nebo realizovat dana aktiva jako zaruku,
pokud protistrana tuto povinnost nesplini.

Spolec¢nost zajisti, aby zaruky pfijaté v souvislosti s transakcemi s OTC
derivaty a SFT splfiovaly nasledujici podminky:

1. Aktiva pfijatd jako zdruka budou v trini cené. S cilem
minimalizovat riziko, Ze hodnota zaruky v drZeni podfondu
bude niZ8i neZ expozice vu¢i protistrané, se pouZije
obezietna politika srazek na zaruky pfijaté v souvislosti s (i)
transakcemi s OTC derivaty a SFT. Srazka predstavuje slevu
uplatnénou na hodnotu aktiva zaruky a jejim cilem je
absorbovat nestdlost hodnoty zaruky mezi dvéma
vyrovnanimi marzemi nebo béhem doby poZadované k
likvidaci zaruky. Obsahuje prvek likvidity z hlediska zbyvajici
Ih(ty platnosti a prvek kvality Uvéru z hlediska ratingu
cenného papiru. Politika srdzek zohledriuje vlastnosti
prislusné tiidy aktiv, véetné Uvérového postaveni emitenta
zaruky, cenovou nestélost zaruky a mozny nesoulad mén.
Srazky uplatfiované v pfipadé hotovosti, velmi kvalitnich
vladnich a firemnich dluhopist se pohybuji od 0 do 15 % a
srazky uplatiiované v pfipadé akcii jsou od 10 do 20 %. Za
vyjimeénych trinich podminek muGZe byt uplatnéna i jina
uroven srazek. Na zakladé ramcovych dohod platnych s
pfislusnou protistranou, které mohou nebo nemusi
zahrnovat minimalni &astky prevodu, je zamérem, aby
kazda pfijatd zaruka méla hodnotu upravenou podle
srazkové politiky, ktera je stejnd nebo vyssi neZ expozice
vUci dané protistrané, pokud je to vhodné.

2. Prijata zaruka musi byt dostate¢né likvidni (napf. prvotfidni
statni dluhopisy nebo hotovost), aby mohl prodej
probéhnout rychle a za cenu podobnou jejimu ocenéni
pred prodejem.

3.  Pfijaté zaruky budou drZeny Depozitdfem nebo podfizenym
depozitafem, pokud Depozitai delegoval Uschovu zaruk
tomuto podfizenému depozitafi a pokud Depozitdf zlstava
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odpovédny v pripadech, kdy je zaruka podfizenym
depozitafem ztracena.

4. Obdriend ziruka bude v souladu s poZadavky na
diverzifikaci a korelaci uvedenymi v obéZzniku CSSF
14/592. Béhem trvani smlouvy nemUze byt
nepenéini zaruka proddna, reinvestovana ani
zastavena. Hotovost obdrZend jako zédruka mlze byt
reinvestovana v souladu s pravidly diverzifikace
uvedenymi v ¢lanku 43 (e) vyse uvedeného obézniku
CSSF a vyhradné do vhodnych bezrizikovych aktiv,
prevazné kratkodobych fondd penézniho trhu (jak je
definovdno v pokynech o spolecné definici
evropskych fondl penéiniho trhu) a jednodennich
vkladé u subjektd uvedenych v Clanku 50 (f)
Smérnice o SKIPCP a okrajové do vysoce kvalitnich
vladnich dluhopist.

Dalsi informace o zaruce obdriené kazdym podfondem jsou
dostupné ve vyroc¢ni zpraveé, ktera je k dispozici zdarma v sidle
Spolec¢nosti.

V. Sprava a fizeni spolecnosti

A. Jmenovani manazZerské spolecnosti

Spolecnost ustanovila NN Investment Partners Luxembourg
S.A., aby jednala jako jeji Spravcovska spolecnost podle zékona z
roku 2010, jejiz odpovédnosti je mimo jiné, nikoli vSak vylu¢né,
kazdodenni provoz spolecnosti a sprava kolektivniho portfolia
aktiv Spolecnosti.

Spravcovska spolecnost byla zaloZena jako akciova spolec¢nost
(société anonyme) podle zdkona ze dne 10. srpna 1915 o
obchodnich  spole¢nostech. Spravcovska spole¢nost byla
zaloZena na dobu neurcitou na zakladé notédrsky ovéreného
zapisu ze dne 4. Unora 2004, zakladaci smlouva byla zverejnéna
v ufednim véstniku Mémorial C dne 25. unora 2004. Sidlo
spolecnosti se nachdzi na adrese 3, rue Jean Piret, L-2350
Luxembourg. Spravcovska spolecnost byla zapsana do
obchodniho rejstfiku Obvodniho soudu v Lucemburku pod
Cislem B 98 977. Ke dni 3. ¢ervna 2015 Cinil jeji upsany kapital
6 727 000 EUR, pricemz veskeré akcie jsou plné splaceny.
SloZeni predstavenstva manaZerské spole¢nosti:

- Pan Georges Wolff
Predseda
ManaZer pro zemi
NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

- Pan Erno Berkhout
Financni feditel
NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

- Pani Corine Gerardy
Hlavni provozni reditelka
NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

- Pan Bob van Overbeek
Reditel oddéleni technologie a provozu
NN Investment Partners (dale jen ,Skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Nizozemsko

- Pan Dirk Zunker
Vedouci prdvniho oddéleni a oddéleni pro dodrZovdani
predpist
NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk
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Predstavenstvo Spravcovské spolecnosti jmenovalo jako vykonné
feditele nasledujici osoby:

Pani Corine Gerardy

Hlavni provozni feditelka

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

Pan Georges Wolff

Predseda

ManaZer pro zemi

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

Pan Erno Berkhout

Financni Feditel

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
3, rue Jean Piret — L2350 Lucemburk

Mr Mathieu D’alés

Reditel rizik
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Predmétem cCinnosti spravcovské spolecnosti je kolektivni sprava
portfolii lucemburskych a/nebo zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondl investujicich do cennych papir schvalenych podle
Smérnice o SKIPCP ve znéni pozdéjsich dodatkdl a zmén a ostatnich
lucemburskych a/nebo zahraniénich investi¢nich spolec¢nosti a
investi¢nich fondl, na néZ se nevztahuji ustanoveni této smérnice,
pricemZ sprava jejich vlastnich aktiv md pouze vedlejsi charakter.
Aktivity spojené s kolektivni spravou portfolia investi¢nich spole¢nosti
a investi¢nich fondG investujicich do cennych papirl a ostatnich
investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondi zahrnuji predevsim:

1.

Spravu portfolia: v tomto ohledu muze spravcovska spolec¢nost
jménem SKIPCP nebo jinych SKI, které spadaji pod jeji spravu,
udilet rady a doporuceni ohledné budoucich investic, uzavirat
smlouvy, nakupovat, prodavat, vyménovat a dodavat jakékoli
prevoditelné cenné papiry a jind aktiva a muZe vykonavat
hlasovaci prdva spojend s prevoditelnymi cennymi papiry, které
tvori aktiva téchto SKIPCP nebo jinych SKI, a to jejich jménem.
Tento vycet neni vyCerpavajici, ale pouze orientacni. V souvislosti
s vykonem hlasovacich prav pfijala spravcovskd spole¢nost zasady
hlasovani, které lze ziskat bezplatné na pozadani v sidle
spravcovské spolecnosti nebo které si Ize precist na nasledujicich
webovych strankach:

https://api.nnip.com/DocumentsApi/vl/downloads/RWS P 1800
08/download

CentrdIni sprdvu SKIPCP a SKI: tato sprava spocivd v ukolech,
jejichz seznam je uveden v dodatku Il k Zakonu z roku 2010 o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, k nimz patfi
pfedevsim oceriovéni portfolia a stanoveni hodnoty akcii a/nebo
podili v SKIPCP a SKI, emitovani a odkup akcii a/nebo obchodnich
podilG v SKIPCP a SKI, vedeni rejstfiku SKIPCP a SKI a uschova
zaznamu o transakcich. Tento vycet neni vyCerpavajici, ale pouze
orientacni.

Obchodovani s akciemi/obchodnimi  podily  investi¢nich
spoleénosti a investi¢nich fondl investujicich do cennych papirG a
investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondl v Lucembursku nebo
v zahranici.

Manazerskd spole¢nost v soucasné dobé spravuje ndsledujici fond
typu FCP:

- NN (L) Institutional.

Kromé toho manazerskd spolecnost také soucasné spravuje investi¢ni
spolecnosti typu SICAV.

Strana 34 ze 44


https://api.nnip.com/DocumentsApi/v1/downloads/RWS_P_180008/download
https://api.nnip.com/DocumentsApi/v1/downloads/RWS_P_180008/download

. NN investment
\' | partners

Podle platné legislativy a platnych predpisi a se souhlasem
spravni rady spolecnosti je Spravcovska spole¢nost opravnéna
povérit vykonem ¢asti nebo vsech funkci jiné spolecnosti, které
uzna za timto Ucelem za vhodné a zplsobilé, pod podminkou, Ze
NN Investment Partners Luxembourg S.A. ponese i nadadle
odpovédnost za Ukony a zanedbdni povinnosti ze strany téchto
zplnomocnénych subjektl, pokud jde o funkce, které ji byly
svéreny, jako by tyto ukony provedla nebo se téchto zanedbani
dopustila sama Sprdvcovska spole¢nost.

Spravcovska spoleénost pfijala  politiku odménovani a
reportovani tykajici se vSeobecnych principd odménovani, fizeni
a také odmérovani identifikovanych zaméstnanci a
relevantnich kvantitativnich informaci, které mohou byt
obdrZzeny zdarma na vyzadani v sidle Spravcovské spolecnosti
nebo jsou k nahlédnuti na nasledujici webové strance:

https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-
Policies.htm

Pfi stanovovani a uplatiovéni politiky odmérovani je
Spravcovska spoleénost povinna dodriovat mimo jiné
nasledujici principy:

1. politika odménovani a jeji praxe jsou v souladu se
spolehlivym efektivnim fizenim rizik a nepodporuji
podstupovani rizika, které neni v souladu s rizikovymi
profily, pravidly nebo stanovami SKIPCP, které
Spravcovska spole¢nost spravuje;

2. politika odménovani je v souladu s obchodni strategii, cili,
hodnotami a zajmy Spravcovské spolecnosti a SKIPCP,
které spravuje, a se zajmy investord v téchto SKIPCP a
zahrnuje opatreni k zamezeni stfetiim zajm(;

3. zhodnoceni vykonnosti je nastaveno ve viceletém ramci,
ktery je pfiméfeny k doporu¢enému obdobi drzby pro
investory SKIPCP, které spravuje Spravcovska spolecnost,
aby se zajistilo, Ze hodnotici proces bude zalozen na
dlouhodobé vykonnosti SKIPCP a jejich investi¢nich rizicich
a aby bylo faktické vyplaceni vykonnostni ¢asti odmény
rozloZeno na stejné obdobi; a

4.  fixni a variabilni slozky celkové odmény jsou vhodné
vyvdzeny a fixni slozka predstavuje dostatecné vysokou
Cast celkové odmény tak, aby umoznila fungovani piné
flexibilni politiky pro variabilni slozku odmény.

Politika odménovéani mize byt diky predpoklddanému vyvoji
nafizeni v oblasti odmériovani predmétem zmén.

B. Obhospodarovatelsky poplatek / fixni servisni
poplatek

1. Na zadkladé ustanoveni, kterym jmenovala spolecnost
spravcovskou spolecnost do této funkce, bude spole¢nost
vyplacet spravcovské spolecnosti ro¢ni
obhospodarovatelsky poplatek, ktery bude vypocitavan na
zakladé primérné hodnoty Cistych aktiv podfondu tak, jak
je popsano vinformativnich listech k jednotlivym
podfondim. Tento obhospodafovatelsky poplatek je
splatny mésicné za uplynulé obdobi.

2. Jak je uvedeno vyse v prospektu spole¢nosti v ,Casti I:
Zakladni informace o spolecnosti” v Kapitole IV ,Poplatky,
vydaje a zdanéni“, Oddilu A ,Poplatky splatné ze strany
spolecnosti”, byla zavedena struktura fixniho servisniho
poplatku.

VI. Investi¢ni manazefi dil¢iho portfolia

Za Ucelem zvySeni efektivity mGZe spravcovskd spolecnost
postoupit na vlastni naklady aktivity fizeni portfolia rtznych
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podfondl spolecnosti na treti strany (,investicni manazery”) a
soucasné si nad nimi zachovat odpovédnost, kontrolu a koordinovat
je.

Ulohou investiéniho manaZera je prosazovat investiéni politiku
podfondl v souladu sinvestiénim cilem a politikou pfislusnych
podfondt, fidit kazdodenni obchodovéni portfolia (pod dohledem,
kontrolou a odpovédnosti spravcovské spolec¢nosti) a poskytovat dalsi
souvisejici sluzby. Investi¢ni manazefi vidy postupuji v souladu s
investi¢nim cilem a politikou uvedenymi v Prospektu pro jednotlivé
podfondy, investiénimi omezenimi, Stanovami spole¢nosti a vSemi
ostatnimi pouZitelnymi omezenimi.

Investiéni manazer ma plnou volnost v investicnim jednani ohledné
aktiv podfondu. Investi¢ni manazer mdzZe vyuZivat a vybirat maklére
pro vyfizovani transakci dle vlastniho uvazeni a mizZe, na své vlastni
naklady a odpovédnost, konzultovat nebo delegovat povinnosti na
tfeti strany. V zasadé hradi investi¢ni manaZer veskeré vydaje, které
vynaloZi v souvislosti se sluzbami, které poskytuje podfondu.

V pfipadé postoupeni aktivit fizeni portfolia podfondu nebo pokud
investi¢ni manaZer postoupil své povinnosti na jednoho nebo vice sub-
investicnich manazerl, jsou jméno ¢i jména prislusnych (sub-
)investicnich manaZert uvedena v informativnim listu pfislusSného
podfondu. Celd jména investicnich manazer( dil¢ich portfolii jsou
uvedena v prospektu spoleénosti v ,Casti |: Zakladni informace o
spolecnosti”.

VII. DepozitaF, zastupce pro registraci a prevody,
vyplatce a centralni spravni zastupce

A. Depozitar

Spole¢nost  jmenovala spole¢nost Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (déle jen ,,BBH“) jako depozitare svych aktiv dle
podminek depozitarské smlouvy, ktera se ¢as od ¢asu novelizuje (dale
jen ,,Depozitarska smlouva“). BBH je zapsdna v Lucemburském registru
spole¢nosti  (RCS) pod Ccislem B-29923 a byla zaloZzena dle
lucemburskych zakond z 9. Unora 1989. Ma licenci k provadéni
bankovnich aktivit dle lucemburského zakona z 5. dubna 1993, o
sektoru financnich sluzeb, ktery je ¢as od casu novelizovan. BBH je
banka organizovand jako société en commandite par actions
(komanditni spolecnosti na akcie), dle zakond Velkovévodstvi
lucemburského a ma své sidlo na adrese 80 Route d’Esch, L-1470
Lucemburk.

BBH ustanovila adekvatni fizeni spolecnosti a zavedla detailni firemni
politiky, které vyzaduji, aby vSechny aspekty cinnosti mély politiky a
procesy v souladu s platnymi zdkony a nafizenimi. Struktura vedeni
BBH a jeji politiky jsou definovdny a monitorovany predstavenstvem,
vykonnou komisi (véetné opravnéného vedeni) a také internim
oddélenim compliance, internim auditem a funkcemi pro fizeni rizika.

BBH podnikd vSechny rozumné kroky k identifikaci a zamezeni
potencidlnim stfetdim z4jm0. Tyto kroky zahrnuji implementaci politik
zamezujicich stfetlim zajm(, které jsou Umérné rozsahu, komplexnosti
a povaze Cinnosti spolecnosti. Tato politika definuje podminky, které
postupy a opatreni, kterd jsou pfijata za Ucelem fFizeni jakéhokoli
stietu zajmd. Je spravovan registr stfetl zajmQ, ktery je monitorovan
Depozitarem.

Jelikoz BBH jedna za Spolecnost také jako zastupce pro registraci a
prevody, vyplatce a centrdlni spravni zastupce, jsou ve spolecnosti
BBH zavedeny a udrZovény vhodné politiky a procesy tykajici se Fizeni
stietll zajmd, které mohou vzniknout vzhledem k poskytovani sluzeb
Spolec¢nosti jako depozitar, zastupce pro registraci a prevody, vyplatce
a centralni spravni zastupce.

BBH zavedlo vhodné rozdéleni aktivit mezi depozitife a
administrativni sluzby véetné rozpracovani procest a fizeni. Pro tento
ucel je depozitarska funkce hierarchicky a funkéné oddélena od
jednotky pro administraci a registracni sluzby.

Strana 35 ze 44


https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-Policies.htm
https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-Policies.htm

. NN investment
\' | partners

Dle politiky o stfetech zajm( spole¢nosti BBH jsou vsechny
podstatné stfety zajm0 zahrnujici interni i externi strany
promptné nahldseny, postoupeny vyssimu managementu,
registrovany, zamezeny nebo je jim predejito. V pripadé, Ze
stfetu zajm0 nelze zamezit, BBH zavede a bude provozovat
efektivni organizaéni a administrativni dohody za ucelem
podniknuti vSech rozumnych krokd vedoucich k rfadnému (i)
nahlaseni stfetu zajmi Spolecnosti a (ii) fizeni a monitorovani
téchto stretd.

BBH zajistuje, ze vsichni zaméstnanci budou informovani,
proskoleni a upozornéni na platné politiky a procesy proti
stietim zajmU a Ze povinnosti a odpovédnosti jsou vhodnym
zplUsobem rozdéleny tak, aby se predeslo jejich vzniku.

Depozitai predpoklada, Zze funkce a odpovédnosti depozitare
fondu jsou v souladu s ustanovenimi Depozitaiské smlouvy,
Zakona z roku 2010 a platnych lucemburskych zédkond, pravidel
a nafizeni tykajicich se (i) bezpecné uschovy financnich nastroja
Spolec¢nosti, které budou drzeny v Uschové, a dohledu nad
ostatnimi aktivy Spolecnosti, které nejsou drieny nebo
nemohou byt drZeny v Uschové, (ii) monitorovani penéznich
tokd Spolecnosti (i) dodrzovani dohliZzecich povinnosti:
i. zajisténi, Ze prodeje, vydani, zpétné koupé, zpétné odkupy
a zruSeni akcii jsou realizovany v souladu se Stanovami a
platnymi lucemburskymi zakony, pravidly a nafizenimi;

ii. zajisténi, Ze hodnota Akcii je vypocitdna v souladu se
Stanovami a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly a
natizenimi;

iii. zajisténi, Ze u transakci zahrnujicich aktiva spolecnosti je
jakdkoli uhrada poukdzéna spolecnosti vramci obvyklych
Casovych limitd;

iv. zajisténi, ze pfijem Spole¢nosti je stanoven v souladu se
Stanovami a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly a
nafizenimi; a

v. zajisténi, Ze pokyny SpoleCnosti nejsou v rozporu se
Stanovami a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly a
natizenimi.

Depozitaf bude drZet v Uschové viechny financni nastroje, které

mu mohou byt fyzicky doruceny, i finanéni nastroje Spole¢nosti,

které:

- mohou byt registrovany ¢i drzeny na uctu pfimo nebo
nepfimo jménem Depozitére;

- jsou pouze registrovany pfimo na vydavatele osobné nebo
na jeho zéstupce jménem Depozitare;

- jsou drZeny tfeti stranou, na kterou jsou delegovany funkce
bezpecné uschovy.

Depozitai by mél zajistit, aby bylo riziko Uschovy tadné

zhodnoceno a aby byly v celém fetézci Uschov spliovany

povinnosti due dilligence a povinnosti oddéleni tak, aby se

zajistilo, Ze finanéni nastroje driené v Uschové budou vidy

podléhat dobré péci a ochrané.

Depozitai by mél vidy mit komplexni prehled o viech aktivech,

kterd nejsou finan¢nimi nastroji drzenymi v Uschové, a musi

ovérovat vlastnictvi a udrZovat zdznamy o vsech aktivech, u

kterych plati, Ze jsou vlastnény Spolec¢nosti.

V souladu s dohlizecimi povinnostmi je Depozitai povinen
nastavit vhodné postupy pro ex-post ovérovani, Ze investice
Spole¢nosti jsou konzistentni s investicnimi cili a politikami
Spole¢nosti a podfondd, které jsou popsany v prospektu a ve
Stanovéch, a zajistit, Ze budou splfiovana pfislusna investi¢ni
omezeni.

Depozitdi je povinen také fadné monitorovat penéini toky
Spole¢nosti a mimo jiné zajistit, aby vSechny platby ucinéné
investory nebo jejich jménem tykajici se Upist akcii spole¢nosti
byly obdrieny a aby byly veskeré penéini prostfedky
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zalUctovany na Ucet nebo Ucty oteviené ve vhodné bankovni instituci.

V souladu s ustanovenimi Depozitaiské smlouvy, Zdkona z roku 2010 a
platnymi lucemburskymi zakony, pravidly a nafizenimi muaze byt
Depozitai vystaven urcitym podminkdm a za ucelem efektivniho
vykonavani svych povinnosti mizZe ¢as od Casu delegovat ¢ast nebo
vSechny své povinnosti Uschovy tykajici se financnich ndstroji v
uschové (tj. finan¢ni nastroje, které mohou byt registrovany na Gc¢tu
finan¢nich nastrojli, ktery je otevien v zdznamech Depozitife, a
vsechny finan¢ni nastroje, které mohou byt fyzicky doruceny
Depozitaf) na jednoho nebo vice korespondentl. Za timto Ucelem
Depozitai zavedl a udriuje vhodné procesy vytvorené pro vybér
nejkvalitnéjsi treti strany na kazdém trhu a pro jeho monitorovani a
dohled v souladu s mistnimi zdkony a nafizenimi. Seznam téchto
korespondentd (a v pfipadé potieby jejich podfizenych zastupci) a
stietd z4ajm0, které mohou byt nasledkem takovéto delegace je
akcionarim dostupny na vyZzadani a je k nahlédnuti na nasledujicich
internetovych strankach:

https://nnip.com/private/LU/en/About-us/Policies/Subcustodian-and-
Contracting-Party-Regulators.htm

nebo

https://nnip.com/institutional/LU/en/About-us/Policies/Subcustodian-
and-Contracting-Party-Requlators.htm.

Tento seznam korespondentl bude ¢as od ¢asu aktualizovan.

Pfi vybéru a jmenovani korespondenta bude depozitai uplatriovat
fadnou kvalifikaci, péci a opatrnost tak, jak to vyZaduji platné
lucemburské zdkony, pravidla a nafizeni, s cilem zajistit, aby svéfil
aktiva spolecnosti pouze korespondentovi, ktery muize poskytnout
adekvatni Uroven ochrany. Depozitar také pravidelné zhodnocuje, zda
korespondenti splfiuji platné pravni a regula¢ni pozadavky, a vykonava
staly dohled nad kazdym korespondentem, aby zajistil, Ze povinnosti
korespondentt budou i nadale vhodné vynakladany.

Pokud zakony tfeti zemé vyZaduji, aby urcity finanéni nastroj byl drzen
v Uschové mistnim subjektem, a Zadny mistni subjekt nespliuje
poZadavky pro delegaci popsané v Zakoné z roku 2010, muze
Depozitai delegovat své funkce na takovyto mistni subjekt pouze v
rozsahu vyzadovaném zakony treti zemé a pouze po dobu, kdy
neexistuji mistni subjekty, které pozadavky na delegaci splfiuji.
Odpovédnost Depozitafe neni Zadnym takovymto zplnomocnénim
dotcena. Depozitdf se zavazuje Spolecnosti a jejim Akcionarim dle
ustanoveni platnych lucemburskych zakond, pravidel a nafizeni.

Potencialni riziko stfetl zajmd muZe vyvstat v situacich, kdy
korespondenti mohou vstoupit do separatniho komeréniho a/nebo
obchodniho vztahu s Depozitafem nebo takovyto vztah maji, a to
paralelné se vztahem tykajicim se delegace Uschovy. Za ucelem
provadéni Cinnosti mdZe nastat stfet zajm0 mezi Depozitdifem a
korespondentem. Pokud ma korespondent skupinové napojeni na
Depozitare, depozitar identifikuje potencidlni stiety zajma vyvstavajici
z tohoto napojeni, a pokud néjaké existuji, podnikne vSechny rozumné
kroky, aby zamezil témto stfetim zajma.

Depozitaf nepredpokladd, Ze by vyvstaly néjaké specifické stfety zajma
v dasledku delegace na jakéhokoli korespondenta. Pokud by mél
takovyto stfet zajmU vzniknout, depozitdf uvédomi Spoleénost a/nebo
Spravcovskou spole¢nost fondu.

V rozsahu vSech ostatnich existujicich potencialnich stfetd zajm0 v
souvislosti s Depozitdfem byly tyto strety identifikovany, zamezeny a
zpracovany v souladu s politikami a procesy Depozitare.

Aktualizované informace o depozitarskych povinnostech a stfetech
zajm(, které mohou nastat, jsou k dostani zdarma na vyzadani od
Depozitare.

Zakon z roku 2010 stanovuje plnou odpovédnost Depozitafe v pripadé
ztraty financnich nastroji drienych v Uschové. V pripadé ztraty
finan¢nich ndstroji Depozitdi vrati Spolecnosti finanéni nastroje
identického typu v odpovidajicim mnoZstvi, pokud neprokdze, Ze
ztrata je nasledkem externi udalosti mimo jeho rozumnou kontrolu a
Zze nasledky této wudalosti byly pres veskerd rozumna usili
nevyhnutelné. Akciondfi jsou informovani, Ze za urcitych podminek
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finan¢ni nastroje driené Spolecnosti tykajici se Spolecnosti
nebudou kvalifikovany jako finanéni nastroje drzené v uschové
(tj. finan¢ni nastroje, které mohou byt registrovdny na uctu
finanénich nastroju, ktery je otevien v zaznamech Depozitare, a
vSechny financni ndstroje, které mohou byt fyzicky doruceny
Depozitafi) a Depozitaié bude odpovédny vici Spolecnosti a
Akcionarim za jejich ztratu zplsobenou nedbalosti Depozitare
nebo jeho zdmérnym opomenutim fadné splnit své zévazky dle
platnych lucemburskych zakon, pravidel a nafizeni.

Na zakladé depozitarské smlouvy bude BBH vyplacen poplatek,
ktery pljde k tizi jednotlivych podfondl spolecnosti, jak je
uvedeno v Casti |, Kapitole IV ,Naklady, poplatky a zdanéni“,
Oddilu A ,Naklady k tiZi spole¢nosti“.

B. Spravce seznamu akcionaft a zastupce pro prevody

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (dale jen ,BBH")
jako spravce seznamu akciondrll a zastupce pro prevody
zodpovida predevsim za emitovani a prodej akcii Spolecnosti, za
vedeni rejstiiku akcionarl, za prevody akcii spolecnosti na
akcionare, agenty a tfeti strany.

Investor uznava a souhlasi s tim, Ze jeho Gdaje budou sdileny na
preshraniéni bazi a mezi rznymi subjekty ve skupiné BBH, aby
mohla tato poskytovat poZadované sluzby. Souhlas investora se
zpracovanim jeho dat na preshrani¢ni bazi mize zahrnovat
zpracovani dat vaci subjektim sidlicim v zemich mimo Evropsky
hospodarsky prostor, které nemuseji mit stejné zakony o
ochrané dat jako je tomu ve Velkovévodstvi lucemburském.
Zpracovani dat vuci vyse uvedenym subjektdim m(Ze znamenat
jejich tranzit prfes zemé nebo zpracovani v zemich, kde
poZzadavky na ochranu dat nemuseji byt stejné jako ty, které
plati v Evropském hospodaiském prostoru.

C. Vyplatce

Jako vyplatce odpovida Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (dale jen ,BBH“) za vyplatu vynosi a dividend
akcionardm.

D. Centralni spravni spolecnost

Spole¢nost jmenovala Spravcovskou spolecnost jako svoji
centralni spravni spolecnost. V této funkci je Spravcovska
spolecnost zodpovédna za vSechny administrativni povinnosti
vyZzadované lucemburskymi zdkony, zvldsté za registraci
Spolecnosti, za pripravu dokumentace, za pfipravu distribu¢nich
oznameni, za zpracovani a odeslani prospektu a dokumentu
Dulezité informace pro investory, za pfipravu financnich vykaz(
a dalSich dokumentl tykajicich se vztahG s investory, za
komunikaci s administrativnimi Urady, investory a vsemi
relevantnimi  stranami. K odpovédnostem  sprdvcovské
spolecnosti v tomto ohledu také patfi vedeni Ucetnictvi a
vypocet Cisté hodnoty aktiv u akcii spolecnosti, zpracovavani
zadosti o Uupis, odkup a konverzi akcii, pfijimani plateb,
udrZovani seznamu akcionard spolecnosti a priprava a dohled
nad zasilanim vykaz(, zprav, ozndmeni a jinych dokumentu
akcionaram.

Kromé funkce jako Depozitare si Spravcovska spole¢nost najala
spole¢nost Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. za
Ucelem vykonavani daleZitych ¢innosti centralni administrativy a
jinych povinnosti, zejména Ucetnictvi fondu, vypocet Cisté
hodnoty aktiv a také nasledné monitorovani investicnich limit
a omezeni.

VIII. Distributofi
Spoleénost mlzZe uzavfit dohody s distributory, aby dali na trh a

umistili akcie kazdého z podfondl do rGznych zemi po celém
svété, s vyjimkou téch zemi, kde je takova Cinnost zakazéna.
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Spole¢nost a distributofi zajisti, aby byly spinény vSechny povinnosti,
které jim ukladaji zdkony, predpisy a smérnice pro boj proti prani
penéz pochazejicich z trestné Cinnosti, a pfijmou v maximalni mozné
mife opatfeni, aby tyto povinnosti byly dodrZovany.

IX. Akcie

Kapital Spolecnosti se kdykoli rovna aktivim, kterd predstavuji akcie v
obéhu v jednotlivych podfondech spolec¢nosti..

Jakdkoli osoba, at jiz fyzickd &i pravnicka, muze nakupovat akcie
spolecnosti podle ustanoveni uvedenych v prospektu spole¢nosti v
,Césti |: Zakladni informace o spole¢nosti“, Kapitole Il ,,Upisy, odkupy
a konverze”.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty a musi byt pfi Upisu zcela
splaceny. Pfi emisi novych akcii nemaji stavajici akcionati prednostni
pravo na upisovani akcii.

Spravni rada spolecnosti se mlzZe rozhodnout emitovat pro kazdy
podfond jednu nebo nékolik tfid akcii. Tyto tfidy akcii budou moci byt
vyhrazeny pro urcitou specifickou skupinu investorl, napfiklad pro
investory z urcité zemé nebo regionu nebo pro instituciondini
investory.

Jednotlivé tridy akcii se mohou vzdjemné lisit z hlediska cenové a
nakladové struktury, vyse poZadované vstupni investice, referenc¢ni
mény, v niz bude vyjadrena Cistd hodnota aktiv, ¢i jinymi specifiky dle
ustanoveni v ,,Casti II: Informativni listy podfondd, Kapitole TFidy akcii.
Predstavenstvo spolecnosti je opravnéno stanovit urcité podminky,
které musi vstupni investice pro nékterou tfidu akcii nebo specificky
podfond spolec¢nosti splfiovat.

Dalsi tfidy miZe vytvofit spravni rada spolecnosti, kterd rozhoduje o
jejich ndzvu a specifikdch. Tyto jiné tfidy jsou specifikovany v
informativnich listech s popisem jednotlivych podfondl obsahujicich
tyto t¥idy.

Referenéni ména je referenéni ménou podfondu (nebo jeho tfidy akcii,
pokud je to relevantni), ktera vSak nemusi nutné odpovidat méné, v
niz jsou v kterykoli okamzik investovana cista aktiva podfondu. Tam,
kde je ména pouzZivana jménem podfondu, toto pouze odkazuje na
referenéni ménu podfondu a neznamena to ménovou vychylku v rdmci
portfolia. Individualni tfidy akcii mohou mit rdzné ménové
denominace, které oznacuji ménu, v niZ je vyjadrena Cistd hodnota
aktiv na akcii. Tyto se lisi od tFid zajisténych akcii.

V pripadé distribuce dividend a dividendovych akcii se podil ¢istych
aktiv akcii této tfidy, které budou pfifazeny témto dividendovym
akciim, nasledné snizi o ¢astku odpovidajici ¢astkdm distribuovanych
dividend, cozZ vede ke sniZeni podilu Cistych aktiv, ktera jsou pfifazena
dividendovym akciim, pfi¢emz podil Cistych aktiv, ktera jsou prifazena
ke kapitalizaénim akciim zGstane nezménén.

Jakakoli vyplata dividend ma za nasledek narlst poméru mezi
hodnotou kapitalizacnich a dividendovych akcii pfislusné tfidy a
pfislusného podfondu. Tento pomér nazyvame parita.

V rdmci jednoho a toho samého podfondu maji viechny akcie stejna
prava, pokud jde o narok na dividendy, na vynos z likvidace a odkup
(pod podminkou pfislusnych prav, ktera se vazi na dividendové a
kapitalizacni akcie, a s ohledem na okamZitou prepocitavaci paritu).

Spole¢nost muZe rozhodnout o vydani zlomkovych akcii. Tyto
zlomkové akcie neddvaji drZitelim hlasovaci pravo, ale umoziuji jim
pomérnou Ucast a podil na Cistych aktivech spolecnosti. Hlasovaci
prdvo pfislusi vyhradné kazdé celé akcii, a to nezavisle na jeji hodnoté.
Spole¢nost upozoriiuje Akcionare na skutecnost, ze kterykoli Akcionar
bude moci plné vykonavat prava akcionafe pfimo viéi Spoleénosti,
zejména pravo Ucasti na valnych hromadéch, pokud je investor svym
jménem zapsan v registru akcionarll Spolecnosti. V pfipadech, kde
investor investuje do spolecnosti pres prostiednika, ktery investuje do
spolecnosti svym vlastnim jménem, avSak ve prospéch investora,
nemusi byt vidy moZné, aby akciondf mohl vykonavat urcita
akcionarskd prava pfimo vici spolecnosti. Investofi by se méli o svych
pravech poradit.
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Akcie budou vydavany ve formé na jméno. Akcie u kterékoli
tfidy akcii spolecnosti jiz nebudou emitovany ve fyzické formé.
Akcie mohou byt rovnéz drZeny a prevadény pres Ucty vedené v
clearingovych systémech.

V souladu s lucemburskym zdkonem z 28. cervence 2014
tykajicim se imobilizace akcii a jednotek na dorucitele a drZeb v
registru akcii na dorucitele byly fyzické akcie na doruditele,
které nebyly ulozeny do 18. Unora 2016, zruseny a pfijmy
tykajici se takto zruSenych akcii byly uloZeny v konsignacni
kanceldfi (Caisse de Consignation).

X. Cista ucetni hodnota

Cista ucetni hodnota akcii jednotlivych tfid v ramci jednotlivych
podfondl spolecnosti je vyjaddiena v méné, kterou stanovi
spravni rada spolec¢nosti. Tato Cistd uUcetni hodnota bude
stanovena minimalné dvakrat za mésic.

Pfedstavenstvo spolecnosti uréi Dny ocenéni hodnoty cennych
papird a metody pouZivané ke zverejnéni Cisté ucetni hodnoty
na zakladé platné legislativy.

Spole¢nost ma v Umyslu nevypocitavat Cistou hodnotu aktiv
(NAV) podfondu ve dnech, kdy podstatna ¢ast podkladovych
aktiv takového podfondu nemuzZe byt spravné ocenéna kvali
omezeni obchodovéni nebo uzavieni jednoho ¢i nékolika
relevantnich trhd. Seznam dn, které nejsou Dny ocenéni, bude
k dispozici u vedeni spole¢nosti na pozadani.

1. Aktiva spole¢nosti zahrnuji:

a. veskerou hotovost v pokladné nebo na ucétech
spolecnosti véetné splatnych a nezaplacenych uroka,

b. veskeré sménky, vlastni vymahatelné sménky a
pohledavky véetné vynostl z prodeje titulll, za néZ jesté
nebyla uhrazena platba,

C. veskeré tituly, akcie, dluhopisy, terminované sménky,
preferencni akcie, opce Ci prava upsat akcie, warranty,
nastroje penéZniho trhu a vSechny ostatni investice a
prevoditelné cenné papiry, které jsou majetkem
spolecnosti,

d. veskeré dividendy a podily na zisku, které ma
spole¢nost obdrzet v hotovosti ¢i v cennych papirech a
akciich (spolecnost je viak opravnéna provést Upravy
tak, aby byly zohlednény vykyvy hodnoty
prevoditelnych cennych papirt vyplyvajici z obchodnich
praktik, jako je napfiklad obchodovani bez dividendy
nebo bez kupoénu),

e.  veskeré splatné a nezaplacené Uroky z Grocenych titul(,
které patfi spolec¢nosti, pokud vsak tyto uroky nejsou
zahrnuty do jistiny tvofené témito tituly,

f. naklady spojené se zaloZenim spolecnosti, pokud jesté
nebyly odepsany,

g.  veskera ostatni aktiva jakékoli povahy véetné vynosu ze
swapovych operaci a zdlohovych plateb.

2. Zdavazky spolecnosti zahrnuji:

a.  veskeré pujéky, vymahatelné sménky, ucetni dluhy a
dluzné zlstatky,

b.  veskeré znamé zavazky ve lhité splatnosti ¢i po lhaté
splatnosti véetné splatnych smluvnich zavazkd, které
zahrnuji platby provedené v hotovosti ¢i formou aktiv,
véetné Castek pripadajicich na vyplatu dividend, které
spole¢nost oznamila, ale jesté nevyplatila,

c.  veskeré rezervy na dan z kapitdlového zisku nebo na
dan z vynosu finanéniho majetku a na dan z pfijmu
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vytvofené az do dne ocenéni a veskeré dalsi rezervy, at jiz
povolené ze zdkona nebo schvélené predstavenstvem
spolecnosti,

veskeré dalsi zavazky spolecnosti nezavisle na jejich povaze s
vyjimkou zavazkd, které predstavuji kmenové akcie
spole¢nosti. Aby bylo mozné stanovit vysi téchto zavazka,
vezme Spolecnost v Uvahu veskeré ndklady jdouci k tiZi
Spolec¢nosti, pficemz tyto naklady zahrnuji ndklady spojené se
zaloZzenim spole¢nosti, odmény vyplacené Spravcovské
spolecnosti, odmény vyplacené investicnim manazerim nebo
poradciim, Ucetnim, depozitdfi a korespondentiim, centralni
spravni spolec¢nosti, osobdm povérenym zdpisy a prevody
cennych papird a vyplatcim, distributorlm a stalym
zastupcim v zemich, ve kterych je spolecnost registrovana, a
vSem ostatnim zastupclm, ktefi jsou zaméstnanci spolecnosti,
dale naklady spojené s poskytovanim pravnich a auditorskych
sluzeb, naklady na propagaci, tisk, hlaseni a zverejiovani
informaci, vCetné nakladd na reklamu, pfipravu a tisk
prospektl, DuleZitych informaci pro investory, informacnich
memorand a sdéleni o registraci, naklady spojené s vydavanim
vyroc¢nich a pololetnich zprav o hospodareni, ndklady na dané
nebo jiné poplatky a vSechny ostatni provozni naklady, véetné
nakladll spojenych s koupi a prodejem aktiv, uroky, bankovni
poplatky, naklady na zprostfedkovani a makléfské sluzby,
postovné a naklady na telekomunikacni sluzby a ddlnopis,
pokud jiz nejsou zahrnuty ve fixnim servisnim poplatku.
Spolecnost je opravnéna vypocitat rezijni ndklady a ostatni
rekurentni, periodické nebo pravidelné ndklady na zakladé
odhadu na rok nebo jind predem stanovend obdobi a mlze
pfedem stanovit pomérné ndklady na celé obdobi tohoto
typu.

Hodnota aktiv je stanovena nasledovné:

pfi ocenéni hotovosti v pokladné nebo na Gcétech spolecnosti,
eskontnich listd, smének a vista smének, pohledavek,
poplatkd uhrazenych formou platby predem, dividend v
hotovosti a urokG pfiznanych nebo stanovenych vyse
uvedenou formou, u nichZ jeSté neprobéhla vyplata, bude
prihlizeno k jejich celkové hodnoté s vyjimkou pfipadl, kdy
neni pravdépodobné, Ze by takovato c¢astka mohla byt
zaplacena nebo pfijata v pIné vysi, a v tomto pfipadé bude
jejich hodnota stanovena uplatnénim slevy, kterou bude
predstavenstvo spolecnosti povaZzovat za pfimérenou tak, aby
odrazela skute¢nou hodnotu aktiva;

pfi ocenovani aktiv spolecnosti se vychdzi v pfipadé
prevoditelnych cennych papir(, nastroji penézniho trhu nebo
finan¢nich derivati oficidlné kotovanych nebo obchodovanych
na jiném fizeném trhu z posledniho kurzu, ktery je zndm pro
hlavni trh, na némz jsou tyto tituly, nastroje penézniho trhu ¢i
finan¢ni derivaty obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje
oficidlné uznané stfedisko cennych papir(i, které za timto
ucelem schvdli predstavenstvo spolecnosti. Pokud takovy kurz
nereprezentuje trzni hodnotu, tyto tituly, nastroje penézniho
trhu nebo derivaty, stejné jako ostatni schvalend aktiva,
budou ocenény na zdkladé jejich predpoklddané prodejni
ceny, kterou v dobré vife stanovi pfedstavenstvo spolecnosti;

cenné papiry a nastroje penéiniho trhu, které nejsou
kotované nebo obchodované na ftizeném oficialnim trhu,
budou ocenény na zadkladé posledniho dostupného kurzu,
pokud tento kurz bude reprezentativni ke stanoveni trini
hodnoty. V opacném pfipadé se pfi ocenéni bude vychdzet
z pfedpoklddané prodejni ceny cenného papiru, kterou
v dobré vife stanovi predstavenstvo spolecnosti,

pro kratkodobé obchodovatelné cenné papiry nékterych
podfondi spolecnosti je moZno pouZit metodu ocenéni
vychazejici zamortizované ceny. Tato metoda spociva
vocenéni titulu na zakladé jeho ceny a nasledného
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predpokladu pribéiné amortizace az do doby
splatnosti diskontu nebo prémie, nehledé na vliv
kolisajicich drokovych sazeb na trini cenu titulu.
PrestoZe tato metoda poskytuje trzni ocenéni, hodnota
stanovena na zdkladé amortizace ceny mulzZe byt
v nékterych pripadech vyssi nebo nizsi nez cena, kterou
by podfond ziskal, kdyby predmétné cenné papiry
prodal. Vpfipadé kratkodobych  prevoditelnych
cennych papird se vynos akcionare mize do jisté miry
lisit od vynosu, ktery by obdriel v pfipadé
srovnatelného podfondu, ktery oceriuje své tituly
v portfoliu pomoci trzni ceny.

hodnota investice v investi¢nich fondech se vypocita na
zakladé posledniho ocenéni, které je kdispozici.
Obecné jsou investice v investi¢nich fondech ocenény
pomoci metod stanovenych pro dané investicni fondy.
Tyto metody ocenéni obvykle stanovi spravce fondu
nebo zdstupce fondu povéreny ocenénim tohoto
investi¢niho fondu. Aby se zajistila konzistence ocenéni
jednotlivych podfondl v pfipadé, Ze obdobi, ve kterém
bylo ocenéni investicniho podfondu provedeno,
nespadd na Den ocenéni pfislusného podfondu a je
zjisténo, Ze takové ocenéni se zasadné lisi od daného
vypoctu, bude moino hodnotu Ccistych aktiv upravit
sohledem na tyto zmény, které uréi vdobré vire
predstavenstvo spolecnosti.

ocenéni swapovych operaci je zaloZzeno na trini
hodnoté, ktera zavisi na rlznych faktorech jako
naptiklad droveri a volatilita podkladovych indexa, trzni
urokové sazby nebo zbyvajici doba platnosti swapové
operace. Upravy vdisledku emisi a odkupl budou
provedeny jako zvySeni nebo sniZeni v ramci danych
swapovych operaci obchodovanych za jejich trzni cenu.

ocenéni derivatd provedenych pfimo mezi Gcastniky
(OTC), jako napfiklad terminované obchody,
forwardové transakce nebo opce, které nejsou
obchodovény na burze cennych papirG nebo na jiném
fizeném trhu, budou zaloZena na jejich Cisté likvidacni
hodnoté stanovené v souladu s politikou stanovenou
predstavenstvem spolecnosti, zplsobem, ktery bude
konzistentné uplatfiovan na kaidy jednotlivy druh
smlouvy. Cista likvidni hodnota derivatu odpovida
nerealizovanému zisku/ztraté z daného derivatu. Toto
ocenéni se zakladd a fidi modelem uzndvanym a béiné
pouzivanym na trhu.

hodnota ostatnich aktiv bude stanovena s rozvahou a
v dobré vife predstavenstvem spolecnosti v souladu
s obecné platnymi principy a postupy oceriovani aktiv.

Predstavenstvo spolecnosti mlzZe zcela na zdkladé vlastniho
uvazeni povolit vyuZiti alternativni metody ocenéni aktiv, pokud
dojde k zédvéru, Ze takova metoda bude Iépe zobrazovat trini
hodnotu jakychkoli aktiv spole¢nosti.

Ocenéni aktiv a zavazkd spolecnosti vyjadiené v zahranicnich
ménach bude prevedeno na referenéni ménu daného podfondu
na zakladé posledniho znamého sménného kurzu.

V3Sechny predpisy budou vyklddany a ocenéni bude provedeno
v souladu s obecné platnymi Géetnimi principy.

Pro naklady vzniklé podfondu spolec¢nosti budou vytvofena
odpovidajici opatfeni a zavazky neuvedené v rozvaze budou
zohlednény vsouladu s kritérii spravedlivého a uvailivého
ocenéni.

Pro kaidy podfond a kazdou tfidu akcii bude c¢istd ucetni
hodnota jedné kapitalizacni akcie patfici do urcité tridy akcii
kdykoli rovna c¢astce vodpovidajici méné vypoctu, kterou
ziskdame vydélenim pomérné casti Cistych aktiv této tridy akcii,
ktera se vztahuje na aktiva této tfidy akcii méné hodnoty
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pfislusnych zavazkd, celkovym pocétem kapitalizacnich akcii této tridy,
které byly do této doby emitovany a jsou v obéhu.

Pokud je u podfondu dostupnych nékolik tfid akcii, Cisté obchodni
jméni na akcii dané tfidy aktiv bude vidy rovno castce ziskané
rozdélenim Casti Cistych aktiv, kterd je pfifaditelna k této tridé aktiv
podle celkového poctu akcii této tfidy akcii, které jsou emitovany a v
obéhu.

S kazdou akcii, u niz bude probihat odkup podle ustanoveni prospektu
spolecnosti v ,,Casti I: Zakladni informace o spolecnosti“, Kapitole Ill
,Upisovani, odkup a konverze cennych papir(”, se bude zachazet jako
s akcii emitovanou a existujici az do uzavérky dne ocenéni, jejiz
vysledky budou pouZity pfi odkupu této akcie a aZ do vyporadani
odkupu bude povaZovéna za zavazek spolecnosti.

Akcie, které bude spolecnost emitovat v zdvislosti na pfijatych
Zadostech o upsani, budou povazovany za emitované pocinaje
uzavérkou dne ocenéni, béhem néhoz byla stanovena jejich emisni
cena, pfiemZ tato cena bude povazovédna za castku dluZzenou
spolecnosti, dokud spolecnost neobdrzi platbu této Castky.

V ramci moznosti bude jakykoli nakup ¢i prodej prevoditelnych
cennych papir(, ktery spolecnost sjednala, zpracovan ke dni ocenéni.

Transakce v ramci a mimo podfond, vcetné transakci v naturdliich,
mohou zpUsobit ,roziedéni” aktiv podfondu, protoZe cena, za kterou
investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu, nemusi zcela
odrazet obchodni a ostatni naklady, které vznikaji, kdyZz musi investi¢ni
manazer obchodovat s cennymi papiry, aby kompenzoval pfilivy a
odlivy hotovosti. Aby se zmirnil tento dopad a podpofila ochrana
existujicich akcionard, Ize na zakladé rozhodnuti predstavenstva pouzit
pro kazdy z podfondd Spolecnosti mechanismus znamy jako ,,Swinging
Single Pricing” (SSP). PouZitim mechanismu SSP se muze Cdisté
obchodni jméni relevantniho podfondu upravit o urcitou ¢astku (tzv.
»swing faktor) s cilem kompenzovat ocekdvané transakéni naklady
vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky kapitalu (,Cisté toky
kapitalu“). V pripadé Cistého pfitoku kapitalu lze p¥idat ,,Swing Factor”
k Cistému obchodnimu jméni ptisluiného podfondu s cilem reflektovat
provedené Upisy, zatimco v piipadé Cistych kapitalovych odtok méze
byt Swing Factor odecten od Cistého obchodniho jméni pfislusného
podfondu s cilem reflektovat pozadované odkupy. V obou pfipadech
se na viechny pfichozi a odchozi investory k urcitému datu uplatni
stejna Cista ucetni hodnota (Cisté obchodni jméni).

Swing Factor v zdsadé nepresahne 1,50 % Ccisté hodnoty aktiv
pislusného podfondu s vyjimkou podfondi fixné Urocenych cennych
papir(i, které mohou uplatrfiovat maximalni Swing Factor ve vysi 3,00
%.

S ohledem na maximalni Swing Factor stanoveny vySe a na prahovou
uroven muze kazdy podfond uplatriovat jiny Swing Factor. V pfipadé,
Ze Cisty tok kapitalu prekroci predem definovany procentudini podil
Cistého obchodniho jméni podfondu (,prah“), bude automaticky
spustén mechanismus SSP. Uroveri prah(, jestlize a kdyZ jsou
uplatnitelné, bude rozhodnuta na zdkladé urcitych parametrd, ke
kterym mimo jiné patfi velikost podfondu, likvidita podkladového trhu,
na némz pfislusny podfond investuje, fizeni hotovosti pfislusného
podfondu nebo typ nastrojli, které se pouiivaji pro spravu Cistych
pfitokd/odtok( kapitdlu. Swing Factor je mimo jiné zaloZzen na
odhadovanych transakcnich ndkladech finanénich nastrojd, do nichz
muzZe pfislusny Podfond investovat. RGzné uUrovné prahl a swing
faktor( jsou pravidelné pfezkoumavany a mohou byt upravovény. U
jednotlivého podfondu by pouZitelny prdh mohl znamenat, Ze se
mechanismus SSP neaplikuje nebo se aplikuje zfidka.

Aktudlni drovné prahd a swing faktorl pro kazdy podfond jsou
zverejnovany a aktualizovany na internetové adrese: www.nnip.com.

Cista aktiva spole¢nosti jsou rovna souctu istych aktiv viech podfond(
konvertovanych v pfipadé potfeby na konsolidaéni devizu spole¢nosti
na zakladé poslednich zndmych sménnych kurza.

Nedoslo-li k pochybeni ze zIé vile, k zavainému pochybeni nebo ke
zjevné chybé, bude jakékoli rozhodnuti, které pfijalo ve véci vypoctu
Cisté ucetni hodnoty predstavenstvo spole¢nosti nebo jakykoli
bankovni Ustav, spolecnost ¢i organizace povérend predstavenstvem
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spolecnosti vypoctem Cisté ucetni hodnoty, kone¢né a zavazné
pro spolecnost a pro stavajici, byvalé i budouci akcionare.

XI. Docasné pozastaveni vypoctu Cisté ucetni
hodnoty a z toho vyplyvajici pozastaveni
obchodovani

Predstavenstvo spolecnosti je oprdvnéno docasné pozastavit
vypocitavani vyse Cistého obchodniho jméni na akcii u jednoho
¢i nékolika podfondli a/nebo emise, odkupy a konverze akcii v
nasledujicich pfipadech:

1. vpfipadé uzavieni burzy cennych papirl nebo jiného
oficidIniho fizeného trhu s pravidelnym provozem, ktery je
uzndvan a otevien verejnosti a poskytuje kotace
vyznamného poctu aktiv jednoho nebo vice podfondd, na
dobu delsi nez je béZné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé, ze
transakce na takovych trzich jsou pozastaveny v dasledku
omezeni nebo pokud takové transakce neni mozno
provadét v pozadovanych mnozstvich,

2. vpripadé, Ze dojde kporuse komunikacnich prostredkd,
které se bézné vyuZivaji k ocenéni investic spole¢nosti nebo
soucasné hodnoty investice, nebo pokud zjakéhokoli
divodu neni mozno rychle a presné stanovit hodnotu
investice,

3. v pfipadé, Ze devizovd omezeni nebo omezeni vztahujici se
k prevodu kapitdlu brani provaddéni transakci jménem
jednoho nebo vice podfond(, nebo pokud nadkupy a prodeje
jménem podfondu neni moino provést za béznych
sménnych kurz(,

4. v pfipadé, Ze faktory vztahujici se mimo jiné na politickou,
ekonomickou, vojenskou nebo penézni situaci a presahujici
kontrolu, odpovédnost a provozni schopnosti spolecnosti
brani spolecnosti naklddat se svymi aktivy a stanovovat
Cistou hodnotu aktiv béZznym a pfiméfenym zplsobem,

5. na zakladé jakéhokoli rozhodnuti zrusit jeden, vice nebo
vSechny podfondy spolecnosti,

6. v pripadé uzavieni trhu nebo mény, ve které je vyznamna
Cast aktiv jednoho nebo vice podfondd denominovéna na
dobu delsi nez je béZné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé, ze
transakce na takovych trzich jsou bud pozastaveny nebo
vystaveny omezenim,

7. stanovit parity vymény v kontextu vkladu aktiv, rozdéleni
nebo restrukturalizacnich operaci v ramci jednoho nebo
vice Podfond.

8. v pfipadé fuze Podfondu s jinym Podfondem Spole¢nosti
nebo jiné spolecnosti typu SICAV/UCITS nebo investiéni
spolecnosti (nebo jejiho Podfondu), za predpokladu, Ze
takové pozastaveni je v nejlepsim zdjmu Akcionard;

9. v pfipadé privddéného Podfondu Spolecnosti, pokud je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv nadfizeného
Podfondu nebo nadfizené spolecnosti typu SICAV (UCITS).

Kromé toho je predstavenstvo spolecnosti za ucelem branit
vzniku pfileZitosti nac¢asovani pfistupu na trhy tehdy, kdyz se
Cisté obchodni jméni vypocitdva na bazi trinich cen, které jiz
nejsou aktudlni, opravnéno docasné pozastavit emise, odkupy a
konverzi akcii jednoho nebo nékolika podfondu.

Ve vsech vySe uvedenych pripadech budou pfijaté piikazy
provedeny na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, kterd bude
moci byt pouZita po uplynuti doby pozastaveni.

V pfipadé vyjimecnych okolnosti, které mohou mit nepfiznivy
dopad na zajmy akcionard, v pfipadé velkych objem( Zadosti o
upisy, odkupy nebo konverze nebo v pfipadé nedostatec¢né
likvidity na trzich si pfedstavenstvo spolecnosti vyhrazuje pravo
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stanovit Cistou hodnotu aktiv akcii spole¢nosti az po provedeni
pozadovanych ndkupl a prodeju cennych papird jménem spolecnosti
(u odkupl budou ,velké objemy” znamenat, Ze celkova hodnota akcii
ve viech Zadostech o odkup v jeden den ocenéni presdhne 10 %
celkové Cisté hodnoty aktiv podfondu ve stejny den ocenéni). V tomto
pfipadé budou vsechny v daném okamziku probihajici upsani, odkupy
a konverze realizovény na zékladé jednotné Cisté ucetni hodnoty.
Docasné pozastaveni vypoctu Cistého obchodniho jméni a nésledné
pozastaveni obchodovani s akciemi jednoho nebo vice podfondl bude
oznameno odpovidajicim zptsobem, konkrétné v tisku, pokud ovsem
predstavenstvo nenabude dojmu, Ze takovéto zvefejnéni neni
vzhledem ke kratkému trvani této situace potrebné.

Takové rozhodnuti o pozastaveni vypoctu nebude sdélovédno
akcionarim pozadujicim upsani, odkup nebo konverzi akcii.

Xil. Pravidelné zpravy

Vyrocni zpravy, véetné Ucetnich dat, budou potvrzeny nezdvislymi
auditory. Vyroéni a pololetni zpravy budou zpfistupnény akcionafim
v sidle spolecnosti.

Vyrocni zpravy budou zvefejriovany do ¢ty mésic od konce
finan¢niho roku.

Pololetni zpravy budou zverfejfiovany do dvou meésicl od konce
finan¢niho roku.

Tyto pravidelné zvefejiiované zpravy obsahuji veskeré financni
informace vztahujici se ke kazdému podfondu jako slozeni a vyvoj jeho
aktiv a jeho konsolidovanou situaci vyjadfenych v Eurech a také
pfislusné informace o odménovani.

XIll. Valna hromada

Vyroéni valnd hromada akcionar se kond v Lucembursku, v sidle
spolecnosti nebo na jakémkoli jiném misté v Lucembursku, které bude
uvedeno na pozvance, ¢tvrty ¢tvrtek v lednu v 11:15 hod SEC kazdy
kalendaini rok. Pokud tento den neni v Lucembursku pracovnim
dnem, valnd hromada se bude konat v ndsledujici pracovni den.

Dalsi valné hromady akcionaf(i se mohou konat na misté a v den, které
budou uvedeny na pozvance.

Ozndmeni o svolani fadné i mimoradné valné hromady bude sdéleno
akcionarim tak, jak to predstavenstvo spole¢nosti bude povaZovat za
pfimérené. Oznameni o svolani valné hromady bude zverejnéno v
zemich, v nichz jsou akcie dostupné ke koupi vefejnosti, za
predpokladu, Ze takovéto zverejnéni je v téchto zemich ze zdkona
poZzadovano. V Lucembursku bude informace o kondni fadnych a
mimoradnych valnych hromad zvefejnéna v Gfednim véstniku RESA a v
jednom lucemburském deniku, informace o konani mimoradnych
valnych hromad bude zverejnéna v Gfednim véstniku RESA a v jednom
lucemburském deniku (prvni valnd hromada) nebo ve dvou
lucemburskych denicich (pokud prvni valnd hromada nebyla
usnasenischopna). Pisemné pozvanky budou rozeslany nejméné osm
dnd pred konanim valné hromady drzitelim akcii na jméno, provedeni
tohoto ukonu nemusi byt doloZeno. Pokud jsou vSechny akcie na
jméno, pozvanky na valnou hromadu mohou byt rozesildny pouze
doporucenym dopisem.

Na pozvankach na valnou hromadu bude uveden program zasedani.

V pfipadé, Ze Podfond Spole¢nosti investuje do akcii emitovanych
jednim nebo nékolika jinymi Podfondy Spolecnosti, jsou hlasovaci
prava prinalezejici k prislusnym Akciim suspendovéna po tak dlouhou
dobu, po jakou jsou drZeny investujicim Podfondem bez zaujatosti k
pfislusnému zpracovani na Uctech a v pravidelnych zpravach.
Pozadavky tykajici se Ucasti na valné hromadé, jeji usnasenischopnosti
a vétsiny na valné hromadé upravuji ustanoveni paragrafu 67 a 67-1
zakona Lucemburského velkovévodstvi ze dne 10. srpna 1915 a
stanovy spolec¢nosti.

Valnad hromada se mGZe konat v zahranici, pokud si predstavenstvo
spolecnosti mysli, Ze to vyjimecné okolnosti vyzaduji.
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XIV. Dividendy

Valna hromada stanovi ¢astku dividendy na doporuceni Spravni
rady spolecnosti, v ramci zdkonnych limitG a pfislusnych ¢lankd
Stanov, coZ se chape tak, Ze Spravni rada mUzZe rozdélit zalohy
na dividendy.

MUZe byt rozhodnuto o rozdéleni (1) realizovanych kapitdlovych
ziskl a jinych vynosd, (2) nerealizovanych kapitalovych ziskl a
(3) kapitalu v souladu s ¢lankem 31 Zakona z roku 2010.

Za zadnych okolnosti nelze provadét rozdéleni, pokud by to
mohlo vést k poklesu Cistych aktiv vSech podfond( spole¢nosti
pod hranici 1 250 000 EUR, coz je zakonem poZadovana
minimalni vySe kapitdlu uvedena v Zakoné z roku 2010. V
souladu se zakonem stanovi predstavenstvo spolecnosti data,
kdy budou vyplaceny dividendy, a zpusob, jakym bude jejich
vyplata oznamena akcionarim.

Dividendy, které si akciondr nevyzada do péti let od vyplatniho
dne, propadnou a budou vraceny do pfrislusnych podfondd
spolecnosti. Z dividend vyhlasenych spolecnosti nebude placen
Zadny urok a tyto dividendy bude spolec¢nost drzet ve prospéch
prijemce.

XV. Likvidace, fuze a pfrispévky podfondu
nebo t¥id akcii

Pokud se hodnota aktiv podfondu nebo jakékoli tfidy akcii v
ramci podfondu sniZila na uroven (nebo nedosahla urovné)
stanovenou predstavenstvem jako minimalni Groven potiebnd
pro takovy podfond nebo tfidu akcii, aby fungovaly ekonomicky
efektivné, nebo v pfipadé, Ze dojde k podstatné zméné
politické, hospodarské nebo ménové situace, nebo v ramci
ekonomické restrukturalizace, muiZe se predstavenstvo
rozhodnout odkoupit vSechny akcie pfislusného podfondu nebo
tfidy akcii za Cisté obchodni jméni na akcii (pficemzZ bude brat v
uvahu prodejni ceny investic a vydaje s tim spojené) vypoctené
ke dni ocenéni, v némz takové rozhodnuti nabude ucinnosti.
V souladu se zdkonem musi spolecnost informovat akcionare
(registrované) pisemné o dlvodech a postupu odkupu dfive,
nez takovy povinny odkup vstoupi v platnost. Je-li pfijato
rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo tfidy akcii, bude toto
oznameni zvefejnéno pomoci doporuéeného dopisu a/nebo
publikovdnim nejméné v jednéch lucemburskych novinach
(,Luxemburger Wort” nebo ,Tageblatt”). Nebude-li v zdjmu
akcionard nebo s cilem zajistit rovné zachazeni mezi akcionafi
rozhodnuto jinak, mohou akcionati dotéeného podfondu nebo
tfidy akcii i nadale poZadovat odkup svych akcii bezplatné (ale
pti zohlednéni ndkladl na likvidaci i prodejni ceny investic a
vydaji s tim spojenych) pred datem ucinnosti povinného
odkupu. Emise akcii bude pozastavena ihned po pfijeti
rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo tfidy akcii.

Bez ohledu na pravomoci dané predstavenstvu spolecnosti
predchozim odstavcem mUGZe valna hromada akcionard
kterékoli tfidy nebo tfid akcii emitovanych v kterémkoli
podfondu za vSech okolnosti a na ndvrh predstavenstva
spolecnosti provést odkup viech akcii pfislusné tfidy nebo t¥id
emitovanych v tomto podfondu a refundovat akcionariim cisté
obchodni jméni jejich akcii (pfi zohlednéni prodejni ceny
investic a vydaji s tim spojenych) vypoétené ke dni ocenéni,
k némuz toto rozhodnuti nabyva ucinnosti. U takovych valnych
hromad akciondfli nebudou Zadné pozadavky na kvéorum a
rozhodnuti mohou byt pfijimana hlasovdnim jednoduchou
vétSinou pritomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na
takovychto valnych hromadach.

Aktiva, ktera nemohla byt distribuovana jejich prijemctim mimo
jiné kvuli nepfitomnosti akcionafe na adrese jeho sidla nebo
nespravnému bankovnimu spojeni v dobé odkupu, budou
prevedena do Uschovy Caisse de Consignation jménem
pfijemcl, kde jim budou ¢&astky k dispozici po zakonem
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stanovené obdobi. Po uplynuti tohoto obdobi pfipadne zUstatek
lucemburskému statu.

Za stejnych okolnosti, jako je uvedeno v prvnim odstavci, a dle
ustanoveni Zakona z roku 2010 a také dle prislusnych regulaci mlze
Predstavenstvo Spolecnosti rozhodnout o slouceni aktiv kteréhokoli
Podfondu (,Slucujici se podfond”) (1) s dalSim Podfondem v ramci
Spole¢nosti nebo (2) s jinym podnikem kolektivniho investovani
fizenym dle aktualniho znéni Smérnice o SKIPCP (,,Pfijimajici podfond”)
a nové oznacit akcie tfidy nebo tfid, kterych se to tykd, jako akcie
ptijimajiciho Podfondu (po rozdéleni nebo konsolidaci, je-li to nutné, a
vyplaté jakychkoli ¢astek odpovidajicich frakénim akciim akcionarim.
Akcionafi sluéujicich se i pfijimajicich podfondd budou informovani o
rozhodnuti o fuzi tak, jak je uvedeno v Zakoné z roku 2010 a
pfislusnych lucemburskych regulacich v poslednich tficeti dnech pred
poslednim datem pro bezplatné vyzadani odkupu akcii. Akcionafi, ktefi
nepozadali o odkup svych akcii, budou zékonnym zplsobem prevedeni
do nového podfondu.

O fuzi, jejimZz vysledkem je ukonceni existence spolecnosti, musi byt
rozhodnuto na valné hromadé akcionar(. U takovych valnych hromad
akcionard nebudou Zadné pozadavky na kvorum a rozhodnuti mohou
byt pfijimana hlasovanim jednoduchou vétSinou pfitomnych nebo
zastoupenych a hlasujicich na takovychto valnych hromadach.

XVI.  Zruseni a likvidace spolecnosti

Spole¢nost muZe byt zrusena rozhodnutim valné hromady, kterd
rozhodne podle ustanoveni zakona o zméné stanov.

Jakékoli rozhodnuti o rozpusténi Spolecnosti, spole¢né s procesem
likvidace, bude zvefejnéno v RESA a ve dvou novinovych titulech s
dostatecné velkym nakladem, z nichZ jednim bude lucembursky denik.

Jakmile valnd hromada akcionard rozhodne o rozpusténi Spolec¢nosti,
emitovani, odkup a konverze akcii budou zakdzany a veskeré tyto
transakce budou povaZovany za neplatné.

Pokud kapital spolecnosti klesne pod hranici dvou tretin minimalni
vySe kapitélu, kterd je dana ze zdkona, bude se valna hromada konat
do Ctyficeti dnu po zjisténi této skutecnosti. Valnou hromadu svola
spravni rada, kterd na ni predloZi navrh na zruseni spolecnosti. Valna
hromada, pro niz nebude poZadovano Zadné kvérum, rozhodne
prostou vétsinou hlast zastoupenych akcii.

Pokud kapital spolecnosti klesne pod hranici jedné Ctvrtiny minimaini
zdkonné vySe kapitdlu, je povinnosti ¢lenG predstavenstva predloZit
valné hromadé ve stejné lhité navrh na zruSeni spolecnosti. PFi
zasedani takovéto valné hromady neni pozadovano splnéni podminek
potfebné pritomnosti hlast nebo usndsenischopnosti a o zruseni
spolecnosti mohou rozhodnout akciondfi, ktefi vlastni jednu Ctvrtinu
akcii zastoupenych na zaseddni valné hromady.

V pfipadé rozpusténi Spolecnosti bude provedena likvidace jednim
nebo nékolika likvidatory, ktefi mohou byt fyzickymi osobami nebo
pravnickymi osobami a ktefi budou jmenovani valnou hromadou
akcionard. Ta také rozhodne o jejich pravomocech a odménach.

Likvidace spole¢nosti bude provedena podle ustanoveni zdkona z roku
2010 o investicnich spolecnostech a investi¢cnich fondech, ktery
upravuje rozdéleni Cistého vynosu z likvidace mezi akcionafe po
odecteni ndklad( na likvidaci: vynos z likvidace bude rozdélen mezi
akcionare pomérné k jejich pravnim narokim s ohledem na pfislusné
parity.

Po dokonceni likvidace Spolecnosti budou sumy, které nebyly
narokovany ze strany akcionard, vyplaceny do Caisse des
Consignations.

XVIl.  Prevence prani penéz a financovani terorismu

V rdmci boje proti prani Spinavych penéz a proti financovani terorismu
bude spoleénost a/nebo spravcovska spolenost dbat na dodrzovani
pfislusné lucemburské legislativy a na to, aby zjistovani totoznosti
upisovatell bylo provadéno v Lucemburku podle platnych pravnich
predpist v nasledujicich pripadech:
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1. v pfipadé pfimého Upisu ve spolecnosti;

2. v pripadé upisovani cennych papirl prostfednictvim
profesiondlniho zastupce finan¢niho sektoru, ktery je
rezidentem zemé, ktera nepodléhd povinnosti prokazovani
totoznosti, jez je ekvivalentem pfislusnych lucemburskych
norem upravujicich boj proti prani $pinavych penéz a proti
financovani terorismu,

3. vpfipadé upisovani prostifednictvim dcefiné spolec¢nosti
nebo pobocky, jejiz matefska spole¢nost podléha
identifikaci odpovidajici poZadavkim lucemburskych
zdkonl, pokud ji zdkony vztahujici se na materskou
spolecnost nezavazuji zajistit dodrzovani téchto ustanoveni
jejimi dcefinymi spole¢nostmi nebo pobockami.

Spole¢nost je dale povinna urcit zdroj téchto prostfedku

v pfipadé, Ze témito zdroji jsou financni instituce, které

nepodléhaji  povinnosti prokazovani totoZnosti, jez je

ekvivalentem pfislusnych lucemburskych norem. V takovych
pfipadech je upisovani moZno docasné pozastavit, dokud
nedojde k uréeni totoznosti zdroje prostredkd.

Obecné se za osoby, které dodriuji poZadavky odpovidajici
lucemburskym  normam, povazuji odbornici z finan¢niho
sektoru, ktefi pochdzeji ze zemi, jez dodriuji zavéry Dohody
GAFI (Financial Action Task Force on Money Laundering, Akcéni
skupina financnich odborniku pro boj proti Spinavym penézim).

XVIII. Konflikty zajmu

Spravcovska spole¢nost, investi¢ni manazefi a jakykoli investi¢ni
poradce, depozitaf, vyplatce, centralni spravni spoleénost,
osoba povérend zapisy a prevody cennych papirli se spolu se
svymi dcefinymi spole¢nostmi, fediteli, manaZery nebo
akcionafi (souhrnné dale jen ,Strany”) zabyvaji nebo se mohou
zabyvat dalSimi odbornymi a finan¢nimi aktivitami, které jsou
nachylné k vytvoreni konfliktu zajmG s fizenim a spravou
spolecnosti. To zahrnuje spravu jinych fondd, nakup a prodej
cennych papiri, makléfské sluzby, Gschovu cennych papirlG a
skuteCnost plsobeni jako c¢len predstavenstva, manazZer,
poradce nebo zastupce jinych fondl nebo spolecnosti, do nichz
spole¢nost miZe investovat.

Kazda strana se zavazuje, Ze vykon jejich povinnosti vuci
spolecnosti nebude ohroZzen vykonem téchto funkci nebo
zapojenim do téchto aktivit. V pfipadé, Ze se stane zfejmym
konflikt zajma, clenové predstavenstva a dotéena Strana jej
vyresi poctivym zpUsobem v priméreném casovém obdobi a v
zajmu akcionara.

Mezi spolecnosti a Stranami nebyl nalezen zadny stret zajma.
Spole¢nost uplatiiuje Zasady feseni konflikt( zajm0 Spravcovské
spolecnosti, které jsou dostupné k nahlédnuti na strankach
Www.nnip.com.

XIX.  Zprostiedkovatelé

Pokud akcionar upisuje akcie prostfednictvim konkrétniho
distributora, mlZe distributor otevrit ucet na své vlastni jméno
a nechat akcie zapsat vyhradné na své vlastni jméno, pficemz
vystupuje jako nominovand osoba neboli jménem investora. V
pfipadé, Ze distributor vystupuje jako nominovana osoba, musi
byt viechny nasledné Zadosti o Upis, odkup nebo konverzi a
dalsi pokyny podany prostiednictvim pfislusného distributora.
Urciti Zprostfedkovatelé nemuseji nabizet svym klientdm
vSechny podfondy nebo tfidy akcii nebo moZnost provadét
upisy nebo odkupy ve vSech ménach. Vice informaci o tom Ize
ziskat tak, ze se klienti, kterych se to tyka, poradi se svym
Zprostredkovatelem.

Zprostredkovatel musi navic pfi poskytovani sluzeb dodrZovat
nasledujici podminky:
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1. investofi musi mit moZnost investovat pfimo do podfondu, ktery
si zvolili, aniZ by vyuZili sluzeb zprostfedkovatele,

2. smlouvy mezi zprostiedkovatelem a investory musi obsahovat
ustanoveni o vypovédi smlouvy, kterd investorovi udéluje pravo
kdykoli poZadovat pfimé vlastnictvi cennych papird upsanych
prostfednictvim zprostfedkovatele.

Je zfejmé, Ze podminky stanovené ve vySe uvedenych odstavcich 1 a 2

se nepouZziji v pfipadé, Ze vyuziti sluzeb zprostfedkovatele je nezbytné

nebo dokonce povinné ze zdkona nebo zregulacnich divodl nebo

z dlivodu restriktivnich opatfeni.

V pfipadé, Zze doslo ke jmenovani zprostfedkovatele, je jeho povinnosti
uplatfiovat postupy boje proti prani Spinavych penéz a financovani
terorismu stanovené v Kapitole XVII vy3e.

Zprostfedkovateliim neni povoleno delegovat vsechny nebo ¢ast svych
povinnosti a pravomoci.

XX. Kotovani na burze

Predstavenstvo spolecnosti muZe povolit kotaci akcii kteréhokoli
podfondu spolecnosti na Lucemburské burze cennych papird nebo na
jinych burzach pro obchodovani na organizovanych trzich. Spole¢nost
si vSak je védoma toho, Ze — bez jejiho schvaleni — byly akcie podfondu
obchodovany na urcitych trzich v dobé vytiSténi tohoto prospektu.
Nelze vyloucit, Ze toto obchodovani bude v kratké dobé zastaveno
nebo Ze akcie podfondl budou uvedeny na jiné trhy nebo se tam jiz
obchoduji.

Trzni cena akcii obchodovanych na burzach nebo na jinych trzich neni
stanovena vylu¢né hodnotou aktiv drZenych podfondem. Cena je také
urcovana nabidkou a poptavkou. Z tohoto divodu se mUZe trzni cena
odchylovat od ceny akcie stanovené pro danou tfidu akcii.
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Priloha I: aktiva podléhajici TRS a SFT — tabulka

V souladu s nafizenim (EU) ¢. 2015/2365 jsou informace o typech aktiv, kterd mohou podléhat TRS a SFT, a také maximalni a ofekdvana vaha, ktera jim mze podléhat, uvedeny v nasledujici tabulce. Méjte na
paméti, Ze maximalni a oéekavand vaha TRS jsou vypocitany jako véha v celosvétové expozici kazdého Podfondu pomoci metody souc¢tu nomindlnich hodnot (,gross approach”), a nejsou tedy brany v tvahu
zadné kontrakty typu netting. O¢ekavané a maximalni Grovné TRS a SFT jsou indikatory, a ne regulacni limity. VyuZiti TRS a/nebo SFT Podfondem muze byt do¢asné vyssi nez hodnoty uvedené v tabulce nize,
pokud je to v souladu s limitem pro celosvétovou expozici. O¢ekavana a maximalni Uroven TRS a SFT se mUzZe béhem casu lisit v zavislosti na podminkach na trhu. Pokud nejsou TRS ani SFT zahrnuty v portfoliu,
zékladni hodnota jejich vahy je ,0“ (tj. 0 %).

(e . Ocekavana vaha TRS Max vaha TRS
. . b rr . oy ers Ocekavana vaha SFT Max vaha SFT Y o . L
Nazev podfondu Typ aktiv podléhajicich SFT Typ aktiv podléhajicich TRS . . . . (souéet nominalnich (souéet nominalnich
(trzni hodnota) (trzni hodnota)
hodnot) hodnot)

Cenné papiry s pevnym vynosem a/nebo | Kosik akcii, akciovy index a/nebo index

NN (L) Patrimonial Aggressive akciové cenné papiry cennych papirli s pevnym vynosem 10% 20% 5% 10%
Cenné papiry s pevnym vynosem a/nebo | Kosik akcii, akciovy index a/nebo index

NN (L) Patrimonial Balanced akciové cenné papiry cennych papiri s pevnym vynosem 10 % 20 % 5% 10 %

NN (L) Patrimonial Balanced Cenné papiry s pevnym vynosem a/nebo | Kosik akcii, akciovy index a/nebo index

European Sustainable akciové cenné papiry cennych papiri s pevnym vynosem 10% 20% 5% 10%
Cenné papiry s pevnym vynosem a/nebo | Kosik akcii, akciovy index a/nebo index

NN (L) Patrimonial Defensive akciové cenné papiry cennych papiri s pevnym vynosem 10 % 20 % 5% 10 %

NN (L) Patrimonial — Prospekt srpen 2017
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Vice informaci ziskate na adrese:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470

2509 LL Haag
Nizozemsko

Tel. +31 70 378 1800
e-mail: info@nnip.com

nebo www.nnip.com
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