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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaiovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolecnosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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Zprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2014 svétova ekonomika nepatrné vzrostla, a to predevsim diky silné aktivité ve Spojenych statech, kde jiz odeznély
faktory, které ji na zac¢atku roku brzdily. Silnou aktivitu - taZzenou ristem spotfebitelské divéry a cen nemovitosti - zaznamenalo i Spojené
kralovstvi. Zklamanim byl vsak hospodafsky rist v Japonsku, na jehoZ zpomaleni se podepsalo dubnové zvyseni dané z prodeje. V eurozéné
bylo ekonomické oZiveni jen vahavé. Slaby hospodarsky rust prispél ke zvyseni tlaku na vlady evropskych zemi. Francie oznamila, Ze v roce
2015 pravdépodobné nesplni kritéria EU v oblasti deficitu vefejného rozpoctu. Nové zvolend Evropska komise pracovala na planu, ktery pocita
s investicemi v fadu nékolika miliard eur z evropského rozpoctu na financovani evropskych projektd v oblasti infrastruktury. Vliv faktora, které
branily ristu rozvijejicich se trhil v poslednim &tvrtleti roku 2014 vzrostl nasledkem nového oslabeni rastu Ciny, prudkého poklesu cen
komodit a neustévajicich spekulaci ohledné zvy$eni trokovych sazeb Fedu. Zpomaleni ristového tempa Ciny zesililo, nebot ekonomickou
aktivitu brzdil propad trhu s bydlenim. Globalni inflace zGstala ve ¢tvrtém ctvrtleti pod kontrolou diky vyrazné nizs$im cendm energii a dostatku
nevyuzitych kapacit. Mira globalni inflace klesla v roce 2014 z 2.9% zaznamenanych v roce 2013 na 2.7%, jak odpovidalo nasemu vlastnimu
odhadu.

V prvnim ctvrtleti 2015 vykazala svétova ekonomika nové zndmky zlepSeni, za kterym stdly vyrazné zmény relativnich cen v globalni
ekonomice, které mély pozitivni dopad na jeji rlst. Ceny ropy a sménné kurzy byly v pfedchozich mésicich znaéné nestabilni, zatimco
bezpecné vynosy statnich dluhopist celkové poklesly. Propad cen ropy mél za nasledek transfer pfijmd od stfadatelt ke spotrebitelim a
fluktuace sménnych kurzd presunula rist z regiond se silnou domaci poptavkou do slabsich regiond. V prvnim ¢tvrtleti 2015 globalni inflace ve
vétsiné zemi dale zpomalila v disledku poklesu cen ropy, znacnych nevyuZitych kapacit a slabého ristu mezd. Americka ekonomika zlstala i
nadéle klicovym hracem globdlniho ekonomického ozZiveni tazeného spotrebitelskymi vydaji. Eurozéna zaznamenala mirny, avsak realny
narlst hospodarské aktivity i divéry domdcnosti a podnikd. Japonska ekonomika expandovala zejména diky exportu. Rozvijejici se ekonomiky
globalné stéle setrvavaly v procesu absorpce svych strukturalnich probléma, coZ vedlo k nizSimu tempu hospodarského ristu. Vzrostly vsak
rozdily mezi jednotlivymi zemémi rozvijejicich se trhd. Zemé s velkymi deficity bézného Gc¢tu a nizkou dlvéryhodnosti ménové politiky
zaznamenaly dal$i zpomaleni ekonomického rlstu. Rist zpomalil také u exportérl komodit, jejichz ceny klesly. Naproti tomu zemé s
vyvazenéjsi ekonomikou, jejichZ vyvozy jsou zaméreny na rozvinuté ekonomiky, podavaly nadpriimérné vykony.

Globalni ekonomické oziveni v prvnim ctvrtleti 2015 vyrazné pokleslo ze svého meziro¢niho trendu, ktery se v poslednich nékolika letech
pohyboval okolo 3%, a to tésné nad 1%. Zpomaleni bylo nejvice patrné v USA a v rozvijejicich se ekonomikach, zatimco eurozéna a Japonsko,
tradi¢ni opozdilci kategorie vyspélych trh(, si vedli pomérné dobfe. Slaby rlst v globalni ekonomice se tykal predevsim sektoru zbozi, zatimco
ukazatele sektoru sluzeb si staly |épe. Globalni rist ve druhém ¢tvrtleti zaznamenal jen mirné oZiveni, protoze domacnosti davaly prednost
schrafiovani Uspor z levnéjsi ropy pred jejich utracenim. Podnikovy sektor v USA Ccelil i nadadle negativnim dopadim nizsich cen ropy a
silnéjsiho eura, zatimco spotfebitelé reagovali jen velmi pomalu na zlepseni fundamentd (rlist zaméstnanosti, pocit bohatstvi, pokles cen ropy,
nizké drokové sazby a silnd dlvéra v ekonomiku). Ekonomika eurozény téZila z bezpecného prostiedi. Hospodarskou aktivitu podpofila
ménoveépoliticka opatfeni prijatd Evropskou centrdini bankou (ECB), nizké ceny ropy a oslabené euro. Vzhledem ke strukturalnim problémuim
zplisobenym vysokou mérou nezaméstnanosti, obavami ohledné Recka a nizkymi kapitalovymi vydaji zlistalo oZiveni relativné skromné.
Tempo ristu japonské ekonomiky na zac¢atku roku zrychlilo. Tento pozitivni trend pokracoval i ve druhém ctvrtleti, kdy japonska ekonomika
profitovala ze slabsiho jenu, klesajicich cen ropy, plné zaméstnanosti a solidnich firemnich zisk(. V rozvijejicim se svété byla dynamika
ekonomického rustu ve druhém &tvrtleti nadéale utlumenad, nebot ji negativné ovliviioval slaby vyvoz, odliv kapitalu, pfisné Gvérové podminky a
slaba poptavka po uUvérech. Trend globalni inflace se ve druhém ctvrtleti ve vétsiné vyspélych ekonomik obratil, poté, co se v predchozich
tfech mésicich propadl do zapornych hodnot. K této zméné doslo predevsim v disledku nardstu cen ropy.

Globdlni ekonomické oZiveni vykazalo opét znadmky krehkosti ve tfetim Ctvrtleti 2015, které bylo charakterizovano predevsim prudkym
zpomalenim rozvijejicich se trhd, nizkymi cenami komodit a narlistem averze k riziku. Americka ekonomika po slabém prvnim Ctvrtleti silné
ozivila a pozitivni rdstovy trend druhého ctvrtleti si udrzela i béhem léta, pfedevsim diky spotfebé domacnosti, sektoru sluzeb a trhu s
bydlenim. Rast rozvijejicich se trh(i naopak jesté vice oslabil v dasledku prudkého zpomaleni Ciny, poklesu cen komodit a rostouciho odlivu
kapitalu. V eurozéné bylo v srpnu koneéné dosazeno dohody o tfetim zachranném bali¢ku pro Recko v objemu 86 miliard eur. Dohoda
znamenala pro Recko zavedeni pfisnych rozpoctovych reforem a dalsi recesi, pficem? bankovni sektor byl té7ce postizen uzavienim bank a
odlivem vklad(. Dopad fecké krize na divéru v redlnou ekonomiku eurozény byl viak velmi omezeny. Ekonomika eurozény ve druhém
Ctvrtleti jiz po devaté za sebou mezikvartalné vzrostla, tentokrat o 0.4%. Jeji ristova dynamika zistala pozitivni i béhem léta, a to diky silné
podnikatelské divére a prilivu Uvérd do soukromého sektoru. Ristova dynamika ¢inské ekonomiky v tomto ¢tvrtleti dale oslabovala. Krivky
vyvozu a dovozu vykazovaly prudky pokles aktivity. Negativni trendy klesajici divéry a rostouciho odlivu kapitdlu nezastavila ani nova
stimulacni opatfeni zavedena ve tfetim ¢tvrtleti. Trendy globalni inflace béhem |éta ovliviiovaly desinflacni tlaky slabsiho rlistu rozvijejicich se
trha a prudkého poklesu cen komodit.
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Zprava predstavenstva

Ménova politika

Ve finanénich a ekonomickych zpravach v prabéhu roku 2014 hrdly vyznamnou roli centrélni banky. Federalni rezervni systém USA (Fed)
ukonil v poslednim cCtvrtleti po vice nezZ péti letech svlij program nakupl vladnich dluhopist. | kdyZz hospodarsky rist USA byl nadprdmérny
a nezaméstnanost se podstatné snizila, v ekonomice zlstaly vyrazné produkcni mezery, jak dokazoval omezeny rlist mezd. Fed se proto
zavazal, Ze bude ,trpélivy” a se zvysenim cilového pasma pro sazbu z federdlnich fondd (0-0.25%) vycka. Slaby hospodafsky rlst a nizka
inflace v eurozéné obnovila tlaky na centralni autority v regionu, aby podnikly vice konkrétnich krokld k podpore ekonomiky. Zétijovym
snizenim oficialni refinan¢ni sazby na 0.05% a depozitni sazby na minus 0.2% ECB prakticky vycerpala moZnosti uvolfiovani ménové politiky
konvenénimi cestami. Prezident ECB Mario Draghi pfesvédcil Radu guvernérd k navyseni rozvahy ECB z 1000 na 3000 miliard EUR a k
nasazeni dalSich ménovych nastroji po dobu svého mandatu. ECB uplatnila tuto strategii v poslednim ¢tvrtleti formou odkupu krytych
dluhopist a cennych papirl zajisténych aktivy a zavedenim druhé cilené dlouhodobé refinan¢ni operace. Politika ECB srazila hodnotu eura na
dvouleté minimum 1.21 USD. Japonska centrdlni banka (BoJ) vzhledem k ocekdvani, Ze se ji nepodafi splnit svij 2% inflacni cil v situaci, kdy je
ekonomika pod tlakem vyssi dané z prodeje, zvysila v fijnu objem nakupd dluhopisti na 80 bilion{l jend (z plivodnich 60 az 70 biliond jen). V
rozvijejicich se ekonomikach pak centralni banky nékterych zemi udrzovaly v pribéhu roku 2014 restriktivni ménovou politiku, ktera byla
mozZna prisnéjsi, nez bylo tfeba vzhledem ke slabému hospodaiskému rlstu a relativné nizké inflaci. Ménové autority téchto zemi se
rozhodly drzet Urokové sazby vysoko do té doby, nez zatne zvySovat sazby americky Fed, nebot se obdvaly odlivu kapitélu a znehodnoceni
svych mén. Poté, co se zacaly hromadit rostouci znamky zpomalovani hospodarského rlstu a hlubsiho propadu trhu s bydlenim, cinska
centrdini banka sniZila 21. listopadu své zakladni Urokové sazby, a to poprvé od cervence 2012.

V prvnim ctvrtleti 2015, kdy se zvétSovaly rozdily mezi ménovymi politikami USA a ostatnich regiond, hraly ve finanénich a ekonomickych
zpravach vyznamnou roli centralni banky. V USA se predsedkyné Fedu Janet Yellenova snaZila polozit zaklady pro budouci zvyseni Urokovych
sazeb planované na pozdé;jsi fazi roku, pricemz poukazovala na trvaly rdst amerického trhu prace. Fed na svém breznovém zasedani ohledné
dal$iho nastaveni ménové politiky zrusil slib, Ze bude ohledné zvySovéani sazeb ,trpélivy“, nicméné tempo budouciho zvySovani trokd
podminil dalsim vyvojem perspektiv trhu prace a inflace. Slaby hospodarsky rist a nizka inflace v eurozoné obnovila tlaky na centréini
autority v regionu, aby podnikly vice konkrétnich krokd k podpore ekonomiky. 22. ledna ECB oznamila, Ze v bfeznu zahdji program nakupu
financnich aktiv, ktery se bude tykat predevsim statnich dluhopist a jeho celkovy objem bude ¢init 1.14 bilionu EUR resp. 60 miliard EUR
mési¢né. Finanéni analytiky prekvapil velky objem planovanych nakupl statnich dluhopistl i prohlaseni centralni banky, Ze hodla tento
program prodluZovat tak dlouho, dokud se inflace nevréti zpét na Urover okolo 2%. Euro v ddsledku ménové politiky ECB znacné
devalvovalo. BoJ vzhledem k oc¢ekdvani, Ze se ji nepodafi splnit jeji 2% inflacni cil v situaci, kdy ekonomika je pod tlakem vy3si dané z prodeje,
zachovala objem ndkupl dluhopist na Grovni 80 bilionG jen(. V prvnim Ctvrtleti 2015 se ménové politiky v celém rozvijejicim se svété nadale
uvolnovaly. Na cestu kvantitativniho uvolfiovani se vydalo dvanact z Sestndcti hlavnich rozvijejicich se ekonomik. Divodem k tomu byl
predevsim slaby rist, klesajici inflace a vytrvala snaha politickych aktér( snizit sménné kurzy a kompenzovat tak propad cen surovin resp.
ztratu konkurenceschopnosti.

Centralni banky zUstaly i ve druhém ctvrtleti 2015 v popiedi financnich a ekonomickych zprav. Fed sice v Cervnu ponechal svou referenc¢ni
urokovou sazbu v rozmezi 0-0.25%, ale naznacil, Ze hodla pozdéji v roce pristoupit ke zvyseni Urokovych sazeb, jakmile ekonomika zpevni po
zimnim propadu. Predstavitelé Fedu vsak zdlraznili, Ze budou postupovat opatrnéji, nez se ocekavalo. ECB zahdjila program nakupu
finan¢nich aktiv zaméreny primarné na statni dluhopisy v mési¢nim objemu 60 miliard EUR, s cilem celkové vloZit do ekonomiky 1.14 bilionu
EUR. Prezident centrdlni banky Mario Draghi uvital Gspéch tohoto programu s odvolanim na lepsi podminky financovani pro spolecnosti,
kterych bylo dosazeno, aniz by se na financnich trzich vytvarely , bubliny” nadhodnocenych aktiv. Zopakoval, Ze banka bude pokracovat v
programu nakupl statnich dluhopist nejméné do zafi 2016. ECB také prostfednictvim svého programu nouzovych Gvér( (ELA) poskytla
likviditu feckym komer¢nim bankdm na kompenzaci odlivu vkladd. BoJ s ohledem na miru inflace, ktera se pohybovala vyrazné pod jejim 2%
inflacnim cilem, posunula datum jeho planovaného dosazeni na zafi 2016. Prezident japonské centraini banky Haruhiko Kuroda prohlasil, Ze
zpozdéni bylo zplsobeno nizsimi cenami ropy a Ze od fijna ocekdva akceleraci zvySovéni cen, nebot rlst mezd povede k vyssi spotiebé.
Banka proto ponechala beze zmény sviij program nakupud financnich aktiv, jehoZ cilem je zvySovani ménové baze o 80,000 miliard jent
ro¢né. V reakci na ochabujici rdst podnikly ménové autority rozvijejicich se trh( dalsi kroky k uvolnéni svych ménovych politik. Indicka
centralni banka ve snaze stimulovat soukromé investice snizila v ¢ervnu tGrokové sazby, a to jiz potreti v letognim roce. Cinska centralni banka
snizila béhem kvétna a ¢ervna své hlavni Urokové sazby celkem o 50 zékladnich bodd, kdy jednoletou depozitni sazbu zredukovala na 2.00%
a vypujcni sazbu na 4.85%.




Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial)
za rok uzavieny k 30. zafi 2015

Zprava predstavenstva

V prlbéhu tretiho ¢tvrtleti 2015 hraly opét vyznamnou roli centralni banky. Fed, ktery nebyl ochotny ukoncit éru rekordniho monetarniho
stimulu v dobé otfesd na trzich, rostoucich mezindrodnich rizik a slabé domaci inflace, ponechal svou hlavni Urokovou sazbu beze zmény v
rozpéti 0-0.25% a prodlouzil tak nejistotu investord nejméné o dalsi mésic. ECB ponechala Urokové sazby na rekordné nizké Urovni. V zafi se
vSech 25 ¢lenll Rady guvernér( vyslovilo pro zachovani hlavni refinanéni sazby na 0.05%. Depozitni sazba zlstala na —0.2% a margindlni
vypujéni sazba na 0.3%. V zafi ECB prohlasila, Ze jeji program nakupu aktiv probiha hladce a oznamila zvyseni limitu pro nakup dluhopist
jednotlivych zemi z plivodnich 25% na 33% celkového objemu emitovanych dluhopist. Prezident ECB Draghi v zafi rovnéz potvrdil, Ze centralni
banka je pripravena rozsifit objem, strukturu i dobu trvéni svého programu nakupu dluhopisG ve vysi 1.1 bilionu EUR, aby v pfipadé nutnosti
podpofila hospodarské oZiveni a predesla padu do deflace. Japonska BoJ dodrzZela svij zavazek zvySovat ménovou bazi tempem 80 bilion(
jend ro¢né. ECB ponechala oteviené dvere dalsimu kvantitativnimu uvolfiovani v pfipadé, ze by mély otfesy na svétovych trzich a zpomaleni
rozvijejicich se zemi ohrozit oZiveni eurozény. Cina sniZila zakladni Grokové sazby, aby v kontextu klesajici inflace podpofila hospodaisky rist.
Mirnd devalvace cinského renminbi v srpnu byla sice nutnym prvni krokem k vyfeseni problému nadhodnocené mény, ale jejim dlsledkem
byla silna nejistota a tlak na dalsi mény rozvijejicich se trha.

Trhy cennych papirti s pevhym vynosem

Diky obavam trhu z negativniho vyhledu globdiniho rlistu a nizké Urovné inflace klesly béhem posledniho ¢tvrtleti 2014 vynosy z desetiletych
statnich dluhopist - a to jak z americkych T-notes tak z desetiletych eurodluhopis(i s ratingem AAA - na rekordni minima. Vynosy z americkych
desetiletych statnich dluhopist poklesly béhem Etvrtleti o 30 zdkladnich bodd na 2.2%. Za timto poklesem stély obavy trhu ohledné globalniho
rlstu, silnd poptavka ze strany instituciondlnich investord a o¢ekavani pomalejsiho tempa zpfisriovani ménové politiky USA, neZ se pavodné
predpokladalo. Politika ECB v eurozonég, slabnouci dynamika hospodarstvi tohoto regionu, klesajici trend inflacnich o¢ekavani a geopolitické
napéti (Ukrajina, Blizky vychod) i pretrvavajici vysokd poptavka ze strany institucionalnich investor po dluhopisech s delsi splatnosti tlacily
vynosy dluhopist vyznamné dold (Némecko). Vynosy desetiletych statnich dluhopis( se pohybovaly v pdsmu mezi 0.9% (1. fijna) a 0.5% (31.
prosince). Vynos desetiletych Bundl (Némecko) zakondil rok 2014 blizko ¢étvrtletniho minima 0.5%. Ocekavani trhu ohledné novych opatteni
ECB dalo v poslednich mésicich novy impulz zajmu o hledani vynosu. Vynosy statnich dluhopist perifernich zemi eurozény klesly na hodnoty,
které byly pred dvéma lety nepredstavitelné. Vynosy feckych dluhopist s dlouhou dobou splatnosti viak vykdzaly velkou volatilitu v disledku
zprav ohledné zemé jejich emise.

V pribéhu prvniho ¢tvrtleti 2015 spadly vynosy némeckych Bundd na nova rekordni minima. Historického rekordu bylo dosazeno v Unoru, kdy
vynosy desetiletych némeckych statnich dluhopist klesly poprvé v historii nize nez vynosy ze statnich dluhopisd v Japonsku. Propad vynosu
zpGsobil obavy investor( z deflace a jejich zdjem o bezpeéné pfistavy v kontextu trvalych obav z moiného odchodu Recka z eurozény i z
pokracujiciho konfliktu na Ukrajiné. Vynosy byly dale taZzeny dold pod vlivem zavazku ECB, Ze v bfeznu zahaji program ndkupu statnich
dluhopist evropského ménového bloku. Vynosy 10letych némeckych statnich dluhopisd - benchmarku eurozény - klesly k 31. bfeznu na
0.18%, coz bylo 25 zakladnich bod( niZ nez 1. ledna. Statni dluhopisy perifernich zemi eurozény rovnéz prudce vzrostly a jejich vynosy klesly
na rekordni minima. Nebezpedi, 7e se nakaza rozsi¥i z Recka do ostatnich perifernich zemi, bylo odvraceno diky velkému rozsahu programu
ECB a lepsim makroekonomickym datim perifernich zemi. Spready vynosu feckych dlouhodobych dluhopist se rozsifily na dvouleta maxima
poté, co se noveé zvolena fecka vlada zavazala, Ze ukonci Usporna opatreni a vyresi dohodu o nouzové pomoci s mezinarodnimi vériteli. Vynosy
statnich dluhopist ve Spojenych statech v prvnim Ctvrtleti 2015 klesly. Vynosy 10letych Treasury notes spadly zhruba o 27 zékladnich bodd na
1.93%, a to v dlsledku obav vyvolanych nizkou inflaci a skepse vici postupu Fedu. Solidni idaje ohledné zaméstnanosti nicméné tento pokles
omezily, nebot investofi zacali oekévat, Ze k prvnimu zvySeni Urokovych sazeb dojde v druhé poloviné roku.

Vyprodej Bund( vedl ve druhém c¢tvrtleti 2015 ke strmému rlstu vynosd desetiletych dluhopisti eurozony s ratingem AAA. Nezdalo se v3ak, Ze
by zvyseni vynosu bylo primarné tazeno fundamentalnimi faktory nebo zménami ve vyhledu ménovych politik. S vyjimkou mirného narustu
jadrové inflace byly zpravy ohledné ostatnich globalnich makroekonomickych dat pfinejlepsSim smiSené. Data z USA prekvapila negativné,
zatimco v eurozéné se stabilizoval neocekavany rlstovy trend. S nejvétsi pravdépodobnosti sehraly v této korekci hlavni roli technické a
poziéni faktory. V pribéhu hodnoceného obdobi zaznamenaly vsechny zemé eurozény vyssi vynosy statnich dluhopist. Dluhové vynosy v
perifernich zemich jednotného ménového bloku vzrostly v reakci na zvySovani vynost statnich dluhopist jadrovych zemi a pod vlivem obav z
mozného odchodu Recka z eurozény. Vynosy americkych statnich dluhopist vzrostly ve druhém ¢tvrtleti viivem oéekavani, 7e americka
ekonomika oZivi v druhé poloviné roku. Pfiznivé Udaje o zaméstnanosti a narUst jadrové inflace podpofily ocekavani trhu, Ze v druhé poloviné
roku dojde i k prvnimu zvyseni Urokovych sazeb.
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Zprava predstavenstva

Vynosy statnich dluhopist vyspélych zemi vykazovaly ve tfetim ¢tvrtleti 2015 klesajici trend. Vynosy zacaly klesat na pozadi slabych ukazatel(
¢inské ekonomiky a prudkého poklesu ¢inskych akciovych trhi i cen zdejSich komodit. Pfekvapiva devalvace ¢inského juanu a zvySené nejistoty
ohledné vyvoje na rozvijejicich se trzich dale urychlily jejich propad, stejné jako zafijové rozhodnuti Fedu nezvySovat tUrokové sazby. Inflaéni
ocekavani bylo hlavnim katalyzatorem dopadu turbulenci na rozvijejicich se trzich na vynosy statnich dluhopisl rozvinutych zemi. Slabost
rozvijejicich se trh(i se projevila klesajicimi cenami komodit, tedy vyvojem, na néjz inflacni ocekavani v pribéhu minulého roku reagovalo
velmi silné. Vynosy americkych statnich dluhopis klesly 24. srpna na nejnizsi Groven od dubna nasledkem celosvétového zhrouceni cen akcii,
které vyvolalo posun investord smérem k méné rizikovym aktiviim. V |été klesly také vynosy némeckého 10letého Bundu. Zpocatku byly jeho
vynosy volatilni nasledkem obav ohledné Recka, ale ve druhé poloviné ¢ervence zamé¥ili investofi pozornost na slabé Udaje z &inské
ekonomiky a prudky pokles ¢éinskych akciovych trh( i cen komodit a jejich averze k riziku vzrostla. Vynosy dluhopist vsak do jisté miry
podpofily silné ekonomické Gdaje z Némecka a eurozény. NizZsi vynosy statnich dluhopisti zaznamenala v pribéhu hodnoceného obdobi také
vétsina zemi eurozény. Dluhové vynosy titull perifernich zemi eurozény klesly v reakci na dohodu uzavienou v srpnu mezi Reckem a jeho
véfiteli. Rozpéti vynost mezi dluhopisy perifernich zemi eurozény a Némecka se mirné zizilo poté, co ECB pfislibila rozsitit v pfipadé nutnosti
objem, strukturu i dobu trvéni svého programu nakupu dluhopis a podpofit tak hospodarské oZiveni. Na vyvoj vynosl pUsobily podplrné i
makroekonomické ukazatele regionu. Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné obchodované na mimoburzovnich trzich vykazaly ve tretim

vykon nez rizikové;si tituly uvérového vesmiru, jako jsou high yield dluhopisy a dluhopisy rozvijejicich se trha.
Akciové trhy

Ve Ctvrtém cCtvrtleti 2014 globalni akcie navazaly na rdstovy trend zahdjeny v roce 2009. Index MSCI World vzrostl za toto obdobi 0 5.5% (v
eurovém vyjadreni). Vysokou navratnost globalnich akcii pro investory v eurech Ize vysvétlit jednak silnymi fundamenty této tfidy aktiv a
jednak zhodnocenim amerického dolaru vici euru. Sentiment investord vici akciim zlstal celkové pozitivni. Ekonomické ukazatele indikovaly
pokradujici oZiveni svétové ekonomiky. Ménové politiky v rozvinutych ekonomikach zdstaly nadale velmi uvolnéné. Podniky byly ve vyborné
finan¢ni kondici, jak ukazuje vyrazny narlst ziskl ve tfetim Ctvrtleti i rostouci pocet fuzi a akvizi¢nich transakci. Neuspokojivé ekonomické
ukazatele a klesajici inflace v eurozéné, Japonsku a Ciné navic posilily ocekdvani, e ménové autority téchto regiond prikro&i k novym
stimula¢nim opattfenim. Regionalni rozdily ve vynosech akcii ve ¢tvrtém Ctvrtleti byly vyznamné, nebot duleZitou roli ve vyvoji vynost sehral
pad eura a jenu vici dolaru. Investordm v méné eurozdny vynesly nadprimérné vykony americkych akcii - podporovanych pozitivnimi
ekonomickymi daty, silnym rdstem vynosu a pfislibem Fedu podrzet nizké Urokové sazby po znaénou dobu - zisk 9.5% (méfeno indexem
Standard & Poor’s 500). Japonské akcie, mérené indexem Nikkei 225, posilily diky rozhodnuti BoJ dale uvolnit svou expanzivni ménovou
politiku i diky znovuzvoleni Sinzé Abeho predsedou vlady. Ceny akcii v Japonsku vzrostly o 6.7% v mistnich méndch, ale nasledkem oslabeni
jenu pouze 0 1.9% v eurech. Evropské akcie zaostaly za akciemi ostatnich regiondl. Siroky akciovy trh vykézal kvartalni pokles o 0.16% (mé&feno
indexem Stoxx Europe 600). Po pocatecni korekci zplisobené slabymi ekonomickymi Udaji se evropské akcie opét zotavily s podporou solidnich
firemnich vysledk, stabilnich dividend, niZsiho eura a pfislibu Maria Draghiho, prezidenta ECB, Ze pfistoupi k dal$im stimula¢nim opatfenim.
Pokud jde o jednotlivé sektory, tém defenzivnim, jako je napf. spotiebni zbozi, se dafilo Iépe nez sektorim cyklickym. Pokles navratnosti
dluhopist byl stimulem pro hledani vynos(, pficemzZ obavy ohledné globalniho ristu podpofily defenzivni sektory, a to i pres vysoké valuace a
chaby rist zisk( na téchto trzich. Nejvétsimi outsidery byly opét cyklické sektory komodit, jako jsou energie a materialy, které znac¢né utrpély
prudkym poklesem cen ropy. Nejlépe si opét vedly technologie, a to diky silnému ¢tvrtletnimu ristu i zpétnym odkupim akcii. K nadprimérné
vykonnym aktivim pattily také akcie sektoru zdravotni péce, které byly podporeny stabilnimi dividendami a oznamenim nékolika velkych fuzi
a akvizi¢nich transakci.
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Zprava predstavenstva

Globalni akcie navazaly v prvnim ctvrtleti roku 2015 na silny rast, ktery vykazovaly v predchozich dvou letech. K 31. bfeznu si index MSCI
World pfipsal narGst ve vysi 15.3% (v eurovém vyjadreni) oproti své hodnoté z 31. prosince 2014. Kvartalni vykonnost akcii pro investory v
eurech Ize vysvétlit jednak silnymi fundamenty této tfidy aktiv a jednak zhodnocenim amerického dolaru vici euru. Podnikové zisky vzrostly, i
kdyz byly patrné zietelné regionalni rozdily. Utlumena inflace a rist mezd krom toho umozrioval centralnim bankdm po celém svété udrzovat
uvolnénou ménovou politiku. Akcie profitovaly ze zvy$ené divéry podnikatell. Cetné spole¢nosti vykazaly zdravé rozvahy, co? v kombinaci s
jejich pfiznivymi vyhledy na budouci zisky a lepsimi Gvérovymi podminkami mélo pozitivni vliv na aktivitu podnikd. Rada podnikd také odkupila
zpét vlastni akcie, zvysila dividendy a realizovala akvizice. Investorliim v eurech vynesly za Ctvrtleti japonské (+ 24.3%) a evropské akcie (+
16.7%) vice neZ akcie americké (+ 14.2%). Japonské akcie byly podporovany akomodativni fiskdlni a ménovou politikou. Zlepsila se rovnéz
ziskovost podnikl, kterym pomohl mimo jiné pokles cen ropy i devalvace jenu. Evropské akcie v tomto ctvrtleti zacaly podavat silny vykon
poté, co ECB oznamila svij program kvantitativniho uvolfiovani, coz dramaticky oslabilo hodnotu eura. Evropské akcie také podpofily nizké
vynosy statnich dluhopist a lepsi ekonomické ukazatele. Rozvijejici se akciové trhy vdécily za svij rist (+ 15.2%) posileni investi¢nich tokd do
regionu, které nasledovalo poté, co mistni centralni banky snizily Urokové sazby a politici nékterych zemi se zavazali zavést fiskalni Gpravy a
strukturalni reformy. Americké akcie v prvnim ctvrtleti zaostavaly za ostatnimi trhy pod tlakem silného dolaru, oéekavané normalizace
ménové politiky a vyssich valuaci. Pokud jde o globalni sektory, akcie odvétvi zdravotni péce (22%) a zbytného spotrebniho zbozi (19.2%),
prekonaly v tomto Ctvrtleti svym vykonem primeér, zatimco akcie energii (8.2%) a utilit (6.9%) vykazaly horsi vykonnost.

Po obdobi solidnich ziskd v prvnim Ctvrtleti 2015 vstoupily globalni akcie ve druhém ctvrtleti do obdobi zvysené volatility. K 30. ¢ervnu index
MSCI World skoncil o 3.3% nize (v eurovém vyjadreni) oproti své hodnoté z 31. bfezna. Negativni kvartalni vykonnost akcii pro investory v
eurech lze ¢asteéné vysvétlit vybiranim ziskG po deldim obdobi riistu, obavami ohledné smigenych ekonomickych dat v USA a v Cing, feckou
krizi a skokem ve vynosech statnich dluhopist. Negativni ndvratnost v eurovém vyjadreni je také mozné do jisté miry prisoudit zhodnoceni
eura vici dolaru z 12letého minima, na které spadlo v bfeznu. Nehledé na tyto negativni vynosy, akcie téZily z relativné vysokych firemnich
ziskd jak v Evropé, tak v USA. Pokud jde o podniky, mnoho firem projevuje stale vétsi zajem o nové akvizice. Tyden pred koncem cervna
odhadla spolecnost Dealogic (americka spolecnost, ktera vyviji financni software), Ze celkovy objem fuzi a akvizic v USD v prvnim pololeti 2015
byl 0 31% vétsi nez minuly rok, pficemzZ Slo o historicky druhy nejvétsi objem za pll roku. Kromé fuzi a akvizic také spolec¢nosti vratily
akcionartm vice likvidity, a to bud formou dividend nebo formou zpétnych odkupd. Pro investora v eurech prekonaly japonské akcie pramér
trhu (-0.6%), zatimco akcie rozvijejicich se trhd podaly podprimérny vykon (-2.8%). Japonské akcie podpofilo pozitivni prehodnoceni vynosl a
vyssi rist zisk(. Tyto faktory byly tazeny nejen slabsim jenem a vy3$im hospodaiskym rlstem, coZ jsou cyklické prvky, ale i strukturdlnimi
zménami, které ovlivnily chovéani podnikd. Akcie rozvijejicich se trhi klesaly na pozadi pomalejsiho hospodaiského rlistu a nestabilnich
lokalnich mén. Celkova slabost rozvijejicich se trhi kontrastovala s frenezii na ¢inském domacim trhu, kterou jak se zdalo pohdanéla likvidita a
spekulace soukromych investor(i o tom, Ze akcie pevninské Ciny by mohly byt zahrnuty do hlavnich indext rozvijejicich se trhil. Pokud jde o
sektorovy pristup ke globalnim akciim, sektorova rotace, ktera probéhla v prvnim ¢tvrtleti ve prospéch cyklickych sektord a v neprospéch téch
defenzivnich, se ve druhém ctvrtleti zadrhla. Z velké ¢asti to bylo zplsobeno kolisanim cen ropy a klesajicim trhem fuzi a akvizic.

Globalni akcie prosly ve tretim Ctvrtleti 2015 turbulentnim vyvojem. Index MSCI World uzaviel obchodovani 30. zafi o 8.6% nize (v eurovém
vyjadireni) ne? 30. ¢ervna. Tuto negativni vykonnost Ize vysvétlit pfedeviim rostoucimi obavami ohledné Ciny, globélniho rlistu a poklesu cen
komodit. Cinské akciové trhy, které po celé léto prudce klesaly, ztratily okolo 40% z ¢ervnovych maxim. Rostouci trhy podaly ve tietim Etvrtleti
nizsi vykon ve srovnani s globalnim trhem. Zafijové rozhodnuti Fedu odloZit prvni zvyseni GUrokovych sazeb v USA zvysilo kiehkost trhi. Akciové
trhy vyspélych ekonomik v disledku toho vykazaly ve tfetim Ctvrtleti vyrazny pokles. Z geografického hlediska (regiony a zemé) bylo mozné
dobre identifikovat relativni vitéze a porazené. Nizky vykon podaly trhy citlivé na vyvoj cen komodit i némecky trh v eurozéné, ktery byl slaby v
disledku silné poptavky rostoucich trhi po némeckych vyrobcich. Pokles némeckych akcii zrychlil v za¥i poté, co se némecka automobilka VW
pfiznala k podvod(im pfi testech emisnich plyn( ve Spojenych statech. Ze sektorového hlediska odpovidal vyvoj ve tfetim ¢tvrtleti tomu, co Ize
oCekavat na klesajicim trhu, kdy defenzivni sektory prekonavaji svym vykonem sektory cyklické. Slaby vykon odvétvi energetiky a materiald
souvisel s prudkym poklesem cen komodit. Spotfebni sektor (luxusni zboZi a automobily) i sektor prlimyslu byly rovnéz pomérné oslabené
vzhledem k jejich relativné vysoké prodejni expozici do Ciny. Sektory citlivé na Grokové sazby naproti tomu odolavaly lépe. Utility ziskaly 0.1%,
zatimco globalni nemovitosti poklesly pouze 0 2.2%.
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Zprava predstavenstva

Vyhled

Globalni ekonomicky rist je v zdsadé urcovan rovnovahou mezi Soky, stupném nerovnovahy v jednotlivych regionech a politickymi reakcemi.
V nékolika poslednich letech byla vysledkem kombinace téchto faktord relativné stabilni podkladova dynamika umozniujici mezirocni tempo
rastu okolo 3%. Na budouci vyvoj v prostoru vyspélych ekonomik vyhlizime nadéle s ddvérou, avsak pokud jde o rozvijejici se ekonomiky,
véfime, Ze jejich schopnost ristu bude nizsi, nez jsme pavodné predpokladali. | kdyZ jsme na zac¢atku roku véfili, Ze globalni ekonomika muze
prekonat nejvyssi hodnoty rlstového trendu, v soucasnosti zastdvame nazor, Ze zlstane vice méné beze zmény. Celkové nasi ekonomové
odhaduiji, Ze globalni ekonomika, kterd v roce 2014 vzrostla 0 3.1%, bude v roce 2015 expandovat 0 2.9% a v roce 2016 o 3.0%.

Béhem léta se rizika pro tento vyhled posunula smérem dol. Hodné bude zaleZet na tom, do jaké miry bude rust rozvijejicich se ekonomik
ovlivnén sebenaplnujici dynamikou negativnich ocekdvani i na rozsahu, v jakém se pfipadna ndkaza rozsiti do vyspélych ekonomik. Prestoze
vétsina ekonomickych dat naznaduje, Ze rozvinuté ekonomiky odolavaji turbulencim na rozvijejicich se trzich pomérné dobfe, méli bychom si
byt védomi moznosti ndstupu tzv. sekundarnich efektl, jakymi jsou pokles duvéry a/nebo zpfisnéni finantnich podminek, které obecné
prichazeji se zpozdénim.

Financni trhy prodélaly béhem léta vainé otfesy nasledkem nardstu nejistoty, averze k riziku a rozsifeni Gvérovych spreadd. Pokracujici
nejistota ohledné rozvijejicich se trhi se prelila i do aktiv vyspélych ekonomik, coZ zplsobilo prudky narlst volatility jejich akciovych trhi. Zda
se, 7e investori se ve svych ocekavanich soustfedi predeviim na dvé otazky: zpomaleni rdstu v Ciné a na termin zahajeni procesu utahovéni
ménové politiky Fedu. Vzhledem k omezené viditelnosti na budouci vyvoj v obou oblastech, davame prednost opatrnému postoji a udrzujeme
neutrdlni expozici do statnich dluhopis a nemovitosti, mirné podvazenou pozici v akciich a stfedné podvazenou pozici ve spreadovych
produktech s pevnym vynosem i v komoditach.

Pokud jde o trhy cennych papird s pevnym vynosem, soucasné prostfedi mirného ristu a nizké inflace, stejné jako pozadavky monetérnich
AAA. Jsme presvédceni, Ze vynosy téchto dluhopisi se v dlouhodobéjsim horizontu mirné zvysi v disledku hospodéiského oZiveni na
rostoucich trzich, ale neocekavame, Ze by korekce, ke které doslo ve druhém Ctvrtleti méla odstartovat jejich vyznamny odprodej. Celkové
ocekavame, Ze v nadchazejicich mésicich dojde k dalsimu zvyseni globalni likvidity. Jsme presvédceni, Ze velka ¢ast této likvidity opét skonci na
trhu cennych papirl s pevnym vynosem, coz pravdépodobné v nadchazejicich mésicich omezi rlistovy potencial dluhopisovych vynosu.

V ndvaznosti na zvySenou nejistotu a prelévani trznich turbulenci z rozvijejicich se trhid na trhy vyspélé, jsme pfijali opatrny postoj k rizikovym
tfiddm aktiv jako jsou akcie. S ohledem na dopady c¢inského zpomaleni jsme prehodnotili smérem doll svou progndzu ristu eurozdény a
Japonska v roce 2015. Pokud jde o valuace, letni korekce je posunula na vyssi hodnoty, které vice odpovidaji dlouhodobym primérim. Z
hlediska regionalni alokace ddvame prednost japonskym tituldm, vzhledem k trendu rostoucich odhad( jejich ziskovosti a akomodativni
ménové politice BoJ, nicméné zlistdvame opatrni s ohledem na moiné rozsiteni nakazy z Ciny. Nade soucasna sektorova alokace z(istava
pomeérné neutralni, pficemz pozitivni postoj zachovame pouze ke zdravotnictvi a technologiim.

V Lucemburku dne 10. prosince 2015
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial)
za rok uzavieny k 30. zafi 2015

Zprava nezavislého auditora

Akcionaiim NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial),
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Po nasem jmenovani vyroéni valnou hromadou SICAV ze dne 22. ledna 2015 jsme provedli audit pfiloZzenych financnich vykaz( spole¢nosti NN
(L) PATRIMONIAL a vsech jejich dil¢ich fondU, které zahrnuji vykaz Cistych zisk(, portfolia cennych papird a financnich derivata k 30. zari 2015 a
vykaz operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému dni a shrnuti vyznamnych tcetnich postupt a jiné poznamky k finanénim
vykazlm.

Odpovédnost pfedstavenstva SICAV za financni vykazy

Predstavenstvo spolec¢nosti SICAV odpovida za ptipravu a nezkreslenou podobu téchto finanénich vykazd v souladu s lucemburskymi pravnimi a
regulaénimi poZadavky tykajicimi se zpracovéni a predkladani financ¢nich vykazi a za provedeni odpovidajici interni kontroly, kterou
predstavenstvo SICAV urci jako nezbytnou pro zpracovani a predloZeni financnich vykazu, které neobsahuji zavazné nesrovnalosti bez ohledu
na to, zda k témto nesrovnalostem doslo vlivem podvodu nebo omylu.

Odpovédnost akreditovaného auditora (,réviseur d'entreprises agréé”)

Nasim ukolem je vypracovat posudek k témto finanénim vykazlim na zakladé naseho auditu. Audit jsme provedli v souladu s mezinarodnimi
normami pro realizaci auditl v podobé, v jaké byly pfijaty pro Lucembursko ,Komisi pro dohled nad finan¢nimi trhy“. Tyto normy poZzaduji,
abychom plnili etické poZadavky a audit naplanovali a provedli tak, abychom dosahli dostatec¢nych zaruk, Ze v Udajich uvadénych ve
finanénich vykazech se nevyskytuji Zadné zdvazné nesrovnalosti.

Audit spociva v provedeni postupl, jejichzZ cilem je zajistit dikazni materialy ohledné ¢astek a udaju uvedenych ve financnich vykazech. Zvolené
postupy jsou ponechany na volbé akreditovaného auditora (,réviseur d'entreprises agréé”), a to vcetné zhodnoceni rizik zdvaZnych
nesrovnalosti v téchto financnich vykazech nezévisle na tom, zda k nim doslo v disledku podvodu nebo omylu. V rdmci téchto posouzeni rizik
akreditovany auditor (,réviseur d'entreprises agréé”) zvazi interni zabezpeceni ve vztahu ke zpUsobu, jakym subjekt pfipravuje a predklada své
financni vykazy v nezkreslené podobé, s cilem navrhnout postupy auditu, které budou pfimérené danym okolnostem, ovsem nikoli za ucelem
vypracovani stanoviska k ucinnosti internich zabezpecovacich opatfeni subjektu. Audit navic zahrnuje hodnoceni vhodnosti uplatfiovanych
Ucetnich postupl a pfimérenosti Gcetnich odhadl ucinénych predstavenstvem SICAV a dale pak hodnoceni celkové podoby finanénich vykazd.

Véfime, Ze dlkazni material, jeZ jsme v pribéhu auditu nahromadili, je dostatecny, aby mohl byt pouZit jako zéklad pro vypracovani posudku z
auditu.

Posudek
Dle naseho nazoru podavaji financni vykazy ke dni 30. zafi 2015 pravdivy a nezkresleny obraz o finan¢ni situaci spolecnosti

NN (L) PATRIMONIAL a kazdého z jejich dil¢ich fond i o vysledcich jejich operaci a zménach v jejich Eistych aktivech za rok ukonceny k
uvedenému datu v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky tykajicimi se pfipravy a predkladani financnich vykaza.
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NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial) Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2015

Zprava nezavislého auditora

Jiné zdleZitosti
V rdmci naseho povéreni byly prezkoumany i doplrikové informace pfiloZzené k vyrocni zpravé, ovsem tyto nebyly podrobeny konkrétnimu

fizeni v rdmci auditu provadéného v souladu s vySe jmenovanymi normami. V disledku toho se k témto informacim nijak nevyjadfujeme.
Nicméné v souvislosti s financnimi vykazy jakozto takovymi nemame k témto informacim zadné poznamky.

Ernst & Young
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Jean-Marc Cremer

V Lucemburku dne 13. ledna 2016
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial)
za rok uzavieny k 30. zafi 2015

Zprava nezavislych auditor

Akcionaiim NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial),
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Provedli jsme audit pfiloZzeného vykazu cistych aktiv spole¢nosti NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial) (SICAV), véetné vykazu
portfolia cennych papirtl a finanénich derivatt ke dni 30. zafi 2015 a souvisejiciho vykazu operaci a zmén v Cistych aktivech za rok ukonceny k
uvedenému dni. Za spravnost téchto financ¢nich vykaz( odpovida predstavenstvo Fondu. Nasim tkolem je vypracovat posudek k témto
finan¢nim vykazim na zakladé naseho auditu.

Audit jsme provedli v souladu s normami pro realizaci auditd platnymi v USA. Tyto normy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom dosahli dostatecnych zaruk, Zze v udajich uvadénych ve finanénich vykazech se nevyskytuji Zadné zavainé nesrovnalosti. Nasim
Ukolem neni provadét audit internich postupt SICAV v oblasti Ucetniho vykaznictvi. Nas audit zahrnoval posouzeni internich kontrol v oblasti
ucetniho vykaznictvi, jehoz cilem bylo navrhnout vhodné postupy auditu, ne viak vyjadfit nase stanovisko k ucinnosti téchto internich kontrol.
Proto takové stanovisko neuvadime. Audit také zahrnuje provéreni prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v Gcetni zavérce, posouzeni
uplatfiovanych ucetnich postupli a vyznamnych Géetnich odhad( ucinénych predstavenstvem a déle pak hodnoceni celkové podoby finanénich
vykazud. Véfime, Ze dikazni materidl, jez jsme v pribéhu auditu nahromadili, je dostatecny, aby mohl byt pouzit jako zéklad pro vypracovani
posudku z auditu.

Dle naseho nazoru podavaji vyse uvedené financni vykazy pravdivy a nezkresleny obraz o financni situaci spolec¢nosti NN (L) PATRIMONIAL ke
dni 30. zafi 2015 i o vysledcich jejich operaci a zménach v jejich Cistych aktivech za rok ukonéeny k uvedenému datu v souladu s
lucemburskymi pravnimi a regulacnimi poZadavky.

Ernst & Young
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

V Lucemburku dne 13. ledna 2016
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

Vyrocni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

Konsolidované financni vykazy

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 30/09/2015

Poznamky

Portfolio cennych papirt celkem
Akcie
Subjekty kolektivniho investovani

Financni derivaty celkem
Futures

Hotovost v bance

Marginalni vklady

Ostatni aktiva

Aktiva celkem
Béina pasiva

Financni derivaty celkem
Ménové forwardy
Futures

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci roku

(Vyjadieno v EUR)

1,015,682,662.80
12.56
1,015,682,650.24
650,654.71
650,654.71
26,107,841.11
14,784,902.94
11,053,085.89
1,068,279,147.45
(9,175,511.37)
(123,088.75)
(115,573.95)
(7,514.80)
(9,298,600.12)
1,058,980,547.33

Konsolidovany vykaz operaci a zmén cistych aktiv za rok

uzavieny k 30/09/2015

Poznamky

Pfijmy celkem

Dividendy

Uroky z dluhopisd a ostatnich dluhovych néstroji

Bankovni Uroky

Uroky ze swapi

Ostatni pfijmy 12
Vydaje celkem

Obhospodarovatelsky poplatek 5

Fixni servisni poplatek 6

Dan z tpisu 8

Bankovni Uroky
Uroky ze swap(i
Ostatni naklady

Cisté p¥ijmy z investic
Realizované zisky z investi¢niho portfolia
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia
Realizované zisky z financnich derivata
Realizované ztraty z finan¢nich derivata
Realizované zisky z prevodu mén
Realizované ztraty z prevodu mén

Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z
investi¢niho portfolia

Zmény Cistych nerealizovanych ziski nebo (ztrat) z finan¢nich
derivata

Vysledek operaci
Upisy

Zpétné odkupy

Distribuce

Cista aktiva na za¢atku roku
Kurzovy rozdil

Cistd aktiva na konci roku

12,989,139.25
895,430.92
11,776,257.36
12,417.56
282,739.18
22,294.24
(10,442,187.60)
(8,109,121.71)
(1,822,847.72)
(118,866.87)
(59,194.90)
(289,867.96)
(42,288.44)
2,546,951.65
81,370,303.92
(49,809,891.91)
47,653,049.58
(72,802,579.39)
4,878,646.47
(5,646,684.91)
(49,242,935.32)

6,348,643.36

(34,704,496.55)
750,047,998.48
(1,092,668,660.32)
(6,911,201.20)
1,397,210,221.22
46,006,685.70
1,058,980,547.33

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 30/09/2015 EUR - Pocet akcii
30/09/2014 EUR 456,500,700.35
30/09/2013 EUR 427,523,770.64 Distribution P (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 4
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2013 4
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 EUR - Distribution X (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 EUR 5,779.69 30/09/2014 951
30/09/2013 EUR 5,331.47 30/09/2013 -
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2015 PLN -
30/09/2014 PLN 21,491.36
30/09/2013 PLN - Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 EUR - Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 0.75%
30/09/2014 EUR 261.54
30/09/2013 EUR 243.06 Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2015 0.76%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 EUR - Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 1.49%
30/09/2014 EUR 266.81
30/09/2013 EUR 249.93 Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 2.29%
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2015 EUR - Capitalisation Z (EUR) 30/09/2015 0.05%
30/09/2014 EUR 6,214.62
30/09/2013 EUR 5,691.23 Distribution P (EUR) 30/09/2015 1.49%
Distribution P (EUR) 30/09/2015 EUR - Distribution X (EUR) 30/09/2015 2.30%
30/09/2014 EUR 261.54
30/09/2013 EUR 243.12 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 (0.52%)
v %*
Distribution X (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR 265.65
30/09/2013 EUR -
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 3,050
30/09/2013 2,784
Capitalisation | Hedged (PLN) 30/09/2015 -
30/09/2014 10,149
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 132
30/09/2013 65
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 316
30/09/2013 46
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 62,155
30/09/2013 72,506

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2015

ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za obdobi od 01/10/2014

do 28/11/2014
Poznamky

Pfijmy celkem 1,649,184.45
Dividendy 784,274.20
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych nastrojd 864,910.25

Vydaje celkem (144,635.84)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (65,683.35)
Fixni servisni poplatek 6 (58,837.08)
Dan z tpisu 8 (7,831.74)
Bankovni troky (12,283.67)

Cisté prijmy z investic 1,504,548.61
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 32,645,880.97
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (461,260.43)
Realizované zisky z finanénich derivata 9,089,420.47
Realizované ztraty z financnich derivatd (5,475,691.52)
Realizované zisky z pfevodu mén 427,124.17
Realizované ztraty z prevodu mén (1,091,710.20)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z (27,174,882.48)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 322,968.15
derivatQ

Vysledek operaci 9,786,397.74

Upisy 20,949,154.44

Zpétné odkupy (487,236,252.53)

Cista aktiva na zatatku obdobf 456,500,700.35

Cistd aktiva na konci obdobi -

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

istik .
Statistika Poplatek za spravu v %*
o, . Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 0.96%
Cista aktiva 30/09/2015 EUR 120,407,823.17
30/09/2014  EUR 82,593852.23 | (cypnitalisation P (EUR) 30/09/2015 1.57%
30/09/2013 EUR 64,868,901.70
e . . . Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 2.36%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 2.37%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 EUR 5,148.60
30/09/2014  EUR - | Distribution P (EUR) 30/09/2015 1.56%
30/09/2013 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 (5.20%)
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 EUR 707.43 v %*
30/09/2014 EUR 662.02
30/09/2013 EUR 587.61
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 EUR 632.57
30/09/2014 EUR 596.72
30/09/2013 EUR 533.90
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 CzK 10,875.08
30/09/2014 CzZK 10,319.53
30/09/2013 CzZK 9,254.52
Distribution P (EUR) 30/09/2015 EUR 2,331.55
30/09/2014 EUR 2,213.04
30/09/2013 EUR 1,995.92
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 2,183
30/09/2014 -
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 104,260
30/09/2014 100,630
30/09/2013 94,323
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 15,674
30/09/2014 6,054
30/09/2013 3,101
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 34,792
30/09/2014 17,524
30/09/2013 11,162
Distribution P (EUR) 30/09/2015 4,965
30/09/2014 2,615
30/09/2013 1,891
Dividendy
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 30.85
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 31.65
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 33.55

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2015

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 116,419,617.52
Subjekty kolektivniho investovani 116,419,617.52
Financni derivaty celkem 430,835.28
Futures 430,835.28
Hotovost v bance 1,994,358.20
Marginalni vklady 1,511,096.91
Ostatni aktiva 4 1,544,253.27
Aktiva celkem 121,900,161.18
Bézna pasiva 4 (1,388,834.75)
Financni derivaty celkem (103,503.26)
Ménové forwardy (103,503.26)
Pasiva celkem (1,492,338.01)
Cistd aktiva na konci roku 120,407,823.17

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2015
Poznamky
Pfijmy celkem 3,544.30
Dividendy 3,286.29
Ostatni pFijmy 12 258.01
Vydaje celkem (958,086.81)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (790,173.00)
Fixni servisni poplatek 6 (163,753.63)
Dan z tpisu 8 (1,388.93)
Bankovni Uroky (2,771.25)
Cisté ztraty z investic (954,542.51)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 8,305,083.43
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (994,703.34)
Realizované zisky z finanénich derivata 3,120,406.11
Realizované ztraty z finan¢nich derivata (1,637,295.33)
Realizované zisky z prevodu mén 303,505.89
Realizované ztraty z prevodu mén (246,845.82)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (4,278,444.75)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 289,619.61
derivatQ
Vysledek operaci 3,906,783.29
Upisy 74,767,312.46
Zpétné odkupy (40,769,114.64)
Distribuce (91,010.17)
Cista aktiva na za¢atku roku 82,593,852.23
Cistd aktiva na konci roku 120,407,823.17

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Aggressive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2015

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % (ztrdta)
Nominalni vEUR CHA VEUR
hodnota (150) MSCI EMERGING MARKET NT EUR 4,278,885.00 85,380.00
18/12/2015
. . , , , , . .. . . , . (48) MSCI WORLD IX FUTURE 18/12/2015 usb 1,830,127.66 10,270.99
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu pfijaté ke kotaci na (87) S&P 500 EMINI FUTURE 18/12/2015  USD 7,438,159.01 121,164.61
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu
17,101,821.67 256,065.60
Oteviené podilové fondy Urokové futures
Lucembursko
67,861 NN L GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY EUR 19,034,331.89  15.81 9 EURO-BTP FUTURE 08/12/2015 EUR 1,226,610.00 2,569.68
19,034,331.89 15.81 60 EURO-BUND FUTURE 08/12/2015 EUR 9,371,400.00 172,200.00
19,034,331.89 15.81 10,598,010.00 174,769.68
Subjekty kolektivniho investovani Financni derivaty celkem 327,332.02
Oteviené podilové fondy Prehled ¢istych aktiv k 30/09/2015
Lucembursko %
18,225 NN (L) BANKING & INSURANCE | CAP UsD 10,250,303.90 8.51 CHA
4,104 NN (L) CONSUMER GOODS | CAP usp 6079,937.89 505 | Portfolio cennych papir celkem 116,419,617.52 96.69
6,664 NN (L) EURO FIXED INCOME | CAP EUR 3,752,203.69 3.12 Fi &ni derivat Ik 327.332.02 027
21,633 NN (L) EURO LONG DURATION BOND P CAP EUR 9,319,929.06 7.74 Inancni deriva 4 celkem d . -
154 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES I CAP EUR 728,284.48 0.60 Hotovost v bance 1,994,358.20 1.66
2,274 NN (L) FOOD & BEVERAGES | CAP usb 4,292,149.96 3.56 Ostat . kt, . 1.666,515.43 1.38
61,294 NN (L) GLOBAL EQUITY | CAP EUR 14,679,300.06 12.19 statni aktiva a pasiva iy .
46,411 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND | CAP EUR 19,055,841.17  15.84 Cista aktiva celkem 120,407,823.17 100.00
6,160 NN (L) HEALTH CARE | CAP usb 9,583,442.42 7.96
10,011 NN (L) INDUSTRIALS | CAP EUR 5,505,453.22 4.57
7,250 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY | CAP usb 6,866,958.32 5.70
572 NN (L) MATERIALS | CAP usb 420,383.61 0.35
4,379 NN (L) TELECOM | CAP UsD 3,854,418.26 3.20
4,399 NN (L) UTILITIES | CAP usb 2,996,679.59 2.49
97,385,285.63 80.88
97,385,285.63 80.88
Portfolio cennych papird celkem 116,419,617.52 96.69

Finan¢ni derivaty k 30/09/2015

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

279,122.97 EUR 7,547,956.90 CZK 15/10/2015 279,122.97 1,361.73
377,712,225.71 CZK 14,004,495.89 EUR 15/10/2015 14,004,495.89 (104,864.99)

14,283,618.86 (103,503.26)

Podet Nézev Ména Zéavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(115) EURO STOXX 50 18/12/2015 EUR 3,554,650.00 39,250.00

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

istik .
Statistika Poplatek za spravu v %*
o, . Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 0.93%
Cista aktiva 30/09/2015 EUR 495,747,161.42
30/09/2014 EUR  286231,564.41 | (apiralisation P (EUR) 30/09/2015 1.56%
30/09/2013 EUR 215,523,080.02
e . . . Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 2.36%
Cista hodnota aktiv na akcii**
Distribution P (EUR) 30/09/2015 1.56%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 EUR 5,063.27
30/09/2014  EUR - | Distribution X (EUR) 30/09/2015 2.36%
30/09/2013 EUR -
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 18.16%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 EUR 1,314.76 v %*
30/09/2014 EUR 1,252.77
30/09/2013 EUR 1,125.97
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 EUR 1,176.54
30/09/2014 EUR 1,130.07
30/09/2013 EUR 1,023.85
Distribution P (EUR) 30/09/2015 EUR 1,107.28
30/09/2014 EUR 1,065.41
30/09/2013 EUR 971.39
Distribution X (EUR) 30/09/2015 EUR 234.52
30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR -
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 945
30/09/2014 -
30/09/2013 -
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 235,968
30/09/2014 177,258
30/09/2013 165,369
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 43,081
30/09/2014 11,856
30/09/2013 6,192
Distribution P (EUR) 30/09/2015 117,299
30/09/2014 47,653
30/09/2013 23,659
Distribution X (EUR) 30/09/2015 645
30/09/2014 -
30/09/2013 -
Dividendy
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 10.35
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 13.95
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 14.60

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2015

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 472,844,204.15
Subjekty kolektivniho investovani 472,844,204.15
Financni derivaty celkem 84,257.28
Futures 84,257.28
Hotovost v bance 11,842,188.92
Marginalni vklady 8,574,816.52
Ostatni aktiva 4 8,341,146.67
Aktiva celkem 501,686,613.54
Bézna pasiva 4 (5,939,452.12)
Pasiva celkem (5,939,452.12)
Cistd aktiva na konci roku 495,747,161.42

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2015
Poznamky
PFijmy celkem 30,913.48
Dividendy 20,352.20
Ostatni pfijmy 12 10,561.28
Vydaje celkem (3,754,598.33)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (3,102,376.15)
Fixni servisni poplatek 6 (627,806.40)
Dan z tpisu 8 (8,331.46)
Bankovni troky (16,084.32)
Cisté ztraty z investic (3,723,684.85)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 19,280,846.21
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (2,903,452.16)
Realizované zisky z finanénich derivata 12,898,580.46
Realizované ztraty z financnich derivatd (8,284,847.40)
Realizované zisky z pfevodu mén 1,066,560.67
Realizované ztraty z pfevodu mén (702,106.27)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (11,418,650.43)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z finanénich 51,130.57
derivatl
Vysledek operaci 6,264,376.80
Upisy 268,997,371.63
Zpétné odkupy (65,186,759.12)
Distribuce (559,392.30)
Cist4 aktiva na za¢atku roku 286,231,564.41
Cistd aktiva na konci roku 495,747,161.42

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2015

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany

v EUR zisk nebo

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % (ztrdta)

NominaIni v EUR CHA vEUR

hodnota
Urokovy future
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
e ur , AR , 55 EURO-BTP FUTURE 08/12/2015 EUR 7,495,950.00 15,703.60
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu
7,495,950.00 15,703.60
Oteviené podilové fondy
Financni derivaty celkem 84,257.28
Lucembursko
158,275 NN L GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY EUR 44,394,554.75 8% | prehled Eistych aktiv k 30/09/2015

44,394,554.75 8.96

%

44,394,554.75  8.96 CHA

Subjekty kolektivniho investovani Portfolio cennych papiri celkem 472,844,204.15 95.38

Financni derivaty celkem 84,257.28 0.02

Oteviené podilové fondy Hotovost v bance 11,842,188.92 2.39

Lucembursko Ostatni aktiva a pasiva 10,976,511.07 2.21

45,250 NN (L) BANKING & INSURANCE | CAP UsD 25,449,173.46 5.13 Cista aktiva celkem 495,747,161.42 100.00
9,288 NN (L) CONSUMER GOODS | CAP usb 13,760,755.35 2.78
9 NN (L) EURO CREDIT | CAP EUR EUR 15,972,549.58 3.22
166,704 NN (L) EURO FIXED INCOME | CAP EUR 93,864,113.81 18.93
164,306 NN (L) EURO LONG DURATION BOND P CAP EUR 70,786,310.92  14.28
122,991 NN (L) EURO SHORT DURATION P CAP EUR 54,347,263.08 10.96
1,538 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES | CAP EUR 7,273,386.56 1.47
5,711 NN (L) FOOD & BEVERAGES | CAP UsD 10,780,598.88 217
142,576 NN (L) GLOBAL EQUITY | CAP EUR 34,145,526.24 6.89
109,093 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND | CAP EUR 44,792,291.63 9.04
11,702 NN (L) HEALTH CARE | CAP usb 18,205,429.09 3.67
21,843 NN (L) INDUSTRIALS | CAP EUR 12,012,776.28 2.42
16,847 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY | CAP UsD 15,956,695.16 3.22
6,650 NN (L) TELECOM | CAP usb 5,853,310.64 1.18
7,706 NN (L) UTILITIES | CAP UsD 5,249,468.72 1.06

428,449,649.40 86.42

428,449,649.40 86.42

Portfolio cennych papiri celkem 472,844,204.15 95.38

Finanéni derivaty k 30/09/2015

Pocet Nézev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(210) MSCI EMERGING MARKET NT EUR 5,990,439.00 119,532.00
18/12/2015

(130) MSCI WORLD IX FUTURE 18/12/2015  USD 4,956,595.74 27,817.27

46 TOPIX INDEX FUTURE 10/12/2015 IPY 4,856,767.53 (78,795.59)

15,803,802.27 68,553.68

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Statistika Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 10.78%
v %*
Cistd aktiva 30/09/2015 EUR 103,992,287.29
30/09/2014 EUR 111,106,208.66
30/09/2013 EUR 114,744,301.60
Cista hodnota aktiv na akcii**
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 EUR 645.10
30/09/2014 EUR 625.46
30/09/2013 EUR 570.47
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 EUR 577.12
30/09/2014 EUR 564.04
30/09/2013 EUR 518.59
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 CZK 8,346.13
30/09/2014 CzK 8,208.40
30/09/2013 CzK 7,566.68
Distribution P (EUR) 30/09/2015 EUR 2,136.28
30/09/2014 EUR 2,101.77
30/09/2013 EUR 1,955.43
Pocet akcii
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 117,180
30/09/2014 132,317
30/09/2013 154,338
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 5,387
30/09/2014 5,045
30/09/2013 4,819
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 5,217
30/09/2014 4,152
30/09/2013 1,065
Distribution P (EUR) 30/09/2015 11,089
30/09/2014 11,544
30/09/2013 12,215
Dividendy
Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 30.00
Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 39.05
Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 35.44
Poplatek za spravu v %*
Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 1.60%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 2.39%
Capitalisation X Hedged i (CZK) 30/09/2015 2.40%
Distribution P (EUR) 30/09/2015 1.60%

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 101,290,325.08
Subjekty kolektivniho investovani 101,290,325.08
Hotovost v bance 1,784,442.78
Marginalni vklady 1,095,007.41
Ostatni aktiva 4 41,446.42
Aktiva celkem 104,211,221.69
Bézna pasiva 4 (199,348.91)
Finanéni derivaty celkem (19,585.49)
Ménové forwardy (12,070.69)
Futures (7,514.80)
Pasiva celkem (218,934.40)
Cistd aktiva na konci roku 103,992,287.29

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2015
Poznamky
PFijmy celkem 19,511.08
Dividendy 14,703.72
Ostatni pFijmy 12 4,807.36
Vydaje celkem (1,087,423.98)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (905,377.02)
Fixni servisni poplatek 6 (167,995.12)
Daf z Upisu 8 (9,642.82)
Bankovni Groky (4,409.02)
Cisté ztraty z investic (1,067,912.90)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 5,618,169.33
Realizované zisky z finanénich derivata 1,298,701.00
Realizované ztraty z financnich derivatd (845,860.40)
Realizované zisky z prevodu mén 4,013.72
Realizované ztraty z prevodu mén (3,178.70)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (1,574,037.31)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 47,667.15
derivatl
Vysledek operaci 3,477,561.89
Upisy 11,037,749.24
Zpétné odkupy (21,291,330.98)
Distribuce (337,901.52)
Cist4 aktiva na za¢atku roku 111,106,208.66
Cistd aktiva na konci roku 103,992,287.29

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Balanced Euro

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2015 Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2015
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
NominaIni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 101,290,325.08 97.40
hodnota
Financni derivaty celkem (19,585.49) (0.02)
. P - 1,784,442.78 1.72
Subjekty kolektivniho investovani Hotovost v bance A
Ostatni aktiva a pasiva 937,104.92 0.90
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 103,992,287.29 100.00
Lucembursko
0.69 NN (L) EURO CREDIT | CAP EUR EUR 1,296,595.20 1.25
131,360 NN (L) EURO EQUITY | CAP EUR 19,551,622.40 18.80
36,005 NN (L) EURO FIXED INCOME | CAP EUR 20,272,975.30 19.49
37,591 NN (L) EURO HIGH DIVIDEND | CAP EUR 18,533,114.82 17.82
37,092 NN (L) EURO LONG DURATION BOND P CAP EUR 15,979,975.44 15.37
29,309 NN (L) EURO SHORT DURATION P CAP EUR 12,951,060.92 12.45
88,585,344.08 85.18
Francie
42,061 SSGA EMU INDEX EQUITY FUND EUR 12,704,981.00 12.22
12,704,981.00 12.22
101,290,325.08 97.40
Portfolio cennych papiri celkem 101,290,325.08 97.40

Finanéni derivaty k 30/09/2015

K vyplaté K dhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Ménové forwardy

5671.34 EUR 153,928.33 CzK 15/10/2015 5,671.34 6.85
43,887,276.99 CZK 1,627,108.53 EUR 15/10/2015 1,627,108.53 (12,077.54)
1,632,779.87 (12,070.69)

Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakt future na akciovy index

(51) EURO STOXX 50 18/12/2015 EUR 1,576,410.00 (10,370.00)
1,576,410.00 (10,370.00)

Urokovy future
10 EURO-BTP FUTURE 08/12/2015 EUR 1,362,900.00 2,855.20
1,362,900.00 2,855.20
Financni derivaty celkem (19,585.49)

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cistd aktiva 30/09/2015 EUR 338,833,275.45
30/09/2014 EUR 90,328,122.10
30/09/2013 EUR 45,201,034.15

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 EUR 591.33
30/09/2014 EUR 573.99
30/09/2013 EUR 525.42

Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 EUR 529.10
30/09/2014 EUR 517.71
30/09/2013 EUR 477.71

Distribution P (EUR) 30/09/2015 EUR 1,664.70
30/09/2014 EUR 1,624.28
30/09/2013 EUR 1,506.00

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 242,616
30/09/2014 81,939
30/09/2013 60,458

Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 145,754
30/09/2014 38,435
30/09/2013 11,120

Distribution P (EUR) 30/09/2015 71,033
30/09/2014 14,405
30/09/2013 5,394

Dividendy

Distribution P (EUR) 15/12/2014 EUR 8.45

Distribution P (EUR) 16/12/2013 EUR 19.35

Distribution P (EUR) 14/12/2012 EUR 19.60

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation P (EUR) 30/09/2015 1.56%

Capitalisation X (EUR) 30/09/2015 2.36%

Distribution P (EUR) 30/09/2015 1.56%

Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 (7.39%)

v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz &istych aktiv k 30/09/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 325,128,516.05
Akcie 12.56
Subjekty kolektivniho investovani 325,128,503.49
Financni derivaty celkem 135,562.15
Futures 135,562.15
Hotovost v bance 10,486,851.21
Marginalni vklady 3,603,982.10
Ostatni aktiva 4 1,126,239.53
Aktiva celkem 340,481,151.04
Bézna pasiva 4 (1,647,875.59)
Pasiva celkem (1,647,875.59)
Cistd aktiva na konci roku 338,833,275.45

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za rok uzavieny k

30/09/2015
Poznamky
PFijmy celkem 1,881.88
Ostatni pFijmy 12 1,881.88
Vydaje celkem (2,569,445.28)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (2,184,680.98)
Fixni servisni poplatek 6 (359,694.58)
Dan z Upisu 8 (6,463.66)
Bankovni troky (18,606.06)
Cisté ztraty z investic (2,567,563.40)
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 5,811,673.84
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (606,852.01)
Realizované zisky z finanénich derivata 6,082,219.21
Realizované ztraty z financnich derivatd (3,496,478.50)
Realizované zisky z pfevodu mén 220,743.48
Realizované ztraty z pfevodu mén (185,637.52)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (11,020,936.01)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 123,266.84
derivatl
Vysledek operaci (5,639,564.07)
Upisy 310,220,419.25
Zpétné odkupy (55,905,396.30)
Distribuce (170,305.53)
Cista aktiva na za¢atku roku 90,328,122.10
Cistd aktiva na konci roku 338,833,275.45

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroéni zprava a auditované finan¢ni vykazy

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Defensive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 30/09/2015

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany

v EUR zisk nebo

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % (ztrdta)
NominaIni v EUR CHA v EUR
hodnota (88) MSCI WORLD IX FUTURE 18/12/2015  USD 3,355,234.04 18,830.15
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 8,489,896.04 121,286.15

oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu - .
Urokovy future

AkCie 50 EURO-BTP FUTURE 08/12/2015 EUR 6,814,500.00 14,276.00
Francie
12,558 GDF SUEZ STRIP VVPR EUR 12.56 0.00 6’814'500'00 14’276'00
1256 0.00 | Finanéni derivaty celkem 135,562.15
1256 0.0 o .
Pfehled ¢istych aktiv k 30/09/2015
Oteviené podilové fondy %
Lucembursko CHA
88,976 NN L GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY EUR 24,956,878.24 7.37 Portfolio cennych papirid celkem 325,128,516.05 95.96
24,956,878.24  7.37 | Financni derivaty celkem 135,562.15 0.04
24,956,878.24 7.37 Hotovost v bance 10,486,851.21 3.09
. s . - i i i 3,082,346.04 0.91
Subjekty kolektivniho investovani Ostatni aktiva a pasiva
Cista aktiva celkem 338,833,275.45 100.00
Oteviené podilové fondy
Lucembursko
3,788 NN (L) BANKING & INSURANCE | CAP usb 2,130,442.46 0.63
893 NN (L) CONSUMER GOODS | CAP usb 1,322,992.00 0.39
16 NN (L) EURO CREDIT | CAP EUR EUR 29,635,656.40 8.75
116,812 NN (L) EURO FIXED INCOME | CAP EUR 65,771,964.27 19.41
152,830 NN (L) EURO LONG DURATION BOND P CAP EUR 65,842,220.60 19.43
121,295 NN (L) EURO SHORT DURATION P CAP EUR 53,597,834.60 15.82
6,976 NN (L) EUROMIX BOND | CAP EUR 25,272,443.52 7.46
1,135 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES | CAP EUR 5,367,551.20 1.58
87,745 NN (L) GLOBAL EQUITY | CAP EUR 21,014,050.05 6.20
58,592 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND | CAP EUR 24,057,289.28 7.10
1,427 NN (L) HEALTH CARE | CAP usb 2,220,060.44 0.66
1,732 NN (L) INDUSTRIALS | CAP EUR 952,530.72 0.28
1,420 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY | CAP usb 1,344,945.13 0.40
1,054 NN (L) TELECOM | CAP usb 927,727.73 0.27
1,048 NN (L) UTILITIES | CAP usb 713,916.85 0.21
300,171,625.25 88.59
300,171,625.25 88.59
Portfolio cennych papird celkem 325,128,516.05 95.96

Finanéni derivaty k 30/09/2015

Pocet Nazev Mé&na Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(180) MSCI EMERGING MARKET NT EUR 5,134,662.00 102,456.00
18/12/2015

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované finan¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities

(Vyjadreno v USD)

istik L
Statistika Dividendy
L Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 12/05/2015 EUR 2.85
Cista aktiva 30/09/2015 USD .
30/09/2014 USD  441,320,789.60 | pigribution N (Q) Hedged iv (EUR) 11/02/2015 EUR 2.90
30/09/2013 USD  475,717,290.81
- ) . Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 11/11/2014 EUR 3.10
Cista hodnota aktiv na akcii**
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 11/08/2014 EUR 2.95
Capitalisation | (USD) 30/09/2015 USD -
30/09/2014 USD 567864 | pistribution N (Q) Hedged iv (EUR) 12/05/2014 EUR 4.00
30/09/2013 USD 5,552.88
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 11/02/2014 EUR 3.75
Capitalisation N Hedged iv (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR 27335 | pistribution N (Q) Hedged iv (EUR) 14/11/2013 EUR 3.40
30/09/2013 EUR 260.55
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 15/07/2013 EUR 3.25
Capitalisation P Hedged iv (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR © | Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 17/04/2013 EUR 450
30/09/2013 EUR 258.67
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 14/01/2013 EUR 495
Capitalisation X (USD) 30/09/2015 USD -
30/09/2014 USD 23328 | pisiribution N (Q) Hedged iv (EUR) 15/11/2012 EUR 5.40
30/09/2013 USD 232.80
Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 12/05/2014 EUR 355
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014  EUR 22517 | pisribution P (Q) Hedged iv (EUR) 11/02/2014 EUR 3.30
30/09/2013 EUR 22827
Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 14/11/2013 EUR 2.95
Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR © | Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 15/07/2013 EUR 2.85
30/09/2013 EUR 227.73
. . Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 17/04/2013 EUR 4.05
Pocet akcii
Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 14/01/2013 EUR 450
Capitalisation | (USD) 30/09/2015 -
30/09/2014 2 Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 15/10/2012 EUR 5.40
30/09/2013 2
Capitalisation N Hedged iv (EUR) 30/09/2015 - Poplatek za spravu v %*
30/09/2014 782,289
30/09/2013 738829 | (apitalisation | (USD) 30/09/2015 0.85%
Capitalisation P Hedged iv (EUR) 30/09/2015 © | Capitalisation N Hedged iv (EUR) 30/09/2015 0.80%
30/09/2014 .
30/09/2013 16132 | (capitalisation X (USD) 30/09/2015 1.77%
Capitalisation X (USD) 30/09/2015 - Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 30/09/2015 0.80%
30/09/2014 29
30/09/2013 1 Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 44.82%
v %*
Distribution N (Q) Hedged iv (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 601,753
30/09/2013 646,161
Distribution P (Q) Hedged iv (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 .
30/09/2013 31,838

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities
(Vyjadreno v USD)

Finanéni vykazy

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za obdobi od 01/10/2014
do 15/07/2015

Poznamky
Pfijmy celkem 12,507,592.77
Uroky z dluhopisti a ostatnich dluhovych nastroja 12,178,124.07
Bankovni Uroky 13,861.10
Uroky ze swapi 315,607.60
Vydaje celkem (1,996,685.16)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (1,062,855.98)
Fixni servisni poplatek 6 (470,924.45)
Daf z Upisu 8 (92,357.59)
Bankovni Uroky (1,848.43)
Uroky ze swapti (321,494.24)
Ostatni ndklady (47,204.47)
Cisté prijmy z investic 10,510,907.61
Realizované zisky z investi¢niho portfolia 9,140,989.43
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (49,888,162.00)
Realizované zisky z finanénich derivat 16,185,694.67
Realizované ztraty z financnich derivatd (58,894,956.57)
Realizované zisky z pfevodu mén 2,996,597.49
Realizované ztraty z prevodu mén (3,654,343.44)
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z 7,993,208.74
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych ziskl nebo (ztrat) z finanénich 6,325,467.70
derivatl
Vysledek operaci (59,284,596.37)
Upisy 57,530,506.73
Zpétné odkupy (433,145,369.61)
Distribuce (6,421,330.35)
Cista aktiva na zatatku obdobi 441,320,789.60

Cista aktiva na konci obdobi -

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyro¢ni zprava a auditované finanéni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L))

za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Multi Asset 5

(Vyjadreno v EUR)

Statistika

Cistd aktiva 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR 21,096,282.19
30/09/2013 EUR 25,004,399.11

Cista hodnota aktiv na akcii**

Capitalisation C (EUR) 30/09/2015 EUR -
30/09/2014 EUR 20.57
30/09/2013 EUR 20.04

Capitalisation C Hedged i (CZK) 30/09/2015 CzZK -
30/09/2014 CzK 511.03
30/09/2013 CzZK 499.68

Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 EUR -

30/09/2014 EUR -
30/09/2013 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation C (EUR) 30/09/2015 -
30/09/2014 58,987
30/09/2013 81,546

Capitalisation C Hedged i (CZK) 30/09/2015 -
30/09/2014 1,070,236
30/09/2013 1,203,646

Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 -

30/09/2014 -
30/09/2013 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation C (EUR) 30/09/2015 1.29%
Capitalisation C Hedged i (CZK) 30/09/2015 1.29%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2015 0.63%
Ukazatel obratkovosti portfolia 30/09/2015 (52.69%)
v %*

* \lypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obé&znikem CSSF ¢. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou Uctovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu poplatku za spravu.
Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanécti mésic.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficialni Cisté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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NN (L) PATRIMONIAL (drive ING (L)) Vyroc¢ni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavreny k 30. zafi 2015

NN (L) Patrimonial Multi Asset 5

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz operaci a zmén Cistych aktiv za obdobi od 01/10/2014

do 31/07/2015
Poznamky

Pfijmy celkem 79,093.54
Dividendy 72,814.51
Uroky z dluhopist a ostatnich dluhovych néstroj 1,493.32
Ostatni pFijmy 12 4,785.71

Vydaje celkem (139,253.63)
Obhospodarovatelsky poplatek 5 (108,664.58)
Fixni servisni poplatek 6 (22,880.10)
Dafi z Upisu 8 (2,469.10)
Bankovni Uroky (3,384.65)
Uroky ze swapti (1,855.20)

Cisté ztraty z investic (60,160.09)
Realizované zisky z investicniho portfolia 1,519,633.71
Realizované ztraty z investi¢niho portfolia (150,980.83)
Realizované zisky z finanénich derivata 663,659.65
Realizované ztraty z finanénich derivata (300,966.03)
Realizované zisky z prevodu mén 172,176.66
Realizované ztraty z pfevodu mén (143,438.42)
Zmény Cistych nerealizovanych zisk( nebo (ztrat) z (936,753.78)
investi¢niho portfolia
Zmény Cistych nerealizovanych zisk nebo (ztrat) z finanénich (152,721.45)
derivata

Vysledek operaci 610,449.42

Upisy 12,536,902.75

Zpétné odkupy (34,243,634.36)

Cisté aktiva na za¢atku obdobi 21,096,282.19

Cistd aktiva na konci obdobi -

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial)
za rok uzavieny k 30. zafi 2015

Pozndmky k finanénim vykaziim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) PATRIMONIAL) (dale jen ,Spolec¢nost” nebo ,SICAV” nebo ,Fond“) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim
kapitdlem” (,Société d’Investissement a Capital Variable”, ,SICAV“), ktera byla zaloZzena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova
spolecnost a podléhd casti | lucemburského zdkona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich
predpisli. Spolecnost byla vytvorena k tomuto datu prevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zalozen v kvétnu roku
1960.

Zakladaci listina a stanovy Spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni Lucemburského velkovévodstvi
a jsou ulozeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofridit
kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejstfiku pod cislem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spolecnost investordm nésledujici tfidy akcii:

Nazev tridy akcii Popis

Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené instituciondlnim investortim.

Capitalisation P Kapitalizacni akcie uréené individualnim investorm.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie urcené individudlnim investorim, které se lisi od tfidy ,P“ wvys$Sim

obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZzaduji strukturu s vy$simi poplatky.

Capitalisation X Hedged * Kapitalizacni akcie urCené individualnim investorim, které se lisi od tfidy akcii ,P“ vysSSim
obhospodarovatelskym poplatkem, distribuované v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy$simi poplatky a denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu. Tato tfida
akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych technik.
Distribution P Dividendové akcie urcené individudinim investortim.

Distribution X Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se |liSi od tfidy ,P“ wvysSSim
obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vy$simi poplatky.

* Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo zcasti hodnotu cistych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vsech) aktiv ptislusného podfondu bud do referencni mény ménové zajisténé tridy akcii, nebo do alternativni mény. Obecné je Umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZiti rlznych financnich derivat, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych kontraktd OTC
(mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajisténé tridé nebo tridam akcii.

K technikam vyuzivanym k zajisténi tridy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovana tfida akcii a referenéni ménou pfislusného
podfondu;

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viéi méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niZ je denominovana trida akcii;

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vi¢i méné, ktera vyplyva z driby relevantni referenéni hodnoty a
mény, v niZ je denominovana tfida akcii;

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niz je denominovana trida akcii.

Zmény

Z rozhodnuti predstavenstva SICAV byl nasledujici podfond ke dni 28. listopadu 2014 absorbovan podfondem ING (L) - Invest First Class Multi
Asset (absorbujici podfond).

Slouceni probéhlo nasledovné:

Absorbovany podfond fondu ING (L) Patrimonial Absorbujici nové vytvoreny podfond fondu ING (L)
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset ING (L) - Invest First Class Multi Asset

Pomér vymény akcii byl jedna ku jedné, tj. kazda akcie prislusné tfidy absorbovaného podfondu fondu ING (L) Patrimonial davala narok na jednu
akcii prislusné tfidy akcii nové vytvoreného absorbujiciho podfondu fondu ING (L).
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Vyrocni zprava a auditované financni vykazy
za rok uzavieny k 30. zafi 2015

NN (L) PATRIMONIAL (dfive ING (L) Patrimonial)

Pozndmky k finanénim vykaziim

Na zakladé Uspésné prvni verejné nabidky akcii (IPO) realizované dne 2. ¢ervence 2014 matefskou spoleénosti, skupinou NN, presla ¢innost
globalni spravy investic a pojistovacich sluzeb skupiny ING Group pod samostatny obchodni subjekt s ndazvem NN Group. Spole¢nost ING
Investment Management Luxembourg S.A. byla s G¢innosti od 7. dubna 2015 prejmenovana na NN Investment Partners Luxembourg S.A.

Drivéjsi nazev Novy nazev

NN Investment Partners Luxembourg S.A.
NNIP Asset Management B.V.

ING Investment Management Luxembourg S.A.
ING Asset Management B.V.

Na zdkladé usneseni mimoradné valné hromady akcionard Spoleénosti ze dne 26. bfezna 2015 byl zménén nazev Spoleénosti z ING (L) Patrimonial
na NN (L) Patrimonial a tato zména byla zohlednéna v aktualizované verzi stanov Spolec¢nosti (déle jen ,Stanovy”), kterd vstoupila v platnost dne
7. dubna 2015.

Nazvy stavajicich podfondl Spolecnosti resp. obchodnich nazvd byly zménény v souladu s pfislusSnymi investi¢nimi cili a politikami téchto
podfondu:

DrivéjSi nazev Novy nazev

NN (L) Patrimonial Aggressive
NN (L) Patrimonial Balanced
NN (L) Patrimonial Defensive

ING (L) Patrimonial - Aggressive

ING (L) Patrimonial - Balanced

ING (L) Patrimonial - Defensive

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities
ING (L) Patrimonial - Euro

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities

NN (L) Patrimonial Balanced Euro
NN (L) Patrimonial Multi Asset 5

Po odstépeni spole¢nosti NNIP Asset Management B.V. dne 8. Cervna 2015, byla NNIP Asset Management B.V. nahrazena spolec¢nosti NN
Investment Partners B.V. ve funkci investi¢niho manaZera a globélniho distributora pro vSechny zemé s vyjimkou Itélie.

Z rozhodnuti predstavenstva SICAV byl ke dni 15. ¢ervence 2015 nasledujici podfond sloucen s podfondem NN (L) Emerging Markets Debt
Opportunities (absorbujici podfond).

Absorbovany podfond fondu NN (L) Patrimonial Absorbujici nové vytvoreny podfond fondu NN (L)

NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities

NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

Pomér vymény akcii byl jedna ku jedné, tj. kazda akcie prislusné tridy absorbovaného podfondu fondu NN (L) Patrimonial davala narok na jednu
akcii pFislusné tridy akcii nové vytvoreného absorbujiciho podfondu fondu NN (L).

Z rozhodnuti predstavenstva SICAV byl ke dni 31. ¢ervence 2015 nasledujici podfond sloucen s podfondem NN (L) - First Class Multi Asset
(absorbujici podfond).

Absorbované podfondy a tfidy akcii

Absorbujici podfondy a tfidy akcii

Pomér vymény akcii

NN (L) Patrimonial Multi Asset 5

NN (L) First Class Multi Asset

Trida akcii

Trida akcii

Capitalisation C (EUR)

Capitalisation P (EUR)

1:0.07497477

Capitalisation C Hedged (i) (CZK)

Capitalisation P Hedged (i) (CZK)

1:1

Capitalisation | (EUR)

Capitalisation | (EUR)

1:0.8150786

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investicnich strategii vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v
sidle Spolec¢nosti a v organizacich zajistujicich finan¢ni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt mlze byt také zaslan komukoliv zdarma na

vyzadani.
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Pozndmky k finanénim vykaziim

2- PREHLED HLAVNiCH UCETNICH POSTUPU
Financni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.
Pfevod mén

Finan¢ni vykazy jsou sestavovany vzdy v uc¢etni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadiena v jiné méné nez v ucetni méné pfislusného
podfondu se prepoctou na ménu pfislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadrené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu prislusného podfondu v kurzu platném v
den transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovaného finanéniho vykazu odpovidaji souctu pfislusnych polozek finanénich vykaz( jednotlivych podfondl, popf.
prepoctenych na EUR podle sménného kurzu platného ke dni zavérky.

Ke dni 30. zari 2015 byly pouZity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.5895 AUD
27.1750 CzZK
0.7369 GBP
133.6877 JPY
1.1163 USD

Ocenéni cennych papirt

Cenné papiry prijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovani na jiném fizeném trhu se ocenuji poslednim zndmym kurzem. Pokud se tyto cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné papiry kotovany.
V pfipadé dluhopist se poslednim znamym kurzem rozumi poptavkova cena.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papirli ¢i na jiném fizeném trhu, jakozZ i oficialné kotované
a obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich pravdépodobné realizacni hodnoty
odhadnuté svédomité a v dobré vife predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou ocefiovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély plvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spoleénost nakoupila, kratsi nez 12 mésicl, a pokud se ukaze, Ze posledni znamy

kurz daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povaZovat za reprezentativni.

Investice v otevienych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni zndmé cisté hodnoty
aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni financnich derivata
Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni zndmé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Financni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uznavanych na trhu.

Swapy jsou ocefiovany na odpovédnost predstavenstva SICAV na zakladé jejich trzni hodnoty, ktera zavisi na rlznych parametrech (zejména na
urovni a volatilité indexu, trzni Grokové sazbé a zbyvajici Zivotnosti swapu).

Kladné redlné hodnoty (fair value) financnich derivatd jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod
polozkou ,,Financni derivaty celkem”.
PFijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kuponu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou pFipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych poloZek k trokdim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj.
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Poznamky k finanénim vykazim

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu mUze dojit ke sniZeni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje
obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investi¢ni manazer provadi v ramci vyrovnani penéznich pfitokd nebo
odtok souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.

K potlaceni tohoto Ucinku je mozné pouZit ocefiovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak ochranu stdvajicich akcionar podfondu. Pokud
celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje
manazerska spolecnost na zodpovédnost predstavenstva, mizZe byt Cista hodnota aktiv na akcii upravena smérem naboru nebo dold za ucelem
kompenzace transakénich nakladd souvisejicich s témito Cistymi pfilivy resp. odlivy kapitélu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manazerska spolec¢nost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu ¢isté hodnoty
aktiv na akcii. Metoda kolisavého stanoveni cen muze byt pouZita u vsech podfondi SICAV. Rozsah Upravy cen stanovi manazerska spoleénost tak,

aby odrazZela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se mGze u jednotlivych podfond lisit.

V obdobi uzavieném k 30. zafi 2015 nebylo kolisavé stanoveni cen pouZito u Zzadného podfondu SICAV.

4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na uctu ostatnich aktiv se uctuji zejména pohledavky z prodeje akcii a jinych nastroju, pohledavky z tpisti a ostatni pohledavky.

Na uctu béZznych pasiv se GCtuji zejména nabéhlé poplatky a splatné pohledavky z nakupu akcii a jinych nastrojd, splatné pohledavky ze zpétnych
Upist a ostatni splatné pohledavky.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spole¢nosti NN Investment Partners Luxembourg S.A.
(dfive ING Investment Management Luxembourg S.A.) a SICAV vyplaci podfondy spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. (dfive ING
Investment Management Luxembourg S.A.) ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z priimérné cisté hodnoty aktiv jednotlivych ttid akcii,

jak je uvedeno v tabulce nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zati 2015 byly sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Tfida P Tfida X T¥ida | Tfida C Tida Z Tfida N

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset'” 1.20* 2.00* 0.60* - 0.00* -
NN (L) Patrimonial Aggressive 1.20 2.00 0.60 - - -
NN (L) Patrimonial Balanced 1.20 2.00 0.60 - - -
NN (L) Patrimonial Balanced Euro 1.20 2.00 - - - -
NN (L) Patrimonial Defensive 1.20 2.00 - - - -
NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities(z) - 1.50%* 0.72* - - 0.60*
NN (L) Patrimonial Multi Asset 5° - - 0.40* 1.00* - -

* sazba uplatrfiovana do dne ukonceni ¢innosti tridy akcii.

@ podfond ING (L) Patrimonial — First Class Multi Asset byl sloucen k 28. listopadu 2014.
2 podfond NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities byl sloucen k 15. ¢ervenci 2015.
) podfond NN (L) Patrimonial Multi Asset 5 byl sloucen k 31. ¢ervenci 2015.

Pokud spolec¢nost investuje do podilll v jinych SKIPCP nebo SKI a manazerské spoleénosti nebo delegovanému investi¢nimu manazerovi je vyplacen
obhospodarovatelsky poplatek Uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené castky se odectou od odmény pfislusejici
manazerské spolecnosti nebo delegovanému investi¢cnimu manazerovi.

V pripadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma zaplatit
prislusny podfond Fondu, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zatictovan na ucet , Ostatni prijmy“ ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.
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Spole¢nost NN Investment Partners Luxembourg S.A. (dfive ING Investment Management Luxembourg S.A.) svéfila na své naklady spravu aktiv
vsech podfondu spolec¢nosti NN Investment Partners B.V. (dfive ING Asset Management B.V.).

6- FIXNI SERVISNi POPLATEK

U vech tfid akcii jednotlivych podfondll je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkd za Uschovu cennych papir(, poplatkl zastupci pro prevody, belgické dané z

Upisu a ostatnich prdbéznych provoznich a spravnich nakladd uc¢tovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze manazerskd spole¢nost nese naklady presahujici ro¢ni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek kalkulovany z pridmérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 30. zafi 2015 byly sazby fixniho servisniho poplatku nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy TfidaP | TridaX | Tridal TfidaC | Tiidaz | TiidaN

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset'”) 0.25* 0.25* 0.15* - 0.06* -
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 0.15 0.15 - - -
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 0.15 0.15 - - -
NN (L) Patrimonial Balanced Euro 0.15 0.15 - - - -
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 0.15 - - - -
NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities(z) - 0.15* 0.10* - - 0.15*
NN (L) Patrimonial Multi Asset 5% - - 0.10* 0.15* - -

* sazba uplatrfiovana do dne ukonceni ¢innosti tridy akcii.

@ podfond ING (L) Patrimonial — First Class Multi Asset byl sloucen k 28. listopadu 2014.

@ podfond NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities byl slouc¢en k 15. ¢ervenci 2015.
) podfond NN (L) Patrimonial Multi Asset 5 byl sloucen k 31. ¢ervenci 2015.

7- TRANSAKCNi NAKLADY
Jednotlivé podfondy SICAV vynaloZily transakéni naklady, které zahrnuji maklérské poplatky za nakup nebo prodej cennych papird, nastrojl
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Gpisti nebo odkupl akcii ¢i

podilovych listl subjekt SKIPCP resp. SKI.

Transakéni naklady vynaloZzené jednotlivymi podfondy za rok uzavieny k 30. zafi 2015 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady
ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset'”! EUR 28,321.00
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 5,613.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 23,256.00
NN (L) Patrimonial Balanced Euro EUR 4,951.00
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 8,371.00
NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities(z) usD 4,150.79
NN (L) Patrimonial Multi Asset 5°) EUR 9,120.00

™ podfond ING (L) Patrimonial — First Class Multi Asset byl sloucen k 28. listopadu 2014.
) podfond NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities byl sloucen k 15. ¢ervenci 2015.
) podfond NN (L) Patrimonial Multi Asset 5 byl sloucen k 31. ¢ervenci 2015.
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8- DAN Z UPISU

Spole¢nost podléhd v Lucembursku pausalni dani z upisu (,taxe d’abonnement”), ktera ¢ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti
alokovaného v akciich vyhrazenych instituciondlnim investoriim resp. 0.05% rocné z Cisté hodnoty jméni spoleénosti alokovaného ve viech
ostatnich akciich.

Dan z Upisu je splatna ¢tvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci pfislusného kalendarniho ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

9- SHRNUTI UCETNiCH ROzDiLO MEZI LUCEMBURSKYMI PRAVNiIMI A REGULATORNiIMI POZADAVKY NA INVESTICNi FONDY A
UCETNiMI PREDPISY PLATNYMI V USA

Spolecnost NN Investment Partners North America LLC byla investi¢nim resp. sub-investi¢nim manazerem podfondu NN (L) Patrimonial Emerging
Markets Debt Opportunities do 15. ¢ervence 2015.

Ucetni zavérka Fondu je pripravovana v souladu s lucemburskym pravnimi a regulaénimi pozadavky, které se vztahuji na investi¢ni fondy. Tyto
pozadavky se od ucetnich predpist platnych ve Spojenych statech (US GAAP) lisi v metodé uctovani ¢asového rozliseni prémie ¢i diskontu do
prijma z nékterych cennych papirl s pevnym vynosem. Tyto rozdily nemaji vliv na celkové vysledky transakci, ale mohou ovlivnit ¢astky vykazované
jako Cisty pfijem z investic a zmény realizovaného a nerealizovaného zisku/(ztraty) z investic, derivatd a z konverze mén. Tyto rozdily nemaji zadny
vliv na objem ani hodnotu ¢istych aktiv podfonda.

V souladu s lucemburskymi pravnimi a regulacnimi pozadavky nemusi byt prémie z cennych papirli s pevnym vynosem a diskont urokd z tzv. 10
cennych papirll (interest-only) rozpoustény do pfijmd na denni bazi. Podfond NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities nicméné
vykdzal prémie a diskonty v ramci ¢istého prijmu z investic ve vykazu operaci. Tento postup je v souladu s pozadavky US GAAP.

10- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionarim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich finanéni sluzby
uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

11- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny finan¢ni prostfedky
pochdézejici z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci predchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvySena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato daf odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Odvolaci soud postoupil
véc Soudnimu dvoru Evropské unie k rozhodnuti v rdmci fizeni o predbézné otazce. Na zahajeni fizeni pred Soudnim dvorem se zatim ceka.

12- OSTATNI PRiIMY

Tento Ucet zahrnuje predevsim nadmérny obhospodarovatelsky poplatek definovany v poznamce 5 a ¢tvrtletné splatné vérnostni prémie za akcie
resp. podilové listy které SICAV upsala v rliznych investi¢nich fondech (s vyjimkou fondd nabizenych NNIP).
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Na zasedani predstavenstva dne 11. prosince 2014 bylo rozhodnuto o pfristoupeni Spolecnosti na zasady Etického kodexu Asociace
lucemburskych investi¢nich fondd ALFI (v jeho znéni ze srpna 2013).

Metoda vypoctu globalni expozice odpovida ustanovenim obézniku CSSF ¢. 11/512.

Zavazkova metoda:

U nasledujicich podfondi je monitorovani a méreni globalini expozice provadéno zdvazkovou metodou:
- NN (L) Patrimonial Aggressive

- NN (L) Patrimonial Balanced

- NN (L) Patrimonial Balanced Euro

- NN (L) Patrimonial Defensive

Metoda Value at Risk:

U nasledujicich podfondi je monitorovani a méreni globalni expozice provadéno metodou Value at Risk (VaR):

- NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities
- NN (L) Patrimonial Multi Asset 5

pramérny VaR), model a parametry pouZité pro jeho vypocet a primérna Uroven pakového efektu v Gcetnim roce uzavieném k 30. zafi 2015
jsou nasledujici:

N NN (L) Patrimonial Eme.r.ging(*;vlarkets Debt
Opportunities
Globalni expozice - metoda vypoctu & Absolutni VaR
Referencni portfolio =
Informace o VaR:
Limit stanoveny regulac¢nimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 2.40%
Nejvyssi VaR 7.29%
Primérny VaR 3.57%
Historicka ¢asovd fada 3 mésice
Mira cenové ndavratnosti 1den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Pakovy efekt
Maximalni o¢ekavana uroven pakového
efektu
Hruby pakovy efekt 300%
Cisty pakovy efekt 125%
Pozorovana priimérna uroveri pakového
efektu
Hruby pakovy efekt 162%
Cisty pakovy efekt 129%
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Nazev podfondu NN (L) Patrimonial Multi Asset 5 0
Globalni expozice - metoda vypoctu W Absolutni VaR
Referencni portfolio -
Informace o VaR:

Limit stanoveny regulacnimi organy 20%
Pouzity model VaR Parametricky
Nejnizsi VaR 0.15%
Nejvyssi VaR 2.35%
Primérny VaR 1.44%
Historicka ¢asova fada 3 mésice
Mira cenové ndvratnosti 1den
Faktor poklesu 0.94
Casovy horizont 1 mésic
Interval spolehlivosti 99%
Pakovy efekt )

Maximalni o¢ekavana uroven pakového

efektu

Hruby pakovy efekt 300%
Cisty pakovy efekt 125%
Pozorovana primérna uroven pakového

efektu

Hruby pakovy efekt 146%
Cisty pakovy efekt 116%

M. 74vazkova metoda nebo metoda VaR. Pokud byla k vypoctu celkové expozice pouZita metoda VaR, je v tabulce uvedeno, zda byl pouzit
absolutni nebo relativni VaR.

@. v souladu se smérnici SKIPCP je u podfondd pouZivajicich k méreni rizika metodu VaR uvedena ocekavana maximalni Uroven pakového
efektu. Maximalni oéekavana uUroven pdkového efektu je vyjadiena jako pomér expozice podfondu viéi trznimu riziku a Cisté hodnoty jeho
aktiv. Tento pomér se vypocitava zavazkovou metodou (Cisty pakovy efekt) a metodou souétu nomindlnich hodnot pouZitych financnich
derivatd (hruby pakovy efekt). Zatimco vypocet Cistého pdkového efektu zohlednuje dohody o zajisténi resp. o vzdjemném zapocteni,
vypocet hrubého pakového efektu tyto dohody nezohledriuje a vede proto k vyssim vysledkim, které nemusi spolehlivé vypovidat o expozici
podfondu vici riziku. Bez ohledu na pouZitou metodu vypoctu je hodnota maximalni oéekdvané Urovné pakového efektu informacénim
ukazatelem a nikoliv regulaénim omezenim. Pozorovana Uroven pakového efektu podfondu maze byt vy3si nez maximalni o¢ekavana droven,
je-li to v souladu s rizikovym profilem podfondu a neni-li pfekrocen jeho limit VaR. Maximalni ocekdvana uroven pakového efektu muze
prubézné kolisat v zavislosti na vyvoji trhu. Pokud portfolio neobsahuje Zadné pozice finanénich derivatl, zakladni hodnota pakového efektu
je 1 (tj. 100%). Koeficient pakového efektu vyjadfuje pfiblizny dopad pouzitych financ¢nich derivatl na celkové trzni riziko daného podfondu.
Rizikové profily jednotlivych podfondl jsou podrobné popsany v informativnim listu kazdého podfondu v rubrice Rizikovy profil podfondu.

™) sloueni podfonda:

- Podfond NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities byl slou¢en s fondem NN (L) k 15. &ervenci 2015. Uéetni zavérka u tohoto
podfondu se proto tyka obdobi od 1. fijna 2014 do 15. ¢ervence 2015.

- Podfond NN (L) Patrimonial Multi Asset 5 byl slou¢en s fondem NN (L) k 31. éervenci 2015. Uetni zavérka u tohoto podfondu se proto tyka
obdobi od 1. fijna 2014 do 31. ¢ervence 2015.

40



Dalsi informace ziskate na adrese:
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