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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaiovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionarim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolecnosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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NN (L) INTERNATIONAL

Konsolidovany finanéni vykaz
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papirt celkem 1,056,246,597.86
Akcie 338,285,597.87
Subjekty kolektivniho investovani 27,546,751.83
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 678,922,595.69
Nastroje penézniho trhu 11,491,652.47
Hotovost v bance 46,897,120.51
Ostatni aktiva 4,10 15,615,182.78
Aktiva celkem 1,118,758,901.15
Bézna pasiva 4 (2,963,146.83)
Financni derivaty celkem (59,884.83)
Ménové forwardy (59,884.83)
Pasiva celkem (3,023,031.66)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,115,735,869.49

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2015 EUR 6,584,173.57
30/06/2015 EUR 8,035,550.45
30/06/2014 EUR 8,651,405.42
Cista hodnota aktiv na akcii
Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 EUR 4,460.78
30/06/2015 EUR 4,844.19

30/06/2014 EUR -

Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 EUR -
30/06/2015 EUR -
30/06/2014 EUR 204.62
Capitalisation X (EUR) 31/12/2015 EUR 229.30
30/06/2015 EUR 250.79
30/06/2014 EUR 248.78
Capitalisation X (HUF) 31/12/2015 HUF 66,724.27
30/06/2015 HUF 73,380.25
30/06/2014 HUF 71,454.73
Pocet akcii
Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 712
30/06/2015 804
30/06/2014 -
Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 -
30/06/2015 -
30/06/2014 20,438
Capitalisation X (EUR) 31/12/2015 14,749
30/06/2015 16,395
30/06/2014 17,435
Capitalisation X (HUF) 31/12/2015 132
30/06/2015 118
30/06/2014 572

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 0.98%
Capitalisation X (EUR) 31/12/2015 2.40%
Capitalisation X (HUF) 31/12/2015 2.40%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 16.06%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 6,447,926.94
Akcie 6,232,933.22
Subjekty kolektivniho investovani 214,993.72
Hotovost v bance 195,530.02
Ostatni aktiva 4 1,123.84
Aktiva celkem 6,644,580.80
Bézna pasiva 4 (60,407.23)
Pasiva celkem (60,407.23)
Cistd aktiva na konci obdobi 6,584,173.57

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) INTERNATIONAL

NN (L) International Converging Europe Equity

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Prévo odbéru
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu
Rakousko
Akcie 822,946 IMMOEAST AG ORD - RTS 31/12/2099 EUR 0.00 0.00
0.00 0.00
Rakousko
6,517 ANDRITZ AG EUR 293,590.85 4.46 0.00 0.00
7,080 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 119,156.40 1.81
23,100 ERSTE GROUP BANK AG EUR 667,821.00 1013 Uzaviené fondy
86,850 IMMOFINANZ AG EUR 182,471.85 2.77 Rumunsko
3,035 OESTERREICHISCHE POST AG EUR 102,067.05 155
9,660 OMV AG EUR 252,415.80 383 1,202,250 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 214,993.72 3.27
11,600 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG EUR 157,818.00 2.40 214,993.72 3.27
11,600 UNIQA INSURANCE GROUP AG EUR 87,290.00 133
3,200 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 80,928.00 1.23 214,993.72  3.27
VERSICHERUNG GRUPPE
9,400 VOESTALPINE AG EUR 266,443.00 4.05 foli “ch irdi celk
9,200 WIENERBERGER AG EUR 157,228.00 239 Portfolio cennych papirti celkem 6,447,926.94 97.93
2,367,229.95 35.95
Polsko Prehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
o
9,178 BANK PEKAO SA PLN 310,207.85 471 CHﬁ
1,662 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 111,173.73 1.69
41,587 ORANGE POLSKA SA PLN 64,256.08 0.98 Portfolio cennych papiri celkem 6,447,926.94 97.93
57,300 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 172,614.79 2.62 Hotovost v bance 195,530.02 297
101,210 PGNIG PLN 122,529.14 1.86
27,901 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 445,884.58 6.77 Ostatni aktiva a pasiva (59,283.39) (0.90)
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI . < N
33230 ) PN 3277731 321 | (ist4 aktiva celkem 6,584,173.57 100.00
44,060 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 353,046.27 5.36
1,922,489.75 29.20
Madarsko
5,293 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 240,636.90 3.65
24,842 OTP BANK PLC HUF 475,369.06 7.22
12,455 RICHTER GEDEON NYRT HUF 218,394.44 3.32
934,400.40 14.19
Ceska republika
13,208 CEZAS czx 217,183.88 3.30
1,778 KOMERCNI BANKA AS czk 325,725.05 4.95
4,699 UNIPETROL AS czx 27,825.29 0.42
570,734.22 8.67
Rumunsko
382,920 BANCA TRANSILVANIA RON 205,428.31 3.12
37,935 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 101,337.79 154
306,766.10 4.66
Slovinsko
2,014 KRKA EUR 131,312.80 1.99
131,312.80 1.99
6,232,933.22 94.66

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.




NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
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NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2015 CZK 6,526,114,601.40
30/06/2015 CzZK 6,171,614,118.55 Distribution P (CZK) 30/07/2013 CzK 15.30
30/06/2014 CzK 6,515,256,958.86
Distribution X (CZK) 16/10/2015 CzZK 270.30
Cista hodnota aktiv na akcii
Distribution X (CZK) 16/10/2014 CZK 619.30
Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 CzZK 136,477.77
30/06/2015 CZK 132,371.79 Distribution X (CZK) 16/10/2013 CzZK 381.05
30/06/2014 CzZK -
Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 CzK 2,867.18 Poplatek za spravu v %*
30/06/2015 CzK 2,788.74
30/06/2014 CZK 2,743.27 Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 0.76%
Capitalisation X (CZK) 31/12/2015 CZK 19,423.73 Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 1.35%
30/06/2015 CzZK 18,911.17
30/06/2014 CZK 18,640.72 Capitalisation X (CZK) 31/12/2015 1.56%
Distribution P (CZK) 31/12/2015 CzK 1,779.97 Distribution P (CZK) 31/12/2015 1.35%
30/06/2015 CzZK 1,749.63
30/06/2014 CzZK 1,734.27 Distribution X (CZK) 31/12/2015 1.56%
Distribution X (CZK) 31/12/2015 CzZK 57,719.80 Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 (90.37%)
30/06/2015 CZK 56,459.80 v %*
30/06/2014 CzZK 56,258.59
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 40,161
30/06/2015 40,514
30/06/2014 -
Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 355,752
30/06/2015 281,433
30/06/2014 2,367,265
Capitalisation X (CZK) 31/12/2015 87
30/06/2015 87
30/06/2014 87
Distribution P (CZK) 31/12/2015 12,368
30/06/2015 11,973
30/06/2014 10,587
Distribution X (CZK) 31/12/2015 22
30/06/2015 22
30/06/2014 22
Dividendy
Distribution P (CZK) 30/07/2015 CzZK 18.65
Distribution P (CZK) 30/01/2015 CzK 12.45
Distribution P (CZK) 30/07/2014 CzZK 1.30
Distribution P (CZK) 30/01/2014 CzZK 10.60

* \lypocet ukazatele obrétkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zprévy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi neZ jeden rok.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
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NN (L) International Czech Bond

(Vyjadreno v CZK)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 5,858,501,750.51
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 5,858,501,750.51
Hotovost v bance 601,410,864.65
Ostatni aktiva 4 71,583,363.26
Aktiva celkem 6,531,495,978.42
Béina pasiva 4 (5,006,400.36)
Financni derivaty celkem (374,976.66)
Ménové forwardy (374,976.66)
Pasiva celkem (5,381,377.02)
Cistd aktiva na konci obdobi 6,526,114,601.40

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
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NN (L) International Czech Bond

(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015 Finanéni derivaty k 31/12/2015
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota y % K vyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v CZK CHA splatnosti v CZK zisk nebo
hodnota (ztrata)
v CZK
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném ¥izeném trhu Ménové forwardy
158,217,982.00 CzZK 5,850,000.00 EUR 11/01/2016 158,217,982.00 144,052.04
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 80,939,520.00 CZK 3,000,000.00 EUR 29/01/2016 80,939,520.00 (130,605.66)
Ceska republika 134,717,500.00 CZK 5,000,000.00 EUR 18/02/2016  134,717,500.00 (388,423.04)
100,000,000 CESKE DRAHY AS 25/07/2018 FRN czk 100,763,500.00 154 373,875,002.00 (374,976.66)
150,000,000 CETELEM CR AS 08/10/2019 FRN CZK 150,705,000.00 231
50,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.450% czK 50,717,200.00 0.78 Financni derivaty celkem (374,976.66)
25/10/2023
172,500,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.850% 7k 176,671,050.00 271
17/03/2018 Ptehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
468,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.500% 7k 496,335,996.00 761 Y
29/10/2019 %
75,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND K 81,317,250.00 125 %
18/04/2023 FRN CHA
302,840,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 311,923,080.12 4.78 . . .o
19/11/2027 FRN Portfolio cennych papirti celkem 5,858,501,750.51 89.77
185,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.400% CZK 217,056,800.00 3.33 . . . . .
17/09/2025 Financni derivaty celkem (374,976.66) (0.01)
201,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 2.500% 7k 241,664,310.00 370
25/08/2028 Hotovost v bance 601,410,864.65 9.22
517,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.750% 7k 609,108,720.00 933
12/09/2020 Ostatni aktiva a pasiva 66,576,962.90 1.02
500,860,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 3.850% ¢z 610,457,684.34 935 —
29/09/2021 Cista aktiva celkem 6,526,114,601.40 100.00
157,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.200% 7k 233,865,630.00 3.58
04/12/2036
551,680,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 4.700% ¢z 721,321,600.00  11.05
12/09/2022
310,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.000% czK 362,662,800.00 5.56
11/04/2019
576,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 5.700% CZK 833,195,520.00 12.76
25/05/2024
80,000,000 NET4GAS SRO 2.250% 28/01/2021 EMTN CZK 80,625,600.00 1.24

5,278,391,740.46 80.88

Némecko
8,000,000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.500% EUR 235,532,623.29 361
15/05/2024
235,532,623.29 3.61
Spanélsko
100,000,000 TELEFONICA EMISIONES SAU 3.934% 30/03/2017 ¢z 103,690,000.00 159
EMTN
103,690,000.00 1.59
Francie
100,000,000 CREDIT AGRICOLE CORPORATE & INVESTMENT 7 100,959,200.00 155

BANK SA 3.810% 04/05/2016 EMTN
100,959,200.00 1.55
Polsko

3,000,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ER 99,325,560.71 152
4.500% 18/01/2022 EMTN

99,325,560.71  1.52

Rumunsko

1,310,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 140,602,626.05 0.62
BOND 6.500% 18/06/2018

40,602,626.05  0.62

5,858,501,750.51 89.77

Portfolio cennych papiri celkem 5,858,501,750.51 89.77

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Equity

(Vyjadrieno v CZK)

istik L
Statistika Dividendy
L Distribution P (CZK) 30/07/2015  CzK 6.50
Cista aktiva 31/12/2015 CZK  6,987,585,212.09
30/06/2015 CZK  7,502,340,046.03 | pigiribytion P (CZK) 30/07/2014 CZK 3.60
30/06/2014 CzK  7,700,971,630.65
. . . Distribution P (CZK) 30/01/2014 CZK 1.00
Cista hodnota aktiv na akcii
Distribution P (CZK) 30/07/2013 CZK 9.75
Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 CzK 138,700.46
30/06/2015 CZK 145,214.51
30/06/2014  CzZK N Poplatek za spravu v %*
Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 EUR 526368 | Ccapitalisation | (CZK) 31/12/2015 116%
30/06/2015 EUR 5,462.48
30/06/2014 EUR ~ | Ccapitalisation I (EUR) 31/12/2015 1.16%
Capitalisation | (USD) 31/12/2015 USD 4,436.53 Capitalisation | (USD) 31/12/2015 116%
30/06/2015 USD 4,700.50
30/06/2014 USD © | Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 2.40%
Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 CZK 2906.18 | Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 2 .40%
30/06/2015 CZK 3,061.67
30/06/2014  CZK 296804 | pistribution P (CZK) 31/12/2015 2.40%
Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 EUR 11201 | ykazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 (93.52%)
30/06/2015 EUR 11696 | o0k
30/06/2014 EUR 112.61
Distribution P (CZK) 31/12/2015 CzZK 638.82
30/06/2015 CZK 679.34
30/06/2014 CZK 662.28
Pocet akcii
Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 22,024
30/06/2015 21,237
30/06/2014 -
Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 11,250
30/06/2015 11,326
30/06/2014 -
Capitalisation | (USD) 31/12/2015 139
30/06/2015 100
30/06/2014 -
Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 696,643
30/06/2015 782,511
30/06/2014 1,876,982
Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 82,072
30/06/2015 84,993
30/06/2014 672,020
Distribution P (CZK) 31/12/2015 70,028
30/06/2015 79,035
30/06/2014 79,686

* \lypocet ukazatele obrétkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Obéznikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovida sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zprévy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi neZ jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Equity

(Vyjadreno v CZK)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 6,769,137,674.17
Akcie 6,621,351,880.06
Subjekty kolektivniho investovani 147,785,794.11
Hotovost v bance 208,623,013.97
Ostatni aktiva 4 30,341,492.87
Aktiva celkem 7,008,102,181.01
Bézna pasiva 4 (20,516,968.92)
Pasiva celkem (20,516,968.92)
Cistd aktiva na konci obdobi 6,987,585,212.09

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Equity

Portfolio cennych papird k 31/12/2015

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nézev

Ména

(Vyjadrieno v CZK)

v CZK

Trzni hodnota

%
CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu

Akcie

689,463
140,602
2,419,257
14,957
442,906
1,210,587

85,000
110,000
47,388
204,687
35,444
37,589
202,000
146,800
41,045
43,804
110,550
726
21,541
932,686
767,321
1,796,570
591,481
1,115,115

769,920
687,761
1,122,630

175,070
711,618
348,107

405,210

2,552,258
197,823
652,546
522,114

18,369,913
2,000,000
1,061,383

793,736

274,355

Ceska republika

CEZAS

KOMERCNI BANKA AS

02 CZECH REPUBLIC AS

PHILIP MORRIS CR AS

PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS
UNIPETROL AS

Polsko

ALIOR BANK SA

ASSECO POLAND SA

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA
BANK PEKAO SA

BANK ZACHODNI WBK SA

CCCSA

CYFROWY POLSAT SA

ENEA SA

EUROCASH SA

GRUPA AZOTY SA

GRUPA LOTOS SA

LPP SA

MBANK SA

ORANGE POLSKA SA

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA
PGNIG

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA
SYNTHOS SA
TAURON POLSKA ENERGIA SA

Rakousko

ERSTE GROUP BANK AG

ERSTE GROUP BANK AG
VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
VERSICHERUNG GRUPPE
VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER
VERSICHERUNG GRUPPE

Madarsko

MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC

OTP BANK PLC

RICHTER GEDEON NYRT

Rumunsko

BANCA TRANSILVANIA

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA
ELECTRICA SA

SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE
ROMGAZ SA

TRANSELECTRICA SA

CzK
CzK
CzZK
CzK
CZK
CzK

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN

EUR
CzZK
CzK

EUR

HUF
HUF
HUF
HUF

RON
RON
RON
RON

RON

306,328,410.90
695,979,900.00
607,233,507.00
179,469,043.00
91,858,704.40
193,693,920.00
2,074,563,485.30

35,973,180.44
39,763,013.07
21,683,807.11
186,930,611.62
64,061,828.88
33,144,049.38
26,842,324.91
10,557,054.51
12,668,939.54
27,737,998.23
18,995,939.43
25,666,275.88
43,046,096.39
38,938,351.60
62,457,686.53
58,768,624.69
255,404,717.98
193,953,470.28

166,693,312.03
16,676,341.73
20,576,305.37
1,360,539,929.60

136,755,662.06
552,215,568.00
239,741,290.90

276,894,594.05

1,205,607,115.01

89,295,403.81
243,009,081.28
337,396,738.78
247,370,879.01

917,072,102.88

266,283,810.75
144,359,961.09

77,243,749.78
128,788,288.75

47,707,079.26

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

4.38
9.97
8.70
2.57
131
2.77

29.70

0.51
0.57
0.31
2.68
0.92
0.47
0.38
0.15
0.18
0.40
0.27
0.37
0.62
0.56
0.89
0.84
3.65
2.78

2.39
0.24
0.29

19.47

1.96
7.90
3.43

3.96

17.25

1.28
3.48
4.82
3.54

13.12

3.81
2.07
111
1.84

0.68

NN (L) INTERNATIONAL

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NomindIni v CZK CHA
hodnota
34,405 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 56,850,294.87 0.81
721,233,184.50 10.32
Lucembursko
90,530 KERNEL HOLDING SA PLN 27,712,509.94 0.40
298,878 PEGAS NONWOVENS SA CzZK 218,479,818.00 3.12
246,192,327.94 3.52
Velka Britanie
193,040 STOCK SPIRITS GROUP PLC CzK 9,816,084.00 0.14
1,405,377 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP 72,642,650.83 1.04
82,458,734.83  1.18
Nizozemsko
170,000 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV CzK 13,685,000.00 0.20
13,685,000.00 0.20
6,621,351,880.06 94.76
Prava odbéru
Ceska republika
139,973 SKODA AS CZK 0.00 0.00
84,008 VODNI STAVBY AS CzK 0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
Uzaviené fondy
Rumunsko
30,585,549 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 147,785,794.11 211
147,785,794.11  2.11
147,785,794.11  2.11
Portfolio cennych papird celkem 6,769,137,674.17 96.87
Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
%
CHA
Portfolio cennych papirid celkem 6,769,137,674.17 96.87
Hotovost v bance 208,623,013.97 2.99
Ostatni aktiva a pasiva 9,824,523.95 0.14
Cista aktiva celkem 6,987,585,212.09 100.00
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Money Market

(Vyjadrieno v CZK)
Statistika

Cistd aktiva 31/12/2015 CzZK 541,161,196.07
30/06/2015 CzZK 545,895,540.67
30/06/2014 CzZK -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 CzK 135,217.05
30/06/2015 CzZK 134,939.51
30/06/2014 CzK -

Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 CzK 1,528.66
30/06/2015 CzK 1,526.42
30/06/2014 CzZK -

Pocet akcii

Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 3,498
30/06/2015 3,501
30/06/2014 -

Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 44,640
30/06/2015 48,105
30/06/2014 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (CZK) 31/12/2015 0.17%

Capitalisation P (CZK) 31/12/2015 0.27%

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 (150.53%)

v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi neZ jeden rok.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Money Market

(Vyjadreno v CZK)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 442,647,334.18
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 200,265,336.00
Nastroje penézniho trhu 242,381,998.18
Hotovost v bance 97,840,771.99
Ostatni aktiva 4 1,352,015.53
Aktiva celkem 541,840,121.70
Bézna pasiva 4 (678,925.63)
Pasiva celkem (678,925.63)
Cistd aktiva na konci obdobi 541,161,196.07

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Czech Money Market
(Vyjadrieno v CZK)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota %
NomindlIni v CZK CHA
hodnota

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Ceska republika

42,000,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND K 42,992,880.00 7.94
23/07/2017 FRN
155,950,000 CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND czK 157,272,456.00  29.07

27/10/2016 FRN
200,265,336.00 37.01

200,265,336.00 37.01

Ostatni pfevoditelné cenné papiry a nastroje penéiniho trhu

Nastroje penéiniho trhu
Ceska republika

52,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP ¢z 52,127,799.88 9.63
10/06/2016

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP  zg 50,033,296.50 9.25
12/02/2016

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP ¢z 50,081,539.50 9.25
15/04/2016

50,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP  z¢ 50,086,707.50 9.26
22/04/2016

40,000,000 CZECH REPUBLIC MINISTRY OF FINANCE BILLZCP  ¢z¢ 40,052,654.80 7.40
25/03/2016

242,381,998.18 44.79

242,381,998.18 44.79

Portfolio cennych papiri celkem 442,647,334.18 81.80

Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2015

CHA
Portfolio cennych papiri celkem 442,647,334.18 81.80
Hotovost v bance 97,840,771.99 18.08
Ostatni aktiva a pasiva 673,089.90 0.12
Cista aktiva celkem 541,161,196.07 100.00

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2015 HUF  13,971,815,575.27
30/06/2015 HUF  12,647,009,834.50

30/06/2014 HUF 7,200,198,057.42

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 HUF 580,605.26
30/06/2015 HUF 563,676.14
30/06/2014 HUF 532,046.03

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 24,064
30/06/2015 22,437
30/06/2014 13,533

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 0.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 142.97%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi neZ jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 13,504,044,704.55
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 13,504,044,704.55
Hotovost v bance 84,803,229.34
Ostatni aktiva 4 395,626,210.53
Aktiva celkem 13,984,474,144.42
Béina pasiva 4 (6,750,535.57)
Financni derivaty celkem (5,908,033.58)
Ménové forwardy (5,908,033.58)
Pasiva celkem (12,658,569.15)
Cistd aktiva na konci obdobi 13,971,815,575.27

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Bond

(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015 Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
%
Pocet/ Nézev Ména Trinihodnota % CHA
Nominalni v HUF CHA Portfolio cennych papiri celkem 13,504,044,704.55 96.65
hodnota
Financni derivaty celkem (5,908,033.58) (0.04)
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Hotovost v bance 84,803,229.34 0.61
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu Ostatni aktiva a pasiva 388,875,674.96 2.78
Cista aktiva celkem 13,971,815,575.27 100.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Madarsko
1,060,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.500% HUF 1,067,715,740.00 7.64
22/06/2018
680,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.000% HUF 659,076,400.00 4.72
26/06/2024
100,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.250% HUF 91,510,900.00 0.65
22/10/2031
704,020,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 3.500% HUF 731,760,500.06 5.24
24/06/2020
995,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.000% HUF 1,035,379,090.00 7.41
25/04/2018
837,920,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 911,531,272.00 6.52
20/12/2018
573,650,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 670,159,155.05 4.80
24/06/2025
1,508,580,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.000% HUF 1,781,783,838.00  12.75
24/11/2023
2,061,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.500% HUF 2,334,849,192.00  16.72
24/06/2019
69,480,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 91,199,448.00 0.65
22/10/2028
7,020,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 7,453,828.98 0.05
24/02/2017
170,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 185,874.60 0.00
24/11/2017
1,071,880,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.000% HUF 1,315,039,193.64 9.41
24/06/2022
1,530,130,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 7.500% HUF 1,860,944,106.00  13.33
12/11/2020
1,000,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  y5p 318,535,775.14 2.28
5.375% 25/03/2024
300,000 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 5.875% EUR 99,731,343.42 071

20/04/2017 EMTN
12,976,855,656.89 92.88

Rumunsko

2,750,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 206,839,056.58 1.48
24/02/2025

1,000,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 320,349,991.08 229

BOND 2.750% 29/10/2025
527,189,047.66  3.77

13,504,044,704.55 96.65

Portfolio cennych papird celkem 13,504,044,704.55 96.65

Finanéni derivaty k 31/12/2015

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo

(ztrata)

v HUF

Ménové forwardy

210,990,000.00 HUF 3,000,000.00 RON 18/03/2016 210,990,000.00 1,052,981.11
325,310,496.00 HUF 1,120,000.00 USD 21/01/2016 325,310,496.00 (555,084.45)
66,419,737.00 HUF 210,000.00 EUR 11/11/2016 66,419,737.00 (823,298.54)
388,521,822.00 HUF 1,230,000.00 EUR 25/11/2016 388,521,822.00 (5,582,631.70)

991,242,055.00  (5,908,033.58)

Financni derivaty celkem (5,908,033.58)

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2015 HUF  1,600,051,225.27
30/06/2015 HUF  1,618,510,855.55

30/06/2014 HUF 1,521,391,508.95

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 HUF 521,144.34
30/06/2015 HUF 518,840.78
30/06/2014 HUF 508,648.48

Pocet akcii

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 3,070
30/06/2015 3,119
30/06/2014 2,991

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (HUF) 31/12/2015 0.41%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 19.62%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi neZ jeden rok.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 1,443,644,246.30
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 646,724,536.30
Nastroje penézniho trhu 796,919,710.00
Hotovost v bance 144,452,179.20
Ostatni aktiva 4 12,613,616.83
Aktiva celkem 1,600,710,042.33
Bézna pasiva 4 (583,727.15)
Financni derivaty celkem (75,089.91)
Ménové forwardy (75,089.91)
Pasiva celkem (658,817.06)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,600,051,225.27

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond

(Vyjadreno v HUF)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015 Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
NominaIni v HUF CHA Portfolio cennych papiri celkem 1,443,644,246.30 90.22
hodnota
Financni derivaty celkem (75,089.91) 0.00
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na Hotovost v bance 144,452,179.20 9.03
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu Ostatni aktiva a pasiva 12,029,889.68 0.75
Cista aktiva celkem 1,600,051,225.27 100.00
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
Madarsko
80,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 20/12/2017 FRN  HUF 79,868,000.00 4.99
45,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 24/10/2018 FRN  HUF 44,622,630.00 2.79
190,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5.500% HUF 190,727,700.00  11.92
12/02/2016
100,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.750% HUF 109,338,000.00 6.83
24/11/2017
250,000 HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyg 83,344,006.30 524

4.375% 04/07/2017
508,400,336.30 31.77

508,400,336.30 31.77

Nastroje penézniho trhu

Madarsko
20,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/02/2016 HUF 19,982,200.00 1.25
310,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 03/08/2016 HUF 308,271,130.00  19.27
50,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 08/06/2016 HUF 49,797,950.00 311
65,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 13/04/2016 HUF 64,844,390.00 4.05
150,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 17/02/2016 HUF 149,858,400.00 9.37
80,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 28/09/2016 HUF 79,430,640.00 4.96
125,000,000 HUNGARY TREASURY BILLS ZCP 30/03/2016 HUF 124,735,000.00 7.80

796,919,710.00 49.81

796,919,710.00 49.81

Ostatni prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

Madarsko
140,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 23/06/2021 FRN  HUF 138,324,200.00 8.64
138,324,200.00 8.64
138,324,200.00 8.64
Portfolio cennych papiri celkem 1,443,644,246.30 90.22

Finanéni derivaty k 31/12/2015

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v HUF zisk nebo
(ztrata)
v HUF
Ménovy forward
85,503,357.00 HUF 270,000.00 EUR 18/03/2016 85,503,357.00 (75,089.91)
85,503,357.00 (75,089.91)
Financni derivaty celkem (75,089.91)

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)
Statistika

Cistd aktiva 31/12/2015 RON 1,363,897,463.45
30/06/2015 RON 1,323,787,357.51
30/06/2014 RON 1,094,143,093.90

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 RON 24,693.84
30/06/2015 RON 23,811.22
30/06/2014 RON 22,929.55

Capitalisation X (RON) 31/12/2015 RON 1,709.45
30/06/2015 RON 1,655.46
30/06/2014 RON 1,607.24

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 47,957
30/06/2015 47,836
30/06/2014 46,846

Capitalisation X (RON) 31/12/2015 105,101
30/06/2015 111,610
30/06/2014 12,437

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 0.66%
Capitalisation X (RON) 31/12/2015 1.56%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 219.25%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 1,311,208,969.44
Subjekty kolektivniho investovani 13,242,781.73
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 1,297,966,187.71
Hotovost v bance 16,763,221.48
Ostatni aktiva 4,10 37,751,941.75
Aktiva celkem 1,365,724,132.67
Bézna pasiva 4 (1,704,251.85)
Financni derivaty celkem (122,417.37)
Ménové forwardy (122,417.37)
Pasiva celkem (1,826,669.22)
Cistd aktiva na konci obdobi 1,363,897,463.45

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Bond

(Vyjadreno v RON)

. . ‘o . v . .
Portfolio cennych papird k 31/12/2015 Finanéni derivaty k 31/12/2015
Pocet/ Nazev Ména  Trinihodnota % K vyplaté K uhradé Datum Zévazky  Nerealizovany
Nominalni v RON CHA splatnosti v RON zisk nebo
hodnota (ztrata)
v RON
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficialnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném ¥izeném trhu Ménové forwardy
27,969,000.00 RON 6,000,000.00 EUR 26/06/2017 27,969,000.00 261,773.03
Dluhopisy a ostatni dluhové néstroje 874,705.00 EUR 3,911,544.57 RON 08/01/2016 3,911,544.57 43,640.50
Rumunsko 13,602,825.00 RON 3,000,000.00 EUR 15/06/2016 13,602,825.00 (25,237.91)
5,000,000 2;‘/"12‘;2%012”5;?:” ROMANA SA 10.300% RON 6,483,320.00 0.48 16,647,600.00 RON  1,166,635,174.00 HUF 08/01/2016  16,647,600.00 (44,475.42)
6,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 2.800% RON 6,040,620.00 0.44 14,046,000.00 RON 3,000,000.00 EUR 30/04/2018 14,046,000.00 (61,688.69)
04/05/2018 EMTN
20,000,000 CITY OF BUCHAREST ROMANIA 5.100% RON 20,214,400.00 1.48 16,560,000.00 RON 1,164,536,112.00 HUF 11/01/2016 16,560,000.00 (101,531.42)
04/05/2025 EMTN
11,000,000 GARANTI BANK SA 5.470% 15/05/2019 RON 10,662,300.00 078 11,109,442.50 RON 2,500,000.00 EUR 08/01/2016 11,109,442.50 (194,897.46)
GDF SUEZ ENERGY ROMANIA SA 7.400%
15,890,000 6 RON 17,086,596.45 125 103,846,412.07 (122,417.37)
30/10/2017
8,910,000 RAIFFEISEN BANK SA 5.350% 15/05/2019 RON 9,656,925.30 0.71 ) . . .
Financni derivaty celkem 122,417.37
2,500,000 RAIFFEISEN BANK SA 5.500% 20/07/2016 RON 2,550,375.00 0.19 i (122, )
15,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 2.500% RON 15,273,195.00 112
29/04/2019 - P .
21,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 21,752,01000  1.59 Prehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
17/01/2018 9
41,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.250% RON 41,893,103.00 3.07 %
22/03/2021 CHA
10,000,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 3.5% 19/12/2022 RON 10,178,000.00 0.75 . . oo
68,195,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 73.30.845.25 538 Portfolio cennych papiri celkem 1,311,208,969.44 96.14
24/02/2025 . « i1 . .
105,700,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.750% RON 11538761640 84 FinAncni derivaty celkem (122,417.37) (0.01)
24/06/2019
94,470,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.600% RON 104,653,866.00 7.67 Hotovost v bance 16,763,221.48 1.23
28/11/2018 o .
103,350,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.750% RON 117,288,504.45 8.60 Ostatni aktiva a pasiva 36,047,689.90 2.64
29/04/2020 P .
55,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.800% RON 63,160,930.60 463 Cista aktiva celkem 1,363,897,463.45 100.00
26/07/2027
159,300,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.850% RON 183,659,359.50  13.47
26/04/2023
113,400,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.900% RON 121,483,832.40 8.91
26/07/2017
132,840,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 5.950% RON 153,531,025.56  11.26
11/06/2021
100,560,000 ROMANIA GOVERNMENT BOND 6.750% RON 108,411,624.24 7.95
11/06/2017
8,250,000 ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 37,815,305.32 277
BOND 2.750% 29/10/2025
11,000,000 UNICREDIT TIRIAC BANK SA 6.350% 15/06/2018  RON 11,682,000.00 0.86

1,252,255,754.47 91.82

Mad‘arsko

2,000,000,000 HUNGARY GOVERNMENT BOND 6.500% HUF 32,418,986.24 2.38
24/06/2019

32,418,986.24  2.38

Nadnarodni a mezinarodni spolecnosti

13,000,000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 12.625% RON 13,291,447.00 0.97
16/03/2016 EMTN

13,291,447.00 0.97

1,297,966,187.71 95.17

Subjekty kolektivniho investovani

Oteviené podilové fondy

Lucembursko
392 NN (L) EUROPEAN HIGH YIELD | CAP EUR 13,242,781.73 0.97
13,242,781.73 0.97
13,242,781.73 0.97
Portfolio cennych papird celkem 1,311,208,969.44 96.14

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Statistika
Cista aktiva 31/12/2015 RON 480,896,519.92
30/06/2015 RON  486,555,371.06

30/06/2014 RON 410,329,308.93

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 RON 23,997.88
30/06/2015 RON 24,605.54
30/06/2014 RON 22,939.67

Capitalisation X (RON) 31/12/2015 RON 926.56
30/06/2015 RON 957.90
30/06/2014 RON 908.03

Pocet akcii

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 18,788
30/06/2015 18,604
30/06/2014 17,491

Capitalisation X (RON) 31/12/2015 32,412
30/06/2015 30,070
30/06/2014 10,007

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (RON) 31/12/2015 1.26%
Capitalisation X (RON) 31/12/2015 2.90%
Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 25.54%
v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 479,058,292.34
Akcie 393,448,945.27
Subjekty kolektivniho investovani 85,609,347.07
Hotovost v bance 7,115,001.69
Ostatni aktiva 4 1,133,402.16
Aktiva celkem 487,306,696.19
Bézna pasiva 4 (6,410,176.27)
Pasiva celkem (6,410,176.27)
Cistd aktiva na konci obdobi 480,896,519.92

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) INTERNATIONAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Romanian Equity

(Vyjadreno v RON)

. . ‘o
Portfolio cennych papird k 31/12/2015
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v RON CHA NominaIni v RON CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 131,736 RICHTER GEDEON NYRT HUF 10,462,997.62 218
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu 37,096,024.22 7.71
Rakousko
AkCIe 126,760 ERSTE GROUP BANK AG EUR 16,599,086.63 3.46
Rumunsko 88 PALFINGER AG EUR 10,542.95 0.00
57623 VIENNA INSURANCE GROUP AG WIENER EUR 6.600.830.24 137
19,599,792 BANCA TRANSILVANIA RON 47,627,494.56 9.91 % VERSICHERUNG GRUPPE ol
3,586,133 BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA RON 43,392,209.30 9.03 23,210,459.82 4.83
70,000 BURSA DE VALORI BUCURESTI SA RON 1,890,000.00 0.39 L bursk
4,583,434 COMPA SA RON 3,135,068.86 0.65 ucembursko
17,000,000 CONCEFA SA SIBIU RON 0.00 0.00 36,460 KERNEL HOLDING SA PLN 1,870,976.83 0.39
1,830,244 ELECTRICA SA RON 22,328,976.80 4.64 14,019 PEGAS NONWOVENS SA CzK 1,717,917.97 0.36
47,215,651 OMV PETROM SA RON 13,692,538.79 2.85 3,588,894.80 0.75
3,815,200 ROPHARMA SA BRASOV RON 1,308,613.60 0.27
1,191,806 SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE RON 32,417,123.20 6.75 Jersey
ROMGAZ SA
504,894 SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA SA  RON 3,241,419.48 0.67 150,000 ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LTD EUR 2/425,567.39 00
399,346 TRANSELECTRICA SA RON 11,640,935.90 242 2'425'567'39 0.50
74,015 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 20,502,155.00 4.26 Velka Britanie
201,17 4 41.84
01,176,535.49 8 128,281 STOCK SPIRITS GROUP PLC GBP 1,111,551.43 0.23
Polsko 1,111,551.43  0.23
33,874 ALIOR BANK SA PLN 2,403,227.02 0.50 Nizozemsko
22,546 ASSECO POLAND SA PLN 1,366,232.17 0.28
16,268 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA PLN 124787109 0.26 23,806 FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP NV czK 321,255.31 0.07
75,344 BANK PEKAO SA PLN 11,534,724.95 2.40 321'255'31 0.07
11,799 BANK ZACHODNI WBK SA PLN 3,574,951.96 0.74 39342894527 8182
15,814 CCC SA PLN 2,337,517.84 0.49 e *
50,000 ENERGA SA PLN 674,254.33 0.14 L.
18,516 EUROCASH SA PLN 958,066.33 0.20 Uzavrené fondy
30,000 GRUPA LOTOS SA PLN 864,155.08 0.18 Rumunsko
16,386 KRUK SA PLN 3,041,787.48 0.63
59,386,676 FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND RON 48,103,207.56 10.00
80 LPPSA PLN 474,116.02 0.10
5,238,539 SIF 1 BANAT CRISANA ARAD RON 8,842,653.83 1.84
8,000 MBANK SA PLN 2679,947.61 056 9,834,200 SIF 2 MOLDOVA BACAU RON 7,729,681.20 1.61
34,254 NETIA SA PLN 197,338.45 0.04
21,161,452 SIF 3 TRANSILVANIA BRASOV RON 5,787,657.12 1.20
344,485 ORANGE POLSKA SA PLN 2,410,909.03 050 7,700,211 SIF 4 MUNTENIA BUCURESTI RON 5,728,956.98 1.19
335,700 PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 4,580,665.24 0.95
5,572,302 SIF 5 OLTENIA CRAIOVA SA RON 9,417,190.38 1.96
646,713 PGNIG PLN 3,546,348.23 0.74 85.600347.07 17.80
213,883 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA PLN 15,482,204.08 3.23 [ .
17,251 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI L 12,1 . 2.
aast o PLN -165,884.44 >3 85,600,347.07 17.80
280,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLN 10,162,463.75 211
122,000 SYNTHOS SA PLN 495896.99 010 | portfolio cennych papirt celkem 479,058,292.34 99.62
498,624 TAURON POLSKA ENERGIA SA PLN 1,532,047.87 0.32
46,875 WARSAW STOCK EXCHANGE PLN 1,797,822.64 0.37 . .. , R
s352843260 1737 Prehled Cistych aktiv k 31/12/2015
,528,432. .
P . o
Ceska republika N %
CHA
40,272 CEZAS czK 2,999,490.72 0.62 Portfoli ich irc celk 479.058.292.34 99.62
17,532 KOMERCNI BANKA AS czK 14,548,046.19 3.03 ortrolio cennych papiru celkem ittt .
288,286 02 CZECH REPUBLIC AS CzZK 12,130,125.22 2.52 Hotovost v bance 7,115,001.69 1.48
900 PHILIP MORRIS CR AS CZK 1,810,320.93 0.38 Ostatn' akt, aa as' a (5 276,774 11) (1 10)
100,000 PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP AS czK 3,476,776.41 0.72 ! i pasiv S A .
224,648 UNIPETROL AS czK 6,025,464.74 1.25 Cista aktiva celkem 480,896,519.92 100.00
40,990,224.21 8.52
Madarsko
578,767 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC  HUF 3,394,507.03 0.71
45,082 MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC HUF 9,283,619.13 1.93
161,001 OTP BANK PLC HUF 13,954,900.44 2.89

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) INTERNATIONAL
za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015

NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)
Statistika

Cistd aktiva 31/12/2015 EUR 131,743,671.40
30/06/2015 EUR 129,361,086.37
30/06/2014 EUR -

Cista hodnota aktiv na akcii

Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 EUR 5,119.95
30/06/2015 EUR 4,953.24
30/06/2014 EUR -

Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 EUR 53.96
30/06/2015 EUR 52.32
30/06/2014 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 25,240
30/06/2015 25,622
30/06/2014 -

Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 46,653
30/06/2015 46,846
30/06/2014 -

Poplatek za spravu v %*

Capitalisation | (EUR) 31/12/2015 0.76%

Capitalisation P (EUR) 31/12/2015 1.20%

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/12/2015 (112.19%)

v %*

* Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) je provadén v souladu s Ob&znikem CSSF €. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003.

Tato sazba poplatku za spravu odpovidd sazbé poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.
Transakéni ndklady jsou zahrnuty v ndkupni/prodejni cené cennych papird. Tyto naklady, které nejsou uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do vypoétu
poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypocitavaji za obdobi poslednich dvanacti mésica.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovan za obdobi kratsi nez jeden rok.
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NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/12/2015

Poznamky
Portfolio cennych papiri celkem 122,861,277.08
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 122,861,277.08
Hotovost v bance 7,097,493.12
Ostatni aktiva 4 1,900,136.29
Aktiva celkem 131,858,906.49
Béina pasiva 4 (115,235.09)
Pasiva celkem (115,235.09)
Cistd aktiva na konci obdobi 131,743,671.40

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.
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NN (L) International Slovak Bond

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/12/2015

Pocet/
Nominalni
hodnota

Nézev

Ména

Trzni hodnota
v EUR

%

CHA

Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném Fizeném trhu

Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje

1,800,000
12,000,000
10,200,000

9,000,000

975,000

3,038,000

3,000,000

9,800,000

1,000,000
14,140,000
10,100,000

2,000,000

5,500,000
1,000,000
1,800,000

1,120,000

4,000,000

4,000,000

2,000,000
2,267,000

2,000,000

850,000

1,500,000

930,000

Slovensko

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375%

21/01/2027
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.500%
28/11/2018
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.000%

28/02/2023
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.375%
15/11/2024
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.500%
24/02/2016
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.625%
16/01/2029
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3.875%
08/02/2033
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.000%
27/04/2020
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.300%
09/08/2032
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.350%

14/10/2025
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 4.625%

19/01/2017
ZAPADOSLOVENSKA ENERGETIKA AS 2.875%

14/10/2018 EMTN

Francie

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%

25/10/2023
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.750%

25/10/2032
MFINANCE FRANCE SA 2.375% 01/04/2019 EMTN

Rumunsko

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 2.875% 28/10/2024 EMTN
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND 6.500% 18/06/2018

Ceska republika

CESKE DRAHY AS 4.125% 23/07/2019
NET4GAS SRO 2.500% 28/07/2021 EMTN

Némecko

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4.750%

04/07/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6.500%

04/07/2027

Polsko

POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
4.500% 18/01/2022 EMTN

Spojené staty americké

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.125%
30/09/2024 EMTN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1,856,106.07
12,542,279.64
12,045,077.69
11,102,580.63
979,855.43
3,931,232.55
3,984,186.00
11,469,625.51
1,386,130.07
18,972,062.77
10,597,121.70
2,121,159.98

90,987,418.04

5,302,989.95
1,280,859.99
2,908,944.04

1,133,960.80
10,626,754.78

4,133,944.00
4,588,016.00

8,721,960.00

2,180,000.00
2,337,843.75
4,517,843.75

2,919,339.90
1,387,242.52

4,306,582.42

1,837,863.00

1,837,863.00

942,155.09

942,155.09

Neoddélitelnou soudasti téchto finanénich vykazi jsou pripojené poznamky.

1.41

9.52

8.43
0.74
2.98
3.02

8.71

14.40
8.04
1.61

69.05

4.03
0.97
2.21

0.86
8.07

3.14
3.48

6.62

1.65
178
3.43

222
1.05

3.27

1.40

1.40

0.72

0.72

NN (L) INTERNATIONAL

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NomindIni v EUR CHA
hodnota
Nizozemsko
1,000,000 SPP INFRASTRUCTURE FINANCING BV 2.625% EUR 920,700.00 0.70
12/02/2025
920,700.00 0.70
122,861,277.08 93.26
Portfolio cennych papirid celkem 122,861,277.08 93.26
Pfehled ¢istych aktiv k 31/12/2015
%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 122,861,277.08 93.26
Hotovost v bance 7,097,493.12 5.39
Ostatni aktiva a pasiva 1,784,901.20 1.35
Cista aktiva celkem 131,743,671.40 100.00
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Poznamky k finanénim vykazum

1- VSEOBECNE INFORMACE
NN (L) INTERNATIONAL (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost” nebo ,SICAV“) je ,investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitdlem” (,Société
d’Investissement a Capital Variable - SICAV“), ktera byla zaloZena dne 18. kvétna 1994 na dobu neurcitou jako akciovd spolecnost podle Casti |

zédkona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladaci listina a stanovy Spole¢nosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spoleénosti a sdruzeni Lucemburského velkovévodstvi a
jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je mozné do listin nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Fond je zapsan v lucemburském obchodnim rejstfiku pod Cislem B 47 586.

V soucasné dobé nabizi Fond investorim nasledujici tridy akcii:

Nazev tridy akcii Popis
Kapitalizani akcie uréené institucionadlnim investoriim s minimalni ¢astkou pocatec¢niho Upisu
250,000 EUR.

Capitalisation |

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie ur¢ené individualnim investorim.
Kapitalizacni akcie urcené individudlnim investorim, které se liS§i od tfidy ,P“ vyssim
Capitalisation X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyZaduji strukturu s vy$sim poplatkem.
Distribution P Dividendové akcie uréené individualnim investorim.
Dividendové akcie urcené individudlnim investorim, které se liSi od tfidy ,P“ vyssim
Distribution X obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky

vyZaduji strukturu s vyssim poplatkem.

Investicni strategie

Informujeme akcionare, Ze podrobny popis investi¢nich strategii vSech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrzet u depozitni banky, v
sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich finanéni sluzby uvedenych v této zpravé. Prospekt mulze byt také zaslan komukoliv zdarma na

vyzadani.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNICH POSTUPU

Financ¢ni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uznavanymi ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.
Pfevod mén

Financni vykazy jsou sestavovany vidy v Ucetni méné prislusSného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadirend v jiné méné nez v Ucetni méné pfrislusSného
podfondu se prfepoc¢tou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu prislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.

Jednotlivé polozky konsolidovanych finanénich vykazl odpovidaji souctu pfislusnych polozek finanénich vykazl jednotlivych podfondd, popf.
prepoctenych na EUR podle sménného kurzu platného ke dni zavérky.

34
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Poznamky k finanénim vykazum

Ke dni 31. prosince 2015 byly pouZzity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 27.0200 CzK 1CZK= 0.0370 EUR 1RON= 5.9653 CZK
0.7358 GBP 0.0272 GBP 0.2212 EUR
313.5501 HUF 11.6044 HUF 0.1624 GBP
4.2457 PLN 0.1571 PLN 69.8894 HUF
4.5295 RON 0.1676 RON 0.9487 PLN
1.0914 USD 0.0402 USD 0.2403 USD
1HUF= 0.0032 EUR
0.0136 PLN
0.0143 RON
0.0034 USD

Ocenéni cennych papirti

Cenné papiry pfijaté k oficidlni kotaci nebo k obchodovani na jiném fizeném trhu se ocenuji poslednim znamym kurzem. Pokud se tyto cenné
papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim zndmym kurzem cennych papird na hlavnim trhu, na némz jsou tyto cenné
papiry kotovany.

V pfipadé dluhopisti se poslednim znamym kurzem rozumi poptévkova cena.

Nekotované cenné papiry a cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papird ¢i na jiném fizeném trhu, jakoZ i oficialné kotované a
obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich pravdépodobné realizacni hodnoty
odhadnuté svédomité a v dobré vife predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou ocefiovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély plvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésict, a pokud se ukéze, Ze posledni znamy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v otevienych investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zakladé jejich posledni znamé cisté hodnoty
aktiv na akcii/podilovy list.

Ocenéni financnich derivatt
Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zdkladé posledni znamé ceny zverejnéné ke dni zavérky.
Financni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uzndvanych na trhu.

Kladné realné hodnoty financnich derivatl jsou vykazany jako aktiva a zaporné realné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou
,Financni derivaty celkem”.
PFijmy

Dividendy se Uctuji k datu odtrzeni kuponu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou ptipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych polozek k trokidim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj.
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Poznamky k finanénim vykazum

3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit ke snizeni ¢isté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje
obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investi¢ni manazer provadi v rdmci vyrovnani penéznich pritokd nebo
odtokll souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy. K potlaceni tohoto Ucinku je mozné pouzit ocefiovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak
ochranu stdvajicich akcionard podfondu. Pokud celkovy objem Cistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro
kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje manaZerska spolecnost na zodpovédnost predstavenstva, mize byt Cistd hodnota aktiv na akcii
upravena smérem nahoru nebo doll za u¢elem kompenzace ocekdvanych transakénich nakladd souvisejicich s témito Cistymi pritoky nebo odtoky
kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manaZzerska spole¢nost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu ¢&isté hodnoty
aktiv na akcii.

Metoda kolisavého stanovovani cen mlze byt pouzita u vsech podfond( s vyjimkou podfondu NN (L) International Czech Money Market. Rozsah
Upravy cen stanovi manazerska spolecnost tak, aby odrazela obchodni a jiné naklady. Rozsah Upravy se mlize u jednotlivych podfondu lisit.

Ke dni 31. prosince 2015 nebylo kolisavé stanovovani cen pouzito u Zzadného podfondu.

4- OSTATNIi AKTIVA A BEZNA PASIVA

Na ucet ostatnich aktiv se Gctuji zejména nabéhlé uroky, pohledavky a poskytnuty kolateral.

Na Gcétu béZznych pasiv se G¢tuji zejména prirlstky poplatkd, splatné pohledavky a obdrZeny kolateral.
5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK

V souladu s podminkami ,,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. a
SICAV budou podfondy vyplacet spole¢nosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. rocni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany z
pridmérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii, jak uvedeno nize. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. prosince 2015 byly sazby obhospodarovatelského poplatku nasledujici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy T¥ida P Trida X Trida |
(v %) (v %) (v %)

NN (L) International Converging Europe Equity - 2.00 0.72
NN (L) International Czech Bond 1.00 1.20 0.60
NN (L) International Czech Equity 2.00 - 0.90
NN (L) International Czech Money Market 0.01 - 0.01
NN (L) International Hungarian Bond - - 0.40
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond - - 0.30
NN (L) International Romanian Bond - 1.20 0.50
NN (L) International Romanian Equity - 2.50 1.00
NN (L) International Slovak Bond 0.90 - 0.60

Pokud Spolec¢nost investuje do akci/podilovych listl v jinych SKIPCP nebo SKI spravovanych ptfimo nebo nepfimo manazerskou spole¢nosti nebo
jinou spolecnosti, se kterou je manazerskd spolecnost spojena spoleénym vedenim nebo kontrolou nebo podstatnou pfimou nebo nepfimou
kapitalovou Ucasti, obhospodarovatelsky poplatek uhrazeny témito SKIPCP nebo SKI se odecte od obhospodarovatelského poplatku, ktery je
hrazen manazerské spolecnosti.
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Poznamky k finanénim vykazim

Spolecnost NN Investment Partners Luxembourg S.A. delegovala na vlastni naklady spravu aktiv jednotlivych podfondl na nize uvedené investi¢ni
manazery:

Podfondy Investi¢ni manazefi

NN (L) International Converging Europe Equity NN Investment Partners C.R., a.s.

NN (L) International Czech Bond

NN Investment Partners C.R,, a.s.

NN (L) International Czech Equity NN Investment Partners C.R., a.s.
NN (L) International Czech Money Market

NN (L) International Hungarian Bond

NN Investment Partners C.R., a.s.

NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch

NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch

NN (L) International Romanian Bond NN Investment Partners B.V., the Netherlands, Bucharest branch

NN (L) International Romanian Equity NN Investment Partners C.R., a.s.

NN (L) International Slovak Bond

NN Investment Partners C.R., a.s.

6- FIXNi SERVISNi POPLATEK
U vSech tfid akcii jednotlivych podfondu je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vypldcen manaZerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku poutzije k pokryti administrativnich nakladu, poplatkd za Uschovu cennych papird, poplatkd zastupci pro prevody, belgické dané

z Upisu a ostatnich prabéznych provoznich a spravnich naklad( uc¢tovanych Spolec¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manaZerskd spolecnost nese naklady presahujici ro¢ni fixni servisni poplatek vyplaceny za
jednotlivé tridy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. prosince 2015 byly sazby fixniho servisniho poplatku nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)

Podfondy Ttida P T¥ida X Tida |

(v %) (v %) (v %)
NN (L) International Converging Europe Equity - 0.35 0.25
NN (L) International Czech Bond 0.25%* 0.25%* 0.15
NN (L) International Czech Equity 0.35 - 0.25
NN (L) International Czech Money Market 0.25%* - 0.15
NN (L) International Hungarian Bond - - 0.15
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond - - 0.10
NN (L) International Romanian Bond - 0.25%* 0.15
NN (L) International Romanian Equity - 0.35 0.25
NN (L) International Slovak Bond 0.25* - 0.15

*0.30% do 31. srpna 2015, 0.25% od 1. zafi 2015.
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Poznamky k finanénim vykazum

7- TRANSAKCNI NAKLADY
Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakcéni naklady, které zahrnuji maklérské poplatky za nakup nebo prodej cennych papird, nastrojl
penézniho trhu a finanénich derivatd (nebo jinych zplsobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Gpisli nebo odkup akcii ¢i

podilovych listh subjektd SKIPCP resp. SKI.

Naklady na transakce vynaloZené jednotlivymi podfondy za obdobi uzaviené k 31. prosinci 2015 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady

NN (L) International Converging Europe Equity EUR 2,781.00
NN (L) International Czech Bond CZK -
NN (L) International Czech Equity CZK 2,707,966.00
NN (L) International Czech Money Market CZK -
NN (L) International Hungarian Bond HUF -
NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond HUF -
NN (L) International Romanian Bond RON 1,627.00
NN (L) International Romanian Equity RON 157,642.00
NN (L) International Slovak Bond EUR -

8- DAN Z UPISU

Spolec¢nost podléhd v Lucembursku pausalni dani z Gpisu (,taxe d’abonnement”), kterd ¢ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti
alokovanych v akciich vyhrazenych instituciondlnim investordm resp. 0.05% roc¢né z Cisté hodnoty aktiv Spolecnosti alokovanych ve viech ostatnich
akciich, pricemz tato dan je splatna Ctvrtletné a vypocitdva se z Cisté hodnoty aktiv na konci pfislusného kalendarniho Ctvrtleti.

Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podléhaji.

9- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionafim k dispozici u depozitni banky, v sidle Spole¢nosti a v organizacich zajistujicich finanéni sluzby
uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany komukoliv zdarma na vyzadani.

10- KOLATERAL K FINANENiM DERIVATOM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZICH

Fond za ucelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s finanénimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich prevzal od niZe uvedenych
protistran / poskytl nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Ke 31. prosinci 2015 ¢inila hodnota poskytnutého kolateralu:

Podfond Protistrana Ména Celkovy poskytnuty kolateral
NN (L) International Romanian Bond J.P. Morgan Chase Bank EUR (80,000)

Poskytnuty hotovostni kolateral je vykazovan na ucté ,Ostatni aktiva“.
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Poznamky k finanénim vykazum

11- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zdkona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny financ¢ni prostiedky
pochdzejici z Belgie, které byly pfevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci pfedchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané
byla v roce 2005 zvysena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla snizena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stat stiznost u Evropské komise, nebot se domniva, Ze tato dar odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zakladé dalsi stiznosti, kterou Spolecnost podala u belgickych soudd, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych ¢astek. Belgicky stat se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Odvolaci soud postoupil
véc Soudnimu dvoru Evropské unie k rozhodnuti v ramci fizeni o predbézné otazce. Na zahajeni fizeni pfed Soudnim dvorem se zatim ceka.

12- UDALOSTI PO UCETNi ZAVERCE

U podfond NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond, NN (L) International Hungarian Bond a NN (L) International Romanian
Bond bude investi¢ni manaZzer NN Investment Partners B.V. jednajici prostfednictvim své pobocky v Bukuresti, Rumunsko, jejiz oficialni nazev je
NN Investment Partners B.V., The Netherlands - Sucursala Bucuresti, nahrazen investi¢cnim manazerem NN Investment Partners C.R., a.s., a to od
1. brezna 2016. Tato zména investi¢niho manaZera, kterd vstoupi v platnost 1. bfezna 2016, bude zohlednéna v prodejnim prospektu spolec¢nosti.
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(4

Doplnujici informace akcionariim

Na zasedani predstavenstva dne 11. prosince 2014 bylo rozhodnuto o pfristoupeni Spolecnosti na zasady Etického kodexu Asociace
lucemburskych investi¢nich fondd ALFI (v jeho znéni ze srpna 2013).

Metoda vypoctu globalni expozice odpovida ustanovenim obézniku CSSF ¢. 11/512.
Zavazkova metoda:

U v8ech podfond( je monitorovéni a méreni globalni expozice provadéno na zékladé konverzniho pfistupu (zdvazkové metody).
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800
e-mail: fundinfo@nnip.com
nebo www.nnip.com



