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Upozornéni

Upisovani akcii spolecnosti je platné pouze v pfipadé, Ze
probéhlo podle pokynl uvedenych v platném prospektu
spolecnosti, k némuz je pfiloZzena posledni vyrocni zprava, kterou
ma spole¢nost k dispozici, a navic posledni pololetni zprava,
pokud ji spole¢nost zverejnila po vydani posledni vyroéni zpravy.
Z4dna osoba neni opravnéna vychazet zjinych podklad@ &
informaci nez ztéch, jez jsou uvedeny v prospektu av ném
uvedenych dokumentech, o nichZ je zndmo, Ze jsou urceny
k nahlédnuti vefejnosti.

Tento prospekt podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, ktera se vztahuji na viechny podfondy a ktera je
treba prostudovat v kombinaci s pfisluSnymi informativnimi
listy s popisem jednotlivych podfondi. Tyto informativni listy
budou zafazeny do tohoto dokumentu vidy pfi zaloZzeni nového
podfondu a jsou nedilnou soucasti tohoto prospektu. Zadame
potencidlni investory, aby si pfed kaidym vkladem svych
investi¢nich prostiedki tyto informativni listy s popisem
podfondii peclivé prostudovali.

Prospekt spolec¢nosti bude pravidelné aktualizovan, aby do néj
byly zaclenény vsechny dulezité zmény. Investorim se
doporucuje, aby si u spolec¢nosti ovérili, Ze vlastni nejaktudiné;jsi
prospekt, ktery je k dostani na www.nnip.com. Spole¢nost dale
na vyzadani zdarma poskytne nejaktudlnéjsi verzi prospektu
vSem akcionaflm ¢i potencialnim investordm.

Spole¢nost byla zaloZzena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela
povoleni pfislusného lucemburského uradu. Toto povoleni
nemUzZe byt interpretovéno ani vykladano jako schvéleni obsahu
tohoto prospektu, kvality akcii ¢i kvality investic, které vlastni, ze
strany kompetentniho lucemburského Uradu. Podnikatelské
aktivity spolecnosti podléhaji zdkonnému dozoru pfislusného
lucemburského uradu.

Tato spolec¢nost nebyla registrovana podle zakona Spojenych
statd americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech, ve
znéni pozdéjsich Uprav a zmén (dale jen ,zakon o investi¢nich
spole¢nostech”). Akcie spolec¢nosti nebyly registrovany podle
zdkona Spojenych stat(i americkych o cennych papirech z roku
1933, ve znéni pozdéjsich Uprav azmén (dale jen ,zakon
o cennych papirech”), nebo podle zakon( o cennych papirech
kteréhokoliv statu Spojenych statd americkych a takové akcie
mohou byt nabizeny, prodavany nebo jinak prevadény pouze
v souladu se zakonem o cennych papirech a zakony pfislusného
statu nebo jinymi zadkony o cennych papirech. Akcie této
spolecnosti nesmi byt nabizeny nebo prodavany jakémukoliv
,americkému subjektu” (US Person) nebo na jeho Ucet, jak je
definovén v ¢ldnku 902 nafizeni S zakona o cennych papirech.

Zadatelé mohou byt pozadani, aby deklarovali, 7e nejsou
americkymi subjekty a Ze nepofizuji akcie jménem americkych
subjektt ani nepofizuji akcie s Umyslem prodat je americkym
subjekttdm.

Akcie spolec¢nosti je vsak mozné nabizet investortm, ktefi spadaji
pod definici dariovych rezident( USA dle definice v zakoné FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act) pod podminkou, Ze tito
investofi nejsou povazovani za danové rezidenty USA podle
¢lanku 902 nafizeni S zékona o cennych papirech.

Doporucujeme investorlim, aby se informovali ve véci platné
legislativy, pravnich pfedpist a nafizeni, kterym podléhaji v zemi
svého puvodu, pobytu nebo stalého bydlisté v souvislosti
sinvestovanim do spole¢nosti, aaby se poradili se svym
finan¢énim, pravnim a dariovym poradcem ve vsech otdzkach,
které souviseji s obsahem tohoto dokumentu.

Spoleénost potvrzuje, Ze spliiuje veskeré pravni a regulaéni
poZzadavky platné v Lucembursku pro boj proti prani penéz
pochazejicich z trestné cinnosti a financovani terorismu.

Predstavenstvo spolecnosti nese odpovédnost za informace
uvedené vtomto dokumentu (prospektu) ke dni zverejnéni.
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Predstavenstvo spolecnosti potvrzuje na zakladé rozumné a pfimérené
znalosti tohoto dokumentu, Ze vném obsazené informace jsou
spravnym a vérnym odrazem skutecnosti a Ze nebyla opomenuta Zzadna
informace, kterd by zménila vyznam tohoto dokumentu, pokud by do
néj byla zafazena.

Hodnota akcii spole¢nosti podléha vlivim velkého mnoZstvi faktoru.
Vsechny odhady vynosu i Gdaje o historické vynosnosti jsou uvedeny
pro informaci a neposkytuji Zadné zdruky budouci vykonnosti. Proto
predstavenstvo spole¢nosti upozorfiuje na skutec¢nost, Ze za béznych
podminek as ohledem na kolisani kurz(i cennych papirt v portfoliu
muZe byt odkupni cena akcii vy$si nebo niz$i nez emisni (upisovaci)
cena.

OficidInim jazykem origindlu tohoto prospektu je anglic¢tina. Anglicky
origindl mlzZe byt preloZzen do jinych jazykd. V pripadé rozdilG ci
nesrovnalosti mezi anglickou verzi tohoto dokumentu a ostatnimi
preloZzenymi verzemi rozhoduje pUvodni anglicka verze, s vyjimkou
(pficemz tato vyjimka je jedind), kdy pravni predpisy jurisdikce zemé,
kde jsou akcie nabizeny verejnosti, stanovi jinak. Avsak i v takovémto
pfipadé bude tento dokument vyklddan ainterpretovan podle
lucemburského prava. Urovnani pfipadnych namitek ¢i spor( vzniklych
v souvislosti s investicemi vloZzenymi do spolec¢nosti bude provedeno
podle lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM PRIPADE NABIDKU Cl
VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMI, JEJICHZ JURISDIKCE POVAZUJE
TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU CI POBIDKU ZA NEZAKONNOU.
TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM PRIPADE NABIDKU CI
POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE, VUCI NiZ BY TENTO DOKUMENT MOHL
BYT POVAZOVAN ZA NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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Slovnicek

Stanovy: Stanovy Spolec¢nosti v poslednim znéni po obcasnych
aktualizacich.

Referenéni hodnota/index (spole¢né ,indexy): Referencni
hodnota je referenénim (srovnavacim) bodem, vic¢i némuz se
méfi vykonnost podfondu, neni-li stanoveno jinak. Podfond
muZe mit r0zné trfidy akcii a pfislusné srovndvaci indexy
(benchmarky), které se mohou pribézné ménit. Dalsi informace
o pfislusnych tfidach akcii jsou dostupné na internetovych
strdnkach www.nnip.com. Referen¢ni hodnota muze byt také
voditkem pro trZni kapitalizaci cilovych podkladovych spoleénosti
atam, kde se uplatiuje, bude uvedena v investi¢cnim cili
a obchodni politice podfondu. Stupern korelace s referencni
hodnotou se mlze u jednotlivych podfond lisit, a to v zavislosti
na faktorech, jako je rizikovy profil, investi¢ni cil a investiéni
omezeni podfondu, a na koncentraci slozek v referencni hodnoté
(srovnavacim indexu). Pokud podfond investuje do indexu, mél
by tento index splfiovat poZadavky vztahujici se na ,finanéni
indexy”, jak jsou definovany vclanku 9 Lucemburského
velkovévodského nafizeni ze dne 8. Unora 2008 av obéiniku
CSSF 14/592.

Natizeni o referencnich hodnotach: Nafizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢ 2016/1011 z8. cervna 2016
oindexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve
financnich nastrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méreni
vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014. V souladu s nafizenim
EU o referencnich hodnotach vytvofila spravcovska spolecnost
audriuje pisemné plany stanovici akce, které podnikne
v pfipadé, Ze se referenéni hodnota podstatné zméni nebo
pfestane byt poskytovana. Tyto pisemné plany si Ize vyzadat
zdarma v registrovaném sidle spolecnosti. Prehled indexud
podfondl spolecnosti, véetné potvrzeni spravcll registrace
indexl u pfislusného organu podle nafizeni o referenénich
hodnotach, je k dispozici v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Bond Connect: Bond Connect je schéma pro vzajemny pfistup na
trhy, které umoZfuje investorlim z pevninské Ciny a zahranici
vzajemné obchodovat na obou dluhopisovych trzich.
Obchodovéani  typu Northbound umozZniuje zahrani¢nim
investordm z Hongkongu a ostatnich region(i investovat na
¢inském mezibankovnim dluhopisovém trhu prostfednictvim
dohod o vzajemném pfistupu na trhy tykajicim se obchodovani,
uschovy a vyrovnani.

Obchodni den: Kazdy vsedni den (pondéli az patek) kromé
Nového roku (1. ledna), Velkého patku, Velikono¢niho pondéli,
Prvniho svatku vanoéniho (25. prosince) a Druhého svatku
vanocniho (26. prosince).

CDSC: OdloZeny podminény prodejni poplatek.

SEC: Stfedoevropsky ¢as.

Cinské akcie t¥idy A nebo akcie tfidy A: Akcie tfidy ,A“
spole¢nosti  kétovanych  na  burzdch  pevninské  Ciny
denominované v ¢inském juanu.

CNH: Cinské RMB obchodované v zahrani¢i mimo CLR.

CNY: Cinské RMB obchodované v réamci CLR.

Spoleénost: NN (L) vcetné vsech existujicich a budoucich
podfondd.

CSRC: Cinska regulaéni komise cennych papird.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komise
pro dohled nad finan¢nim trhem) je regulatorni a dohliZzeci organ
Spoleénosti v Lucembursku.

Rozhodny termin: Rozhodny termin k pfijeti Zadosti o Upis,
odkup a konverzi: do 15:30 SEC v kaidy den ocenéni, neni-li
vinformativnim listu pfislusného podfondu v ¢asti ,Dalsi
informace” uvedeno jinak.
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Depozitaf: Aktiva Spolecnosti jsou drZzena v uschové (s povinnosti
sledovani toku hotovosti a dohledu) spolecnosti Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Distributor: Kazdy distributor jmenovany spolecnosti, ktera
distribuuje nebo zajistuje distribuci akcii.

Dividenda: Céstka krozdéleni ¢&asti nebo celku Cistého zisku,
kapitalového zisku a/nebo kapitdlu pfifaditelné(ho) k t¥idé akcii
Podfondu.

Nafizeni GDPR: Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU)
2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaji a o volném pohybu
téchto Udajl a o zruSeni smérnice 95/46/ES.

Akcie H: Akcie spole¢nosti zapsanych na Gzemi pevninské Ciny, které
jsou kotovany na burze v Hongkongu nebo na jiné zahranic¢ni burze.

Historicka vykonnost: Informace o minulé vykonnosti vztahujici se ke
kazdému podfondu jsou popsdny v dokumentu DuleZité informace
pro investory. Minulda vykonnost by neméla byt povaZzovana za
voditko toho, jak se bude vykonnost vyvijet v budoucnosti, a neni
mozné zadnym zplsobem poskytnout zaruku budouci navratnosti.

Institucionalni investor: Investor, podle ¢lanku 174 ()
lucemburského Zékona z roku 2010, ktery v soucasné dobé zahrnuje
pojistovny, penzijni fondy, Uvérové instituce a dalsi profesionalni
investory ve finanénim sektoru, ktefi investuji bud za sebe, nebo
jménem svych zakaznikd, ktefi jsou také investory ve smyslu této
definice nebo ve volné spravé, lucemburské a zahranicni projekty
kolektivniho investovani a opravnéné holdingové spolecnosti.

Investitni manaZefi: Spravcovskd spole¢nost a/nebo investi¢ni
manazefi jmenovani spolecnosti nebo spravcovskou spolecnosti
jménem spolec¢nosti.

Dokument DuleZité informace pro investory: Standardizovany
dokument pro kazdou tfidu akcii shrnujici dlleZité informace pro
akcionare podle Zakona z roku 2010.

Zakon z roku 2010: Aktualni znéni lucemburského zakona ze 17.
prosince 2010 tykajiciho se spolecnosti kolektivniho investovani,
ktery je ¢as od ¢asu pozménén, véetné lucemburského zdkona z 10.
kvétna, ktery zavadi Smérnici 2014/91/EU Evropského parlamentu
a Rady ze dne 23. ¢ervence 2014 a novelizuje smérnici 2009/65/ES
o koordinaci prav, pravnich aspravnich predpisi subjektl
kolektivniho investovani do Pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
tykajici se depozitarskych funkci, politik odménovani a sankci.

Pravni splatnost: Datum, kdy ma byt jistina cenného papiru splacena
v pIné vysi, a které neni mozné nijak zménit.

Fond penézniho trhu s nizkou volatilitou ¢isté hodnoty aktiv nebo
»fond LVNAV“: Fond penézniho trhu (FPT), ktery spliiuje specifické
pozadavky stanovené v Nafizeni o fondech penézniho trhu.

Pakovy efekt: Zplsob, jakym muZe spravcovskd spolecnost zvysit
expozici fondu, ktery spravuje, at jiz pUjcenim nebo pouZitim
finanénich derivath.

Spravcovska (manaZerska) spoleénost: Spolecnost jednajici jako
urcena Spravcovska spole¢nost spolecnosti podle Zakona zroku
2010, na niz byla delegovana odpovédnost za Fizeni investic,
administrativu a marketing.

Clensky stat: Clensky stat Evropské unie.

Mémorial: Luxembourg Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, ktery je od 1. ¢ervna 2016 nahrazen organizaci RESA, viz
definice nize.

MIFID II: Smérnice Evropského parlamentu aRady (EU)
€. 2014/65/EU z 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

Minimalni €astka Gpisu a drzby: Minimalni Uroven investice a drzby
pro Uvodni investice.
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Nafizeni o fondech penéiniho trhu nebo nafizeni o FPT:
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1131 ze
dne 14. cervna 2017 o fondech penézniho trhu a souvisejicich
aktech v prenesené pravomoci, provadécich aktech a pokynech.

Nastroje penéiniho trhu: Nastroje definované v ¢l. 2 odst. 1
pism. o) smérnice 2009/65/ES a nastroje uvedené v ¢lanku 3
smérnice Komise 2007/16/ES, které jsou obvykle obchodovany
na penéznim trhu, které jsou likvidni a jejichz hodnota mdze byt
kdykoliv presné stanovena.

Cista ucetni hodnota na akcii: Ve vztahu k jakymkoliv Akciim
kterékoliv tfidy je hodnota na akcii urcena v souladu
s pfislusnymi ustanovenimi popsanymi v Kapitole X ,Cista
hodnota aktiv* v Casti lll:

Zprostfedkovatelé: Distributor, ktery registruje akcie na své
vlastni jméno, pficemzZ je drzi ve prospéch opravnéného
vlastnika.

OECD: Organizace pro hospodarskou spolupréci a rozvo;j.

Hlavni vyplatce: Kazdy hlavni vyplatce jmenovany spolecnosti.
Vyplatni den Zadosti o tpis, odkup a konverze cennych papirt:
Bézné tfi pracovni dny po pfislusném dni ocenéni, neni-li
v informativnim listu pfislusného podfondu uvedeno jinak. Toto
obdobi mlze byt prodlouzeno nebo zkraceno, a to po schvaleni
spravcovskou spolecnosti.

Vykonnostni odména: Poplatek vztahujici se k vykonnosti
splatny podfondem Investi¢nimu spravci.

CLR: Cinska lidova republika.

Fond penéiniho trhu s konstantni cistou hodnotou aktiv
investujici do vefejného dluhu nebo ,fond CNAV investujici do
vefejného dluhu“: Fond penéiniho trhu, ktery (i) usiluje
o zachovani neménné Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii; (ii) kde je vynos ve fondu denné kumulovan a mlize
byt bud vyplacen investorovi nebo pouZit k ndkupu vétsiho
mnozstvi podilovych jednotek nebo akcii ve fondu; (iii) kde jsou
aktiva obecné oceriovdna metodou amortizované pofizovaci
ceny akde je Cistd hodnota aktiv zaokrouhlena na nejblizsi
procentni bod nebo jeho ekvivalent v ménovém vyjadreni; a (iv)
ktery investuje nejméné 99,5% svych aktiv do nastrojl
uvedenych v nafizeni o fondech penézniho trhu, reverznich repo
obchodil zajisténych vlddnim dluhem popsanym v nafizeni
o fondech penézniho trhu, a do hotovosti.

QFII: Kvalifikovany zahranicni instituciondlni investor schvaleny
a podléhajici prislusnym ¢inskym nafizenim.

Referenéni ména: Ména pouzivana k mérfeni vykonnosti
podfondu a pro ucetni ucely.

Spravce seznamu akcionafl azastupce pro prevody: Kazdy

spravce seznamu akciondill a zastupce pro prevody jmenovany
spolecnosti.

Regulovany trh: Trh definovany v polozce 14 Clanku 4 Smérnice
Evropského parlamentu aRady &islo 2004/39/ES ze dne 21.
dubna 2004 o trzich finan¢nich nastrojl a také jakychkoliv jinych
trzich ve Staté prichazejicim v dvahu, ktery je regulovany,
obchoduje se na ném pravidelné aje uznany a otevieny
verejnosti.

Repo transakce: Transakce, pfi které podfond proda portfolio
cennych papirG protistrané azaroveri souhlasi se zpétnym
odkupem téchto cennych papirl od protistrany ve vzajemné
dohodnutou dobu aza dohodnutou cenu véetné dohodnuté
vyplaty droku.

Zbytkova splatnost: Doba, kterd zbyvd do pravni splatnosti
cenného papiru.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations,
lucemburska centrdini elektronicka platforma pro pravni
publikace nahrazujici Mémorial od 1. ¢ervna 2016.
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Reverzni repo transakce: Transakce, pfi které podfond koupi
portfolio cennych papirti od prodavajiciho, ktery odkoupi tyto cenné
papiry zpét ve vzajemné dohodnutou dobu a za dohodnutou cenu,
¢imZ je uréen vynos podfondu za tuto dobu, kdy podfond nastroj drzi.
RMB: Cinsky jian, platnd ména v CLR. VyuZiva se k oznadeni &inské
mény obchodované na vnitfnich trzich v ¢inském jlanu (CNY)
a zahranicnich trzich v ¢inském jaanu (CNH).

RQFII: Kvalifikovany zahrani¢ni instituciondlni investor v ¢inském
Juanu schvéleny a podléhajici prislusnym cinskym nafizenim.
Transakce financujici cenné papiry (neboli ,SFT“): Transakce
financujici cenné papiry dle definice aktudlniho znéni nafizeni (EU)
2015/2365, které mlze byt ¢as od ¢asu pozménéno. SFT vybrané
predstavenstvem jsou repo transakce, reverzni repo transakce
a transakce pujcek cennych papirG.

Transakce pujéek cennych papird: Transakce, pfi které podfond
prevede cenné papiry, které jsou predmétem zdvazku, Ze
vypUjcovatel k budoucimu datu ¢i na vyZadani prevoditele vrati
ekvivalentni cenné papiry.

Sekuritizace: Sekuritizace podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 nafizeni (EU) ¢.
575/2013.

SEHK: Burza spolecnosti Hong Kong Limited.

Akcie: Akcie kazdého podfondu budou nabizeny v registrované formé
(na jméno), nerozhodne-li pfedstavenstvo spolecnosti jinak. Vsechny
akcie museji byt plné splaceny a zlomky budou vydavany az na 3
desetinnad mista.

Tfida akcii: Jedna, néktera nebo vsechny tfidy akcii nabizené
podfondem, jejichZ aktiva budou investovana spolecné s aktivy jinych
trid akcii, které ale mohou mit svoji vlastni poplatkovou strukturu,
vySi minimalni ¢astky pro Upis adrzbu, dividendovou politiku,
referenéni ménu nebo jiné charakteristiky.

Dodatecné funkcionality tfid akcii: Technika spravy portfolia
uplatfiovand na ménové zajisténé tridy akcii a duracné zajisténé tridy
akcii. U¢elem dodatec¢né funkcionality tfid akcii je sloudit viechny
typy technik, které mohou byt aplikovany na drovni tridy akcii.

Akciona¥: Kterdkoliv osoba nebo subjekt vlastnici akcie podfondu.

Kratkodoby fond penéiniho trhu: Fond penéiniho trhu, ktery
investuje do zpUsobilych nastroji penéiniho trhu uvedenych
v nafizeni ofondech penéiniho trhu apodléhad pravidlim pro
portfolio stanovenym v nafizeni o fondech penézniho trhu.

SSE: Shanghai Stock Exchange.

Standardni fond penéiniho trhu: Fond penéiniho trhu, ktery
investuje do zpUsobilych nastroji penézniho trhu uvedenych
v nafizeni o fondech penéiniho trhu apodléha pravidlim pro
portfolio stanovenym v nafizeni o fondech penézniho trhu.

Stock Connect: Program pro vzajemny pfistup, pomoci kterého
mohou investofi obchodovat s vybranymi cennymi papiry. V dobé
vydani prospektu jsou programy Shanghai — Hong Kong Stock Connect
a Shenzhen — Hong Kong Stock Connect funkcni. Stock Connect se
sklada z platformy obchodovani typu Northbound, pomoci které
mohou investofi z Hongkongu a zahranici zakoupit a drZet cinské
akcie tfidy A kotované na SSE a SZSE, a platformy obchodovani typu
Southbound, pomoci které mohou investofi z pevninské Ciny
zakoupit a drZet akcie kétované na SEHK.

Podfond: Zastfesujici fondy jsou samostatné pravnické osoby
zahrnujici jeden nebo vice podfond. Kazdy podfond ma svdj viastni
investi¢ni cil a obchodni politiku asestdvd ze svého vlastniho
specifického portfolia aktiv a zavazk(.

Investiéni poradce diléiho portfolia: Kazdy investi¢ni poradce dil¢iho
portfolia, kterého investicni manazer najal za Ucelem pomoci se
spravou urcitého investi¢niho portfolia klienta.

Investicni manaZer dil¢iho portfolia: Kazdy ze sub-investicnich
manazertl (manazerd dil¢ich investic), které investi¢ni manazer
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povéril investiénim Ffizenim celého pfislusného portfolia nebo
jeho &asti.
Urad dohledu: Komise Commission de Surveillance du Secteur
Financier v Lucembursku nebo pfislusny dohledovy urad
v jurisdikcich, kde je spoleénost registrovdna pro vefejnou
nabidku.

SZSE: Shenzhen Stock Exchange.

Swap na celkovy vynos: Derivatovy kontrakt dle definice
aktualniho znéni nafizeni (EU) 648/2012, které mUze byt ¢as od
¢asu pozmeénéno, ve kterém jedna protistrana prevede celkovou
ekonomickou vykonnost véetné prijmi z Grokd, poplatkd, vynost
a ztrat z pohybl cen a Uvérovych ztrédt prislusného zavazku na
jinou protistranu.

Pfevoditelné cenné papiry: Pievoditelné cenné papiry, jak jsou
definovéany v ¢l. 1 (34) zakona z roku 2010.

UCI: Spolec¢nost kolektivniho investovani.

ucITs (SKIPcP) &I TEZ SICAV: Spoleénost kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirG ve smyslu
Smérnice o SKIPCP.

Smérnice o SKIPCP: Smérnice  2009/65/ES  Evropského
parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papir(l (SKIPCP), kterd je Cas od ¢asu novelizovana
adoplnéna, vletné smérnice 2014/91/EU  Evropského
parlamentu a Rady ze dne 23. ¢ervence 2014.

Den ocenéni: Kazdy pracovni den, neni-li uvedeno jinak
v informativnim listu pfislusného fondu.

Fond penézniho trhu s variabilni ¢istou hodnotou aktiv nebo
»fond VNAV“: Fond penéiniho trhu, ktery spliiuje konkrétni
poZadavky stanovené v nafizeni o fondech penézniho trhu.

Vazena primérna Zivotnost nebo ,WAL“: Primérna doba do
pravni splatnosti viech podkladovych aktiv ve fondu penézniho
trhu, ktera odrazi relativni podil v kazdém aktivu.

Vazena prdmérna splatnost nebo ,WAM“: Primérna doba do
pravni splatnosti nebo, pokud je kratsi, do dalSiho nastaveni
urokové sazby na sazbu penéiniho trhu, vSech podkladovych
aktiv ve fondu penéiniho trhu, ktera odrazi relativni podil
v kazdém aktivu.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Strana 7 z 222



NN investment
\ partners

CAST I: ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

. Strucna prezentace spolecnosti
Misto, pravni forma a datum zalozeni

Spole¢nost byla zaloZena dne 6. zafi 1993 v Lucemburku,
v Lucemburském  velkovévodstvi, jako vefejnd  akciova
spole¢nost (s ruéenim omezenym) (“Société Anonyme”)
kvalifikovana jako investi¢ni spolec¢nost s variabilnim kapitdlem
(,,SICAV”) s nékolika podfondy.

Sidlo spolecnosti

80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Obchodni rejstiik

¢ B 44.873
Ufad dohledu

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dale uvadénd jako CSSF)

Spravni rada

Predseda:

- pan Dirk Buggenhout
Vedouci provozu
NN Investment Partners (dale jen ,skupina®)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Reditelé:

- pan Benoit De Belder
Cestny clen sprdvni rady
71, Chemin de Ponchau
7811 Arbre, Belgie

- pan Patrick Den Besten
NN Investment Partners (dale jen ,skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

- pan Jan Jaap Hazenberg
NN Investment Partners (dale jen ,,skupina“)
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

- pani Sophie Mosnierova
Nezavisld reditelka
41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange

Nezavisly auditor

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy,

L-1855 Lucemburk

Spravcovska spolecnost

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Investi¢ni manazefi
- American Century Investment Management Inc.

4500 Main Street
Kansas City, Missouri, MO 64141-6786, Spojené staty
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- Irish Life Investment Managers Limited
Beresford Court
Beresford Place
Dublin 1, Irsko

- NN Investment Partners North America LLC
230 Park Avenue, Suite 1800
New York, NY 10169, USA

- NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
12, Topiel
Varsava 00-342, Polsko

- NN Investment Partners (Singapore) Ltd
MBFC Tower 2
#31-01, 10 Marina Boulevard
018983 Singapur

- NNIP Advisors B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

- Nomura Asset Management Co. Ltd.
1-12-1 Nihonbashi, Chuo-Ku,
Tokio 103-8260, Japonsko

- Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5,
Taipei 101, Tchaj-wan, Cinska republika

- Voya Investment Management Co. LLC
230 Park Avenue, 14t Floor
New York, NY 10169, USA

Globalni distributor

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko

Centralni spravni zastupce

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Depozitaf, spravce seznamu akcionarli, zastupce pro
prevody a platebni zprostfedkovatel

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Upisovani, odkup a konverze cennych papirti

Zadosti oupsani, odkup akonverzi mohou byt podany
prostfednictvim spravcovské spolecnosti, spravce seznamu akcionara
a zastupce pro prevody, distributor( a hlavniho vyplatce spole¢nosti.
Financni rok

0Od 1. fijna do 30. zafi

Datum konani fadné valné hromady

Ctvrty ¢tvrtek v lednu ve 14:00 hodin SEC.

Pokud tento den neni pracovnim dnem, valna hromada se bude konat
v nasledujici pracovni den.
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Vice informaci ziskate na adrese:

NN Investment Partners B.V.
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Nizozemsko

e-mail: info@nnip.com
nebo www.nnip.com

V pripadé stiznosti kontaktujte:

NN Investment Partners B.V.

65 Schenkkade, 2595 AS, Haag, Nizozemsko
e-mail: info@nnip.com

Vice informaci naleznete na www.nnip.com

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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Il. Informace o investicich

Obecné informace

Jedinym cilem spolecnosti je investovat dostupné prostredky do
prevoditelnych cennych papird nebo jinych likvidnich financnich
aktiv uvedenych v ¢lanku 41 (1) zékona zroku 2010 scilem
umoznit jeho akcionarim profitovat z vysledkd fizeni portfolia.
Spole¢nost je povinna dodrZovat investi¢ni limity ve smyslu
a znéni ¢asti | zékona z roku 2010.

V souladu s nafizenim o fondech penéiniho trhu mizZe mit
spolecnost podfondy povolené jako fondy penéiniho trhu.

Spole¢nost je samostatnou pravnickou osobou. V ramci svych
cild je spole¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi nékolika
podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezdvisle na sobé.
Konkrétni investi¢ni cil a obchodni politika kazdého podfondu
jsou podrobné popsdny vinformativnich listech k jednotlivym
podfondim. S kazdym podfondem se ve vztahu k akcionarim
nakldda jako s oddélenym subjektem. V souvislosti s ¢lankem
2093 Lucemburského obcanského zakoniku aktiva specifického
podfondu pokryvaji pouze dluhy azavazky tohoto podfondu,
dokonce i takova, ktera existuji ve vztahu ke tfetim strandm.

Spravni rada spole¢nosti se mizZe rozhodnout emitovat pro kazdy
podfond jednu nebo nékolik t¥id akcii. Poplatkova struktura,
minimalni vySe Upisu a drzby, referencni ména, v niz se vyjadruje
Cisté obchodni jméni, politika zajisténi (hedging) a kategorie
zpUsobilych investor( se mohou liSit v zavislosti na jednotlivych
tfidach akcii. Jednotlivé tfidy akcii se mohou rovnéz Iisit
v zavislosti na jinych podkladech, které stanovi predstavenstvo
spolecnosti.

Spoleénost uplatriuje ,ramcovou politiku pro odpovédné
investovani spolec¢nosti NN Group. V souladu s touto politikou
se spole¢nost tam, kde je to dle zdkona moZné, snaii
neinvestovat pfimo mimo jiné do spolec¢nosti pfimo zapojenych
do vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje kontroverznich zbrani nebo
do spolec¢nosti pfimo zapojenych do vyroby tabakovych vyrobku,
jak je definovédno ve vyse uvedené zminéné politice. Pokud jde
o investice do fond tfetich stran (véetné fondl ETF a indexovych
fondd), nelze na tyto fondy vylouceni vymezena v ,rdmcové
politice pro odpovédné investovani“ spolecnosti NN Group
uplatnit. Spole¢nost NN Investment Partners bude stémito
tfetimi stranami aktivné jednat, aby se vedle platnych pravnich
predpist a nafizeni dodrZovala tato politika v co mozna nejsirsim
rozsahu. Dalsi informace o ,ramcové politice pro odpovédné
investovani“ spolecnosti NN Group jsou dostupné na
internetovych strankach www.nn-group.com.

Specifika jednotlivych podfondt

Investi¢ni politika acile jednotlivych podfondl jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd.

lll. Upisovani, odkup a konverze cennych papirt

Akcie mohou byt upisovany, odkupovany a konvertovany pres
spravcovskou spole¢nost, spravce seznamu akcionaru a zastupce
pro prevody, distributory a hlavni vyplatce spole¢nosti. Naklady
a poplatky spojené s upisovanim, odkupem a konverzi akcii jsou
uvedeny v listu s popisem podfondu.

Akcie budou vydavény vpodobé na jméno, nerozhodne-li
predstavenstvo spolecnosti jinak, a nebudou v listinné podobé.
Akcie mohou byt rovnéz drzeny a prevadény pres ucty vedené
v clearingovych systémech.

Cena upséani, odkupu nebo konverze muzZe byt navySena
o pfipadné dané, poplatky akolkovné, které mohou byt
poZzadovany z titulu upsani, odkupu nebo konverze cennych
papirli investorem.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Se vSemi Upisy, odkupy a konverzemi bude zachazeno na zakladé
toho, Ze Cista hodnota aktiv podfondu nebo tfidy akcie nebude v dobé
tohoto Upisu, odkupu nebo konverze znama nebo stanovena.

Pokud v kterékoliv zemi, v niZ jsou akcie nabizeny, mistni zakony nebo
praxe vyZaduji, aby Zadosti o upsani, odkup nebo konverzi a pfislusné
toky prostiedk( provadéli mistni vyplatci, mohou tito mistni vyplatci
investordm Uctovat dodatecné transakéni poplatky za kaZzdou
jednotlivou Zadost a také za dodatecné administrativni sluzby.

V nékterych zemich, v nichZ jsou akcie nabizeny, jsou povoleny
programy sporeni. Charakteristiky (minimalni ¢astky, doba trvani
apod.) a informace o nakladech programu spofeni jsou k dispozici na
pozadani v sidle spole¢nosti nebo v dokumentaci o pravni nabidce,
kterd je platnd pro danou zemi, ve které jsou programy sporeni
nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv nebo pozastaveni
Zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papird budou pfijaté
zadosti provedeny na zakladé prvni Cisté hodnoty aktiv, kterd bude
moci byt pouZita po uplynuti doby pozastaveni.

Spolecnost podnikne pfislusna opatfeni k tomu, aby se vyhnula
pozdnimu obchodovéni, pficemz zajisti, aby pozadavky na Upis,
odkup a konverzi nebyly pfijaty po ¢asovém limitu stanoveném pro
takové pozadavky v tomto prospektu.

Spolecnost neautorizuje postupy spojené s tzv. Market Timingem,
které je tfeba chapat jako metodu arbitrédze, s jejimZ prostfednictvim
investor systematicky provadi upisovéni, odkupy a konverze akcii
stejného podfondu vramci kratkého casového useku, s vyuZitim
Casovych rozdild nebo nedokonalosti nebo nedostatkl v metodé
stanoveni CHA (Cisté hodnoty aktiv). Spole¢nost si vyhrazuje pravo
odmitnout Zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papirt, které
maji plvod uinvestora, jehoZ spolecnost podezird z pouZivani
takovychto praktik, a pfijmout v pfipadé potfeby nutna opatreni za
Ucelem ochrany zajmu spole¢nosti a ostatnich investord.

Upisovani cennych papirt

Zadosti o Upis prijima spole¢nost v kazdy den ocenéni, pokud neni
v informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle pravidel
tykajicich se limitniho terminu pro podavani objednavek uvedenych
ve slovni¢ku nebo v informativnich listech podfondu.

Akcie jsou emitovany ve smluvni den vyrovnani. V pfipadé Upisd se
emise akcii provadi do 3 pracovnich dn(i po pfijeti poZzadavku na Upis,
neni-li v pfislusném informativnim listu podfondu nebo slovnicku
uvedeno jinak. Toto obdobi miZe byt prodlouzeno nebo zkréceno,
a to po schvaleni spravcovskou spolecnosti.

Cena k uhradé mizZe byt navysena o emisni poplatek ve prospéch
prislusného podfondu nebo distributora uvedeny podrobnéji v listech
s popisy jednotlivych podfond.

Castka za upsani akcii je splatna v referencni méné pfislusné tridy
akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné méné, pujdou naklady
spojené se sménnou transakci ktiZzi tohoto akcionafe. Devizové
transakce budou zpracovany predtim, nez bude hotovost odeslana
prislusnému podfondu. Castka Gpisu bude splatna ve lhité stanovené
pro jednotlivé podfondy ve slovnicku prospektu nebo
v informativnich listech podfondu.

Pfedstavenstvo spole¢nosti bude opravnéno emisi akcii kdykoliv
zastavit. Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé, urcité
podfondy nebo urcité tridy akcii.

Spolecnost je opravnéna omezit nebo zakdzat nakup akcii jakékoliv
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Akcionafi mohou kdykoliv poZadat o odkup vSech akcii, které
v podfondu drzi, nebo jejich ¢asti.

Zadosti o zpétny odkup pfijima spole¢nost vkazidy den ocenéni,
pokud neni v informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle
pravidel tykajicich se limitniho terminu pro podavani objednavek
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uvedenych ve slovni¢ku nebo v informativnich listech podfondu.
Cena kuhradé muZe byt navySena o poplatek za odkup ve
prospéch pfislusného podfondu nebo distributora, ktery je
podrobnéji uvedeny v listech s popisy jednotlivych podfondu
a/nebo ve slovnicku.

Dané, poplatky a bézné reZijni naklady pdjdou k tizi akcionare.

Pfislusnd c¢astka za odkup akcii je splatna v referenéni
(denominacni) méné pfrislusné tfidy akcii. Akciondfi pozadujici
vyplatu ¢astky z odkupu akcii v jiné méné nesou naklady spojené
stouto sménnou transakci. Devizové transakce budou
zpracovdny predtim, nez bude hotovost odeslana pfislusSnym
akcionarim.  Predstavenstvo spole¢nosti ani  depozitaf
neponesou odpovédnost za jakékoliv platebni prodleni, které
vznikne v dUsledku ptipadné devizové kontroly ¢i jinych
okolnosti, které jsou nezavislé na jejich vili a které by mohly
omezit nebo znemozinit prevod vynosu z odkupu akcii do
zahranici.

Neni-li vinformativnim listu pfisluSného podfondu uvedeno
jinak, pak v pfipadé, Ze zadosti o odkupy a konverze (s ohledem
na podil odkupovanych akcii) pfesdhnou 10 % celkové hodnoty
podfondu v dany den ocenéni, miZe predstavenstvo spolec¢nosti
rozhodnout o pozastaveni vSech Zadosti o odkupy a konverze do
doby, nez bude vytvorena dostatecna likvidita na pokryti téchto
Zadosti. Toto pozastaveni nebude trvat déle nez deset dnl
ocenéni. V obchodni den (den ocenéni) nasledujici po uplynuti
tohoto obdobi bude témto Zadostem o odkup a konverzi dana
prednost a budou vyfizeny pred Zadostmi obdrzenymi po tomto
obdobi.

Zadosti o odkup nemohou byt po pfijeti stazeny, kromé p¥ipadi,
kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv, a béhem
takovychto pozastaveni v pfipadé pozastaveni odkupu tak, jak je
uvedeno v Casti Ill: Dalsi informace, Kapitole XI ,Docasné
pozastaveni vypoctu cistého obchodniho jméni a ndsledné
pozastaveni obchodovani”.

V ptipadé pozadavk(l na odkup u tfidy akcii ,Y“ budou akcie
odkupovény podle zasady ,FIFO” (,prvni dovnitf, prvni ven®),
takZze pokud jde o stejného investora poZzadujiciho odkup, budou
jako prvni odkupovany ty akcie podfondu, které byly emitovany
na nejdelsi obdobi v pfislusné tridé ,Y“.

Spole¢nost muZe pfistoupit k nucenému odkupu vsech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jeZz neni opravnéna kdrzeni akcii
spolecnosti, vlastni sama nebo spolu s jinymi osobami akcie
spolecnosti, nebo provést ¢i nafidit nuceny odkup &asti akcii,
pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast akcii
spolecnosti takovym zplsobem, Ze by spoleénost mohla
podléhat dariovym zdkonUm jiné jurisdikce neZ lucemburské.

Konverze

Za predpokladu dodrzeni vSech podminek pro pfistup (véetné
pfipadné minimalni ¢astky Upisu a drzby) do tfidy akcif, do niz ma
byt konverze provedena, mohou akciondfi pozadat o konverzi
svych akcii do akcii stejné tfidy jiného podfondu nebo do jiné
tfidy akcii stejného/jiného podfondu. Konverze budou
provadény na zdkladé ceny plvodni tfidy akcii, kterd ma byt
konvertovédna na Cistou hodnotu aktiv (vypocitanou ve stejny
den) jiné tfidy akcii.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou byt
uctovany akciondfi, jak je popsano v listu s popisem kazdého
podfondu.

Zadosti o konverzi akcii, jakmile byly pfijaty, nemohou byt
stazeny zpét, kromé pfipadu, kdy je vypocet Cisté hodnoty aktiv
pozastaven. Je-li vypocet Cisté hodnoty aktiv ziskdavanych akcii
pozastaven poté, co akcie, které maji byt predmétem konverze,
jiz byly odkoupeny, muZe byt béhem doby pozastaveni
revokovana pouze akvizi¢ni komponenta konverze.
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Konverze z tfidy akcii ,,Y“ a na tfidu, ktery neni tfidou akcii ,Y*, neni
povolena a bude s ni nakldddno jako s odkupy s naslednymi Upisy.
Konverze z tfidy akcii ,,Y* na tfidu ,Y“ jiného podfondu se provadé;ji
podle zasady ,FIFO simple” (,prvni dovnitf, prvni ven, jednoduchy
zplUsob”) tak, aby jako prvni byly konvertovany ty akcie podfondu,
které byly emitovany na nejdelSi obdobi.

Omezeni na upisovani a konverze

Obecné informace

Predstavenstvo Spolecnosti (nebo jakykoli zastupce fadné povéreny
predstavenstvem Spole¢nosti) mdze k tomu, aby bylo schopné mimo
jiné ochranit stavajici akcionare, kdykoli rozhodnout uzavrit podfond
nebo tfidu akcii ado pfislusného podfondu nebo tfidy akcif
nepfijmout Zadna dalsi upisovani a konverze (i) od novych investord,
ktefi do zminéného podfondu nebo zminéné tridy akcii prozatim jesté
neinvestovali (tzv. ,Soft Closure”) nebo (ii) od vSech investori (tzv.
,Hard Closure”).

Rozhodnuti predstavenstva spolec¢nosti nebo jeho zdstupce
o pfipadném uzavieni muze mit okamZity nebo pozdéjsi ucinek
amlzZe byt platné na dobu neurcitou. Kterykoli podfond nebo
kteroukoli tfidu akcii lze uzavfit pro upisovani a konverze bez
oznameni akcionaram.

V této souvislosti bude ozndmeni zverejnéno na webovych strankach
WWwWw.nnip.com a pfipadné na jinych webovych strankach spolecnosti
NN Investment Partners abude aktualizovdano podle stavu
zminéného podfondu nebo tridy akcii. Uzavieny podfond nebo tfida
akcii mohou byt znovu otevieny, jakmile pfedstavenstvo spole¢nosti
nebo jeho zastupce usoudi, Ze divody, pro které k tomuto uzavieni
doslo, pominuly.

Davodem pro uzavieni mize byt bez jakéhokoli omezeni skutec¢nost,
ze velikost pfislusného podfondu dosédhla urovné odpovidajici trhu,
do néhoZ bylo investovano, anad touto urovni nelze podfond
spravovat podle vymezenych cil(l a investi¢ni politiky.

Dalsi omezeni tykajici se fondi penéZniho trhu

Pfedstavenstvo mUzZe rovnéz kdykoli rozhodnout, Ze fond penézniho
trhu uzavre jednomu akcionafi podfondu nebo tridy akcii a Ze nebude
pfijimat zZadné dalsi Upisy a konverze do pfislusného podfondu nebo
tiidy akcii od takovéhoto jediného akciondre, aby se zajistilo, Ze
hodnota podilovych jednotek nebo akcii drzenych zminénym jedinym
akcionarem neovlivni vyznamné profil likvidity pfislusného fondu
penézniho trhu, pokud se jedna o podstatnou cast jeho celkové Cisté
hodnoty aktiv v souladu s &l. 27/4 Nafizeni o fondech penézniho trhu.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spolecnost je opravnéna vyhovét Zadosti akcionare a souhlasit
s emisi akcii spolecnosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych aktiv,
ktera splriuji uréité podminky, za pfedpokladu, Ze budou dodrzeny
pravni predpisy Lucemburského velkovévodstvi, predevsim pak
povinnost predloZit ocenéni téchto aktiv v podobé znaleckého
posudku nezévislého auditora. Povahu a typ pfipustnych aktiv stanovi
predstavenstvo Spolecnosti pro kazidy konkrétni pfipad za
predpokladu, Ze tyto tituly odpovidaji investicnim cilim
a pozadavkim investi¢ni politiky uplatriované v ramci pfislusného
podfondu. Naklady vzniklé ztohoto upsani akcii proti vyplaté
v naturaliich ponesou akcionafi, ktefi o né timto zplsobem pozadaji.
Spole¢nost bude opravnéna, pokud tak rozhodne predstavenstvo
spolec¢nosti, provést platby za odkoupeni akcii proti vyplaté
v naturdliich formou pfidéleni investic pochazejicich z aktiv
souvisejicich s danou tfidou nebo s danymi tfidami akcii, a to do vyse
hodnoty vypocétené ke dni ocenéni, k némuz byla odkupni cena
vypocétena. Odkupy akcii jinou formou nez za hotové podléhaji
povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery predloZi nezavisly
auditor spolec¢nosti.

Odkoupeni akcii proti vyplaté v naturdliich je moiné pouze za
podminky, Ze (i) bude zaruc¢eno pravo akcionafli na rovné zachazeni,
Ze (ii) doty¢ni akcionafi vyjadFi svlj souhlas a Ze (iii) povaha nebo typ

Strana 11z 222


http://www.nnip.com/

\ A

NN investment
partners

aktiv urcenych k pfevodu bude v takovémto pfipadé stanovena
na rovném, rozumném a pfiméreném zakladé, aby nedoslo
k poskozeni zajmu ostatnich akcionart dané tfidy nebo danych
tfid. V tomto pripadé veskeré naklady vznikajici z téchto odkupl
v naturaliich, vcetné ndkladl vztahujicich se k transakcim
a zpravé sestavené nezavislym auditorem Spolec¢nosti, ponese
akcionar, kterého se to tyka.

IV. Poplatky, naklady a zdanéni

A.

Nasledujici

Poplatky splatné na strané spolecnosti

poplatky/naklady budou vyplaceny z aktiv

pfislusného podfondu, a pokud neni v pfislusném informativnim
listu podfondu stanoveno jinak, budou Gétovany na urovni kazdé
tfidy akcii, jak je uvedeno nize:

1.

Spravcovské poplatky: Jako odménu za spravcovské sluzby,
které poskytuje, dostane spravcovska spole¢nost NN
Investment Partners B.V. spravcovsky poplatek, jak je to
uvedeno vinformaénim listu kazdého podfondu ave
smlouvé o spravé kolektivniho portfolia mezi spolecnosti
a spravcovskou spolecnosti. Maximalni Uroven poplatku za
spravu, kterd se investorim Uctuje, je uvedena v kazdém
informativnim listu podfondu. Spravcovska spolecnost hradi
poplatky investi¢nimu manazerovi (investicnim manazerim)
a spravcovska spolec¢nost si pro urcité tfidy akcii vyhrazuje
pravo dle svého uvazeni prerozdélit ¢ast poplatku za spravu
na konkrétni distributory, véetné celosvétového distributora
nebo institucionalni investory v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a nafizenimi. V pfipadé investic do SKIPCP (subjekty
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir)
ajinych cilovych SKI (subjekty kolektivniho investovani)
atam, kde je spravcovské spolecnosti nebo investi¢nimu
manazerovi vyplacen poplatek za spravu jednoho nebo
nékolika podfondd pfimo z aktiv téchto SKIPCP a SKI, budou
tyto platby odeéteny zodmény pfislusejici spravcovské
spolecnosti nebo investicnimu manazerovi.

Fixni servisni poplatky: Fixni servisni poplatek (,,Fixni servisni
poplatek”) je uc¢tovan na urovni t¥id akcii pro kazdy podfond
na pokryti administrativnich naklad(i a ndklad( na Uschovu
aktiv a jinych trvalych provoznich a administrativnich vydajd,
jak je uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu.
Fixni servisni poplatek nabihd v okamZiku kazdého vypoctu
Cisté hodnoty aktiv procentudlné tak, jak je uvedeno
v pfislusném informativnim listu podfondu, a vyplaci se
mésicné zpétné spravcovské spolecnosti. Fixni servisni
poplatek je fixni vtom smyslu, Ze spravcovskd spolecnost
ponese naklady presahujici tento fixni servisni poplatek
ucétované vUci tiidé aktiv. Spravcovska spoleénost bude mit
naopak narok podrzet si jakoukoliv ¢astku servisniho
poplatku pfislusné tridy akcii, kterd bude presahovat
skutecné naklady vznikajici pfislusné tridé akcii béhem
del3iho ¢asového obdobi.

a. Fixni servisni poplatek bude pokryvat:

naklady a vydaje za sluzby poskytované spolec¢nosti
spravcovskou spole¢nosti v souvislosti se sluzbami,
na které se nevztahuje poplatek za spravu, jak je
popsano vySe, a poskytovateli sluzeb, na néz
spravcovskd spolec¢nost pfipadné delegovala
funkce vztahujici se k vypoc¢tu denni Cisté hodnoty
aktiv podfond(l, ajiné ucetni aadministrativni
sluzby, funkce spravce seznamu akcionafd
azastupce pro prevody, naklady spojené
s distribuci podfond(l a s registraci podfondd pro
vefejnou nabidku v zahranic¢nich jurisdikcich
véetné poplatk( splatnych u dohledovych organt
v takovych zemich;
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b.

ii. vykazy poplatkl avydajd vztahujici se kjinym
zastupcim a poskytovatelim sluzeb ptfimo
jmenovanym spolecnosti, véetné depozitare, zastupce
pro zapljcky cennych papirQ, hlavniho nebo mistniho
platebniho zprostfedkovatele, zdstupce pro kotaci
avydaje souvisejici skotaci na burze, auditord
a pravnich poradcl, poplatky ¢lentd predstavenstva
a pfiméfené hotovostni vydaje ¢lenl predstavenstva
spolecnosti;

iii. jiné poplatky véetné vydaju spojenych se zaloZenim
a nakladl vztahujicich se k vytvoreni novych podfondd,
vydaje vznikajici pfi emisi a odkupu akcii a platbé
dividend (jsou-li), pojisténi, popfipadé vydaje na
ratingové hodnoceni, zvefejiiovani cen akcii, naklady na
tisk, vykazovani a zvefejriovani vydaji véetné nakladu
na pripravu, tisk adistribuci prospektl a jinych
periodickych zprav nebo sdéleni o registraci a vSechny
jiné provozni vydaje, vCetné posStovného, telefon,
dalnopisu a faxu.

Fixni servisni poplatek nezahrnuje:

i naklady avydaje na nakup aprodej cennych papirQ
a finanénich nastrojh v portfoliu;

ii.  maklérské poplatky;
iii.  transak¢ni ndklady, které nejsou spojené s ischovou;

iv.  urokové a bankovni poplatky a jiné vydaje vztahujici se
k transakcim;

v.  mimoradné vydaje (jak jsou definovany nize); a
vi.  platba lucemburské dané taxe d'abbonement.

V pfipadé, Ze podfondy spole¢nosti investuji do akcii
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi podfondy
spolecnosti nebo jednim nebo nékolika jinymi podfondy
SKIPCP nebo SKO spravovanymi spravcovskou spolecnosti,
muZe byt fixni servisni poplatek u¢tovan vaci investujicimu
podfondu a také vici cilovému podfondu.

Pfi stanoveni vyse fixniho servisniho poplatku je celkova
konkurenceschopnost z hlediska poplatkli za spravu nebo
ukazatele celkové nakladovosti posuzovdna ve srovnani
s podobnymi investiénimi produkty, coZ mulZe pro
spravcovskou spole¢nost predstavovat pozitivni nebo
negativni marzi.

. Poplatky za vykonnost: Spravcovska spole¢nost muze byt

opravnéna ziskat poplatek za vykonnost, ktery ma byt
vyplacen z majetku pfislusné tridy akcii.

Informativni list kazdého podfondu ukazuje, které tridy akcii
mohou Gc¢tovat poplatek za vykonnost, jaka je procentni
sazba tohoto poplatku a pfislusny cil pfekonani vykonnosti
referenéni hodnoty. Je-li tfida akcii denominovana v jiné
méné nebo pouZiva specidlni zajistovaci techniky, mdze byt
prislusnym zplsobem upraven icil pfekonani vykonnosti
referenéni hodnoty.

Poplatek za vykonnost u konkrétni t¥idy akcii bude pfipisovan
vkazdy den ocenéni (,t“) abude bud krystalizovan
a vyplacen ke konci kazdého financ¢niho roku, nebo pokud
jsou akcie béhem finanéniho roku odkupovéany, bude
poplatek za vykonnost krystalizovan, avsak nikoliv vyplacen,
do konce kazdého finanéniho roku, pokud prekracuje
prislusna trida akcii podfondu vyssi z hodnot, jimiz jsou cil
prekonani vykonnosti referen¢ni hodnoty nebo relevantni
znacka HWM (,high water mark"). Akcie upsané béhem
finan¢niho roku nebudou pfispivat k poplatku za vykonnost,
uctovanému v obdobi pfedchazejicimu Upisu.
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Poplatek za vykonnost se vypocitdvd na zakladé zasady
historicky nejvyssi HWM, coZz znamena, Ze poplatek za
vykonnost se vypocitava, pokud ¢istda hodnota aktiv na
akcii prislusné tridy akcii je vy$si ve srovnani s Cistou
hodnotou aktiv na akcii na konci predchoziho finanéniho
roku, vnémz byl krystalizovan poplatek za vykonnost.
V pfipadé, Ze nebyl krystalizovan Zadny poplatek za
vykonnost, je znacka HWM rovna tvodni cené pfislusné
tridy akcii nebo zlistane nezménéna, pokud byl poplatek
za vykonnost krystalizovan v predchozich financnich
letech.

Za zadnych okolnosti nebudou pfislusné tfidy akcii
pripisovat negativni poplatek za vykonnost za Gcéelem
kompenzace snizeni hodnoty nebo nizsi vykonnosti
oproti referenéni hodnoté. Spolecnost neuplatiiuje
ekvalizaci na urovni akcionare s ohledem na vypocet
poplatku za vykonnost.

Pfedstavenstvo spole¢nosti mdzZe uzavfit pro Upisy tfidu
akcii, kterd pouzivda vykonnostni poplatek, zatimco
odkupy budou nadale umoznény. V tomto pfipadé mize
byt u novych Gpist dostupna nova tfida akcii se znackou
HWM (,high water mark”), ktera se rovna uvodni cené
pfislusné nové tridy akcii.

Vypocet poplatku za vykonnost

Vypocet poplatku za vykonnost je zaloZen na
nasledujicim vzorci:

-> Poplatek za vykonnost = Akcie(t) x Sazba(t) x [Zakladni
CoJ(t) - RR(t)]

Definice:

- Akcie(t): ,Akcie” se vztahuji k po¢tu Akcii, které jsou
vydany ke Dni ocenéni (t) v pfislusné tridé akcii.

-> Sazbat): ,,Sazba“ je procento poplatku za vykonnost,
které se pouzije utfidy akcii, jak je uvedeno
v informativnim listu fondu.

- Zékladni COJ(t): ,Zakladni COJ“ je pevna COJ na akcii
u relevantni tfidy akcii po odecteni vsech poplatk( a dani
(kromé Poplatkd za vykonnost), ale pfed nabéhnutim
poplatku za vykonnost avsech aktivit firmy, jako je
vyplata Dividend v Den ocenéni (t).

- RR(t): ,Referenéni navratnost” u pfislusné tFidy akcii
v den ocenéni (t) je vy$si nez znacka HWM (,,High Water
Mark“) nebo cil prekonani vykonnosti referenéni
hodnoty.

- Znatka ,high water mark” (HWM): Znacka ,high
water mark” je nejvy$si CHA na akcii od spusténi
prislusné ttidy akcii, pfi némz byl krystalizovan poplatek
za vykonnost na konci predchozich financnich rokd.
Pokud neni krystalizovan Zadny poplatek za vykonnost,
znacka HWM je rovna Gvodni cené pfislusné tiidy akcii
nebo zUstane nezménéna, pokud byl poplatek za
vykonnost krystalizovan v predchozich finanénich letech.

Znactka HWM bude upravena tak, aby odréazela aktivity
spolecnosti, jako jsou vyplaty dividend.

-> Cil pfekonani vykonnosti(t): Cil pfekonani vykonnosti
je referencni hodnotou neboli hurdle rate (minimalni
vynos pro Uctovani poplatku za vykonnost) tak, jak je
uvedena v informativnim listu podfondu, v den ocenéni
(t).
Je-li tfida akcii denominovéna v jiné méné nebo pouziva-li
specialni zajistovaci techniky, bude pfislusnym zplisobem
upraven i cil pfekonani vykonnosti referen¢ni hodnoty.
Cil prekondni vykonnosti je nové nastaven zacatkem
kazdého finanéniho roku na Uroveri CHA na akcii pfislusné
tfidy akcii a bude upraven tak, aby odrazel takové aktivity
spolecnosti, jako je vyplata dividend.
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5.

Priklad vypoctu:

P¥iklad 1 Priklad 2
Sazba vykonnostni odmény 20% 20%
Zakladni CHA 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Cil pfekonani vykonnosti 45 USD 45 USD
RR (vyssi z nasledujicich
hodnot: HWM a cil 45 USD 45 USD
piekonani vykonnosti)
Akcie v obéhu 100 100
Poplatek za vykonnost 100 USD 0USD
celkem
Poplatek za vykonnost na 1USD 0USD

akcii

Poplatek za distribuci: V pfipadé tfidy akcii ,Y* muaZe mit
spravcovska spolecnost narok na poplatek za distribuci, jak je
dale uvedeno vinformativnim listu pfislusSného podfondu.
Spravcovska spole¢nost mlze prevést veskery pfijaty distribu¢ni
poplatek nebo jeho ¢ast distributorim, ktefi uzavieli se
spravcovskou spolecnosti specifické dohody o distribuci tykajici
se distribuce tfid akcii ,,Y“.

Mimofadné vydaje: Kazdy zpodfondd ponese své vlastni
mimoradné vydaje (dale jen ,mimoradné vydaje”) véetné, bez
omezeni, vydajl na soudni spory a plnou ¢astku jakékoliv dané
mimo dan taxe d'abonnement, poplatku, odvodu nebo
podobného poplatku uvaleného na podfondy nebo jejich aktiva,
které nebudou povazovany za bézné vydaje. Mimoradné vydaje
se Uctuji na bazi hotovosti, plati se v dobé vzniku a fakturuji se
z Cistych aktiv pfislusného podfondu, k némuz jsou pfifaditelné.
Mimoradné vydaje nepfifaditelné k uréitému podfondu budou
alokovany ke vsem podfonddm, knimZz jsou pfifaditelné,
spravedlivé v pfisluSném poméru k jejich Cistym aktivam.

Poplatky za dodatecné funkcionality trid akcii: Spravcovska
spole¢nost mUZe byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za
dodatecné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0,04 %, ktery
ma byt vyplacen z aktiv pfislusné tridy akcii a ktery je zaloZen na
skute¢nych nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality t¥id
akcii narGsta pri kazdém vypocltu Cisté hodnoty aktiv aje
stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze spravcovska
spoleénost muizZe rozhodnout o snizeni poplatku dodatecné
funkcionality tfid akcii, pokud to Uspory zrozsahu dovoli.
Poplatek za dodatecné funkcionality je platny pro vsechny
ménové zajisténé tridy akcii a duracné zajisténé tridy akcii.
V pripadé tfid akcii Z a Zz mohou byt tyto poplatky specifikovany
ve zvlastni dohodé nebo dohodé o spravé fondu, budou vybrany
spravcovskou spolecnosti pfimo od akcionare a nejsou uctovany
ptimo pfislusné tfidé akcii.

DalSi poplatky

1.

K provadéni investi¢niho cile a politiky neodmyslitelné patfi
transakce scennymi papiry. Naklady spojené stémito
transakcemi budou véetné makléfskych provizi, ndkladl na
registraci a dani uc¢tovany portfoliem. Vys$si obrat portfolia mlze
vést k vyssim nakladim, které nese portfolio, coz ovliviiuje
vykonnost podfondu. Tyto naklady na transakce nejsou soucasti
poplatk(l za spravu podfondu. V p¥ipadech, kdy je vysoky pomér
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obratkovosti portfolia spojen s realizaci investi¢niho cile
a politiky podfondu, bude tato skutecnost zverejnéna
vinformaénim listu pfislusného podfondu v Casti ,Dalsi
informace”. Obratkovost portfolia Ize najit ve vyrocni zpravé
Spolec¢nosti.

2. Spravcovska spolecnost nebo investi¢ni manazer (manazefi)
maji za cil oddélit naklady na finanéni prdzkum od ostatnich
nakladl souvisejicimi s transakcemi spojenymi s realizaci
investi¢niho cile a politiky. V souladu s timto a obecné plati,
Ze naklady na financni prlizkum nese investiéni manazer
(manaZefi). Nicméné nékteré podfondy jsou Fizeny
investi¢nimi manaZzery tfetich stran mimo Evropskou unii, na
které se nevztahuje smérnice MIFID Il, a ktefi podléhaji
mistnim zdkondm a obchodnim zvyklostem, které se
uplatriuji v oblasti finan¢niho prizkumu v jurisdikci daného
investi¢niho manaZera tfeti strany. Pozdéji zminéni manazefi
si zvoli tyto ndklady nenést, nebo je to od nich vyZzadovano
a/nebo jim prdvné neni umoZnéno platit (hotovostni
transakce) za prizkum zdlvodu pravnich omezeni. To
znamend, Ze naklady finan¢niho prizkumu mohou byt
nadale hrazeny z prostfedk(l téchto podfondd. Kdy a kde
manazer podfondu treti strany bude skutecné platit za
ndaklady prizkumu prostfednictvim transakci podfondu bude
konkrétné uvedeno v informativnich listech pfislusnych
podfond. V téchto konkrétnich pfipadech mohou investi¢ni
manazefi obdriet kompenzaci zjimi zahajenych obchodu
jménem podfondu, ato diky obchodu, ktery vedou
s protistranami (napf. banka, makléf, prodejce, OTC
protistrana, obchodnich s futures, prostfednik atd.). Za
jistych okolnosti a v souladu se zasadami provadéni pokynd
za nejlepSich podminek spravcovskou spolec¢nosti nebo
investicnim manazerem bude spravcovské spolecnosti
a/nebo investi¢nim manaZerim povoleno poZadovat na
podfondu  zaplaceni  vysSich  transakénich  nakladd
protistrané v porovnani s jinou protistranou kvali vyzkumu,
ktery obdrzeli. To mGZe mit nasledujici formy:

a. Spojené maklérské poplatky — Vtéchto pripadech
vkladaji protistrany svou cenu za vlastni vyzkum,
napfiklad nazory analytikll, komentare, zpravy, analyzy
nebo obchodni ndpady, do transakénich nakladd pro
vétsinu finanénich ndstroji, vcetné fixniho pfijmu.
V nékterych pfipadech mohou tyto sluzby poskytovat
zdarma. Protistrany neoceniuji explicitné svdj vyzkum
jako samostatnou sluzbu, a proto nevyzaduji po svych
zakaznicich, napriklad této spole¢nosti, spravcovské
spolecnosti nebo investi¢nich manaZerech, aby uzavirali
smluvni ujedndni za ucelem sjednani specifického
obchodu snimi. Objem transakci spolecnosti,
spravcovské spole¢nosti nebo investicnich manazer(
pfimo neodpovida kvantité nebo kvalité vyzkumu
nabizeného protistranami. Vyzkum muze byt dostupny
nékterym nebo viem zékaznik(m protistran bez dalSich
naklad( (kromé transakénich nakladd na obchodovani).

b. Dohody o sdileni provizi (CSA) — Spravcovska spolecnost
nebo investi¢ni manazefi mohli uzavfit smluvni dohody
s protistranami, ve kterych je po protistranach
pozadovano, aby oddélily ¢ast poplatkli generovanych
nékterymi akciovymi transakcemi podfondu (tzv.
oddélené) za ucelem zaplaceni vyzkumu poskytnutého
nezavislymi poskytovateli vyzkumd. Na rozdil od
spojenych makléfskych poplatkd ma objem transakci
typu CSA ptimy dopad na mnozstvi vyzkumu, které jsou
spravcovska spolecnost a/nebo investiéni manazefi
schopni  zakoupit od nezavislych poskytovatell
vyzkum{. Dohody o sdileni provizi (CSA) obvykle nejsou
dostupné u fixné prijmovych transakci.
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B.

Provize, makléfské poplatky a transakéni ndklady zminéné
vtomto popisu jsou obecné vyjadiovany v procentech
transakéniho objemu.

Ve snaze optimalizovat vykonnost spole¢nosti a/nebo
pfislusnych podfondd muze spravcovska spolecnost za urcitych
podminek uplatfiovat narok na vraceni dané nebo Ulevy, které
nejsou depozitafem zpracovany a které by jinak byly ztraceny.
Poskytovani téchto specifickych sluzeb musi byt povazovéano jako
dalsi sluzba spravcovské spolecnosti prislusnym podfonddm.
V pripadé pozitivniho vysledku maze byt spravcovska spolecnost
opradvnéna ziskat poplatek za tyto sluzby. Tento poplatek je
stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak uSetfené ¢astky
v dlsledku poskytnuti téchto sluzeb a dosahuje maximalné 15 %
ziskané nebo usetfené dané. V pripadé, Ze je narok neuspésny,
spolecnosti ani pfislusnym podfondim nebudou uctovany
poplatky za poskytnuté sluzby.

Poplatky a vydaje placené investory

V pfipadé potieby aza specifickych podminek, které jsou uvedeny
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd, bude moci
byt po investorech poZadovéno, aby hradili naklady a poplatky
spojené s emitovanim cennych papird, s propldcenim vyloh
a s konverzi akcii. Tyto poplatky mohou byt splatné podfondu nebo
distributorovi, jak je uvedeno v informativnim listu podfondu.

C.

Zdanéni

Nasledujici pfehled je zaloZzen na soucasném lucemburském pravu
a zvyklostech a miZe podléhat zménam. Investofi jsou odpovédni za
posouzeni své vlastni dafiové pozice, pficemz doporucujeme, aby se
poradili s odborniky ve véci platnych pravnich predpist a nafizeni,
zejména téch, které se vztahuji na upisovani, koupi, vlastnictvi
(zvlasté v pfipadé firemnich udélosti, jako jsou mimo jiné fize nebo
likvidace podfondtl) a na prodej akcii v zemi jejich plvodu, pobytu
nebo sidla.

1.

Zdanéni spolecnosti v Lucembursku

V Lucembursku se pfi emisi akcii spolecnosti neplati Zadné
kolkovné nebo jina dan.

Spole¢nost podléhd pausaini dani taxe d'abonnement (dani
z Upisu), jejiz sazba ¢ini 0,05 % roc¢né z Cistého obchodniho jméni
pfifazeného jednotlivym tfidam akcii, pficemz tato dan je splatna
Ctvrtletné na zdkladé vyse cistého obchodniho jméni na konci
kazdého kalendafniho ctvrtleti. Tato dan je vSak snizena na
0,01 % roc¢né splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondu
a z Cistych aktiv podfond( nebo t¥id akcii, které jsou vyhrazeny
institucionalnim investortim ve smyslu paragrafu 174 (ll) zékona
zroku 2010. Toto zdanéni se nevztahuje na (éast aktiv
investovanych do jinych lucemburskych podnik( pro kolektivni
investovani, které jsou jiz predmétem této dané. Za urcitych
podminek mohou byt nékteré podfondy nebo tfidy akcii
vyhrazené instituciondlnim investoriim zcela osvobozeny od taxe
d'abonnement, pokud tyto podfondy investuji do ndstroju
penézniho trhu a do vkladd u Gvérovych ustavd.

Spole¢nost mulZe podléhat dani vybirané srazkou s rdznymi
sazbami pro dividendy, uroky a kapitalové zisky v souladu
s dariovymi zakony platnymi v zemich plvodu téchto pfijma.
Spole¢nost mlze v nékterych pFipadech vyuZit snizenych sazeb
dané na zdkladé smluv ozamezeni dvojiho zdanéni, které
Lucembursko uzavfelo s jinymi zemémi.

Spolecnost splriuje podminky osoby povinné k dani z pfidané
hodnoty.
Zdanéni akcionaru v Lucembursku

Akciondfi (s vyjimkou akcionafu sidlicich v Lucembursku nebo
téch, ktefi si zde zfidili trvalé sidlo pro danové ucely) nepodléhaji
v Lucembursku 7adné dani zpfijmu, realizovaného nebo
nerealizovaného kapitalového zisku, prevodu akcii spole¢nosti
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nebo rozdélovani vynosu v pfipadé zruseni.

Dle smérnice Rady ¢islo 2003/48/ES o zdanéni pfijm( z Uspor
v podobé urokovych plateb, kterd byla prenesena do
lucemburské legislativy zakonem ze dne 21. ¢ervna 2005,
mohou nerezidentni fyzické osoby podléhat vyméné
informaci s danfiovymi urady v jejich misté bydlisté. Seznam
fondu, které spadaji pod smérnici Rady ¢islo 2003/48/ES, je
k dostani zdarma v sidle spolecnosti.

3. Automatickd vyména informaci pro darnové ucely

V této Casti se termin ,registrovany drzitel” ma chapat jako
ty osoby asubjekty, které vystupuji jako registrovani
akcionari v registru akcionarl spolecnosti, ktery vede
zastupce pro prevody. Termin ,automatickd vyména
informaci” neboli ,,AEoL“ mimo jiné znamend nasledujici
dariové rezimy:

- Zakon o pobidkach  kndboru pro  obnoveni
zaméstnanosti  (Hiring  Incentives to Restore
Employment Act, vSeobecné znam jako FATCA),
mezivladni  dohoda  mezi  Spojenymi  stdty
a Lucemburskem o FATCA  apfislusna platna
lucemburska legislativa a pravidla,

- Smérnice Rady 2014/107/EU o povinné automatické
vyméné informaci v oblasti dani a pfislusnd platnd
lucemburska legislativa a pravidla.

Spolecnost spliiuje rezimy AEol platné v Lucembursku.
V disledku toho mzZe byt tfeba, aby spole¢nost nebo jeji
delegovani zastupci:

- provadéli diikladné posouzeni kazdého registrovaného
drzitele s cilem urcit jeho danovy statut a v pfipadé
potieby si vyzadali dalsi informace (jako napf. jméno,
adresa, misto narozeni, misto ustaveni spolecnosti,
dariové identifikacni ¢islo apod.) nebo dokumentaci
sohledem na tyto registrované drzitele. Spole¢nost
bude mit prévo provést odkup akcii vlastnénych
registrovanymi drziteli, kteri neposkytnou
pozadovanou dokumentaci v€as nebo ktefi jinym
zplsobem neplini pozadavky lucemburskych pravidel
vztahujicich se k AEol. Pokud je to povoleno zdkonem,
mUZe se spolecnost dle vlastni Gvahy rozhodnout, Ze
toto posouzeni nebude provddét u téch registrovanych
drziteld, jejichz drzba akcii nepfesahuje 50 000 USD (v
pripadé fyzickych osob) nebo 250 000 USD (v pfipadé
pravnickych osob).

- hlasili data tykajici se registrovanych drzitell
anékterych  dalSich  kategorii investorl, bud
lucemburskym darfiovym Gradim, které si tato data
mohou vyménovat se zahrani¢nimi darovymi Urady,
nebo pfimo zahrani¢nim danovym Gfadim;

- provedli srdzku dané u urcitych plateb vyplacenych
spolecnosti (nebo jejim jménem) uréitym osobam.
Investorim je tfeba pfipomenout, Ze by mohly nastat pro né
nepfiznivé danové disledky, pokud rezimy AEol nebudou
dodrzovany ze strany (sub)depozitadf, distributor(,
mandatar, platebnich zprostfedkovatelll apod., nad nimiz
spole¢nost nema zadnou kontrolu. Investofi, ktefi nemaiji
pro danfiové Ucely sidlo vLucembursku, nebo investofi
investujici pres nelucemburské zprostiedkovatele by si
rovnéz méli byt védomi toho, Ze se na né mohou vztahovat
mistni pozadavky AEol, které se mohou lisit od téch, které
jsou uvedeny vyse. Proto investorim doporucujeme, aby si
u téchto tretich stran ovérili, jak hodlaji dodrzet rizné

rezimy AEol.

4. Kvalifikacni podminky francouzského Plan d’Epargne en
Actions

Aby byly zajistény kvalifikaéni podminky francouzského Plan
d’Epargne en Actions (déle jen ,PEA”), investuji nasledujici
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fondy nejméné 75 % svych cistych aktiv do akcii vydanych
spolecnostmi, které maji sidlo v Evropské unii nebo v zemi, kterd
patii do Evropského hospodarského prostoru a ktera podepsala
dafiovou smlouvu s Francii véetné klauzule tykajici se boje
s dafovymi podvody (napf. Island, Norsko a Lichtenstejnsko):

- NN (L) Euro High Dividend

V. Rizikové faktory

Potencidlni investofi si musi byt védomi toho, Ze investice kazdého
podfondu jsou vystaveny bézinému a vyjimecnému kolisani trhu
a dal$im investi¢nim rizikim popsanym v informativnich listech
jednotlivych podfondl. Hodnota investic a vynost generovanych
témito podfondy muze klesat i stoupat a mizZe se stat, Ze investofi
nedostanou investici zpét ve vysi pavodné vloZeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skutecnost, Ze cilem
podfondl je dlouhodoby rist kapitalu v zavislosti na investi¢nim
prostredi, které ovliviiuji takové faktory, jako jsou napfiklad sménné
kurzy, investice vloZzené do rozvijejicich se trh(, vyvoj kfivky
urokovych sazeb, vyvoj divéryhodnosti a bonity emitent(, pouZivani
finan¢énich derivatl, investovani do podniki ado investi¢niho
sektoru, které mohou natolik ovliviiovat volatilitu, Ze se celkové riziko
muiZe znacné zvysit nebo mlze mit za dusledek narlst ¢i pokles
hodnoty investic. Podrobny popis rizik, kterd zminuji jednotlivé
informativni listy s popisem pfislusnych podfond(, najdete v tomto
prospektu.

Je také treba uvést, Ze investiéni manazer muZe — vsouladu
s pfislusnymi  investicnimi  limity = a omezenimi  vyplyvajicimi
z lucemburského prava av nejlepsim zajmu akciondrli — docasné
pfijmout defenzivnéjsi postoj v podobé driby vétsiho mnoiZstvi
likvidnich aktiv v portfoliu. Toto by mohlo byt vysledkem
prevladajicich podminek na trhu nebo nasledkem udalosti, jako jsou
likvidace ¢i fuze, nebo kdyZ se podfond pribliZil k datu splatnosti. Za
takovychto okolnosti muZe dojit k tomu, Ze pfislusny podfond nebude
s to pokracovat v plnéni svého investi¢niho cile, coz mlZe negativné
poznamenat jeho vykonnost.

VI. Verejné pristupné informace a dokumenty

1. Informace

Spole¢nost je zalozena dle zdkonl Lucemburského
velkovévodstvi. Tim, Ze pozada o Upis akcii spole¢nosti, souhlasi
pfislusny investor s tim, Ze bude vazan podminkami uvedenymi
v dokumentech o Upisu, véetné prospektu a stanov spolecnosti.
Tento smluvni vztah se fidi lucemburskymi zakony. Spole¢nost,
spravcovska spolecnost a akcionafi budou pfi feseni jakéhokoliv
sporu nebo Zalobniho naroku, ktery vznika v souvislosti s investici
akcionare do spolecnosti nebo ve spojeni s jakoukoliv souvisejici
zéleZitosti, podléhat vyluéné jurisdikci soudd Lucemburska.

Cistd hodnota aktiv akcii kaidé tfidy je vefejnosti k dispozici
v sidle spolecnosti, u depozitare a u ostatnich instituci, které jsou
povéreny poskytovanim financnich sluzeb, a to pocinaje prvnim
pracovnim dnem, ktery nasleduje po vypoctu téchto Cistych
hodnot aktiv. Cistd hodnota aktiv akcii kaidé tfidy je také
k dispozici na webovych strankach www.nnip.com. Kromé toho
bude predstavenstvo spolecnosti informovat vefejnost o Cisté
hodnoté aktiv viemi prostfedky, které uznd za vhodné, ato
nejméné dvakrat za mésic a tak casto, jak bude tato hodnota
vypocitavana, atyto informace budou zvefejriovany v zemich,
kde jsou tyto akcie vefejné nabizeny.

2. Dokumenty

Prospekt spole¢nosti, dokument Klicové informace pro investory,
vyroc¢ni a pololetni zprava a stanovy spolec¢nosti budou bezplatné
k dispozici na pozadani pred upsanim nebo po upsani akcii
spolecnosti v kancelafi depozitare a ostatnich instituci, které tim
depozitni banka povéfi, a dale pak vsidle spolecnosti. Dalsi
informace o slozeni portfolii podfond( jsou za jistych podminek
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k dispozici po zaslani pisemné Zadosti na info@nnip.com.
Pfistup k témto informacim by mél byt udélen na zakladé
rovného zachdzeni. Vtomto ohledu mohou byt uctovany
primérené naklady.
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Tridy akcii

Predstavenstvo spole¢nosti mlzZe rozhodnout o vytvoreni riznych

tfid

aktiv vramci kazdého podfondu, jejichz aktiva budou

investovana spolecné podle specifického investicniho cile
a obchodni politiky pfislusného podfondu, které vsak mohou mit
kteroukoliv kombinaci ndsledujicich vlastnosti:

Kazdy podfond muZe obsahovat tfidy akcii D, I, M, N, O, P, Q,
R,S,T,U,V, XY, ZaZz, které se mohou lisit v minimalni ¢astce
Upisu, minimalni ¢astce drzby, poZadavcich na zpUsobilost a v
poplatcich a vydajich pouzitelnych pro jednotlivé tfidy tak, jak
je pro kazdy podfond uvedeno.

Kazda tfida akcii mGZe byt nabizena vreferencni méné
pfislusného podfondu nebo muize byt denominovéna
v jakékoliv méné a tato denominace mény bude uvedena jako
ptipona k ndzvu ttidy akcii.

Kazda trida akcii muzZe byt bud ménové zajisténa (viz definice
,Zajisténé tridy akcii“ déle), nebo nezajisténa. Tridy akcii, které
jsou ménové zajisténé, budou oznaceny pfiponou ,(hedged)”.

KaZzda trida akcii mizZe mit zkracenou dobu durace (viz definice
Jtfida akcii se zajisténou duraci” nize). Tridy akcii, které maji
zkrdcenou duraci, budou oznaceny sufixem ,Duration” nebo
,Duration Hedged"”.

Kazda tfida akcii mGzZe také mit rdznou dividendovou politiku
tak, jak je popsano v &asti lll: "Dalsi informace” prospektu
spolecnosti, v kapitole XIV. ,,Dividendy”. Dostupné mohou byt
dividendové nebo kapitalizacni tfidy akcii. U dividendové tfidy
akcii mUZe predstavenstvo spolecnosti rozhodnout, Ze bude
dividendy vyplacet na mésicni, ¢tvrtletni, pololetni nebo ro¢ni
bazi. Dividendy mohou byt vypldceny v hotovosti nebo
v dalsich akciich pfislusné tridy akcii.

Kazda tfida akcii mUZe byt nabizena s poplatkem za vykonnost
nebo bez néj, za predpokladu, Ze vySe poplatku za vykonnost
je zminéna v informativnim listu pfislusného podfondu.

Uplny seznam existujicich tiid akcii je dostupny na nasledujici
webové strance:

https.//nnip.com

«,
,D“

Wl

u.
#M“

u.
SN

Trida kmenovych akcii uréenda pro soukromé investory
na nizozemském trhu. Poplatky za upis a konverzi
nejsou u tohoto typu tfidy aktiv uplatnitelné.

Trida akcii vyhrazend instituciondlnim investortm.
Tridy akcii 1 budou emitovany pouze pro upisovatele
akcii, ktefi vyplnili formular pro upsani cennych papirt
na zdkladé zavazk(, povinného zastoupeni a zaruk,
které budou povinni predloZit z titulu svého statutu
instituciondlniho investora tak, jak stanovi paragraf
174 zakona z roku 2010. Schvdéleni jakékoliv Zadosti
o upsani akcii tfidy ,I1“ bude odloZzeno do té doby,
dokud nebudou Fadné vyplnény a predloZeny
pozadované dokumenty a podptrné informace.

Tfida akcii vyhrazend institucionalnim investorim,
kterd se lisi od tfidy | maximalnim poplatkem za spravu
1,5 % apoplatkem za Ulpis maximalné 5 %. Je
distribuovéna pfidruzenymi osobami spravcovské
spolecnosti nebo dle uvaZeni predstavenstva
spolecnosti distributory nebo jistymi zemémi, kde
trzni podminky vyZaduji tuto poplatkovou strukturu.

Trida kmenovych akcii, kterd neplati Zadné srazky a je
uréena pro individudlni investory, ktefi maji svij ucet
cennych  papird v Nizozemsku  u nizozemské
regulované financ¢ni instituce. Maximalni poplatek za
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spravu pro tfidu akcii N je nizsi nez maximalni poplatek
za spravu pro tfidu akcii P podle Urovni maximalnich
poplatkl za spravu uvedenych v informativnich listech
jednotlivych podfondd. Fixni servisni poplatek pro
tfidu akcii N se rovna fixnimu servisnimu poplatku pro
tfidu akcii P podle uUrovni fixniho servisniho poplatku
uvedenych  vinformativnim listu  jednotlivych
podfondu. Poplatky za Upis a konverzi nejsou u tohoto
typu tfidy aktiv uplatnitelné.

Trida akcii uréena pro individudlni investory, ktefi jsou
klienty distributort, jiz podepsali (dle uvazeni
spravcovské spolecnosti) dohodu o tfidé akcii O se
spravcovskou spolec¢nosti ve vztahu k investicim svych
klientd do této spolecnosti. Nejsou vyplaceny zadné
retrocese ani srazky. Maximalni poplatek za spravu
pro tfidu akcii ,,0” je nizsi nez maximalni poplatek pro
tfidu akci ,,P“. Fixni servisni poplatek za spravu pro
tiidu akcii ,0” je roven fixnimu servisnimu poplatku
pro tfidu akci ,P“. Maximalni poplatek za upis
a konverzi pro tfidu akcii ,0“ je roven maximalnimu
poplatku za Upis akonverzi pro tfidu akcii ,P“.
Poplatek za spravu, fixni servisni poplatek, poplatek za
Upis a konverzi kazdého podfondu jsou uvedeny
v jednotlivych informativnich listech.

Bézna tfida akcii ur¢ena pro soukromé investory.

Trida akcii vyhrazend institucionalnim investordm.
Nejsou vypldceny Zadné retrocese ani srazky.
Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,, Q" je
nizsi nez maximalni poplatek pro tfidu akei ,1“. Fixni
servisni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,Q“ je roven
fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,I1“
Poplatky za Upis a konverzi nejsou u tohoto typu tfidy
aktiv uplatnitelné. Poplatek za spravu, fixni servisni
poplatek, poplatek za Upis kazdého podfondu jsou
uvedeny v jednotlivych informativnich listech.

Trida kmenovych akcii, kterd neplati retrocese ani
srazky a je uréend pro individualni investory, ktefi jsou
klienty distributor(l, poskytovatell investi¢nich sluzeb
nebo finanénich zprostiredkovateld, ktefi poskytuji:

a) Nezavislé investi¢ni poradenstvi nebo sluzby
spojené se spravou portfolia ve smyslu smérnice
MIFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpisl, nebo

b) Investicni sluzby a ¢innosti ve smyslu smérnice
MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpist maji zvlastni dohodu o poplatcich se
svymi klienty v souvislosti s témito
poskytovanymi sluzbami a ¢innostmi, a pokud jde
opodminky  téchto  dohod o poplatcich,
nepfijimaji ani si neponechavaji Zadnou retrocesi
nebo rabat z pfislusné tfidy akcii, ani ktomu
nejsou zpUsobili.

Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,,R” je nizsi

nez maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,P“

podle drovni maximdlnich poplatkd za spravu

uvedenych v informativnich listech jednotlivych
podfondu. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,R” se
rovna fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akcii ,,P“
podle urovni fixniho servisniho poplatku uvedenych
vinformativnim  listu  jednotlivych  podfonda.

Maximalni poplatky za Upis a zpétny odkup pro tfidu

akcii ,R“ jsou totozné s poplatky tfidy akcii ,,P“, jak je

uvedeno v kazdém informativnim listu podfondu.

Trida akcii uréend pro firemni subjekty s minimalni

Castkou Upisu ve vysi 1 000 000 EUR, podléhajici ro¢ni

pausalni dani ve vysi 0,05 % z Cistych aktiv.
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Trida akcii vyhrazend institucionalnim investordm,
kterd se lisi od tfidy ,1“ menSim nebo stejnym
poplatkem za spravu a poplatkem za Upis maximalné
5 %. lJe distribuovdna pfidruzenymi osobami
spravcovské  spolecnosti nebo dle  uvdieni
predstavenstva spolecnosti distributory nebo jistymi
zemémi, kde trini podminky vyZaduji tuto
poplatkovou strukturu.

Trida akcii, uniZz nebudou vypldceny Zadné rabaty
akterd je vyhrazena pro vybrané Institucionalni
investory se sidlem ve Svycarsku, pro Gcely klientské
spravy, ktefi podepsali, dle uvaZeni spravcovské
spolecnosti, stouto spolecnosti zvlastni dohodu
o tfidé akcii U v souvislosti se svymi investicemi do
spolecnosti. Maximalni poplatek za spravu, pfipadny
poplatek za vykonnost a fixni servisni poplatek u tridy
akcii ,U“ nejsou vyssi nez maximdlni poplatek za
spravu, pfipadny poplatek za vykonnost a fixni servisni
poplatek utfidy akcii ,1“ jak jsou uvedeny
v informativnich  listech jednotlivych  podfondd.
Poplatky za Upis a konverzi nejsou u tohoto typu tfidy
aktiv uplatnitelné.

Trida akcii vyhrazenda institucionalnim investordm,
kterd se lisi od tridy ,,|” vy$sim poplatkem za spravu.

Trida kmenovych akcii uréend pro soukromé
investory, ktera se liSi od tfidy akcii P vysSSim
poplatkem za sprévu a je distribuovana v nékterych
zemich, kde trini podminky wvyZaduji strukturu
s vy$simi poplatky.

Trida akcii uréend pro individudlni investory, ktefi jsou
klienty distributor(, ktefi uzavreli specifické dohody
o distribuci se spravcovskou spolecnosti, a podléhajici
poplatku CDSC. Maximalni poplatek za spravu a fixni
servisni poplatek za tfidu akcii ,, Y jsou tak vysoké jako
poplatky za tfidu ,X“, viz GUrovné poplatkd uvedené
v kazdém informativnim listu podfondu. Ttida akcii ,,Y*
se vsak lisi od tridy akcii ,X“ tak, Ze bude uplatriovat
dodatecny poplatek za distribuci ve vysi 1 %. Poplatek
za distribuci je splatny mési¢né ve splatkach na bazi
pridmérného Cistého obchodniho jméni relevantni
tridy akcii ,,Y“. U Upist do tfidy akcii ,,Y* se neuplatfiuje
zadny poplatek za Upis. Poplatek CDSC bude strzen
zvynost zodkupu uodkupl akcii provedenych
v prvnich tfech letech od data pfikazu k vodnimu
Upisu. Sazba poplatku CDSC se snizi v zavislosti na
dobé drzby odkupovanych akcii a uplatriuje se u nizsi
z pavodni ceny Upisu nebo ceny odkupu u pfislusnych
akcii vynasobeno poctem odkupovanych akcii:

Do jednoho roku: 3,00 %
Nad jeden rok az do dvou let: 2,00 %
Nad dva roky azZ do tfi let: 1,00 %
Nad tfi roky: 0%

Akcie tfidy ,Y“ budou po tfech letech bezplatné
automaticky prevedeny na akcie tfidy ,X“ stejného
podfondu.

Trida akcii vyhrazena dle rozhodnuti spravcovské
spole¢nosti  instituciondlnim  investordm,  ktefi
podepsali  zvlastni dohodu o spravé (,Zvlastni
dohoda“) se spravcovskou spolecnosti, jdouci nad
ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu k jejich investici
do Fondu. U této tfidy akcii se poplatek za sprévu
neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho bude uvalen
a vybiran pfimo od akcionare specificky poplatek za
spravu ze strany spravcovské spolecnosti, jak je
uvedeno ve Zvlastni dohodé. Tento specificky
poplatek za sprdvu se mize mezi drZiteli této tfidy
akcii rdznit. Metoda vypoctu a frekvence plateb
u specifickych poplatkd bude stanovena zvlast v kazdé
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Zvlastni dohodé, aje proto pfistupna pouze
u specifickych stran téchto dohod. Této tfidé aktiv
bude uctovan servisni poplatek (,servisni poplatek”)
na pokryti nakladu se spravou a Uschovu aktiv a jinych
pokracujicich provoznich a spravnich vydaja. Servisni
poplatek pokryvéd avylucuje stejné polozky, jako je
uvedeno vtomto prospektu u fixniho servisniho
poplatku. A naopak, spravcovskd spole¢nost bude mit
narok podrZet si celou ¢astku servisniho poplatku
prislusné tridy akcii, ktera bude presahovat skutecné
naklady vznikajici pfislusnému fondu. Investice do této
tfidy akcii vyZaduje minimalni investicni sumu
5 000 000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné. Pokud
investice po realizaci Zadosti o odkup, prevod nebo
konverzi poklesla pod minimalni Uroven drzby, mlze
spravcovskd spoleénost pozadovat od prislusného
akcionare, aby upsal dodatecné akcie scilem
dosahnout minimalni Urovné driby. Pokud akcionar
na takovouto Zadost nereaguje, sprdvcovska
spole¢nost bude mit pravo odkoupit vSechny akcie
drzené timto akcionafem.

Trida akcii vyhrazena instituciondlnim investordm,
kterd se lisi od tfidy ,Z“ tak, Ze poplatek za spravu
fondu zahrnuje poplatek za spravu; servisni poplatek
a viechny dalsi poplatky budou vybrény spravcovskou
spolecnosti pfimo od akcionare, jak je popsano
v dohodé o spravé fondu (,Dohoda o spravé fondu“)
podepsané dle vlastni Uvahy se spravcovskou
spolecnosti. Tento specificky poplatek za spravu fondu
se muze mezi drziteli této tfidy akcii liSit. Metoda
vypocétu a frekvence plateb u specifickych poplatki
bude stanovena zvlast v kazdé Dohodé o spravé fondu,
a je proto pfistupna pouze u specifickych stran téchto
dohod.
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Ménoveé zajisténé tridy akcii

Tam, kde je tfida akcii popsédna jako ménové zajisténd (,ménové
zajisténa trida akcii”), bude zamérem zajistit zcela nebo z¢asti
hodnotu cistych aktiv v referencni méné podfondu nebo zajistit
ménovou expozici uréitych (ale ne nutné vsech) aktiv pfislusného
podfondu bud do referenéni mény ménové zajisténé tridy akcii,
nebo do alternativni mény.

Obecné je umyslem provést takové zajisténi skrze vyuZiti rznych
financnich derivatl, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych
forwardovych  kontraktd OTC (mimoburzovnich) a dohod

o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi

transakcemi budou alokovany pfislusné ménové zajisténé tridé

nebo tfidam akcii.

K technikdm vyuZivanym k zajisténi tridy akcii mohou patfit:

i Zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci
sménného kurzu mezi ménou, v niZz je denominovéana
tfida akcii, a referencni ménou pfislusného podfondu
(,,zajisténi zakladni mény”),

ii. Zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vici méné, ktera vyplyva
zdrzby relevantniho podfondu, améné, vniz je
denominovana ttida akcii (,,zajisténi portfolia na urovni
tridy akcii”);

iii. Zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi expozici vic¢i méné, ktera vyplyva
zdrzby relevantniho indexu, améné, vniz je
denominovana tfida akcii (,zajisténi indexu na urovni
tridy akcii”);

iv. Zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu, zaloZené na korelaci mezi ménami,
vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu, a méné, v niz je
denominovana tfida akcii (,zastupné zajisténi portfolia
na urovni tfidy akcii”).

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Zadny proces ménového

zajistovani nemusi poskytovat dokonalé zajisténi a mize vést

k nadmérné nebo nedostateéné zajisténym pozicim a muize

zahrnovat dodatecna rizika, jak je popsano v Casti Il ,Dalsi

informace”, Kapitola Il. ,Rizika spojena s investi¢nim prostifedim:
podrobny popis”. Spravcovskd spolec¢nost zajistuje, Ze zajisténé
pozice neprekroci 105 % a nespadnou pod 95 % cisté hodnoty aktiv
ménove zajisténé tridy, ktera bude zajisténa proti ménovym rizikam.

Investofi by méli mit na paméti, Ze investice do ménové zajisténé

tiidy muiZe mit zbyvajici expozici na jiné mény neZ na tu, proti které

je tfida akcii zajisténa.

Dale by investofi méli vénovat pozornost faktu, Ze zajisténi na Urovni

tfidy akcii se li$i od nejriznéjsich zajistovacich strategii, jaké muze

investi¢ni manazer vyuZivat na urovni portfolia.

Seznam dostupnych ménové zajisténych tfid akcii je k dispozici na

www.nnip.com.

Duracné zajiSténé tridy akcii

Tam, kde je tfida akcii popsdna jako duracné zajisténd (,duracné

zajisténa trida akcii“), bude zdmérem minimalizovat citlivost

urokovych sazeb prostiednictvim sniZeni durace takové tridy akcif
podfondu na drover blizkou nule.

Obecné je Umyslem provést takové zajisténi skrze vyuZzivani rliznych

finan¢nich derivat, vcetné futures, mimoburzovnich (,0TC")

forwardovych kontrakt( a dohod o Urokovych swapech.

Zisky a ztraty spojené stémito zajistovacimi transakcemi budou

alokovany pfislusné duracné zajisténé tfidé nebo tridam akcii.

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Zadny postup zajisténi

durace nemusi poskytnout presné zajisténi, ani se v kazdém pfipadé

fond nesnaZzi o Uplné zajisténi. Po procesu zajisténi budou mit
investori v duracné zajisténych tfidach akcii duraci, kterd se lisi od
hlavni tfidy akcii pfislusného podfondu.
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Pokud hodnota aktiv duracné zajisténé tridy akcii poklesne pod
10 000 000 EUR, neni zajisténi garantovdno a predstavenstvo
spolecnosti mGze rozhodnout o uzavieni pfislusné tridy akcii tak, jak
je podrobné uvedeno v ¢éasti Il ,Dalsi informace”, kapitole XV
»Likvidace, fuze a vklady podfondd nebo tfid akcii“.

Seznam dostupnych duracné zajisténych trid akcii je k dispozici na
www.hnip.com.

Dle stanoviska Ufadu ESMA* ohledné tfid akcii UCITS nemohou
stavajici akcionafi ani novi investofi upisovat duracné zajisténé tridy
akcii po 30. cervenci 2018.

*Dalsi informace ziskate na strance:

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
advocates-common-principles-setting-share-classes-in-ucits-funds

7 v

Minimalni ¢astka upisu a drzby

PFedstavenstvo stanovilo, neni-li v informativnim listu pfislusného
podfondu uvedeno jinak, minimalni ¢astky Upisu a drzby u t¥id akcif
tak, jak je uvedeno nize.

.. e, Minimalni
Trida Minimalni .,
. "y L. drzené
akcii Castka upisu v .y
mnoizstvi
D - -

250 000 EUR, které

250 000 EUR, které

mohou byt rozdéleny mohou byt
do vsech podfondu rozdéleny do vsech
spoleénosti podfondl
spolecnosti
M - -
N - -
(0] - -
P - B}
Q 100 000 000 EUR 100 000 000 EUR
R - -
S 1000 000 EUR 1000 000 EUR
T - -
u 5000 000 EUR 5000 000 EUR
\Y - -
X - -
Y - -
A 5000 000 EUR 5000 000 EUR
7z 5000 000 EUR 5000 000 EUR

Spravcovska spole¢nost mlze obcas zrusit nebo sniZit jakékoliv
pfislusné minimalni ¢astky Upisu nebo drzby.

Pouze pokud by v dUsledku provedeni ptikazu k odkupu, prevodu
nebo konverzi akcii ¢astka driena akcionafem spadla pod
pozadované minimum, bude mit sprdvce povéfeny vedenim
rejstiiku akcionard pravo od akcionédfe poZadovat nédsledna upsani,
aby akcionar dosahl pozadované minimalni drzené castky. Pokud
akcionar na takovouto Zadost neodpovida, spravcovska spole¢nost
ma pravo odkoupit vSechny akcie driené timto akcionarem. Za
stejnych okolnosti mliZe spravcovskd spolecnost preménit akcie
jedné tridy akcii do jiné tfidy akcii vramci stejného podfondu
s vy$Simi poplatky a naklady.
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Pokud je akcionar nasledkem zpétného odkupu, konverze ¢i prevodu
vlastnikem malého mnoZstvi akcii, za coZ je povazovana hodnota
nepresahujici 10 EUR (Ci ekvivalent v jiné méné), mizZe spravcovska
spolecnost dle vlastni Uvahy rozhodnout o zpétném odkupu této
pozice a vyplaceni vynosu akcionafi.

Profil typického investora

Spravcovska spolecnost definovala nasledujici tfi kategorie —
defenzivni, neutrdlni a dynamickou — pfi popisovani investi¢niho
horizontu pro investora a predpokladané volatility podfonda.

Kategorie Definice

Podfondy v defenzivni kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s krdtkodobym
investicnim horizontem. Tyto podfondy jsou
zamysleny jako jadrovad investice, u niz je nizké
ocekavani ztraty kapitdlu a ocekdvaji se
pravidelné a stabilni Grovné vynosu.

Defenzivni

Podfondy v neutrdini kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s minimalné
stfednédobym investi¢nim horizontem. Tyto
podfondy jsou zamysleny jako jadrova investice,

Neutralni uniz je expozice vi¢i cennym papirim
s pevnym vynosem tak, jak je definovano
vinvesti¢ni politice jednotlivych podfondd,
a kde se investice v zasadé provadéji na trzich
podléhajicich mirné volatilité.

Podfondy v dynamické kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory sdlouhodobym
investicnim horizontem. Tyto podfondy jsou
uréeny ktomu, aby poskytovaly dodatecnou
expozici pro zkusenéjsi investory, u nichz mize
byt vysoky podil aktiv investovan do akcii nebo
cennych papird souvisejicich s akciemi nebo do
dluhopisd s nizsim ratingem, neZ je investi¢ni
stupen na trzich, které mohou podléhat vysoké
volatilité.

Dynamicka

Popisy definované ve vySe uvedenych kategoriich by mély byt
povazovadny za indikativni aneposkytuji voditko ohledné
pravdépodobnych vynosd. Mély by se pouzivat pouze za Ucelem
srovnani s ostatnimi podfondy spole¢nosti.

Profil typického investora je ujednotlivych podfondl naznacen
v informativnim listu pfislusného podfondu v ¢asti ,,Profil typického
investora“.

Investofi by pfed uskuteénénim investice do podfondl spolecnosti
konzultovat méli sv(ij zamér s finan¢nim poradcem.
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NN (L) AAA ABS

Uvod

Tento podfond byl zaloZen 4. fijna 2013.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je investovat prevazné do cennych papirQ
krytych aktivy (ABS) sco mozna nejvyssSim ratingem udélenym
nezdvislymi ratingovymi spole¢nostmi jako napf. Standard &
Poor’s, Moody’s a Fitch. Poméfovano za obdobi nékolika let se
tento podfond snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uveden
v Priloze Il Prospektu Spolec¢nosti.

ABS je cenny papir, kde prdvo na uarok ajistina je kryta
podkladovymi aktivy nebo jejim vynosem. Ekonomicka rizika
a vyhody plynouci ze zdstavy jsou preneseny, pfimo ¢i nepfimo,
podnikem, financ¢ni instituci nebo jinym subjektem pomoci
sekuritiza¢niho programu emitujici strany. Zastava nebo vynos ze
zastavy mohou byt propojeny, ale nikoliv omezeny na, hypotéky na
bydleni, pGjcky z kreditnich karet, studentské pujcky a leasingové
smlouvy. Cenné papiry budou v dobé ndkupu hodnoceny nejméné
hodnocenim AA-/Aa3. PFi vybéru Investic investi¢ni manazer
analyzuje, udrZuje a aktualizuje Uvérovy rating cennych papirQ
a zajisti, aby jejich Uvérovy profil a profil likvidity nebyly negativné
ovlivnény. Investicni manaZer bude vidy brat v dvahu kvalitu
a diverzitu emitentl a sektord, spolu s datem splatnosti.

Nastroje ABS jsou vystaveny rizikim, jako je kreditni riziko
a likviditni riziko, které jsou odvozeny z kvality souvisejici zastavy,
a pravni riziko vztahujici se ke komplexnim operacim. V pfipadé, ze
se tato rizika objevi, m(Ze byt ¢ista hodnota aktiv upravena nahoru
nebo dolG. Kvali specifikim téchto nastroji bude tento podfond
dostupny pouze institucionalnim investortim.

Investice budou provadény na trzich po celém svété. Avsak kvuli
omezeni ménového rizika bude veskeré ménové riziko vyplyvajici
z cennych papirl drzenych v jinych denominacich, nez je referencni
ména fondu (euro), v zasadé zajisténa zpét k euru. Toto Ize provést
zajisténim  ménového rizika ve wvztahu keuru uaktiv
denominovanych v jinych ménach neZ euro pomoci vyuZivani
technik afinanc¢nich nastroji popsanych v éasti Il Dalsi
informace”, kapitole IV ,, Techniky a nastroje”.

Podfond mulzZe také okrajové investovat do ostatnich
prevoditelnych cennych papird (véetné warrantd k prevoditelnym
cennym papirdm do 10% Cistych aktiv podfondu), nastrojd
Nepenézniho trhu, cennych papirG typu ,,Rule 144A“, podil( SKIPCP
a jinych SKI a vkladu, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu,
kapitole Ill ,Investiéni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Groenym ndstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- derivativni finanéni ndstroje spojené s uvérovymi riziky,
predevsim Uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy, indexy
a kose cennych papir.
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Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive
prodany.

Smiouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovano za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitentd
téchto financnich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uGvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) AAA ABS

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Nejpozdéji tfi bankovni pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je kazdy tyden k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,24 % 0,12 % 2% 0%
0, 1 0,
P - 0,48 % 0,15 % 39 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,20 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
X - 0,60 % 0,15 % 5% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
A 0,12 % - - - 0%
Zz - - - - -
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NN (L) Alternative Beta
Uvod

Tento podfond byl zalozen dne 9. &ervna 2008.
Investicni cile a politika

Cilem podfondu je kopirovat vynosy indext hedgeovych fondu,
které kombinuji pouze omezeny pocet koeficientl beta tradi¢nich
a likvidnich finanénich trhG pomoci promyslenych modelovych
technik a pomoci dynamického fizeni alokace. Tento podfond se
dle méreni za obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost
indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Za timto Ucelem se berou expozice viéi relevantnim trhim
zejména (tj. nejméné u 2/3 jeho Cistych aktiv) skrze Siroké rozpéti
index investovanim do linearnich (napf. Total Return Swaps,
futures, forwardovych kontraktl) a nelinearnich derivatQ
(napf. opci), hotovostnich nastrojli, néastrojl s pevhym vynosem
(napf. hotovost, penéini trh, dluhopisy, vklady). Veskera
podkladova aktiva predstavuji zpUsobilé investice ve smyslu
smérnice o SKIPCP. Vice informaci je uvedeno v kapitole IlI, oddile
A Casti Ill tohoto prospektu. Tento podfond nebude za Zadnych
okolnosti investovat do hedgeovych fond(.

Fixné Urocené Prevoditelné cenné papiry a/nebo Ndstroje
penézniho trhu emitované nebo garantované vldadami Spojenych
statd americkych ajejich mistnimi vefejnymi organy mohou
predstavovat vice nez 35 % Ccisté hodnoty aktiv podfondu, za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zdsadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 odst. 1 zdkona z roku 2010.

Podfond muZe byt vystaven Siroké skale tfid aktiv a rizikovym
faktorlim, jako napfiklad rizikiim souvisejicim s cennymi papiry,
ménou, pevnymi vynosy, komoditami a volatilitou (nejedna se
o vycerpdvajici prehled). Investi¢ni rozhodnuti vychazeji zejména
z modelll a budou fizena dynamicky. Model, ktery je pouzivén, je
sestaven tak, aby urcil optimdini sadu a kombinaci pfislusnych
trznich faktorl, které jsou schopny vysvétlit historické vynosy
indexu hedgeovych fond(, do kterych nelze investovat (,HFRI"),
pficemz ma vypovidaci schopnost ido budoucna. Index
hedgeovych fondd, do kterych nelze investovat, nezahrnuje pouze
hedgeové fondy, které jsou stale otevieny investicim, ale také
hedgeové fondy, které jsou pro investice uzavieny, coz znamen3,
Ze tyto vynosy nejsou dosaZitelné. Spravcovska rozhodnuti pro
tento produkt vychazi z modelovych vystupl se silnou orientaci na
efektivni realizaci.

Podfond mUzZe na zékladé vlastniho rozhodnuti nakonec investovat
ido jinych prevoditelnych cennych papir( (véetné warrantt
k pfevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % dCistych aktiv
podfondu — konvertibilnich dluhopisd), nastroji penézniho trhu,
vkladl a mén, podila v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papirl ainvesti¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Investice do podild SKIPCP
a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud
podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muzZe pouzit financnich derivatll za ucelem zajisténi,
efektivni spravy portfolia nebo jako soucéast své investicni strategie.
Podfond muze tedy investovat do vsech financnich derivata, které
povoluji lucemburské zakony, vcetné (ale ne vyhradné):

- finan¢nich derivatd spojenych skolisanim na trhu, jako
napriklad kupni aprodejni opce, swapy aterminované
obchody s cennymi papiry, indexy, kose cennych papird nebo
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jakékoliv jiné finanéni nastroje, kontrakty pro vyrovnani
rozdila (,,CFD“), coz jsou finan¢ni derivaty spojené s dohodou
uvedenou vterminovaném obchodu, na zakladé které se
rozdily pfi vyrovnani fesi hotovostnimi platbami, ane
dodanim fyzickych cennych papirG aswapCG kcelkovym
vynostim, coZ jsou financni derivaty spojené se swapovymi
dohodami, ve kterych jedna strana provadi platbu na zdkladé
vynosu z podkladového aktiva, ktery zahrnuje dosaZeny
pfijem a kapitdlové vynosy;

- financnich derivatl spojenych s kurzy nebo pohyby mén
vsech druh, jako napfiklad obchody v zahrani¢nich ménach
nebo ménové kupni a prodejni opce, opce v zahrani¢nich
ménach a techniky proxy hedging, pomoci kterych podfond
provadi kryci transakci ve své vlastni referencni méné (index
nebo referencni ména) proti vlivu jedné mény pomoci
prodeje nebo koupé mény, kterd je Uzce spojena s referencni
ménou.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurz(.
Investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s financnimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do portfolia smiSenych finan¢nich nastroja
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Alternative Beta

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,50 % 0,20 % 2% -
N - 0,50 % 0,30 % - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,30 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,50 % 0,30 % 39% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
S - 0,50 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
X - 1,30 % 0,30 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,20 % - . B 3
7z - - - - -
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NN (L) Asia Income
Uvod

Tento podfond, spustény s ucinnosti od 10. prosince 2001 pod
nazvem ING (L) Invest New Asia po prevedeni aktiv podfondu ,,New
Asia Equity” (spusténého dne 24. kvétna 1994) spolecnosti ING
International SICAV, vstiebal dne 16. kvétna 2003 ndsledujici
podfondy: ING (L) Invest Philippines (spustény dne 21. ¢ervna
1999), ING (L) Invest Korea (spustény dne 16. bfezna 1998), ING (L)
Invest Indonesia (spustény dne 16. ¢ervna 1997) a ING (L) Invest
Singapore & Malaysia (spustény dne 11. srpna 1997). Podfond ING
(L) Invest New Asia prevzal podfond ING (L) Invest India (zaloZzeny
dne 9. prosince 1996) dne 23. kvétna 2003 a také podfondy BBL
Invest, BBL Invest Asian Growth a BBL Invest Thailand dne 22. zari
2003. Tento podfond byl pfejmenovéan na NN (L) Asia Income
s ucinnosti od 1. fijna a nasledovala zména jeho investicnich cild
a politiky.

Investicni cile a politika

Primarnim cilem tohoto podfondu je poskytovat investorim
vysokou Urover pfijmQ. Zhodnoceni kapitalu je druhym investi¢nim
cilem podfondu. Méreno béhem obdobi nékolika let se tento
podfond snaZi generovat podstatnou ¢ést celkovych vynosu
pomoci dividend z kmenovych akcii drzenych v portfoliu a vynosy
z derivata.

Podfond se snazi dosdhnout investi¢cniho cile investovanim
predevsim do diverzifikovaného portfolia sklddajiciho se z akcii
a/nebo jinych prevoditelnych cennych papird (warrantl
k pfevoditelnym cennym papirdm — do vyse 10 % Cistych aktiv
podfondu — a konvertibilnich dluhopis() vydavanych spole¢nostmi
zalozenymi, kdtovanymi nebo obchodovanymi v regionu Asie
(kromé Japonska a Australie). Vykonnost tohoto podfondu neni
méfena vzhledem kZzadnému indexu. Pro Ucely porovnani
vykonnosti vSak tento podfond vyuZiva referencni index, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond usiluje o generovani vynost z dividend z kmenovych akcii
drzenych v portfoliu a z prémii generovanych z prodeje opci na
akcie aindexy, zvlasté, ale nikoliv vyhradné, indexu HSI index
a Kospi 200.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond mUze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
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otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou

néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz muize podfond

negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii

tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi

informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:

podrobny popis“.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mazZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k rocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:

Rizika spojend s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investicni manazer

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) Asia Income

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
D - 1,40 % 0,35% - -
I - 0,60 % 0,25 % 2% -
N - 0,65 % 0,35% - -
() 1 0,
o) - 0,45 % 0,35 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 11 [+
P - 1,50 % 0,35% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
() 11 [+
R ; 0,75% 0,35% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,25 % 2% -
[ 11 0,
X - 2% 0,35 % 59 3 AvBleIgu, 1[6
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,35% - 1%
z 0,25 % - - . R
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Uvod

Tento podfond byl spustén dne 29. dubna 2011 pod nazvem ING (L)
Renta Fund Asian Debt. Podfond vstfebal nasledujici podfond:
Asian Debt (29. dubna 2011) — podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostiednictvim
aktivni spravy portfolia, které se skladad predevsim z dluhopis
a nastroju penézniho trhu denominovanych v americkych dolarech
a vydanych asijskymi emitenty, napf. Singapur, Malajsie, Thajsko,
Indonésie, Jizni Korea, Tchaj-wan, Filipiny, Indie, Hongkong, Cina
a jinymizemémi ve stejné geografické oblasti. Tento podfond se dle
méreni za obdobi nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu,
jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond mize rovnéz okrajové investovat do jinych prevoditelnych
cennych papird (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
prevoditelnych cennych papirG (maximalné do vyse 20 % Ccistych
aktiv podfondu), nastroji penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule 144A“, podili vinvesti¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papirG av investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech a vkladd, jeZ jsou popsény
v kapitole Il ,Investi¢ni omezeni“, ¢asti A ,ZpUsobilé investice”
tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou
presahnout celkem 10 % Cistych aktiv. Tam, kde podfond investuje
do warrantd na prevoditelné cenné papiry, upozorfiujeme, Ze Cistd
hodnota aktiv se mulZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty
warrantu meénit vice, nez kdyby byl podfond zainvestovan do
podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive
prodany.

Tento podfond je uréen dobfe informovanym investorim, ktefi by
radi investovali ¢ast svého portfolia do rostoucich asijskych trhu
nabizejicich dlouhodobé investi¢ni prilezitosti. Tyto trhy nicméné
predstavuji nadprdmeérnou miru rizika.

ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni
moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich
primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zavazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vici emitentim ze statniho i soukromého sektoru. Tyto
faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidnim
nebo zcela ztrati likviditu.

Podfond muZe investovat do cennych papir(i obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu ¢inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes Bond
Connect jsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finan¢nimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finanéni ndstroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhani emitent( podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno na vysokd rizika likvidity, ktera
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondi
vliv pohyby ménovych kurzl. Investice do konkrétni geografické
oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez investice do riznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zéruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investicni manazer

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Rozhodny termin pro
Zadosti o upis, odkup
a konverzi

Dalsi informace

Trida Maximalni

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

11:00 SEC v kazdy den ocenéni

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,

budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.
V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(“.
U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni poplatek

Fixni servisni

Maximalni

Maximalni
poplatek

akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, 1 0,
o) ; 0,30 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 11 [+
P ; 1,00 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
[ 11 0,
R ; 0,60 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72% 0,15 % 2% -
U - 0,72% 0,15 % - -
[ 11 0,
X ; 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 1,50 % 0,25 % - 1%
z 0,15 % - - - -
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NN (L) Asian High Yield
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 28. dubna 2014.
Investicni cile a politika

Tento podfond bude investovat primarné (nejméné 2/3) do
dluhopist s vysokym vynosem vydanych v regionu Asie, mimo
Japonsko nebo spolecnosti s vétSinou obchodd v regionu Asie,
mimo Japonsko. Tyto dluhopisy se lisi od tradi¢nich dluhopist
kategorie ,Investment Grade” vtom, Ze jsou vyddvany
spole¢nostmi, které predstavuji vétsi riziko z hlediska schopnosti
dostat svym zdvazk(m, coZ vysvétluje, pro¢ nabizeji vyssi vynos.
Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uveden v pfiloze Il prospektu
spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drzena pouze jako doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu bréna v tvahu.

Podfond mulzZe také okrajové investovat do ostatnich
prevoditelnych cennych papirQ (véetné warrantd k prevoditelnym
cennym papirdm do vySe 10% Cistych aktiv podfondu),
podminénych konvertibilnich cennych papirt (maximalné do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), néstroji penézniho trhu, cennych
papirl typu ,Rule 144A“, podil( SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jez
jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu, kapitole IIl ,Investi¢ni
omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”. Investice do podild
SKIPCP a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv.
Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv muZe vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investord co nejdfive
prodany.
ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni
moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich
primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zavazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vici emitentim ze statniho i soukromého sektoru. Tyto
faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidnim
nebo zcela ztrati likviditu.

Pozndmka: Rating je udélovan renomovanymi ratingovymi
spole¢nostmi nastrojim s pevhym vynosem, se kterymi je mozno
obchodovat na trzich. Tyto ratingy podavaji spravedlivy pohled na
uvérové riziko spojené semitenty: ¢imZ nizsi rating, tim vySsi
uvérové riziko. Jako kompenzaci za dané riziko spole¢nost
s takovym ratingem nicméné nabizi obligace s vys$Simi vynosy.
Ratingy udélované ratingovymi agenturami jsou v rozsahu AAA
(téméf bez rizika) az CCC (vysoké riziko Upadku). Na trzich
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s vysokymi vynosy se rating pohybuje v rozmezi BB+ az CCC. Na
zakladé vyse uvedeného je zfejmé, Ze tento podfond je uréen dobre
informovanym investorim, ktefi jsou si védomi miry rizika
souvisejici se zvolenou investici.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povaZzovano
za vysoké. Tyto finan¢ni néstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané UGvérové riziko,
riziko selhdni emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investicni manazer

NN Investment Partners (Singapore) Ltd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Asian High Yield

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Rozhodny termin pro
Zadosti o upis, odkup

a konverzi

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

11:00 SEC v kazdy den ocenéni

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15% 2% -
0, 1 0,
P ; 1,00% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
U - 0,72 % 0,15 % - -
[ 11 0,
X ; 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15% - - - -
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NN (L) Banking & Insurance
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 25. srpna 1997. Dne 8. dubna 2011
podfond absorboval ING (L) Invest European Banking & Insurance
(spustén dne 25. kvétna 1998).

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych spole¢nostmi pUsobicimi ve financnim sektoru. Do
portfolia jsou zejména zahrnuty spolecnosti podnikajici
v nasledujicich odvétvich: banky, spotrebitelské finance, investi¢ni
bankovnictvi a makléfi, sprdva majetku a pojistovnictvi. Tento
podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi predstihnout
vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez

k zaji$téni jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
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mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rlznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) Banking & Insurance

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20% 2% -
() 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 59% 3%v Blelgu, 1 A,
v ostatnich zemich
z 0,20 % - . B _
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NN (L) Belgian Government Bond
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 17. Cervna 2011. Podfond vstiebal
nasledujici podfond: Belgium Government Euro (17. ¢ervna 2011)
— podfond ING (L) Renta Fund Il SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem podfondu je generovat vynosy investovanim do belgickych
statnich dluhopist. Primérna doba trvani portfolia presdhne tfi
roky. Tento podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Belgie nebo Némecka
a jejich mistnimi vefejnymi orgdny mohou predstavovat vice nez
35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu, za predpokladu, Ze je tato
expozice vsouladu se zasadou rozlozZeni rizik dle ¢lanku 45 (1)
zdkona z roku 2010.

Podfond muzZe také investovat do ostatnich prevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirdm do maximalni vyse 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojt
penéZniho trhu, cennych papir( typu ,Rule 144A“, podilt SKIPCP
a jinych SKI a vklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu,
kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozorfiujeme, ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- swapy k platebni schopnosti emitenta;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany riznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj finan¢nich trhila ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je nizké. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pripadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
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investici. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem
vice koncentrované nez investice do rtiznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Belgian Government Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality ttid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
() 1 0,
P ; 0,65% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Climate & Environment
Uvod

Tento podfond (zaloZeny dne 20. listopadu 1997 pod ndzvem ING
(L) Invest Chemicals) prevzal dne 23. kvétna 2003 podfond ING (L)
Invest Metals & Mining (zaloZeny dne 7. inora 1994). Dne 8. dubna
2011 prevzal podfond ING (L) Invest Materials podfond ING (L)
Invest European Materials (zaloZeny dne 4. zafi 2000), dfive pod
nazvem ING (L) Invest European Cyclicals. Tento podfond se k datu
1. prosince 2019 preménil z podfondu NN (L) Materials into NN (L)
Climate & Environment.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych  spolecnostmi  sidlicimi,  kétovanymi nebo
obchodovanymi kdekoli na svété. Cilem tohoto podfondu je
investovat do spolecnosti, které vytvari pozitivni dopad na socidlni
a Zivotni prostfedky a generuji financni vynos. Tento podfond ma
tematicky investicni pfistup, zaméfuje své investice na spolecnosti,
které nabizeji feSeni na podporu udrZitelnosti nasich pfirodnich
zdrojh, napfiklad v souvislosti s nedostatkem vody, dostatkem
potravin, pfenosu energie a obéhové ekonomiky. Proces vybéru
zahrnuje posouzeni dopad(, tradi¢ni financni analyzu a analyzu
ESG (Environment, Social and Governance). K zafazeni do fondu se
kvalifikuji ~ zejména spolecnosti s pozitivnim socialnim
a environmentalnim vlivem. V dUsledku toho nebudou provadény
zadné investice do spolecnosti s kontroverznimi aktivitami
a kontroverznim chovénim ESG, ani do spolec¢nosti, které porusuji
zasady iniciativy Global Compact, jako je oblast ochrany lidskych
prdv aochrana Zivotniho prostifedi. RovnéZ neinvestujeme do
spolecnosti vyrabéjicich zbrané atabak. Podfond ma globalni
investi¢ni prostfedi véetné rozvijejicich se trh(, které je v souladu
s dlouhodobymi spole¢enskymi a environmentédlnimi trendy.
Podfond se snaZzi pfidat hodnotu analyzou spolec¢nosti a méfenim
zapojeni a dopadu. Za Ucelem porovnani financni vykonnosti je
podfondem vyuZivan index, jak je uveden v Pfiloze Il Prospektu
Spolec¢nosti, jako referencni hodnota v dlouhodobém horizontu.
Jako zaklad k vytvoreni portfolia se nepouziva index.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podild
v investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k pfevoditelnym cennym papirim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond maze byt tedy vystaven
rizikiim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujicitho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikiim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
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napfiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mGze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mazZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo

nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace, swap na celkovy vynos nebo jiné
financni derivaty s podobnymi charakteristikami;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®”, Kapitole II:
»Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim: podrobny popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano vtomto prospektu
vCasti Il ,Daléi informace”, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: detailni popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) Climate & Environment

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,20% - -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25% 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 11 [+
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 11 [+
X - 2% 0,25 % 59 3 A)vBleIgu, llA
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,25 % - 1%
z 0,20 % - - - -
yad - - - - -

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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NN (L) Commodity Enhanced
Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 27. &ervence 2010.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je dosahovat efektivni expozice viéi
diverzifikovanému portfoliu komodit a predstihnout vykonnost
indexu, jak je uveden v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Tento podfond se snaZi naplnit tento cil investovanim do:

(1) Specializovaného indexu zvaného Commodity Enhanced Curve
Index, ktery je diverzifikovanym komoditnim indexem
navrzenym k prekonani indexu Bloomberg Commodity Excess
Return Index. Commodity Enhanced Curve Index se snazi
o vy33i vykonnost tak, Ze umistuje svoji komoditni expozici na
rdzné body na kfivce komoditnich futures podle chranéného
algoritmu  sestaveného audriovaného spolecnosti NN
Investment Partners.

Investice do indexu se realizuje prostfednictvim swapul na
index s protistranami s vysokym ratingem. Tyto swapy
umozniuji podfondu ziskat vynos indexu Commodity Enhanced
Curve Index vyménou za platbu fixniho poplatku.

Riziko protistrany vyplyvajici ze swapu je omezeno ucasti
v kazdodennim procesu vymény zaruk s protistranami swap0.
Dil¢i fond ma také moznost uzavrit swapy v kteroukoliv dobu.

Aby bylo dosaZzeno téchto cili, podfond muzZe také vyuZivat
futures aswapy na Bloomberg Commodity Excess Return
Index.

Rizika spojena s vyuZzitim financnich derivatl za jinymi Ucely
ne? kzajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace®,
Kapitola II: Rizika spojend s investi¢nim prostfedim: detailni
popis v tomto prospektu.

Podfond nebude nakupovat pfimo fyzické komodity.

(2) Portfolia ptevoditelnych cennych papird nebo nastroji
penézniho trhu emitovanych nebo garantovanych Spojenymi
staty americkymi uvice nez 35% Cisté hodnoty aktiv, za
predpokladu, Ze je tato expozice vsouladu se zdsadou
rozlozZeni rizik dle ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

S ohledem na dosazeni investi¢nich cili muZe podfond na
zakladé vlastniho rozhodnuti nakonec investovat i do jinych
prevoditelnych  cennych  papird  (vCetné  warrantl
k pfevoditelnym cennym papirim do vyse 10 % Cistych aktiv
podfondu — konvertibilnich dluhopistd), nastroji penézniho
trhu, vkladi amén, podill vinvesticnich spoleénostech
ainvesti¢nich fondech investujicich do cennych papirt
a investicnich spole¢nostech a investicnich fondech. Investice
do podili SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrantt
k prevoditelnym cennym papirdm, upozorriujeme, Ze Cista
hodnota aktiv mlze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty
warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond investoval do
podkladovych aktiv. Podfond mdze také vyuZivat derivatovych
finanénich nastrojl véetné, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich:

- opce afutures kprevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy
- futures, opce a swapy k trocenym néstrojim;
- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finan¢nimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cili je povaZovdno za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patii mezi né
zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitent( téchto
financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno
jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné
prodat specifickou podkladovou investici. Investice do konkrétni
geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez investice
do rtiznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou zaruku, ze
puvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finan¢nimi derivéty je
podrobné popsano v casti Ill ,,Dalsi informace”, kapitole Il ,Rizika
spojena s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do portfolia smiSenych finanénich nastroja
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Commodity Enhanced

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Trida Maximalni

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,

budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni poplatek

Fixni servisni

Maximalni

Maximalni
poplatek

akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,50 % 0,20 % 2% -
N - 0,50 % 0,30 % - -
0, 1 0,
o) ; 0,30% 0,30 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
p ; 1% 0,30% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,50 % 0,30% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,50 % 0,20 % 2% -
() 11 [+
X ; 1,30% 0,30 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Corporate Green Bond
Uvod

Tento podfond bude spustén na zdkladé rozhodnuti
predstavenstva spolec¢nosti.

Investicni cile a politika

Tento podfond si klade za cil vytvafet vynosy spravou portfolia
prevainé takzvanych zelenych dluhopist vydanych spole¢nostmi
a na dopliikové bazi do nastroji penézniho trhu denominovanych
prevazné v eurech. Zelené dluhopisy jsou jakékoli typy dluhopisd,
u kterych jsou vynosy pouZity k ¢astecnému nebo celkovému
financovani nebo refinancovani novych nebo existujicich projektd,
které jsou pfinosné pro Zivotni prostredi. Tyto dluhopisy jsou
emitovany zejména nadnarodnimi spole¢nostmi, organy nizsich
uzemnich celkl neZ néarodnich, institucemi a spole¢nostmi, které
uplatiuji  politiku  udrZitelného rozvoje pfi dodrZovani
environmentalnich, socidlnich a spravnich zésad.

Cilem tohoto podfondu je investovat do zelenych dluhopisG
emitent(, ktefi maji pozitivni dopad na Zivotni prostiedi zaroven
dosahuji finan¢ni navratnost. Proces vybéru zahrnuje analyzu
zelenych dluhopisl, tradi¢ni Uvérovou analyzu aanalyzu ESG
(Environment, Social and Governance — environmentdlni, socidlni
a spravni principy). Vyluéujici filtry se pouZivaji u firem, které jsou
povaZzovdany za nezodpovédné se chovajici. Tyto vylucujici filtry se
tykaji jak cinnosti, tak chovani. Napfiklad neni investovdno do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich zbrané a tabak.

Pfi vybéru investic investicni manaZer analyzuje, udriuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. Investice do
dluhopist s vy$sim rizikem (s ratingem niz$im neZ BBB-, ale stale
vy$sim neZz BB-) nesmi prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu.
V pfipadé snizeni ratingu pod BBB- je dluhopis se snizenym
hodnocenim zahrnut do 10% limitu. Pfi pfekroceni tohoto limitu
budou dluhopisy prodany do 5 pracovnich dn, aby bylo zajisténo
dodrzovani 10% limitu. Podfond smi investovat do dluhopist bez
ratingu aZ do vyse 20% Ccistych aktiv podfondu

Investi¢ni manaZzer bude vidy brat v avahu kvalitu a diverzitu
emitent a sektorll, spolu s datem splatnosti. Tento podfond je
spravovan aktivné. Pomérovano za obdobi 5 let se tento podfond
snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uveden v pfiloze I
prospektu spolec¢nosti. Abychom dosahli tohoto cile, pfijimame
aktivni manazerskd rozhodnuti, kterd povedou k nadvdzenym
a podvazenym pozicim oproti tomuto indexu a také k investicim do
cennych papir(, které nejsou soucasti tohoto indexu. Ke konstrukci
portfolia a fizeni rizik pouzivame opatfeni Siroce pouZivand v tomto
odvétvi a relevantni pro tfidu aktiv, ktera nam umozriuji posuzovat
a fidit rizika podfondu ve srovnani s indexem.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), cennych papird typu ,Rule 144A“
a akcii/podili v investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirtl avkladd, jeZ jsou popsany
v kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”,
Casti Il tohoto prospektu. Investice do podili SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantl k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv miZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond mUzZe navic investovat do cennych papirC krytych aktivy
(ABS) a cennych papird zajisténych hypotékami (MBS), a to az do
20 % Cistych aktiv podfondu.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

S imyslem dosahnout investi¢nich cili mdzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- swap na celkovy vynos nebo jiné financni derivaty
s podobnymi charakteristikami;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy Uvérového
selhani, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale muZe ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive
prodany.

Podfond nebude investovat do CoCos, nezaplacenych
a problémovych cennych papird.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s dluhopisy nebo jinymi financnimi
nastroji pouzivanymi k dosahovaéni investicnich cild je povazovano
za stfedni. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto finan¢nich ndstroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Likviditni rizika
nastavaji v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s financnimi derivaty je podrobné popsano
v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole 1l: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis*“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do ndstroju s pevnymi vynosy.
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu Sub-Fund NN (L) Corporate Green Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den T¥i pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii mize byt u¢tovan poplatek za dodate&né funkcionality t¥id akcii ve
Wi 0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Trida akcii Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni Maximalni
servisni za spravu poplatek poplatek za upis poplatek
poplatek za konverzi

I - 0,36 % 012% 2% -
N - 0,35% 0,15% - -
p - 0,65% 0,15% 3% 3% v Belgii, 1 %

v ostatnich zemich

R - 0,35% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich

T - 0,36 % 0,12 % 5% -

X - 0,75 % 0,15% 5% 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich

Z 0,12% - - - -
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NN (L) Emerging Europe Equity
Uvod

Tento podfond byl zaloZen s Gcinnosti ode dne 10. prosince 2001
na zakladé vkladu aktiv podfondu ,Emerging Europe Equity”
(zaloZzeného dne 21. bfezna 2000) mezinarodni investi¢ni
spolecnosti s variabilnim kapitdlem ING International SICAV. Dne
22. z4fi 2003 tento podfond prevzal podfond BBL Invest Emerging
Europe. Dne 8. dubna 2011 prevzal podfond ING (L) Invest
Emerging Europe podfond ING (L) Invest Balkan (zaloZeny dne 21.
ledna 2008).

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych spole¢nostmi  zaloZzenymi, kétovanymi  nebo
obchodovanymi na rozvijejicich se trzich kterékoliv evropské zemé.
Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond mUze investovat do akcii a jinych prav Gcasti na vlastnictvi,
které se obchoduji na ruskych trzich — na burze ,moskevské
mezibankovni ménové burze vruském obchodnim systému”
(MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k prevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze €ista hodnota
aktiv mdze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povazovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rlznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené  sfinanénimi  derivdity je podrobné popsano
v tomto prospektu v Casti 11l ,Dal3i informace”, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: detailni popis“.

Upozornéni

Upozorriujeme investory, Ze investovani do akcii tohoto podfondu
s sebou pFindsi vyssi Uroven rizika, neZ je uroven, kterd se obecné
vyskytuje na vétsiné trh( zapadni Evropy, Severni Ameriky a jinych
rozvinutych zemi.

K témto rizikm patfi:
- politické riziko: tj. nestabilita a proménlivost politického
prostfedi a situace;

- ekonomické riziko: tj. vysoka mira inflace, rizika souvisejici
sinvesticemi do nedavno privatizovanych spolecnosti,
devalvace mény, mald aktivita na financnich trzich;

- pravni riziko: nejistota souvisejici s legislativou a obecné
problémy s uzndvanim nebo pfijimanim zakon(;

- danové riziko: v nékterych z uvedenych zemi se miiZe dariova
povinnost do znacné miry lisit a neexistuje jakakoliv zaruka, ze
legislativa bude interpretovana jednotné a konzistentné.
Mistnim Grad(im je ¢asto propljcena autonomni moc vytvaret
nové zakony, které mohou byt vnékterych pripadech
uplatriovany retrospektivné.

Déle zde existuje riziko ztrdty vdUsledku nedostatku
uplatriovanych vhodnych systém( pro pfevod, ocenéni, vyrovnani
a zauétovani transakci a registraci cennych papiri, Uschovu
cennych papird a likvidaci transakci, pficemz tato rizika jsou méné
obvykld v zapadni Evropé, Severni Americe a v jinych rozvinutych
zemich. Upozorriujeme, Ze korespondencni banka nebo jinad
pfislusnd banka nebude vidy odpovidat za Skody ani nebude
povinna uhradit Skody vyplyvajici z dkond nebo zanedbani
povinnosti ze strany svych zéstupctl nebo zaméstnancd.

V dusledku vyse popsanych rizik je volatilita a nelikvidita investic
mnohem vyssi, pficemz trini kapitalizace v téchto statech je nizsi
nez v rozvinutych zemich.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcii
Referencni ména
Euro (EUR)
Investicni manazer

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Europe Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,65 % 0,25 % 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,75 % 0,35% 39% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
S - 0,65 % 0,25 % 2% -
() 1 0,
X _ 2% 0,35 % 5% 3 A)vBleIgu, llA
v ostatnich zemich
z 0,25 % - . B _
Zz - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Uvod
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je poskytnout expozici viéi podnikovym
obligacim mladych trhG investovdnim do diverzifikovaného
portfolia sestavajiciho zejména z prevoditelnych cennych papirt
s pevnym vynosem, cennych papir( podle ,Rule 144A“, nastrojl
penéiniho trhu, derivatd avkladl. Cenné papiry spevnym
vynosem a nastroje penéiniho trhu budou emitovany hlavné
emitenty z verejného a soukromého sektoru z rozvijejicich se zemi
(,mladé trhy” nebo ,rozvijejici se trhy“) v Jizni a Stfedni Americe
(vCetné Karibské oblasti), stfedni Evropy, vychodni Evropy, Asie,
Afriky a Blizkého Vychodu. Tento podfond se dle méreni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond mUzZe byt vystaven riznym kurzovym rizikim souvisejicim
s investicemi do cennych papirli denominovanych v jinych ménach
nez ve méné podfondu nebo do derivatl s podkladovymi
sménnymi kurzy nebo ménami.

Prevoditelné cenné papiry vydané emitentem ve statnim nebo
soukromém sektoru zahrnuji predevsim obligace s pevnym
urokem, obligace s plovoucim vynosem, obligace s warranty
a prevoditelné obligace, obligace vzniklé v disledku
restrukturalizace syndikovanych uvérd nebo bankovnich udvéru
a podfizené obligace. Pojem ,nastroje penézniho trhu“ predstavuje
zejména, ale ne vyhradné, investice do vkladl, obchodovatelnych
jistin, kratkodobych obligaci, statnich cennych papirt a dluhopist
uvérovych instituci.

Podfond mdZe investovat pfimo nejvySe 25 % své Cisté hodnoty
aktiv do cennych papirG obchodovanych na ruskych trzich —
,moskevské mezibankovni ménové burze vruském obchodnim
systému“ (MICEX-RTS) a nepfimo do akcii a ruskych cennych papirQ
a Eurobondl obchodovanych na regulovanych trzich, jez jsou
upfesnény v casti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il tohoto
prospektu.

Podfond mUGZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirC (véetné warrantd k pfevoditelnym
cennym papirdm do maximalni vySe 10 % Cistych aktiv podfondu),
podminénych konvertibilnich cennych papirt (maximalné do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podilt
SKIPCP a jinych SKI avklad(, jeZ jsou popsany v casti lll ,Dalsi
informace”, kapitole Il ,Investi¢ni omezeni”, oddile A ,Zpusobilé
investice”. Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrantl
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.
Podfond muzZe pouzit financnich derivatl za ucelem zajisténi,
efektivni spravy portfolia nebo jako soucast své investi¢ni strategie.
Podfond tedy mlze investovat do vsech financnich derivata, které
povoluji lucemburské zakony, vcetné (ale ne vyhradné):

- financnich derivatl spojenych s kolisanim na trhu, jako
napriklad kupni a prodejni opce, swapy aterminované
obchody s cennymi papiry, indexy, kose cennych papird nebo
jakychkoliv jinych finan¢nich nastroji a swapl k celkovym
vynostim, coZ jsou finan¢ni derivaty spojené se swapovymi
dohodami, ve kterych jedna strana provadi platbu na zédkladé
stanovené bud pevné nebo proménlivé sazby, pficemz druha
strana provadi platbu na zakladé vynosu z podkladového
aktiva, ktery zahrnuje dosazeny pfijem, ktery generuje,
a kapitalové vynosy;

- financnich derivat( spojenych skurzy nebo pohyby mén
vsech druh, jako napfiklad obchody v zahrani¢nich ménach
nebo ménové kupni aprodejni opce, ménové swapy,
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terminované obchody v cizich ménach a kryti faleSnych rizik,
pomoci kterych podfond provadi kryci transakci ve své
referenéni méné (index nebo referenéni ména) proti vlivu
jedné mény pomoci prodeje nebo koupé jiné mény, kterd je
uzce spojena s referenéni ménou;

- financnich derivatl spojenych s riziky Urokovych sazeb, jako
jsou ndkupni a prodejni opce na Urokové sazby, swapy na
urokové sazby, FRA, terminované transakce na urokové
sazby, swaptions, pfiemZ protistrana dostava poplatek
vyménou za zpracovani budouciho swapu za sazbu dfive
dohodnutou, pokud by doslo k urcité udalosti, naptiklad kdyz
jsou budouci sazby stanovovany podle referenc¢niho indexu;

- finan¢nich derivatd vztahujicich se k Uvérovému riziku,
zejména Uvérové derivaty jako naptiklad swapy Uvérového
selhani, indexy a kosiky mén.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale muZe ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive
prodany.
ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni
moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich
primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zdvazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vac¢i emitentim ze statniho i soukromého sektoru. Tyto
faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidnim
nebo zcela ztrati likviditu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi financnimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhdni emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfond( vliv pohyby
ménovych kurzl. Investice s konkrétnim zaméfenim jsou mnohem
vice koncentrované nez investice do rliznych spole¢nosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto podfondu bude stanovena metodou
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano
v Casti 1l ,Dalsi informace®, Kapitola IV: Techniky a nastroje, A:
V3eobecnd ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy

Strana 43z 222



NN investment
partners

Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investi¢ni manazer

Spoleénosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. V pfipadé spolec¢nosti NN

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Investment Partners (Singapore) Ltd.se toto delegovani tyka
asijsko-pacifické casti portfolia. V pripadé NN Investment Partners
North America LLC. Toto delegovani pravomoci zahrnuje urcité
slozky procesu spravy investic tak, jak je to vhodné pro ucely dané
casové zony nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
() 1 0,
P ; 1,20% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,72% 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72 % 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X ; 1,50 % 0,25 % 5% 3% Belgli, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15 % - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Uvod

Podfond byl spustén 29. dubna 2011. Podfond vstfebal nasledujici
podfond: Emerging Markets Debt (Hard Currency) (29. dubna
2011), podfond ING (L) Renta Fund SICAV a ING (L) Flex Emerging
Markets Debt (US Dollar) (23. zafi 2011), a byvaly podfond NN (L)
Flex SICAV (dfive ING (L) Flex).

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat diverzifikované investice,
zejména (minimalné 2/3 portfolia) do pfevoditelnych cennych
papirl a nastroji penéZniho trhu s pevnym vynosem vydanych
statnimi nebo soukromymi emitenty z rozvojovych zemi s nizkymi
nebo stfednimi pfijmy. Tyto zemé jsou Casto oznacovany jako
,rozvijejici se trhy”. Vétsina investic je realizovana v Jizni a Stfedni
Americe (véetné Karibiku), stfedni Evropé, vychodni Evropé, Asii,
Africe ana Blizkém vychodé. Konkrétnéji budou investice
smérovany do zemi, u kterych je manaZer schopen zhodnotit
konkrétni politickd a ekonomickd rizika, a do zemi, ve kterych
probéhly urcité ekonomické reformy akteré dosdhly urcitych
rGstovych cill. Tento podfond se snazi predstihnout vykonnost
indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brédna v tvahu.

Pfevoditelné cenné papiry vydané vefejnym sektorem nebo
soukromym emitentem zahrnuji predevsim dluhopisy s pevnym
urokem, dluhopisy s plovoucim udrokem, dluhopisy s warranty
a prevoditelné  dluhopisy, dluhopisy  vzniklé v disledku
restrukturalizace  syndikovanych nebo bankovnich  Gvéru
(napf. dluhopisy typu ,Brady”) a podfizené dluhopisy. Pojem
,nastroje penézniho trhu“ prfedstavuje zejména, ale ne vyhradné,
investice do vkladl, obchodovatelnych jistin, kratkodobych
obligaci, statnich cennych papirG a dluhopist Uvérovych instituci.
Tento vycet neni vycerpdvajici.

Podfond nebude investovat do ruskych akcii, dluhopist ani nastrojt
penézniho trhu, jejichz vyporadani/doruceni je mozno realizovat
pouze prostfednictvim ruského systému. Podfond vsak bude
investovat do takovych ruskych dluhopis a nastroji penézniho
trhu, jejichz vyporadani/doruéeni je moZno realizovat
prostiednictvim systému Clearstream nebo Euroclear.

Investice budou realizovény pouze v ménach ¢lenskych statid OECD.
Sprévce viak bude zpravidla zajistovat ménové (devizové) riziko,
které se poji ktémto investicim. Toto lze provést zajisténim
ménového rizika ve vztahu kreferenéni méné u aktiv
denominovanych v jinych méndch, nez je ména referencni, pomoci
vyuzivani technik a finanénich nastroji popsanych v ¢asti lll ,,Dalsi
informace”, kapitole IV , Techniky a nastroje”. Investofi by si méli
byt védomi toho, Ze Zadny proces zajistovdni mén nemusi
poskytovat dokonalé zajisténi. Kromé toho neexistuje Zadna
zaruka, Ze zajisténi bude stoprocentné Uspésné. Investofi do tridy
zajisténych akcii mohou mit expozici vaci jinym ménam, neZ je
ména tfidy zajisténych akcii.

,Tvrdou ménou” jsou mysleny mény investic podfondu. Aktiva, do
kterych podfond investuje, jsou denominovana v ménach
ekonomicky rozvinutych a politicky stabilnich zemi, jez jsou ¢leny
OECD.

Podfond mUze investovat do jinych pfevoditelnych cennych papirt
(v€éetné warrant(l k pfevoditelnym cennym papirim maximalné do
vyse 10 % Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papirt (maximalné do vySe 10 % Cistych aktiv podfondu),
swapu uvérového selhani vyporadanych v hotovosti z Gvérd az do
vyse 10 % Cistych aktiv podfondu, néstrojd penézniho trhu, cennych
papir typu ,,Rule 144A“, podili v SKIPCP a jinych SKI a vkladu, jez
jsou popsany v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole Ill ,Investi¢ni
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omezeni“, oddile A ,Zpusobilé investice”. Investice do podild
SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 % Ccistych aktiv.
Pokud podfond investuje do warranti k pfevoditelnym cennym
papirm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota aktiv mGZe vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mazZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k rocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k tvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou naptiklad swapy Uvérového
selhdni, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale muZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Protoze tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni

moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich

pramyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zdvazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vici emitentlm ze statniho i soukromého sektoru.

Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné
likvidnim nebo zcela ztrati likviditu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi financnimi
nastroji pouzivanymi k dosahovaéni investi¢nich cilG je povaZzovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto finan¢nich ndstroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané Gvérové riziko,
riziko selhani emitent(l podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,VsSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il ,, Informativni listy podfonda“.
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Typ fondu

Investice do nastrojl s pevnymi vynosy
Referenc¢ni ména

Americky dolar (USD)

Investi¢ni manazer

Spole¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd a NN
Investment Partners North America LLC. pusobi jako investi¢ni
manatzer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pripadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané ¢asové zény nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
0, 1 0,
o) ; 0,36 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
p ; 1,20 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
[ 11 0,
R ; 072% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72 % 0,15 % 2% -
[ 11 0,
X ; 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 1,50 % 0,25% - 1%
z 0,15 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Emerging Markets Debt (Local Bond) (29.
dubna 2011) — podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je investovat do diverzifikovaného portfolia
skladajiciho se predevsim z cennych papird s pevnym Grokem,
nastroji penéiniho trhu, derivatd avkladl, se strategickym
dlrazem na vliv Urokovych sazeb na rozvijejicich se trzich a vliv
kurzovych rizik na rozvijejicich se trzich. Cenné papiry a nastroje
penézniho trhu budou emitovdny nebo denominovany nebo budou
mit vliv zejména v ménach rozvojovych zemi (,rozvijejici se trhy”)
v Latinské Americe, Asii, stfedni Evropé, vychodni Evropé, Africe
a Stfednim vyhodé. Tento podfond se dle méreni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Podfond mUiZe byt vystaven rlznym kurzovym rizikim souvisejicim
s investicemi do cennych papirli denominovanych v jinych ménach
nez ve méné podfondu nebo do derivatl s podkladovymi
sménnymi kurzy nebo ménami.

Maximalné 1/3 své Cisté hodnoty aktiv muZe podfond investovat
do prevoditelnych cennych papirl s pevnym vynosem, derivatd
a nastroju penézniho trhu emitovanych v jinych zemich, véetné
Clenskych statd OECD. Tyto investice budou denominovany
a budou ovlivnény tvrdymi ménami (napf. euro, americky dolar).

Podfond mdZe investovat pfimo nejvyse 25 % své Cisté hodnoty
aktiv do cennych papirG obchodovanych na ruskych trzich —
,moskevské mezibankovni ménové burze v ruském obchodnim
systému“ (MICEX-RTS) a nepfimo do akcii a ruskych cennych papirQ
a Eurobondl obchodovanych na regulovanych trzich, jez jsou
upfesnény v casti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il tohoto
prospektu.

Fond miZe dale investovat do strukturovanych produktd, tj.
prevoditelnych cennych papird, jeZ jsou definovany v ¢lanku 41 (1)
zdkona zroku 2010, aby se dostal na urcité trhy a prekonal
problémy souvisejici se zdanénim a Uschovou, se kterymi se setka
pfi investicich na trzich rozvojovych zemi.

Podfond muzZe rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirdm do vySe 10% Cistych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir (maximalné do vyse 10 % Cistych
aktiv podfondu) a cennych papirl zajisténych aktivy maximalné do
vySe 20 % Cistych aktiv podfondu, prevoditelnych cennych papirQ
typu ,Rule 144A“, podild v SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jeZ jsou
popsany v casti I, kapitole Il ,Investicni omezeni” tohoto
prospektu. Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrantud
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv mdzZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muze pouzit finanénich derivatl za ucelem zajisténi,
efektivni spravy portfolia nebo jako soucast své investicni strategie.
Podfond muze tedy investovat do viech finanénich derivatd, které
povoluji lucemburské zakony, véetné (ale ne vyhradné):

- financnich derivatt spojenych s kolisanim na trhu, jako
napriklad kupni aprodejni opce, swapy aterminované
obchody s cennymi papiry, indexy, kose cennych papirt nebo
jakychkoliv jinych finan¢nich nastroji a swapl k celkovym
vynostim, coZ jsou finan¢ni derivaty spojené se swapovymi
dohodami, ve kterych jedna strana provadi platbu na zdkladé
stanovené bud pevné nebo proménlivé sazby, pficemz druha
strana provadi platbu na zakladé vynosu z podkladového
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aktiva, ktery zahrnuje dosaZeny pfijem, ktery generuje,
a kapitalové vynosy;

finan¢nich derivatd spojenych skurzy nebo pohyby mén
vsech druh, jako napfiklad obchody v zahrani¢nich ménach
nebo ménové kupni aprodejni opce, ménové swapy,
terminované obchody v cizich ménach a kryti faleSnych rizik,
pomoci kterych podfond provadi kryci transakci ve své
referenéni méné (index nebo referencni ména) proti vlivu
jedné mény pomoci prodeje nebo koupé jiné mény, kterd je
uzce spojena s referenéni ménou;

- financnich derivatl spojenych s riziky Urokovych sazeb, jako
napfiklad kupni a prodejni opce na urokové sazby, swapy
k roéenym nastrojim, terminované obchody s uro¢enymi
nastroji, swaptions, pfi kterych protistrana obdrZi poplatek
vyménou za zpracovani swapovych transakci pfi predem
dojednané sazbé v pfipadé, Ze by doslo kurcité moiné
uddlosti, pokud jsou napftiklad sazby futures stanoveny na
zakladé referencniho indexu, urcitych  spolecnosti
adohodnuté urokové sazby, av pfipadé, Ze prodejce
vyménou za predem uhrazenou prémii souhlasi stim, Ze
poskytne kupujicimu nahradu v pfipadé, Ze uUrokové sazby
prekroci nebo spadnou pod realizacni cenu k urcitym predem
stanovenym termintm v pribéhu platnosti dohody;

- rizik finanénich derivatd spojenych s Gvérovym rizikem,
predevsim uUvérové derivaty, jako jsou CDS swapy, indexy
a kose cennych papira.

Podfond mUzZe investovat do cennych papirl obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu Cinskych dluhopist. Rizika spojena s investicemi pfes Bond
Connect jsou podrobné popsana vCasti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni néstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv
pohyby ménovych kurzi. Investice s konkrétnim zaméfenim jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do riznych spole¢nosti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené  sfinanénimi  derivaty je podrobné popsano
v tomto prospektu v Casti 11l ,,Dal3i informace”, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a néstroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.
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Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojl s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investic¢ni manazer

Spoleénosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pusobi jako investi¢ni
manatzer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pripadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané casové zény nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tFid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,72 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
S - 0,72% 0,15 % 2% -
() 11 [+
X _ 1,50 % 0,25 % 5% 3 A)vBleIgu, l’A
v ostatnich zemich
z 0,15 % - . B _
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Uvod

Tento podfond byl zaloZen 29. dubna 2011. Podfond vstiebal
nasledujici podfond: Emerging Markets Debt (Local Currency) (29.
dubna 2011) — podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat diverzifikované investice do
prevoditelnych cennych papirl s pevnym vynosem, ndastroju
penézniho trhu, derivatd avkladd, prevainé denominovanych
v nebo svlivem mén rozvojovych zemi s nizkym nebo stfednim
ptijmem (,rozvijejici se trhy“) v Latinské Americe, Asii, stfedni
Evropé, vychodni Evropé, Africe a Stfednim vychodé. Tento
podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi predstihnout
vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond mzZe byt vystaven riznym kurzovym rizikim souvisejicim
s investicemi do cennych papirt denominovanych v jinych ménach
nez ve méné podfondu nebo do derivatl s podkladovymi
sménnymi kurzy nebo ménami.

Podfond muze investovat maximalné 1/3 svych Cistych aktiv do
prevoditelnych cennych papird s pevnym vynosem a nastroju
penézniho trhu, derivatd avkladd denominovanych v tvrdych
ménach (napf. euro, americky dolar).

Podfond miZe investovat pfimo nejvySe 25 % své Cisté hodnoty
aktiv do cennych papirG obchodovanych na ruskych trzich —
,moskevské mezibankovni ménové burze vruském obchodnim
systému“ (MICEX-RTS) a nepfimo do akcii a ruskych cennych papirQ
a Eurobondl obchodovanych na regulovanych trzich, jez jsou
upresnény v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il ,Investi¢ni
omezeni”“.

Pojem ,,prevoditelné cenné papiry s pevnym vynosem* predstavuje
zejména, ale ne vyhradné, obligace s pevnym uUrokem, variabilné
uroCené obligace, obligace swarranty, prevoditelné obligace
a podfizené obligace. Pojem ,nastroje penézniho trhu“ predstavuje
zejména, ale ne vyhradné, obchodovatelné jistiny, kratkodobé
obligace, statni cenné papiry a dluhopisy Uvérovych instituci. Fond
muze dale investovat do strukturovanych produktl, tj.
prevoditelnych cennych papird, jeZ jsou definovany v ¢lanku 41 (1)
zdkona zroku 2010, aby se dostal na urcité trhy a prekonal
problémy souvisejici se zdanénim a Uschovou, se kterymi se setka
pfi investicich na trzich rozvojovych zemi.

Fond muzZe v urditych ptFipadech vlastnit hotovost a podobna
aktiva.

Podfond mUGZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papird (véetné warrantd k prevoditelnym
cennym papirdm maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
podminénych konvertibilnich cennych papirt (maximalné do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), cennych papirll zajisténych aktivy
maximalné do vySe 20 % Cistych aktiv podfondu, cennych papirt
typu ,,Rule 144A“, podili v SKIPCP a jinych SKI a vkladu, jeZ jsou
popsany v casti 1l ,Dalsi informace”, kapitole Il ,Investi¢ni
omezeni“, oddile A ,Zpusobilé investice”. Investice do podild
SKIPCP a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv.
Pokud podfond investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym
papirGm, upozorfiujeme, ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muzZe pouzit financnich derivatl za ucelem zajisténi,
efektivni spravy portfolia nebo jako soucéast své investicni strategie.
Podfond muze tedy investovat do vSech financnich derivata, které
povoluji lucemburské zakony, véetné (ale ne vyhradné):

- finan¢nich derivatl spojenych skolisanim na trhu, jako
naptiklad kupni aprodejni opce, swapy aterminované
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obchody s cennymi papiry, indexy, kose cennych papird nebo
jakychkoliv jinych finan¢nich néstroji a swapu k celkovym
vynostim, coZ jsou financni derivaty spojené se swapovymi
dohodami, ve kterych jedna strana provadi platbu na zdkladé
stanovené bud pevné nebo proménlivé sazby, pficemz druha
strana provadi platbu na zdkladé vynosu z podkladového
aktiva, ktery zahrnuje dosaZeny pfijem, ktery generuje,
a kapitalové vynosy;

- finan¢nich derivatd spojenych s kurzy nebo pohyby mén
vsech druh, jako napfiklad obchody v zahrani¢nich ménach
nebo ménové kupni aprodejni opce, ménové swapy,
terminované obchody v cizich ménach a kryti faleSnych rizik,
pomoci kterych podfond provadi kryci transakci ve své
referenéni méné (index nebo referencni ména) proti vlivu
jedné mény pomoci prodeje nebo koupé jiné mény, kterd je
uzce spojena s referen¢ni ménou;

- financnich derivatl spojenych s riziky drokovych sazeb, jako
napfiklad kupni a prodejni opce na urokové sazby, swapy
k roéenym nastrojim, terminované obchody s Uro¢enymi
nastroji, swaptions, pfi kterych protistrana obdrzi poplatek
vyménou za zpracovani swapovych transakci pfi predem
dojednané sazbé v pfipadé, Ze by dosSlo kurcité moiné
uddlosti, pokud jsou napftiklad sazby futures stanoveny na
zakladé referentniho indexu, urcitych  spolecnosti
adohodnuté urokové sazby, av pfipadé, Ze prodejce
vyménou za predem uhrazenou prémii souhlasi stim, Ze
poskytne kupujicimu nahradu v pfipadé, Ze Urokové sazby
prekroci nebo spadnou pod realizacni cenu k urcitym predem
stanovenym termintm v pribéhu platnosti dohody;

- financnich derivata spojenych s Uvérovym rizikem, predevsim
uvérovych derivatl, jako jsou CDS swapy, indexy a kose
cennych papirQ.

Investice na rozvijejicich se trzich podléhaji specifickym faktorim,
aproto je neni moZno srovnavat sinvesticemi realizovanymi
v pfednich primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové
zemé odloZily nebo zastavily platby externich zdvazkl obsahujicich
jak urok, tak kapital, vici emitentim ze statniho i soukromého
sektoru.

Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné
likvidnim nebo zcela ztrati likviditu.

Podfond muZe investovat do cennych papir(i obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu cinskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes Bond
Connect jsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovéni investi¢nich cili je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané Gvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
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investici. Navic mohou mit na vykonnost podfond( vyrazny vliv
pohyby ménovych kurzu. Investice s konkrétnim zamérenim jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do riiznych spolecnosti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsdno v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je déle podrobné popséano v Casti
Il ,,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecnd ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(”“.

Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy
Referencéni ména

Americky dolar (USD)

Investi¢ni manazer

Spolec¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pUsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pripadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané ¢asové zony nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72% 0,15% 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
() 1 0,
P ; 1,00% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,72% 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72 % 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X ; 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 15. ervence 2015 po slouceni
s ,NN (L) Patrimonial Emerging Markets Debt Opportunities”,
podfondem spolecnosti NN (L) Patrimonial.

Investicni cile a politika

Tento podfond je zaméfen na nové vznikajici trhy. Portfolio bude
zejména investovano do dluhopist nové vznikajicich trh primo
cestou prevoditelnych cennych papirl nebo nepfimo pres fondy
nebo ETF fondy.

Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Déle se pridavad vrstva taktické alokace aktiv scilem wvyuZit
kratkodobych vychylek od dlouhodobé alokace aktiv.

Dluhopisy nové vznikajicich trhG budou emitovany vladnimi
institucemi nebo spolecnostmi, které maji sidlo nebo které jsou
zapsané v zemi na nové vznikajicich trzich nebo které provadéji
prevaznou ¢ast svych aktivit na nové vznikajicich trzich.

K nové vznikajicim trh(m patfi Jizni a Stfedni Amerika (vCetné
Karibské oblasti), stfedni Evropa, vychodni Evropa, Asie, Afrika
a Blizky Vychod. Podfond muze také na doplrikové bazi investovat
do tfid aktiv z jinych nez nové vznikajicich trha.

Tento podfond je zainvestovan hlavné do zpUsobilych investic
z celého svéta, které jsou definovany nize.

Podfond mizZe investovat do prevoditelnych cennych papirQ
(véetné warrantl k prevoditelnym cennym papirim maximalné do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papird (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
swapUll uvérového selhani vyporadanych v hotovosti z Uvéra az do
vySe 10% Cistych aktiv podfondu, ndstroju penéiniho trhu,
cennych papirG typu ,Rule 144A“, podild v SKIPCP a jinych SKI
a vkladd, jez jsou popséany v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole IlI
JInvestiéni omezeni”, ¢asti A ,ZpUsobilé investice”. Investice do
podill SKIPCP a SKI nemohou ptesdhnout celkem 10 % Cistych
aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd k pfevoditelnym
cennym papirim, cistd hodnota aktiv mudze vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantd kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muzZe byt vystaven riznym kurzovym rizikim souvisejicim
s investicemi do cennych papirli denominovanych v jinych ménach
nez ve méné podfondu nebo do derivatl s podkladovymi
sménnymi kurzy nebo ménami.

4

Vyjimkou z ustanoveni kapitoly IV ,Finanéni techniky a nastroje”
Casti Il tohoto prospektu muze podfond vyuzit finanénich derivata
za Ucelem zajisténi, pomoci kterého docili efektivni spravy portfolia
a dosahne cilt podfondu.

Podfond muze také investovat do vsech finanénich derivatd, které

povoluji lucemburské zakony, zejména nasledujicich:

- finan¢ni derivaty souvisejici s kolisanim na trhu, jako jsou
napriklad kupni a prodejni opce, swapy aterminované
obchody s cennymi papiry, indexy, komoditni indexy, kose
cennych papir( nebo jakékoli jiné financni nastroje a swapy
k celkovym vynosim, které jsou finanénimi derivaty
souvisejicimi se swapovymi dohodami, ve kterych jedna
strana provadi platby na zakladé stanovené pevné nebo
proménlivé sazby, pficemZ druha strana provadi platby na
zakladé vynosu z podkladového aktiva, ktery zahrnuje
dosazZeny prijem a kapitalové vynosy;

- finan¢ni derivaty souvisejici se vSemi druhy kurz( nebo
pohybl mén, jako jsou napfiklad terminované transakce nebo
ménové kupni a prodejni opce, ménové swapy, ménové
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terminované transakce atechniky proxy hedging, pomoci
kterych podfond provédi zajistovaci transakci ve své vlastni
referenéni méné (index nebo referenéni ména) proti vlivu
jedné mény pomoci prodeje nebo koupé jiné mény, kterd je
uzce spojena s referenéni ménou;

- financni derivaty souvisejici s Grokovymi riziky, jako jsou
napfiklad kupni a prodejni opce na urokové sazby, swapy
k iroéenym nastrojim, terminované smlouvy, terminované
smlouvy na urokové sazby, swaptions— pfi kterych
protistrana obdrZi poplatek vyménou za zpracovani
terminovaného swapu za prfedem dojednanou sazbu, pokud
nastane urcitd udalost, naptiklad pokud jsou terminované
sazby stanovené podle referenc¢niho indexu, a stropy a dna
pro kaidého prodavajiciho, vyménou za prémii uhrazenou
predem, a je dojedndano, Ze kupujici ziska kompenzaci, pokud
urokové sazby prekro¢i nebo poklesnou pod realizacni cenu
k ur¢itym predem stanovenym terminim v pribéhu platnosti
dané dohody;

- financni derivaty souvisejici s avérovymi riziky, zejména
uvérové derivaty, které slouZi kvyhledavani a prevodu
uvérového rizika souvisejiciho s danou referencni sazbou,
jako jsou napfriklad derivaty uUvérovych rozpéti, swapy
k platebni neschopnosti emitenta, pfi kterych protistrana
(kupujici ochrany) uhradi pravidelny poplatek vyménou za
pfipadnou platbu ze strany prodavajiciho ochrany v pfipadé,
Ze na strané referenéniho emitenta dojde k Uvérovym
potizim. Kupujici ochrany musi bud’ prodat uréité dluhopisy
emitované referenénim emitentem za nominalni cenu (nebo
za jinou referencni cenu nebo za stanovenou realiza¢ni cenu),
pokud dojde k Uvérovym potizim, nebo pfijme hotové
prostiedky na zakladé rozdilu mezi trzni cenou a referencni
cenou. Uvérové potize jsou obecné definovany jako pokles
ratingu udéleného ratingovou agenturou, Upadek, platebni
neschopnost, nucend sprava, restrukturalizace dluh( nebo
platebni neschopnost. Swapy k platebni neschopnosti
emitenta mohou predstavovat vyssi riziko neZ pfimé investice
do dluhopisG. Trhy se swapy kplatebni neschopnosti
emitenta mohou byt v nékterych pripadech méné likvidni nez
trhy s dluhopisy.

Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivat za jinymi Gcely nez
k zajisténi jsou popsana vtomto prospektu v castilll ,Dalsi
informace”, kapitole Il ,Rizika spojend s investicnim prostiedim:
podrobny popis“.
Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale muZe ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investorl co nejdfive
prodany.
ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni
moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich
primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zavazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vuci emitentim ze statniho i soukromého sektoru. Tyto
faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidnim
nebo zcela ztrati likviditu.

Podfond muze investovat do cennych papirli obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu ¢inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes Bond
Connect jsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.
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Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouzivanymi
k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitentl téchto
financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nema Zadnou zéaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popséano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole Il ,Rizika
spojena s investi¢nim prostifedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfondd“.

Typ fondu

Investice do tfid aktiv s pevnym vynosem.

Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investi¢ni manazer

Spolec¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. puUsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pripadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani

pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané casové zény nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72 % 0,15 % 2% -
N - 0,60 % 0,25% - -
0, 1 0,
o) ; 0,36 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
p ; 1,20 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 072% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72 % 0,15 % 2% -
() 11 [+
X ; 1,50 % 0,25% 5% 3% v Belgii, 1%

v ostatnich zemich
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NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Uvod
Tento podfond byl zaloZen 29. bfezna 2018.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat diverzifikované investice,
zejména (minimalné 2/3 portfolia) do fixné urocenych
prevoditelnych cennych papird anastroji penéiniho trhu
s pevnym vynosem vydanych statnimi nebo soukromymi emitenty
z rozvojovych zemi's nizkymi nebo stfednimi pfijmy. Tyto zemé jsou
Casto oznacovény jako ,zemé s rozvijejicimi se trhy“. Primérna
vazena doba trvani portfolia nepfesahne tfi roky.

Vétsina investic je realizovana v Jizni a Stfedni Americe (vCetné
Karibiku), stfedni Evropé, vychodni Evropé, Asii, Africe a na Blizkém
vychodé. Konkrétnéji budou investice sméfovany do zemi,
u kterych je manaZer schopen zhodnotit konkrétni politicka
a ekonomicka rizika, ado zemi, ve kterych probéhly urcité
ekonomické reformy a které dosahly urcitych ristovych cilG. Tento
podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi predstihnout
vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brédna v tvahu.

Pfevoditelné cenné papiry vydané vefejnym sektorem nebo
soukromym emitentem zahrnuji pfedevsim dluhopisy s pevnym
urokem, dluhopisy s plovoucim udrokem, dluhopisy s warranty
a prevoditelné  dluhopisy, dluhopisy  vzniklé v disledku
restrukturalizace  syndikovanych nebo bankovnich  Gvéru
(napf. dluhopisy typu ,Brady”) a podfizené dluhopisy. Pojem
,nastroje penézniho trhu” predstavuje zejména, ale ne vyhradné,
investice do vkladl, obchodovatelnych jistin, kratkodobych
obligaci, statnich cennych papirG a dluhopist Uvérovych instituci.
Tento vycet neni vyéerpdvajici.

Investi¢ni prostfedi podfondu zahrnuje cenné papiry, jejichz
uvérova kvalita ma investi¢ni stupern nebo je pod investi¢nim
stupném. V tomto prostfedi mlze investi¢ni manaZer také vybrat
nehodnocené cenné papiry, kterym je udélen interni rating.
Udéleny interni rating je poté pravidelné prehodnocovéan jako
u jinych hodnocenych dluhovych cennych papird. Investiéni
manazer ma za cil udrZovat prdmérny rating portfolia podfondu na
BBB nebo lepsi.

Podfond nebude investovat do ruskych akcii, dluhopist ani nastrojt
penézniho trhu, jejichz vyporadani/doruceni je mozno realizovat
pouze prostfednictvim ruského systému. Podfond vsak bude
investovat do takovych ruskych dluhopis a nastroji penézniho
trhu, jejichz vypofadani/doruéeni je mozno realizovat
prostiednictvim systému Clearstream nebo Euroclear.

,Tvrdou ménou” jsou mysleny mény investic podfondu. Aktiva, do
kterych podfond investuje, jsou denominovana v ménach
ekonomicky rozvinutych a politicky stabilnich zemi, jez jsou cleny
OECD.

Podfond muUZe rovnéz podplrné investovat do jinych
Ptevoditelnych cennych papirC (véetné warrantl k Pfevoditelnym
cennym papirm, podminénych prevoditelnych cennych papirQ
maximalné do vySe 10 % Cistych aktiv podfondu a dluhopist bez
ratingu do vySe 20 % Cisté Ucetni hodnoty podfondu), Nastroju
penézniho trhu, cennych papird typu ,,Rule 144A“, podild v SKIPCP
a jinych SKI a vklad(, je? jsou popsany v Casti Il ,,Dalsi informace®,
Kapitola Ill ,Investi¢ni omezeni“, Oddil A ,Zpusobilé investice”.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papir(im, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.
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Podfond nebude investovat do néstroju s ratingem pod stupném B-
/B3 udélenym nezavislymi ratingovymi spole¢nostmi jako napft.
Standard & Poor’s, Moody‘s nebo Fitch nebo s ekvivalentnim
ratingem dle investicniho manazZera, pokud ndastroj nebyl
hodnocen.

Pokud ma nastroj rating pouze od jedné zvySe uvedenych

ratingovych agentur, bude platit tento rating. Pokud ma rating

pouze od dvou nebo vice takovych ratingovych agentur, bude platit

druhy nejlepsi rating.

Kazdy cenny papir, u néhoz nasledné doslo ke snizeni hodnoty pod

B-/B3 nebo ekvivalentni, mdzZe byt drien po dobu Sesti mésicd,

pokud nepredstavuje vice nez 3% Cistych aktiv podfondu;

v takovém pripadé musi byt prodan okamzité.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild maze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures kprevoditelnym cennym papirdm nebo
ndstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou naptiklad swapy Uvérového
selhdni, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale muZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni

moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich

primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zdvazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vici emitentlm ze statniho i soukromého sektoru.

Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné
likvidnim nebo zcela ztrati likviditu.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi financnimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financ¢nich trh(i a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhani emitentt podkladovych investic, je vysoké.

Riziko likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do riznych spolec¢nosti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s financnimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
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Il ,,Dalsi informace”, Kapitola 1V: ,Techniky a nastroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investi¢ni manazer

Spole¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd a NN
Investment Partners North America LLC. pusobi jako investi¢ni
manatzer.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,50 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,20% - -
() 1 0,
P _ 1,00 % 0,20% 3% 3%v Blelgu, 1 A
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,50 % 0,20% 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
X - 1,30 % 0,20 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,15 % - . B -
7z - - - - -
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NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod

Tento podfond byl zaloZzen s tGcinnosti ode dne 10. prosince 2001
na zakladé vkladu aktiv podfondu ,Llatin America Equity”
(zaloZzeného dne 24. kvétna 1994) mezinarodni investi¢ni
spolecnosti s variabilnim kapitdlem ING International SICAV. Dne
17. dubna 2003 tento podfond prevzal podfond ING (L) Invest Brazil
(zaloZeny dne 17. ledna 2000) a dne 22. zafi 2003 prevzal podfond
BBL Invest Latin America.

Investicni cile a politika

Podfond usiluje o profil rizika a vynosnosti v souladu s indexem
(MSCI Emerging Markets (NR)), jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu
spolecnosti investovanim do akcii spolecnosti zahrnutych do
tohoto indexu. Podfond investuje prevdiné do diverzifikovaného
portfolia skladajiciho se zakcii a/nebo jinych prevoditelnych
cennych papiri (véetné preferencnich akcii) vydavanych
spolec¢nostmi, které jsou zaloZeny, kotovany nebo obchodovany
v rozvojovych zemich v Latinské Americe (véetné Karibiku), Asii
(kromé Japonska), Vychodni Evropé, Stfednim vychodé a Africe,
nebo pokud podstatnd cast jejich vynostd i ziskG pochazi
z rozvijejicich se trhd. Kromé toho tyto spolecnosti sleduji politiku
udrzitelného rozvoje a kombinuji respektovani socialnich zasad
(jako jsou lidska prava, nediskriminace, boj proti détské praci)
a environmentalnich zdsad se zamérenim na financni cile. Vybér
drZeb portfolia je zaloZen na spolecnostech, které nejlépe splriuji
kombinaci téchto kritérii, a je z velké ¢asti uréen pristupem ,best-
in-class”.

Vzhledem k vylouceni akcii spole¢nosti, které nejsou zplsobilé
v dasledku politiky udrZitelnosti, je pravdépodobné, Ze existuje
rozdil mezi slozenim portfolia podfondu a sloZzenim indexu, coz
vede k tomu, Ze se pomér rizika a vynosnosti odchyluje od profilu
indexu. Investitni manazer pouzZivd ksestaveni portfolia
optimaliza¢ni metodiku s cilem dosdhnout takového poméru rizika
a vynosnosti, ktery bude v souladu s takovymto pomérem indexu.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond mUZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akii tfidy A vydanych spole¢nostmi zalozenymi v CLR pres Stock
Connect. Podfond miZe byt tedy vystaven rizikim CLR véetné
napriklad rizika geografické koncentrace, rizika zmény socialni
nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility, ménového
rizika RMB a rizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR. Podfond je také
vystaven specifickym rizikim vztahujicim se kinvestovani pres
propojené burzy Stock Connect, jako jsou napfiklad mnoZstevni
omezeni, zastaveni obchodovéni, provozni riziko a kolisani ceny
Cinskych akcii tfidy A, prevazné tehdy, kdyZ propojené burzy Stock
Connect neobchoduji, ale trh v CLR je otevien. Program Stock
Connect je relativné novy, aproto nejsou nékterd nafizeni
otestovdna a mohou se ménit, coz muze podfond negativné
ovlivnit. Rizika spojena s investicemi do cinskych akcii tfidy A jsou
podrobné popsana v Casti Il ,,Dalsi informace”, Kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

S umyslem efektivniho fizeni portfolia mizZe podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finan¢nich derivata:
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- opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Gcely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace®, Kapitole II:

,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Podfond vyuZiva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevira nadvazené

a podvazené pozice oproti indexu. Investofi by si méli byt védomi

toho, Ze protoze podfond investuje s konkrétnim zamérenim, jeho

investi¢ni prostfedi je koncentrovanéjsi, nez kdyby investoval do

rGznych spolecnosti. V disledku toho je podfond koncentrovany.

To bude mit bézné za néasledek srovnatelné sloZeni a profil vynosu

podfondu a jeho indexu.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis”.

Upozornéni

Upozorriujeme investory, Ze investovani do akcii tohoto podfondu

s sebou pFindsi vyssi Groven rizika, nez je Uroven, kterd se obecné

vyskytuje na vétsiné trh(i zdpadni Evropy, Severni Ameriky a jinych

rozvinutych zemi.

K témto rizikim patfi:

- politické riziko: tj. nestabilita a proménlivost politického
prostredi a situace;

- ekonomické riziko: tj. vysokd mira inflace, rizika souvisejici
sinvesticemi do nedavno privatizovanych spolecnosti,
devalvace mény, mald aktivita na financnich trzich;

- pravni riziko: nejistota souvisejici s legislativou a obecné
problémy s uznavanim nebo pfijimanim zakon(;

- dariové riziko: v nékterych z uvedenych zemi se mize dariova
povinnost do znacné miry lisit a neexistuje jakakoliv zaruka,
Ze legislativa bude interpretovana jednotné a konzistentné.
Mistnim Ufaddm je Casto propUjéena autonomni moc
vytvaret nové zakony, které mohou byt v nékterych
pfipadech uplatiiovény retrospektivné.

Dile zde existuje riziko ztrdty vdlsledku nedostatku
uplatriovanych vhodnych systém( pro pfevod, ocenéni, vyrovnani
a zalctovani transakci aregistraci cennych papird, Uschovu
cennych papird a likvidaci transakci, pficemz tato rizika jsou méné
obvykla v zdpadni Evropé, Severni Americe a v jinych rozvinutych
zemich. Upozorriujeme, Ze korespondencni banka nebo jinad
pfislusnd banka nebude vidy odpovidat za Skody ani nebude
povinna uhradit Skody vyplyvajici z Gkon( nebo zanedbani
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povinnosti ze strany svych zastupcl nebo zaméstnancu. V disledku
vySe popsanych rizik je volatilita a nelikvidita investic mnohem
vyssi, pfiemZ trini kapitalizace v téchto stiatech je nizsi neZ
v rozvinutych zemich.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)

Investi¢ni manazer

Irish Life Investment Managers Limited.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,10 % 0,15 % 2% -
N - 0,10 % 0,20 % - -
() 1 0,
p ; 0,35 % 0,20% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,10% 0,20% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
[ 11 0,
X ; 0,85 % 0,20 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 0,85 % 0,20 % - 1%
z 0,15 % - - - -
2z - - - - -

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Strana 63 z 222


http://www.nnip.com/

NN investment

' A partners

NN (L) Emerging Markets High Dividend

Uvod

Tento podfond byl spustén dne 15. kvétna 2007 pod nazvem ING
(L) Invest Asia Pacific High Dividend. Podfond vstfebal nasledujici
podfond: ING (L) Invest Emerging Markets (19. listopadu 2012).

Investicni cile a politika

Podfond v zasadé investuje (minimalné 2/3 Cistych aktiv podfondu)
do diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papird (warrantll na prevoditelné cenné papiry — aZz po
maximalné 10 % Cistych aktiv podfondu — ado konvertibilnich
dluhopisi) emitovanych spole¢nostmi zaloZenymi, kétovanymi
nebo obchodovanymi v kterékoliv zemi s mladym trhem nebo
rozvojové zemi v Latinské Americe (véetné Karibiku), Asie (kromé
Japonska), vychodni Evropy, Blizkého vychodu a Afriky
a nabizejicich atraktivni dividendovy vynos. Tento podfond se dle
méreni za obdobi nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu,
jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akeii a jinych prav Ucasti na vlastnictvi, jako jsou ADR a GDR, které
se obchoduji na ruskych trzich — na burze ,moskevské
mezibankovni ménové burze vruském obchodnim systému”
(MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vySe 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond muzZe také investovat (maximdlné 1/3 d&istych aktiv
podfondu) pfileZitostné do jinych prevoditelnych cennych papirt
(véetné warrantt na prevoditelné cenné papiry aZz do 10 % Cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, podild UCITS (SICAV,
SKIPCP) a jinych podnikd kolektivniho investovani a vkladd, které se
mohou, ale nemuseji vztahovat k minimélné 2/3 Cistych aktiv
podfondu, jak je uvedeno vyse. Investice do podilli SKIPCP a SKI
nemohou presahnout celkem 10 % Cistych aktiv.

Podfond mUze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
napfiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny Cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mize podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do cinskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k pfevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuzitim finanénich derivatd za jinymi Gcéely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis vtomto
prospektu.
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Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovéni
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem Vvice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano vtomto prospektu
v Casti Il ,Daléi informace”, Kapitola 1I: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: detailni popis”.

Upozornéni

Upozorriujeme investory, Ze investovani do akcii tohoto podfondu
s sebou pFindsi vyssi Groven rizika, neZ je Uroven, kterd se obecné
vyskytuje na vétsiné trh(i zdpadni Evropy, Severni Ameriky a jinych
rozvinutych zemi.

K témto rizikiim patfi:

- politické riziko: tj. nestabilita a proménlivost politického
prostiedi a situace;

- ekonomické riziko: tj. vysokd mira inflace, rizika
souvisejici s investicemi do nedavno privatizovanych
spolecnosti, devalvace mény, mald aktivita na finan¢nich
trzich;

- pravni riziko: nejistota souvisejici s legislativou a obecné
problémy s uzndvanim nebo pfijimanim zakon(;

- dariové riziko: v nékterych z uvedenych zemi se muze
danovad povinnost do znacné miry lisit a neexistuje
jakakoliv zaruka, Ze legislativa bude interpretovana
jednotné a konzistentné. Mistnim Gfadim je cCasto
propUjcena autonomni moc vytvaret nové zdkony, které
mohou byt vnékterych pfipadech uplatiovany
retrospektivné.

Déle zde existuje riziko ztrdty vdlsledku nedostatku
uplatriovanych vhodnych systém( pro pfevod, ocenéni, vyrovnani
a zauctovani transakci a registraci cennych papiri, uschovu
cennych papird a likvidaci transakci, pficemz tato rizika jsou méné
obvykla v zapadni Evropé,

Severni Americe a v jinych rozvinutych zemich. Upozoriiujeme, Ze
korespondenc¢ni banka nebo jind pfislusna banka nebude vidy
odpovidat za $skody ani nebude povinna uhradit skody vyplyvajici
z Ukon( nebo zanedbani povinnosti ze strany svych zéstupct nebo
zaméstnancu. V dlsledku vySe popsanych rizik je volatilita
a nelikvidita investic mnohem vyssi, pfiCemz trini kapitalizace
v téchto statech je nizsi nez v rozvinutych zemich.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il ,, Informativni listy podfonda“.
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Typ fondu
Investice do akcii
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Emerging Markets High Dividend

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,25 % 2% -
N - 0,65 % 0,35% - -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,75 % 0,35% 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,25 % 2% -
() 11 [+
X _ 2% 0,35 % 5% 3 A)vBleIgu, l’A
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,35% - 1%
z 0,25 % - . B _
7z - - - - -
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NN (L) Energy

Uvod

Tento podfond byl zaloZen 20. listopadu 1997.
Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych spolec¢nostmi plsobicimi ve energetickém odvétvi. Do
portfolia jsou zejména zahrnuty spolecnosti podnikajici
v nasledujicich odvétvich:

- ropa aplyn (téZba, vyroba, rafinace nebo preprava ropy
a plynu);

- zatizeni a sluzby pro energetiku (vyroba a dodavky zafizeni
pro téZbu ropy a ostatniho zafizeni a sluZzeb pro energetiku).

Tento podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podill
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.
S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:
- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;
- futures a opce na indexy;
- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;
- vykonové swapové operace;
- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely neZ
k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.
Podfond vyuZiva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevira nadvazené
a podvazené pozice oproti indexu. Investofi by méli mit na paméti,
Ze investi¢ni prostfedi podfondu je koncentrované av dusledku
toho je koncentrovany také podfond. To bude mit béiné za

nasledek srovnatelné sloZzeni a profil vynosu podfondu a jeho
indexu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.
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Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem Vvice
koncentrované neZ investice do rlznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano vtomto prospektu
v Casti Il ,Daléi informace”, Kapitola 1I: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: detailni popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Upozornéni

Upozorriujeme investory, Ze investovani do akcii tohoto podfondu
s sebou pFindsi vyssi Groven rizika, neZ je Uroven, kterd se obecné
vyskytuje na vétsiné trh(i zdpadni Evropy, Severni Ameriky a jinych
rozvinutych zemi.

K témto rizikim patfi:

- politické riziko: tj. nestabilita a proménlivost politického
prostfedi a situace;

- ekonomické riziko: tj. vysoka mira inflace, rizika souvisejici
sinvesticemi do nedavno privatizovanych spolecnosti,
devalvace mény, mald aktivita na financnich trzich;

- pravni riziko: nejistota souvisejici s legislativou a obecné
problémy s uzndvanim nebo pfijimanim zakon(;

- dariové riziko: v nékterych z uvedenych zemi se mize dariova
povinnost do znac¢né miry lisit a neexistuje jakdkoliv zaruka,
Ze legislativa bude interpretovana jednotné a konzistentné.
Mistnim Gfaddm je Casto propUGjéena autonomni moc
vytvaret nové zakony, které mohou byt v nékterych
pfipadech uplatfiovany retrospektivné.

Déle zde existuje riziko ztrdty vdlsledku nedostatku
uplatriovanych vhodnych systémd pro pfevod, ocenéni, vyrovnani
azauétovani transakci a registraci cennych papiri, Uschovu
cennych papird a likvidaci transakci, pficemz tato rizika jsou méné
obvykla v zapadni Evropé, Severni Americe a v jinych rozvinutych
zemich. Upozorfiujeme, Ze korespondencni banka nebo jind
pfislusnd banka nebude vidy odpovidat za Skody ani nebude
povinna uhradit Skody vyplyvajici z dkond nebo zanedbani
povinnosti ze strany svych zéstupct nebo zaméstnancd.

V dasledku vyse popsanych rizik je volatilita a nelikvidita investic
mnohem vyssi, pficemz trzni kapitalizace v téchto statech je nizsi
nezZ v rozvinutych zemich.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
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Tridy akcii podfondu NN (L) Energy

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
p ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 11 [+
X ; 2% 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Euro Covered Bond
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 19. bfezna 2012.
Investicni cile a politika

Tento podfond se snazi vytvaret vynosy investovanim zejména do
portfolia  krytych  dluhopisG  a nastroji  penéiniho  trhu
denominovanych v eurech. Kryté dluhopisy jsou zajisténé senior
dluhopisy nékterého emitenta, obvykle banky, které poskytuji
investordm rekurz jak na emitenta, tak i na podkladovy dynamicky
pool zajisténi. Tento podfond se dle méreni za obdobi nékolika let
snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v priloze Il
prospektu spolecnosti.

Pfi vybéru investic investitni manaZer analyzuje, udrzuje
a aktualizuje uUvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. Investi¢ni manazer
bude vidy brat vuvahu kvalitu a diverzitu emitentl a sektorq,
spolu s datem splatnosti.

Podfond muzZe rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirdm do vyse 10% Cistych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papird (maximalné do vyse 10 % Cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papirG typu
,Rule144 A“, podilG v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v Casti lll, kapitole 1l ,Investicni omezeni“, oddile A ,ZpUlsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podilG SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorfiujeme, Ze Cista hodnota aktiv mlZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
ndstroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cilG je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany riznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj finan¢nich trhi a ekonomicky vyvoj

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

emitentl téchto financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitent podkladovych investic, je stfedni. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem
vice koncentrované nez investice do riznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti I ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Covered Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,25% 0,15% - -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
Zz - - - - -
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NN (L) Euro Credit
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Eurocredit (29. dubna 2011) — podfond ING (L)
Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostiednictvim
aktivni spravy portfolia obligaci a nastroji penéiniho trhu
vydanych predevsim finan¢nimi institucemi a spole¢nostmi
investujicimi minimalné ze 2/3 do obligaci a néstroji penézniho
trhu denominovanych v eurech. Tento podfond se dle mérfeni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v priloze Il prospektu spoleénosti.

Pfi vybéru investic investicni manaZer analyzuje, udrzuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. ManazZer bude vidy
posuzovat kvalitu a rozmanitost emitentl a sektorl a pfislusné
datum splatnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drzena pouze jako doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu bréna v tvahu.

Podfond mize rovnéz okrajové investovat do jinych prevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule144 A“, podilti v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v Casti lll, kapitole 1l ,Investicni omezeni“, oddile A ,ZpUlsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlzZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
Uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mUze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Upozoriiujeme potencidlni investory, Ze investice vloZené do

tohoto podfondu predstavuji relativné vyssi miru rizika nez

investice do podobnych podfondl, které investuji do vlddnich
obligaci a nastroju penézniho trhu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za stfedni. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj financ¢nich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi

podminkami v jednotlivych zemich. Ocdekdvané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) Euro Credit

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

TFl’df l\'lla)fimélnl' Maximalni ?oplatek Fixni servisni Maximélnll’ ' poplatek
akcii servisni poplatek za spravu poplatek poplatek za upis 2a konverzi

I - 0,36 % 0,12% 2% -

N - 0,30 % 0,15 % - -

Q - 0,25% 012% - -

S - 0,36 % 0,12% 2% -

v - 0,75% 0,12% - -

z 0,12% - - - -
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NN (L) EURO Equity
Uvod

Tento podfond byl spustén s Ucinnosti od 20. prosince 2001. Tento
podfond vstrebal nasledujici podfondy: ING (L) Invest Portugal (11.
dubna 2003), ING (L) Invest Greece (11. dubna 2003), ING (L) Invest
Top 30 Euro (11. dubna 2003), ING (L) Invest Spanish Equity (11.
dubna 2003), BBL Invest Italy (29. zafi 2003), BBL Invest Spain (29.
zati 2003) a ING (L) Invest Dutch Equity (8. dubna 2011).

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych spolec¢nostmi kdétovanymi na burzdch v eurozéné.
Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozorfiujeme, ze Cista hodnota
aktiv mdze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez

k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
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konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
IIl: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) EURO Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,48 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,30 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,65 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
v - 1,30 % 0,20% - -
() 1 0,
X - 1,80 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,20 % - . B _
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NN (L) Euro Fixed Income
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Euro (29. dubna 2011) — podfond ING (L) Renta
Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostiednictvim
aktivni sprdvy portfolia obligaci a nastroji penéiniho trhu na
zékladé investic zejména (minimalné ze 2/3) do obligaci a nastroju
penézniho trhu denominovanych v eurech. Pomérovano za obdobi
nékolika let se tento podfond snazi predstihnout vykonnost indexu,
jak je uveden v Pfiloze Il Prospektu Spolec¢nosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brana v uvahu.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska, Némecka,
Italie, Spanélska nebo Francie a jejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond mize rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule144 A“, podilti v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v Casti lll, kapitole 1l ,Investicni omezeni“, oddile A ,ZpUlsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantl k prfevoditelnym cennym papirim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlzZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
Uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGzZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.
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Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povaZzovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitent podkladovych investic, je stfedni. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem
vice koncentrované nez investice do rtiznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Fixed Income

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,

budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality ttid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15 % - -
0, 1 0,
0 - 0,20% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12% 2% -
v - 0,65 % 0,12 % - -
[ 11 0,
X - 0,75 % 0,15% 59% 3 AVB’eIgu, 1’4
v ostatnich zemich
z 0,12% - . B 3
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NN (L) Euro High Dividend
Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 8. bfezna 1999 pod nazvem ,Euro
High Yield“.

Investicni cile a politika

Ugelem tohoto podfondu je zvysit hodnotu investovaného kapitalu
pomoci investic prfevdiné do akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
kétovanych na burzach v zemich Eurozdny, které vykazuji atraktivni
dividendovy vynos. Tento podfond se dle méfeni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Podfond na permanentni bazi investuje minimalné 75 % svych
Cistych aktiv do akcii vydavanych spolecnostmi, které maiji sidlo
v Evropské unii ¢i v zemich patficich do Evropského hospodarského
prostoru, které podepsaly dariovou smlouvu s Francii, véetné
klauzule tykajici se boje s danovymi podvody (napf¥. Island, Norsko
a Lichtenstejnsko):

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozorfiujeme, ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez

k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Euro (EUR)
Investi¢ni manazer

NNIP Advisors B.V.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro High Dividend

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zékladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(”.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt G¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
0, 1 0,
P . 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 11 [+
R ; 0,75 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
U 0,60 % 0,20 % - -
v - 1,50 % 0,20 % - -
() 11 [+
X ; 2,00% 0,25% 5% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
Y - 2,00 % 0,25% - 1%
z 0,20 % - . _ 3
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NN (L) Euro Income

Uvod

Tento podfond byl zalozen dne 1. zaFi 2005.
Investicni cile a politika

Cilem podfondu je poskytovat investordm rust kapitalu a atraktivni
uroven vynosu tim, Ze aktiva budou prevdiné alokovana do
diverzifikovaného portfolia akcii a jinych akcii pfibuznych cennych
papirl v kombinaci se strategii dodatecné funkcionality derivatu.

Predpoklada se, Ze se podfond bude vzhledem kindexu, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti, chovat nasledovné:

- Akciova ¢ast portfolia podfondu ma za cil prekonat v obdobi
nékolika let vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze I
prospektu spolecnosti. Investice do akcii jsou realizovany
predevsim do kmenovych akcii nebo jinych cennych papirQ
podobnych akciim denominovanych veurech (warrantQ
k prevoditelnym cennym papiriim —do vySe 10 % Cistych aktiv
podfondu — aprevoditelnych obligaci) emitovanych
spole¢nostmi zaloZzenymi, kétovanymi nebo obchodovanymi
na trzich eurozény.

- Jako soudast strategie dodatecné funkcionality derivat( bude
podfond prodavat kupni opce (,call overwriting“) a vyménou
za to pfijimat vynos, ktery mize byt rozdélen. Ocekava se, Ze
v porovnani s indexem, jak je uveden v pfiloze Il Prospektu
Spolecnosti, dodate¢nd funkcionalita derivatd snizi volatilitu
celkovych vynost (véetné dividend) podfondu a sniZi riziko na
negativnich trzich. Ocekdvd se, Ze v obdobi nékolika let
podfond dosdhne lepsich rizikové upravenych vynos neiZ
index, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti. Tato
strategie bude mit vobdobi rGstu cen akcii typicky nizsi
vykonnost neZ podobné portfolio bez derivati av obdobi
poklesu cen akcii bude mit vy$si vykonnost.

Predpoklada se, Ze podkladovou hodnotou pro derivaty bude index
Eurostoxx 50, ale mohou byt vyuZity jiné podkladové indexy nebo
akcie, pokud budou povaZovdny za vhodnéjsi kdosazeni
investi¢nich cild podfondu. Pro investi¢ni ucely lze vyuZit také
ostatni derivaty jako napriklad futures na akciové indexy.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely neZ
k zaji$téni jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investicemi: detailni popis v tomto prospektu.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirll av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muze vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rlznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finan¢nimi
derivéty je podrobné popsano v tomto prospektu v Casti Il ,,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Income

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20% 2% -
() 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 59% 3%v Blelgu, 1 A,
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - . R
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NN (L) Euro Liquidity
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Euro Liquidity (29. dubna 2011), podfond ING
(L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Podfond je vymezen jako kratkodoby fond s variabilni cistou
hodnotou aktiv v souladu s nafizenim o fondech penézniho trhu,
amulZe byt ¢as od ¢asu upravovan nebo dopliiovan. Podfond
splriuje vSechny poZadavky této klasifikace.

Cilem tohoto podfondu je dosdhnout atraktivniho vynosu ve vztahu
ke kurzu na penéinim trhu v eurech a vytvaret vyssi vynos nez
index uvedeny v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Cilem tohoto podfondu je realizovat tento cil realizaci investi¢ni
politiky predevsim investovanim do ndstroji penéiniho trhu
a vklad( u Gvérovych instituci.

Aby podfond dosahl tohoto cile, miiZe investovat do:

- vSsechny typy nastroji penéiniho trhu, jako jsou
obchodovatelné cenné papiry, obligace s pohyblivym
urocCenim, statni pokladni¢ni poukazky. VSechny investice
musi byt denominovany veurech. Pokud naSe interni
hodnoceni kreditu vede k pfifazeni ratingu investi¢niho
stupné, napf. Baa3 nebo vyssiho, povaziujeme takového
emitenta za emitenta s pfiznivym hodnocenim kreditu.
Kromé toho investujeme pouze do prioritnich emisi od
emitentl, ktefi maji pFinejmensim kladné hodnoceni
v souladu s postupem interniho hodnoceni Uvérové kvality.
Pocatecni nebo zbytkova splatnost v okamziku akvizice nesmi
prekrocit 397 dni;

- vklady a vkladové certifikaty.

Za Ucelem efektivniho fizeni Urokového nebo kurzového rizika
mUze podfond také investovat do derivatovych financnich nastroja,
kde podklad derivatového nastroje sestdva z Urokovych sazeb,
sménnych kurz(, mén nebo indexd predstavujicich jednu z téchto
kategorii.

Podfond muze také dodatkové investovat do jinych financnich aktiv
povolenych podle nafizeni ofondech penéiniho trhu, vcetné
podilovych jednotek nebo akcii jinych kratkodobych fondu
penézniho trhu povolenych v ramci fondl penézniho trhu az do
vySe 5 % svych aktiv v podilovych jednotkdch nebo akciich jednoho
fondu penéiniho trhu a 10% svych aktiv souhrnné v podilovych
jednotkdch nebo akciich jinych fondd penéiniho trhu adriet
doplrikova likvidni aktiva v souladu s ¢l. 9 odst. 3 nafizeni o fondech
penézniho trhu.

Pi investovani do dluhopist bude podfond investovat v souladu
s limity uvedenymiv ¢l. 17 odst. 8 a ¢l. 17 odst. 9 nafizeni o fondech
penézniho trhu.

Podfond muZe investovat az 100% do nastroji penéiniho trhu
vydanych nebo garantovanych samostatné nebo spolecné
nasledujicimi emitenty: Nizozemsko, Rakousko, Némecko, Finsko,
Belgie, Lucembursko, Francie, Evropsky nastroj financni stability
(EFSF), Evropsky mechanismus stability (ESM), Evropska investi¢ni
banka (EIB). V tomto ptipadé plati nasledujici podminky:

- Nastroje penézniho trhu jsou drzeny nejméné ze Sesti rliznych
emisi emitenta;

- investice do nastroji penézniho trhu z téZe emise je omezena
maximalné na 30% jeho aktiv.

Nastroje penéiniho trhu emitované nebo garantované viladami
Belgie nebo Francie a jejich mistnimi organy verejné spravy mohou
predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu, za
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predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozlozeni
rizik.
Podfond navic zajisti, Ze:

- nejméné 7,5 % Cisté hodnoty aktiv budou tvofit aktiva splatnd
do jednoho dne (v¢etné hotovosti) a nejméné 15 % (vcetné
hotovosti) se musi sklddat z aktiv splatnych do jednoho tydne.

- WAL portfolia (vaZena primérna Zivotnost do data splatnosti
financnich ndstrojl) je maximalné 120 dn(;

- WAM portfolia (vdZzend primérna splatnost do data
prenastaveni finanénich nastroji) je maximalné 60 dnd.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s nastroji penéiniho trhu
pouzivanymi  k dosahovani investicniho cile a politiky je
povazovadno za nizké. Tyto financni nastroje jsou ovliviiovany
rGznymi faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhid
a ekonomicky vyvoj emitentl téchto financnich nastroj, ktefi jsou
sami  ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi a politickymi podminkami v jednotlivych zemich.
Ocekavané kreditni riziko, riziko selhani emitentl podkladovych
investic, je nizké. Likviditni riziko podfondu je nastaveno jako nizké.
Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat
specifickou podkladovou investici. Investice do konkrétni
geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez investice
do rlznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou zaruku, ze
pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi derivéty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Podfond neni garantovanou investici. Investice do podfondu se lisi
od investice do vkladl a jistina investovana do podfondu muze
kolisat. Riziko ztraty jistiny nese investor. Podfond se nespoléha na
externi podporu pro zajisténi likvidity podfondu nebo stabilizaci
Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na defenzivni investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Kratkodoby fond s variabilni ¢istou hodnotou aktiv.
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Liquidity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,20% 0,12% 2% -
N - 0,20% 0,15 % - -
() 1 0,
P - 0,40 % 0,15 % 3% 3 A)vBleIgu, 1[/,
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,20 % 0,15 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,20 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,60 % 0,15 % 5% 3% Belgli, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Long Duration Bond
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstiebal
nasledujici podfond: Euro Long Duration (29. dubna 2011) -
podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Tento podfond si klade za cil generovat vynosy prostrednictvim
aktivniho fizeni portfolia investovaného predevsim (minimalné ze
2/3) do dluhovych cennych papird sdlouhou duraci
denominovanych veurech a(méfeno za obdobi nékolika let)
prekonat vykonnost indexu, jak je uveden v pfiloze Il prospektu
spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brana v uvahu.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska, Némecka,
Italie, Spanélska nebo Francie a jejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k prevoditelnym cennym papirim do vyse
10% Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papirt (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
nastrojl penézniho trhu, cennych papirQ typu ,Rule 144A“ a podild
v SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti lll, kapitole
Il ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice” tohoto
prospektu. Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym ndstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
uvérové derivaty jako napriklad swapy uvérového selhani,
indexy a kosiky mén.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
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za stfedni. Tyto financni nastroje jsou ovliviiovany riiznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Long Duration Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,20% 0,15% - -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Short Duration
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Euro Short Duration (29. dubna 2011) -
podfond ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem podfondu je generovat vynosy investovanim do dluhopisd
denominovanych veurech. Primérna doba trvani portfolia
nepfesahne tfi roky. Tento podfond se dle méreni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska, Némecka,
Italie, Spanélska nebo Francie a jejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zdkona z roku 2010. Podfond mize také
investovat do ostatnich prevoditelnych cennych papird (véetné
warrantl k prevoditelnym cennym papirdm do maximalni vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), ndstroji penézniho trhu, cennych
papirl typu ,Rule 144A“, podil( SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jez
jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu, kapitole IIl ,Investi¢ni
omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”. Investice do podild
SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 % Ccistych aktiv.
Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv muZe vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mizZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- swapy k platebni schopnosti emitenta;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
ndstroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni ndstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Riziko
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likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena zavazkovou
metodou jak je dale podrobné popsano v Casti Il ,,Dal3i informace”,
Kapitola IV: Techniky a nastroje, A: VSeobecna ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) Euro Short Duration

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15% 39% 3 AVB’eIgu, 1]A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,36 % 0,15% 39% 3 A)vBleIgu, l,A
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
() 1 0,
X _ 0,75 % 0,15 % 5% 3 A)vBleIgu, I'A
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - . R
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NN (L) Euro Sustainable Credit
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 22. fijna 2014.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy aktivni spravou
portfolia dluZnich titulG a nastroji penézniho trhu emitovanych
zejména podniky a finan¢nimi institucemi. Bude investovat
zejména do dluhovych nastrojd denominovanych v eurech
anastroju penéiniho trhu od emitentd dodrzujicich zasady
udrzitelného rozvoje a zasady socidlniho a ekologického rozvoje.
Pro urceni naseho vhodného trvale udrzZitelného prostredi jsou
firmy provérovany pomoci vylucujici lustrace. Tyto vylucujici filtry
se tykaji jak ¢innosti, tak chovani. Napfiklad neni investovano do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich zbrané atabak. Pfi
vybéru investic investi¢ni manazer analyzuje, udrzuje a aktualizuje
uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby prdmérny rating
portfolia byl BBB- nebo lepsi. ManazZer bude vidy posuzovat kvalitu
arozmanitost emitentd a sektord a pfislusné datum splatnosti.
Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10% Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papird (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
cennych papirQl typu ,Rule 144A“ a podild v SKIPCP a jinych SKI
avklad(, jeZ jsou popsany v casti lll, kapitole Il ,Investi¢ni
omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice” tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;
- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s dluhopisy nebo jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je
povazovéano za stfedni. Tyto finanéni nastroje jsou ovliviiovany
rGznymi faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trha
a ekonomicky vyvoj emitent(l téchto finan¢nich nastroju, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi  a politickymi  podminkami v jednotlivych

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Likviditni rizika nastavaji v pripadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investor
nemd Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziskd zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti Il
,Dalsi informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim
prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Sustainable Credit

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15 % -
() 1 0,
P ; 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
T - 0,36 % 0,12 % 5% -
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
[ 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Uvod

Tento podfond byl spustén dne 29. dubna 2011 pod nazvem ING (L)
Renta Fund Sustainable Fixed Income. Podfond vstrebal nédsledujici
podfond: Sustainable Fixed Income (29. dubna 2011) — podfond
ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy aktivni spravou
portfolia dluZnich titulG a nastroji penézniho trhu emitovanych
zejména podniky. Bude investovat zejména do dluhovych nastrojd
denominovanych v eurech a nastroj penézniho trhu od emitentd
dodrzujicich zasady udrzitelného rozvoje azdsady socidlniho
a ekologického rozvoje. Pro urceni naseho vhodného trvale
udrzitelného prostredi jsou firmy provérovany pomoci vyluéujici
lustrace. Tyto vylucujici filtry se tykaji jak Cinnosti, tak chovani.
Napfiklad neni investovdno do spolecnosti, které porusuji zasady
iniciativy Global Compact, jako je oblast ochrany lidskych prav
aochrana Zivotniho prostiedi. RovnéZ neinvestujeme do
spolecnosti vyrabéjicich zbrané atabdk. Pfi vybéru investic
investi¢ni manaZer analyzuje, udrZuje a aktualizuje Gvérovy rating
budoucich investic a zajisti, aby primérny rating portfolia byl BBB-
nebo lepsi. ManaZer bude vidy posuzovat kvalitu a rozmanitost
emitentl a sektorl a pfislusné datum splatnosti. Tento podfond se
dle méreni za obdobi nékolika let snazi pfedstihnout vykonnost
indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného limitu brana v dvahu.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), cennych papird typu ,Rule 144A“
a akcii/podill v investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirG avkladl, jeZ jsou popsany
v kapitole 1l ,Investi¢ni omezeni, oddile A ,ZpUsobilé investice”,
Casti Il tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantl k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorfiujeme, Ze Cistda hodnota aktiv mlZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mazZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s dluhopisy nebo jinymi finanénimi

ndstroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je
povazovéano za stfedni. Tyto finanéni nastroje jsou ovliviiovany

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

rGznymi faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trha

a ekonomicky vyvoj emitent(l téchto financ¢nich nastroja, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi  a politickymi  podminkami v jednotlivych
zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Likviditni rizika nastavaji v pripadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investor
nemad Zadnou zéaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finanénimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti Il
,Dalsi informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢cnim
prostifedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

NN investment
'\ , partners

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,

budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality ttid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15 % - -
0, 1 0,
0 - 0,20% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12% 2% -
[ 11 0,
X - 0,75 % 0,15% 59% 3 AVB’eIgu, 1’4
v ostatnich zemich
z 0,12% - . B 3
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NN (L) Euromix Bond
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstiebal
nasledujici podfond: Euromix Bond (29. dubna 2011) — podfond ING
(L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy cestou aktivni spravy
portfolia dluhopist investovanim pfevazné (minimélné ze 2/3) do
dluhopist vydanych emitenty se sidlem ve statech Evropské unie
a denominovanych v eurech. K témto zemim patfi striktné pouze
Clenské staty Evropské unie, které jsou soucasti eurozony. Tento
podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snaZi predstihnout
vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drzena pouze jako doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu (2/3) brana v Gvahu.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho

trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska nebo

Némecka a jejich mistnimi verejnymi organy mohou predstavovat

vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu, za predpokladu, Ze je

tato expozice v souladu se zdsadou rozloZeni rizik dle ¢lanku 45 (1)

zdkona z roku 2010. Podfond muZe také okrajové investovat do

ostatnich prevoditelnych cennych papird (véetné warrantd

k prevoditelnym cennym papirim do 10 % Cistych aktiv podfondu),

nastroji penézniho trhu, cennych papirl typu ,,Rule 144A“, podilt

SKIPCP ajinych SKI a vkladu, jeZ jsou popsany v ¢asti Il tohoto

prospektu, kapitole Il ,Investicni omezeni“, oddile A ,Zpusobilé

investice”. Investice do podilG SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Ccistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym

papirm, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlZe vzhledem

k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by

podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym ndstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi

nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni ndstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhdni emitentl podkladovych investic, je nizké. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v pripadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfond( vliv pohyby
ménovych kurzl. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou
mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Euromix Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,25% 0,15 % - -
() 1 0,
P ; 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
v - 0,65 % 0,12 % - -
[ 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) European ABS
Uvod

Tento podfond bude spustén na zdkladé rozhodnuti
predstavenstva spolec¢nosti.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy investovdnim
prevazné do evropskych cennych papir( zajisténych aktivy (ABS)
a denominovanych v eurech. ABS je cenny papir, kde pravo na trok
ajistina je kryta podkladovymi aktivy nebo jejim wvynosem.
Ekonomicka rizika a vyhody plynouci z aktiv jsou preneseny, pfimo
¢i nepfimo, podnikem, finanéni instituci nebo jinym subjektem
pomoci sekuritizacniho programu emitujici strany. Aktiva budou
mimo jiné zahrnovat hypotéky na bydleni, ptjcky z kreditnich karet,
studentské pUjcky a leasingové smlouvy.

Podfond bude investovat do cennych papird s minimalnim
ratingem investi¢niho stupné v dobé nakupu. Ma se za to, Ze cenny
papir ma investicni stupen, pokud ma rating BBB-/Baa3 udéleny
nezavislymi ratingovymi spole¢nostmi jako napf. Standard and
Poor’s, Moody’s nebo Fitch. Cilovy primérny rating podfondu bude
zachovan na A/A2. Cenné papiry, u nichZ doslo ke sniZzeni hodnoty
pod investi¢ni stupen, by mély byt prodany do 90 dni, pokud prodej
neni v nejlepsim zdjmu investorl vzhledem k okolnostem trhu.
Podfond bude Siroce diverzifikovdn mimo jiné na zakladé emitenta,
typu zéaruky a zemi. Podfond si zachova minimalni alokaci 10 %
k nejvice likvidnim tfiddm aktiv ABS (nejvyssi a vysoky rating
vrozsahu od AAA/Aaa do AA-/Aa3 udéleny nezavislymi
ratingovymi spole¢nostmi).

Kazda investice bude zvolena procesem kombinujicim alokaci dle
sektoru a hloubkovou zakladni analyzu. Pfistupy shora a odspodu
se budou vzdjemné doplriovat a podporovat pfistup vybéru akcii,
ktery usiluje o vyvarovani se snizeni hodnoty nebo nesplnéni
a predvidani vyvoje vykonnosti.

Tento podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Investice budou provadény na evropskych trzich. Kvlli omezeni
ménového rizika budou viechny cenné papiry denominované v jiné
méné, nez je referenéni ména fondu (euro), v zasadé zajistény zpét
keuru. To lze provést pomoci metod a financnich nastroju
popsanych v ¢asti lll prospektu v kapitole IV , Techniky a nastroje”.

Podfond muze také podptirné investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papirQ, nastroji penéiniho trhu, SKIPCP a jinych SKI
a vkladu, jez jsou popsany v kapitole Ill ,Investicni omezeni“, ¢asti
Ill tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou
presahnout celkem 10 % Cistych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;
- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;
- vykonové swapové operace;

- (forwardové) ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty jako napftiklad swapy uvérového selhani,
indexy a koSiky mén.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finan¢nimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovano za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patii mezi né
mimo jiné vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitentu
téchto financnich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané Gvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Investori by si méli byt védomi toho, Ze cenné papiry ABS maji
odlisné investi¢ni charakteristiky ve srovnani s tradi¢nimi
dluhovymi cennymi papiry. Patfi sem mimo jiné vyssi frekvence
urokovych ajistinnych plateb (¢asto mésicné nebo cCtvrtletné),
vyskyt ariziko zalohové platby a prodlouZeni jistiny spojené
s volitelnosti zdlohové platby a prodlouzenim podkladovych aktiv.
Riziko zélohové platby je riziko spojené s véasnym nepldnovanym
vracenim jistiny. Riziko prodlouZeni je naopak riziko prodlouzeni
trvdni predpoklddané platnosti cenného papiru z dlvodu
zpomaleni zalohovych plateb.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) European ABS

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Rozhodny termin pro
pfijeti poZzadavkl na
upisovani, odkup

a konverzi cennych papira
a na provedeni pfikazi
upisovani, odkupu

a konverze cennych

papirt

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Kazdy pracovni den do 15:30 hodin SEC (Pokud takovy den neni dnem ocenéni, k provedeni piikaz dojde
v dalsi nasledujici den ocenéni).

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt u¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

" s L . _ s Maximalni
Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .

pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,15% 0,15 % - -
() 11 [+
P - 0,65 % 0,15 % - 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 11 [+
R - 0,36 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
[ 11 0,
X ) 0,75 % 0,15 % ) 3%v Blelgn, 1 A:
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - _
Zz - - - - -
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NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod
Tento podfond byl zaloZen 30. zafi 2019.
Investicni cile a politika

Podfond usiluje o profil rizika a vynosnosti v souladu s indexem
(MSCI Europe (NR)), jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu
spolecnosti investovanim do akcii spole¢nosti zahrnutych do
tohoto indexu. Podfond investuje pfedevsim do diverzifikovaného
portfolia skladajiciho se z akcii nebo jinych prevoditelnych cennych
papirl (vCetné prioritnich akcii) emitovanych spole¢nostmi, které
maji sidlo, jsou zaloZeny, kotovany nebo obchodovany v Evropé
a které prosazuji politiku udrzitelného rozvoje a spojuji v sobé
respekt k socidlnim principdm (napftiklad lidskd prava, potirani
diskriminace, boj proti zaméstndvani déti) a ekologickym
principim se zaméfenim na finan¢ni vykonnost. Vybér drieb
portfolia je zaloZen na spolecnostech, které nejlépe splriuji
kombinaci téchto kritérii, a je z velké ¢asti uréen pfistupem ,best-
in-class”.

Vzhledem k vylouéeni akcii spolecnosti, které nejsou zpUsobilé
v dasledku politiky udrZitelnosti, je pravdépodobné, Ze existuje
rozdil mezi sloZzenim portfolia podfondu a sloZzenim indexu, coz
vede k tomu, Ze se pomér rizika a vynosnosti odchyluje od profilu
indexu. Investicni manaZer pouzivda ksestaveni portfolia
optimalizaéni metodiku s cilem dosahnout takového poméru rizika
a vynosnosti, ktery bude v souladu s takovymto pomérem indexu.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k prevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv mdze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S umyslem efektivniho fizeni portfolia muze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finan¢nich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez
k zaji$téni jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitole II:
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.
Podfond vyuZiva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevira nadvazené
a podvazené pozice oproti indexu. Investofi by si méli byt védomi
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toho, Ze protoZe podfond investuje do urcité geografické oblastia s
konkrétnim  zaméfenim, jeho investicni  prostfedi je
koncentrovanéjsi, nez kdyby investoval v rliznych geografickych
oblastech ado rdznych obord. Vdisledku toho je podfond
koncentrovany. To bude mit bézné za nasledek srovnatelné slozeni
a profil vynosu podfondu a jeho indexu.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financ¢nich trh( a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovéni
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rlznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s financnimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referen¢ni ména
Euro (EUR)

Investicni manazer

Irish Life Investment Managers Limited.
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace 0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

. Maximalni Maximalni L, ., o, Maximalni
Trida ., Fixni servisni Maximalni
. servisni poplatek poplatek za ., . poplatek
akcii ! poplatek poplatek za upis .
spravu za konverzi
I - 0,08 % 0,10 % 2% -
3 o L
P 0,35 % 0,15 % 3% 3 % Belgii, 1%
v ostatnich zemich
3 o L
R 0,10% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,10 % - - - -
7z - - - - -
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Uvod

Tento podfond byl zaloZen na zakladé vkladu aktiv podfondu
,European Equity” (zaloZzeného dne 17. fijna 1997) spolecnosti ING
International SICAV a fluze s podfondem ING (L) Invest Europe dne
20. prosince 2001. Podfond vstrebal nasledujici podfondy dne 29.
zari 2003: BBL Invest Scandinavia, BBL Invest United Kingdom a BBL
Invest Switzerland. A dne 8. dubna 2011: ING (L) Invest European
Sector Allocation (spustény dne 19. dubna 1999).

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim do diverzifikovaného portfolia
skladajiciho se z akcii nebo jinych prevoditelnych cennych papird
(warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm —do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu — akonvertibilnich dluhopist) vydavanych
spole¢nostmi zaloZenymi, kétovanymi nebo obchodovanymi na
trzich kterékoliv evropské zemé. Tento podfond se dle méreni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v priloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdze vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez
k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji

pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovédno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany raznymi faktory.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych geografickych oblasti.
Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,

budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,48 % 0,20 % 2% -
N - 0,65 % 0,25 % - -
0, 1 0,
0 - 0,39 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 1,30% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,65 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
v - 1,30 % 0,20 % - -
[ 11 0,
X - 1,80 % 0,25 % 59% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
z 0,20% - . B 3
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Uvod

Tento podfond byl zaloZen 1. prosince 2004.
Investicni cile a politika

Ucelem tohoto podfondu je zvysit hodnotu investovaného kapitalu
pomoci investic prevainé do evropskych akcii nebo jinych
prevoditelnych cennych papirC (warrantd k prevoditelnym cennym
papirdm — do vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich
dluhopist), které vykazuji atraktivni dividendovy vynos. Tyto akcie
jsou emitovany spolecnostmi zaloZenymi, koétovanymi nebo
obchodovanymi v kterékoliv evropské zemi. Emitenti jsou
spolecnosti, jejichZ sidlo nebo hlavni podnikatelské aktivity jsou
umistény v Evropé. Tento podfond se dle méfeni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Tento podfond investuje sva Cistd aktiva predevsim do evropskych
akcii emitovanych emitenty popsanymi vyse a nabizi dividendovy
vynos atraktivni v evropskych zemich.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii ajinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podilt
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povazovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
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obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Euro (EUR)
Investi¢ni manazer

NNIP Advisors B.V.
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25% - -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
v - 1,50 % 0,20 % - -
() 11 [+
X - 2,00 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,20 % - . B 3
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NN (L) European High Yield
Uvod

Tento podfond byl zalozen 6. srpna 2010.
Investicni cile a politika

Tento podfond bude investovat zejména do dluhopist s vysokym
vynosem denominovanych v evropskych ménach. Tyto obligace se
lisi od tradi¢nich obligaci kategorie ,Investment Grade” vtom
smyslu, Ze jsou vydany spole¢nostmi predstavujicimi vyssi riziko
z hlediska jejich schopnosti dostat svym finan¢nim zavazkdm, coz
vysvétluje, pro¢ nabizi vy3si vynos. Tento podfond se dle méreni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond muZe rovnéz okrajové investovat do jinych prevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirdm do vyse 10% Cistych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papird typu
,Rule144 A“, podilG v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v Casti lll, kapitole 1l ,Investicni omezeni“, oddile A ,ZpUlsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorfiujeme, Ze Cista hodnota aktiv mlZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- derivativni finan¢ni nastroje spojené s Uvérovym rizikem,
predevsim Uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy, indexy
a kose cennych papirt a ménové opce.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive

prodany.

Pozndmka: Rating je udélovan renomovanymi ratingovymi

spole¢nostmi nastrojiim s pevnym vynosem, se kterymi je mozno

obchodovat na trzich. Tyto ratingy poddvaji spravedlivy pohled na

uvérové riziko spojené semitenty: ¢imZ nizsi rating, tim vyssi

uvérové riziko. Jako kompenzaci za dané riziko spolecnost

s takovym ratingem nicméné nabizi obligace s vysSimi vynosy.

Ratingy udélované ratingovymi agenturami jsou v rozsahu AAA

(nejvyssi rating) az CCC (velmi vysoké riziko Upadku). Na trzich

s vysokymi vynosy se rating pohybuje v rozmezi BB+ az CCC. Na

zakladé vySe uvedeného je zfejmé, Ze tento podfond je uréen dobfe

informovanym investorim, ktefi jsou si védomi miry rizika

souvisejici se zvolenou investici.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za vysoké. Tyto financni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfond( vyrazny vliv
pohyby ménovych kurz(. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globdlni expozice tohoto podfondu bude stanovena metodou
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano
v Casti Il ,Daléi informace”, Kapitola IV: Techniky a ndstroje, A:
V3eobecnd ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) European High Yield

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,72 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25% - -
0, 1 0,
P - 1,00 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,72% 0,15 % 2% -
() 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,15 % - . B 3
Zz - - - - -
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NN (L) European Participation Equity
Uvod

Podfond byl zaloZen 27. listopadu 2017 po slouceni s ,,Delta Lloyd L
European Participation Fund, podfondem Delta Lloyd L.

Investicni cile a politika

Tento podfond investuje predevsim do portfolia akcii vydavanych
spoleénostmi zaloZzenymi, kotovanymi nebo obchodovanymi
v evropskych zemich. Investice do cennych papirli budou prevazné
do spolec¢nosti, jejichz trini kapitalizace je relativné omezena co do
velikosti (tzv. malé kapitalizace). Podfond se snazi dosdahnout
zasadnich drZeb v limitovaném poctu malych spolecnosti. Proto
vykon tohoto podfondu nesleduje vidy obecné trendy na trhu.

Podfond mizZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii ajinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych

papirl (véetné warrant( k prevoditelnym cennym papirdm do vyse

10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili

v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich

do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich

fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.

Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %

Cistych aktiv.

Podfond muzZe mit rekurz k derivatovym finanénim nastrojim za

Ucelem zajisténi a pro efektivni spravu portfolia. Podfond muize

vyuzivat derivatovych finan¢nich nastrojli, ato zejména

nasledujicich:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a reméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond( vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plGvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti Il ,Dalsi

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) European Participation Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality ttid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N 0,65 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,75 % 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
X ; 2,00% 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,20% - . B 3
Zz - - - - _
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NN (L) European Real Estate
Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 20. prosince 1993 pod nazvem ING
(L) Invest Europa Immo (pavodné Europa Fund Immo). Novy nazev
vesel v platnost dne 23. kvétna 2003.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirim — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych  spole¢nostmi  zaloZzenymi, kdtovanymi  nebo
obchodovanymi na trhu kterékoliv evropské zemé a puUsobicimi
v oblasti obchodu s realitami. Tento podfond se dle méfeni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond mizZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.
S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:
- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;
- futures a opce na indexy;
- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;
- vykonové swapové operace;
- forwardové obchody v zahrani¢nich méndach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.
Podfond vyuziva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevira nadvazené
a podvazené pozice oproti indexu. Investofi by méli mit na paméti,
Ze investi¢ni prostiedi podfondu je koncentrované av disledku
toho je koncentrovany také podfond. To bude mit béiné za
nasledek srovnatelné sloZeni a profil vynosu podfondu a jeho
indexu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji

pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice do konkrétni geografické oblasti a tématu jsou mnohem
vice koncentrované nez investice do rliznych geografickych oblasti
a témat. Investor nema Zadnou zaruku, Ze pavodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s financnimi derivaty je podrobné popsano
v tomto prospektu Casti Il ,Daldi informace”, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) European Real Estate

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,65 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,75% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X - 2% 0,25 % 59 3 AvBreIgu, 1&
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - B _
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NN (L) European Sustainable Equity
Uvod

Tento podfond byl zaloen 19. prosince 2013.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predeviim do diverzifikovaného portfolia
skladajiciho se z akcii a/nebo jinych prevoditelnych cennych papirQ
(warrantl k pfevoditelnym cennym papirim —do vySe 10 % Cistych
aktiv podfondu - akonvertibilnich dluhopist) vydavanych
vybranymi spole¢nostmi. Proces vybéru zahrnuje jak tradi¢ni
finan¢éni analyzu, tak analyzu ESG (Environment, Social and
Governance). Vylucujici filtry se pouZivaji ufirem, které jsou
povazovdany za nezodpovédné se chovajici. Tyto vylucujici filtry se
tykaji jak Cinnosti, tak chovani. Napfiklad neni investovano do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich zbrané a tabak. Pfi
procesu vybéru se analyza zaméruje na spolecnosti, které sleduji
politiku udrZitelného rozvoje akteré kombinuji dodrZovani
socidlnich zdsad aenvironmentdlnich zdsad se zaméfenim na
finan¢ni cile. Konecny wvybér drieb portfolia je zaloZen na
spolecnostech, které nejlépe splriuji kombinaci téchto kritérii, a je
z velké casti urcen pristupem ,best-in-class”. V ramci podfondu
aktivné uplatriujeme hlasovaci prava a proaktivni angaZzovanost ve
spolecnostech v portfoliu. Tento podfond se dle méfeni za obdobi
nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich méndach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuzitim finanénich derivatd za jinymi Gcéely nez
k zaji$téni jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovédno za

vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
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emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurz(.
Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) European Sustainable Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N 0,65 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,75 % 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
X ; 2,00% 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,20% - . B 3
Zz - - - - _
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NN (L) First Class Multi Asset
Uvod

Tento podfond byl zalozen 28. listopadu 2014.
Investicni cile a politika

Tato investi¢ni strategie vyuZziva flexibilni pfistup navrzeny tak, aby
reagoval na rychle se ménici prostredi na trzich. Investi¢ni manazer
bude prevainé vytvaret expozici na tradicni tfidy akcii (jako
naptiklad akcie, dluhopisy a penézini prostfedky), a to pfimo nebo
pfes financ¢ni derivaty, vzajemné fondy afondy ETF, coZ vyusti
v diverzifikované portfolio. Investice do vysoce kvalitnich investic
s pevnym vynosem, nastroji penéiniho trhu a penéinich
prostfedku ¢i ekvivalentl hotovosti budou tvofit nejméné 50 %
Cistych aktiv. Cilem podfondu je vytvaret pozitivni navratnost
investic a prekondvat index, jak je uveden v pfiloze Il prospektu
spolecnosti, po dobu celého trzniho cyklu se striktné definovanym
rizikovym rozpoctem a zamérenim se na snizeni rizika poklesu.

Za Ucelem dosazeni svych cild miZe podfond zaujimat kratké

i dlouhé pozice (kratké pozice pouze pres derivaty).

Podfond muiZe za ucelem dosazeni svého investicniho cile

investovat do Siroké skaly tfid akcii a finanénich nastroji (véetné

finan¢nich derivatl) véetné napftiklad nésledujicich:

- investice do prevoditelnych cennych papirli (véetné warrantd
k pfevoditelnym cennym papirdm do maximalni vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich cennych
papirG (maximdlné do vyse 10 % Ccistych aktiv podfondu),
dluhopist, akcii, nastroji penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule 144A“, podili SKIPCP nebo jinych SKI a vkladd, jeZ jsou
popsany v Uplném znéni prospektu v ¢asti lll ,Dalsi informace”,
kapitole Il ,Investicni omezeni“, voddile A ,Zpusobilé
investice”. Pokud podfond investuje do warrantl
k prevoditelnym cennym papirdm, Cistd hodnota aktiv mdze
vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez
pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv;

- Investice do cennych papirG zajisténych aktivy budou
limitovany na 20 % a investice do SKIPCP a SKI nesmi prekrocit
celkovou hranici 10 % Cistych aktiv;

- Investice do nemovitosti prostfednictvim akcii nebo ostatnich
prevoditelnych cennych papiri vydavanych spole¢nostmi
pusobicimi v sektoru nemovitosti a také pres SKIPCP a jiné SKI
¢i prostfednictvim derivatd;

- Expozice na komodity pres derivaty na komoditni indexy, které
jsou v souladu s pozadavky definovanymi ve smérnicich ESMA
2014/937, ¢i pfes komodity obchodované na burze (ETC), které
jsou v souladu s ¢lankem 41 (1) (a) zdkona z roku 2010, nebo
do SKIPCP ajinych SKI. Podfond nebude nakupovat pfimo
fyzické komodity;

- Finanéni derivaty véetné napftiklad nasledujicich:

- opce a futures k pfevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, swapy a opce k Grocenym ndstrojam,
- vykonové swapové operace;

- swapy k platebni schopnosti emitenta;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménéach a ménové
opce.

Podfond muZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spole¢nostmi zalozenymi vCLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikim CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se kzdanéni v CLR.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Podfond je také vystaven specifickym rizikdm vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
napfiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevaziné tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mGze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do ¢inskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Investice do ¢inskych akcii tfidy A pres program Stock Connect a do
¢inskych dluhopist pfes Bond Connect mohou dohromady tvofit az
20 % celkovych Cistych aktiv podfondu. Podfond muze byt vystaven
rizikiim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se kzdanéni v CLR.
V zavislosti na tfidé akcii mohou byt investice do téchto trh(
predmétem specifickych rizik, jako jsou naptiklad mnoZstevni
omezeni, zastaveni obchodovani a provozni riziko. Stock Connect
iBond Connect jsou ve stadiu vyvoje, aproto nejsou néktera
nafizeni otestovana amohou se ménit, coz muiZe podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend sinvesticemi do akcii tfidy
AaBond Connect jsou podrobné popsana v Casti Ill ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouzivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovano za stfedni. Tyto
financni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj emitent( téchto
finan¢nich nastrojt, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti
podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfondd vliv pohyby ménovych
kurzQ. Investor nema Zadnou zdaruku, Ze plvodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano
vCasti Il ,Dalsi informace”, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v &asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do smiSenych nastrojt
Referencni ména

Euro (EUR)
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Investi¢ni manazer

Spoleénost NN Investment Partners North America LLC. pusobi jako
investi¢ni manazer.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Delegace spolecnosti NN Investment Partners North America LLC.
zahrnuje, kromé jiného, urcité soucasti procesu fizeni investic
vhodné pro ucely casového pasma nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) First Class Multi Asset

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality t¥id akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,50 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,20 % - -
() 1 0,
) - 0,30% 0,20% 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
P - 1% 0,20% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 11 [+
R - 0,50 % 0,20% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,50 % 0,15% 2% -
() 11 [+
X - 1,50 % 0,20% 5% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
Y - 1,50 % 0,20 % - 1%
z 0,15% - . B )
7z - - - - -
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NN (L) First Class Multi Asset Premium
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 19. kvétna 2014.

Investicni cile a politika

Tato investi¢ni strategie vyuziva flexibilni investi¢ni pfistup
navrzeny tak, aby reagoval na rychle se ménici prostfedi na trzich.
Investi¢ni manaZer bude prevainé vytvaret expozici na tradi¢ni
tfidy akcii (jako napriklad akcie, dluhopisy a penézni prostiedky),
a to pfimo nebo pres finanéni derivaty, podilové fondy a fondy ETF,
coZ vyusti v diverzifikované portfolio. Cilem podfondu je vytvaret
pozitivni navratnost investic a prekonavat index, jak je uveden
v pfiloze Il prospektu spole¢nosti, po dobu celého trzniho cyklu se
striktné definovanym rizikovym rozpoctem.

Za Ucelem dosazeni svych cild miZe podfond zaujimat kratké

i dlouhé pozice (kratké pozice pouze pres derivaty).

Podfond muZe za UcCelem dosaZzeni svého investicniho cile

investovat do Siroké skaly tfid akcii a finanénich nastroji (véetné

finan¢nich derivatl) véetné napftiklad nésledujicich:

- investice do prevoditelnych cennych papirli (véetné warrantd
k pfevoditelnym cennym papirdm do maximalni vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich cennych
papirG (maximdlné do vyse 10 % Ccistych aktiv podfondu),
dluhopist, akcii, nastroji penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule 144A“, podili SKIPCP nebo jinych SKI a vkladQ, jeZ jsou
popsény v ¢asti Ill ,Dalsi informace”, kapitole Ill ,Investi¢ni
omezeni“, voddile A ,ZpUsobilé investice”. Pokud podfond
investuje do warrantu k pfevoditelnym cennym papirtim, Cista
hodnota aktiv mlzZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty
warrantu kolisat vice, neZz pokud by podfond investoval do
podkladovych aktiv;

- Investice do cennych papirG zajisténych aktivy budou
limitovany na 20 % a investice do SKIPCP a SKI nesmi prekrocit
celkovou hranici 10 % Cistych aktiv;

- Investice do nemovitosti prostfednictvim akcii nebo ostatnich
prevoditelnych cennych papiri vydavanych spole¢nostmi
pusobicimi v sektoru nemovitosti a také pres SKIPCP a jiné SKI
Ci prostfednictvim derivatd;

- Expozice na komodity pres derivaty na komoditni indexy, které
jsou v souladu s pozadavky definovanymi ve smérnicich ESMA
2014/937, ¢i ptes komodity obchodované na burze (ETC), které
jsou v souladu s ¢lankem 41 (1) (a) zdkona z roku 2010, nebo
do SKIPCP ajinych SKI. Podfond nebude nakupovat pfimo
fyzické komodity;

- Finanéni derivaty véetné napftiklad nasledujicich:

- opce a futures k pfevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, swapy a opce k Groenym ndstrojam,

- vykonové swapové operace;

- swapy k platebni schopnosti emitenta;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménéach a ménové
opce.

Podfond mUze investovat do prevoditelnych cennych papirt nebo
ndstroji penéiniho trhu emitovanych nebo garantovanych
Spojenymi staty americkymi, Spojenym kralovstvim nebo
Némeckem vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv individualné, za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zakona z roku 2010.

Podfond muze investovat aZz 20 % svych Cistych aktiv do &inskych
akcii tfidy A vydanych spole¢nostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
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rizikiim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se kzdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikdm vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
napfiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevaziné tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mGze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Investice do ¢inskych akcii tfidy A prfes program Stock Connect a do
¢inskych dluhopist pres Bond Connect mohou dohromady tvofit az
20 % celkovych Cistych aktiv podfondu. Podfond muze byt vystaven
rizikim CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se kzdanéni v CLR.
V zévislosti na tfidé akcii mohou byt investice do téchto trhl
predmétem specifickych rizik, jako jsou naptiklad mnoZstevni
omezeni, zastaveni obchodovani a provozni riziko. Stock Connect
iBond Connect jsou ve stadiu vyvoje, aproto nejsou néktera
nafizeni otestovana amohou se ménit, coz muiZe podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend sinvesticemi do akcii tfidy
AaBond Connect jsou podrobné popsana v Casti Ill ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouzivanymi
k dosahovani investi¢nich cill je povaZovédno za vysoké. Tyto
financni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
mimo jiné vyvoj financnich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd
téchto financnich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym
stavem svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané Gvérové riziko,
riziko selhani emitent(l podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondud
vyrazny vliv pohyby ménovych kurzl. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi
derivéty je podrobné popsano v Casti Il ,Dalsi informace”, Kapitola
II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim: podrobny popis“.

Vysledkem této strategie mUZe byt vysoka uroveri pdkového
efektu. V dobé vydani souc¢asného prospektu se ocekava, Ze Uroven
pakového efektu dosdhne maximalni Urovné 650 % Cisté hodnoty
aktiv podfondu. Dle pozadavk( nafizeni je tfeba mit na paméti, ze
tento rozsah pakového efektu je vypocten jako soucet nominalnich
hodnot pouzitych derivatd — aniz by se braly v Uvahu zajistovaci
kontrakty typu netting a hedging, které mohou mit podfondy
uzavieny, ikdyZz tyto kontrakty jsou pouZivany za ucelem
omezovani rizik. Pro informacni Ucely je rovnéz proveden vypocet
ocCekavané Urovné pdkového efektu vyplyvajici ze zavazkové
metodiky, jak je specifikovano ve smérnicich ESMA 10-788. V dobé
vydani aktualniho prospektu se ocekava, Ze uroven pdakového
efektu ziskana dle zavazkové metodiky dosahne maximalni Grovné
400 % Ccisté hodnoty aktiv podfondu. Na rozdil od predchozi
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metodiky umoZriuje zdvazkovd metodika za urcitych okolnosti
zvazeni zajistovacich nettingovych a hedgingovych transakci.
Spravcovska spolecnost zvazi, nakolik Grovern pakového efektu
ziskand ze zavazkové metodiky lépe odrazi azachycuje Groven
trzniho rizika podfondu. Dalsi informace o pakovém efektu najdete
v prospektu v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole IV.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je déle podrobné popséano v Casti
Il ,,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju
Referencni ména

Euro (EUR)

Investicni manazer

Spole¢nost NN Investment Partners North America LLC. pdsobi jako
investi¢ni manazer.

Delegace spolecnosti NN Investment Partners North America LLC.
zahrnuje, kromé jiného, urcité soucasti procesu fizeni investic
vhodné pro ucely ¢asového pasma nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) First Class Multi Asset Premium

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni “szfl?té;:i
akcii servisni poplatek za spravu poplatek poplatek za upis 2a konverzi
I - 0,60 % 0,15% 2% -
N - 0,60 % 0,25% - -
S - 0,60 % 0,15 % 2% -
z 0,15% - - B _
7z - - - - -
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NN (L) First Class Protection
Uvod

Podfond byl spustén dne 27. kvétna 2011 pod ndzvem ING (L) Index
Linked Fund Continuous Click Fund Euro. Podfond prevzal
nasledujici podfondy: Continuous Click Euro (27. kvétna 2011),
podfond ING Index Linked Fund SICAV, ING (L) Index Linked Fund
Protected Mix 70 (14. prosince 2012), ING (L) Index Linked Fund
Protected Mix 80 (14. prosince 2012) aING (L) Index Linked
Protected Mix 90 (14. prosince 2012).

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je castecné se ucastnit na rlistovém
potencidlu jednoho dobfe zndmého indexu evropskych akcii.
Pfitom se bude snaZit o kazdodenni udrZovani mésicni baze na
urovni 90 % nejvyssi hodnoty Cisté hodnoty aktiv, které bylo
dosazeno za predchozich 365 kalendarnich dni, a to dynamickou
alokaci mezi prevoditelnymi majetkovymi cennymi papiry
acennymi papiry s pevnym vynosem. To vzasadé znamend, Ze
investor do podfondu mulzZe ocekavat, Ze Cisté obchodni jméni se
béhem kteréhokoliv daného obdobi 365 kalendarnich dnd nesnizi
o vice nez 10 %. Tato ,Uroven ochrany” bude kazdy den ocenéni
zvefejiovana na webové strdnce www.nnip.com. To vSak
nepredstavuje zaruku zachovani kapitalu. Cisté hodnoty aktiv
vypoctené v obdobi pred 1. listopadem 2012 nebudou zohlednény
pti vypoctu Urovné ochrany.

Akciemi rozumime akcie, které jsou soucdasti renomovaného
evropského akciového indexu, ktery zahrnuje evropské spolecnosti
charakteristické relativné vysokou trini kapitalizaci a free floatem
(volné obchodovatelnymi akciemi), jeZz zajistuje snadnou
obchodovatelnost a likviditu. Misto toho mohou byt na tento index
rovnéz pouzity futures, opce, warranty, opce mezi pfimymi
ucastniky transakce (,0TC“), swapové kontrakty aterminované
kontrakty, ato vramci omezeni popsanych v prvnim odstavci
kapitoly IV, Techniky a nastroje”, ¢asti Ill ,,Dalsi informace” tohoto
prospektu.

Pevné Uroc¢enymi cennymi papiry rozumime vSechny typy cennych
papirG s pevnym vynosem, které jsou vsouladu s c¢lankem 41
lucemburského zakona zroku 2010, jako jsou pevné urocené
dluhopisy, dluhopisy s pohyblivou sazbou, stfednédobé dluhopisy
vydavané vlddami, mistnimi organy, nadndrodnimi organy nebo
korporacemi se sidlem VvEU aclenskych statech OECD
adenominované v pfislusnych narodnich meénach, pfimo i
prostfednictvim investi¢nich fondd, transakci s vyhradou zpétné
koupé nebo transakci svyhradou zpétného prodeje v souladu
s casti Il ,,Dalsi informace”, kapitolou Il ,Investi¢ni omezeni“
a kapitolou IV ,Techniky a ndstroje“ tohoto prospektu ado
nastrojd penézniho trhu, jako jsou depozitni certifikaty (CD), cenné
papiry typu Commercial Papers (CP) a terminované vklady.

Uroveri ochrany se udriuje systematickou Upravou alokace mezi
akcie acenné papiry spevnym vynosem vreakci na vyvoj na
akciovém a kapitalovém trhu. Investofi nemaji Zadné zaruky, Ze cile
bude dosazeno, prestoze budou realizovana vsechna relevantni
ochranna opatfeni. V pfipadé neobvykle nepfiznivych okolnosti na
trhu (jako jsou dlouhodobé nepfiznivé pohyby trhu) si
predstavenstvo vyhrazuje pravo upravit investice v portfoliu
podfondu (coZz by mohlo zahrnovat nové nastaveni pfislusné
urovné cistého obchodniho jméni, kterd se pouZiva k vypoctu
urovné ochrany), pokud by to bylo povaZzovano za nutné, aby bylo
dosazeno investi¢nich cil( a ochranény zadjmy akcionard. Podfond
se bude fidit investi¢nimi omezenimi, jeZ jsou nastinéna v casti lll
,Dalsi informace”, kapitole Ill ,,Investi¢ni omezeni“.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovédno za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj emitentl téchto
financnich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti
podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rlznych geografickych oblasti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s vyuzitim financnich derivatd je podrobné popséno
v tomto prospektu v ¢asti Ill ,Dalsi informace”, kapitole II: ,,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Optimalizace zisku portfolia prostfednictvim dynamické alokace
mezi akcie a pevné vynosy, pfiem? je zajistovédna ochrana proti
ztraté.

Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) First Class Protection

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,15 % 2% -
N - 0,36 % 0,20 % - -
0,5 % splatnych
P - 0,72% 0,20 % 5% distributortim, 0,5 %
splatnych spolec¢nosti
0,5 % splatnych
R - 0,36 % 0,20 % 5% distributortim, 0,5 %

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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NN (L) First Class Stable Yield Opportunities

Uvod

Tento podfond byl zaloZzen s platnosti ode dne 29. srpna 2014 po
slouceni s ING (L) Patrimonial Target Return Bond, podfondem ING
(L) Patrimonial SICAV. Od 14. z&fi 2020 se tento podfond méniz NN
(L) Absolute Return Bond na NN (L) First Class Stable Yield
Opportunities.

Investicni cile a politika

Cilem podfondu je dosdhnout vyssich vynosd neZ index, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti, méfeno v pribézném
obdobi 3-5let. Tento index se pouZivd k porovnani vykonu.
Podfond investuje do diverzifikovaného portfolia prevdiné
prevoditelnych cennych papirli s pevnym vynosem a jeho cilem je
generovat vynosy z rozhodnuti o dynamickém pridélovani aktiv
a vybéru cennych papirl. Investice do nastroju investi¢niho stupné
s pevnymi vynosy, nastroju penézniho trhu a penéznich prostiedkd
¢i ekvivalentll hotovosti budou tvofit nejméné 50 % Cistych aktiv
podfondu.

Podfond investuje zejména do firemnich a statnich dluhopist
investi¢niho a neinvestiéniho stupné (az 50 %) na rozvinutych
i rozvijejicich se trzich, ale mudZe také investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl s pevnymi vynosy, zejména do
krytych dluhopis a cennych papir( zajisténych aktivy (az 20 %
Cistych aktiv podfondu). Podfond smi investovat do dluhopist bez
ratingu aZ do vyse 20 % Cistych aktiv podfondu.

Pfi vybéru investic investitni manaZer analyzuje, udriuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primeérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi.

Podfond vyuZivd derivaty a mize také zaujmout dlouhodobé
i kratkodobé pozice (kratkodobé pozice pouze prostiednictvim
derivatovych nastrojll) za Ucelem dosazeni svych cilG.

Fixné uroCené prevoditelné cenné papiry a/nebo ndstroje
penéZniho trhu emitované nebo garantované vladami Némecka,
Spojenych statl americkych a jejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % cisté hodnoty aktiv podfondu,
za predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zdsadou rozlozeni
rizik dle ¢lanku 45 odst. 1 zakona z roku 2010.

Podfond mUze také okrajové investovat do ostatnich fixné
uroéenych prevoditelnych cennych papirG (véetné warrantu
k pfevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % Cistych aktiv
podfondu), podminénych konvertibilnich cennych papirQ
(maximalné do vySe 10% Cistych aktiv podfondu), nastroju
penéZniho trhu, cennych papir(i typu ,Rule 144A“, podild SKIPCP
a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany v ¢asti lll tohoto prospektu,
kapitole Il ,,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muzZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild muazZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;
- futures, opce a swapy k uro¢enym nastrojam;

- vykonové swapové operace;

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- derivativni financni nastroje spojené s Uvérovymi riziky
(predevsim uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy), indexy
a kose cennych papira.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zékrokem.

Podfond nebude aktivné investovat do problémovych cennych
papir ani cennych papir( po splatnosti. V pfipadé sniZzeni hodnoty
vsak nebude investovat vice nez 10% do cennych papirt
problémovych nebo po splatnosti. Pfedpoklada se, Ze takové cenné
papiry budou prodany do Sesti mésicl od sniZeni hodnoty,
s pfihlédnutim k nejlepSimu zajmu investor(.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovédno za stfedni. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj emitentl téchto
financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekdvané kreditni riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti
podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finanénimi derivaty je podrobné popséano v Césti Il , Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zamérfen na neutrdlni investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)

Investi¢éni manazer

Spoleénosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pUsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pfipadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro Ucely dané ¢asové zony nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) First Class Stable Yield Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Obchodni jméno t¥id akcii D a N je ,,NN Opportunity Obligatie Fonds”.
Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace U dodateénych funkcionalit tfid akcii muaZe byt u¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.
Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Trida Maximalni Maximalni Fixni servisni Maximalni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek  poplatek za spravu poplatek poplatek za upis za konverzi
D - 0,45 % 0,15% - -
I - 0,30 % 0,12 % 2% -
N - 0,25 % 0,15 % - -
p ) 0.45 % 015 % 3% 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich
2 2 v zemich
R ) 030% 015 % 39 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich
S 2 v zemich
S - 0,30% 0,12 % 2% -
X ) 075 % 015 % 5 9 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich
2 20 v zemich
z 0,12% - - - B
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NN (L) First Class Yield Opportunities
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 9. &ervence 2013.

Investicni cile a politika

Cilem podfondu je dosdhnout vyssich vynosd neZ index, jak je
uvedeno v Priloze Il prospektu spoleénosti, méfeno v pribézném
obdobi 3-5let. Tento index se pouZivd k porovnani vykonu.
Podfond investuje do diverzifikovaného portfolia prevainé
prevoditelnych cennych papird s pevnym vynosem a jeho cilem je
generovat vynosy z rozhodnuti o dynamickém pridélovani aktiv
a vybéru cennych papird.

Podfond investuje zejména do firemnich a statnich dluhopist
investi¢niho a neinvesti¢niho stupné (az 100 %) na rozvinutych
i rozvijejicich se trzich, ale muaZe také investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirl s pevnymi vynosy, zejména do
krytych dluhopis a cennych papirG zajisténych aktivy (az 20 %
Cistych aktiv podfondu). Podfond smi investovat do dluhopist bez
ratingu aZ do vyse 20 % Cistych aktiv podfondu.

Podfond vyuZivd derivdty a miZe také zaujmout dlouhodobé
i kratkodobé pozice (krdtkodobé pozice pouze prostfednictvim
derivatovych néstroja) za Ucelem dosazeni svych cild.

Fixné Uroené prevoditelné cenné papiry a/nebo nastroje
penézniho trhu emitované nebo garantované vladami Némecka,
Spojenych statl americkych a jejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu,
za predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zdsadou rozlozeni
rizik dle ¢lanku 45 odst. 1 zakona z roku 2010. Podfond mUze také
okrajové investovat do ostatnich fixné Urocenych prevoditelnych
cennych papird (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroji penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule 144A“, podilt SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jeZ jsou popsany
v Castilll tohoto prospektu, kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni”,
oddile A ,,Zpusobilé investice”. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud podfond
investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym papirim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- derivativni financ¢ni nastroje spojené s uvérovymi riziky
(pfedevsim Uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy), indexy
a kose cennych papir(.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zakrokem.

Podfond nebude aktivné investovat do problémovych cennych
papirQ ani cennych papirQ po splatnosti. V pfipadé snizeni hodnoty
vSak nebude investovat vice nez 10% do cennych papirQ
problémovych nebo po splatnosti. Pfedpoklada se, Ze takové cenné
papiry budou prodidny do Sesti mésici od sniZzeni hodnoty,
s pfihlédnutim k nejlep$imu zajmu investor.
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Smiouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povaZzovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané UGvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondd vyrazny vliv
pohyby ménovych kurzl. Investor nemd Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Globalni expozice tohoto podfondu je
stanovena metodou hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR), jak je
dale podrobné popsano v Casti Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV:
,Techniky a nastroje”, A: ,VSeobecnd ustanoveni“.

Podfond muZe investovat do cennych papirli obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu cinskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pres Bond
Connect jsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do prevoditelnych cennych papiri s pevnym vynosem.
Referencni ména

Euro (EUR)

Investi¢ni manazer

Spolecnosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. plsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pfipadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani

pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané casové zéony nebo mistniho trhu.

Strana 120 z 222



-

N

NN investment
partners

Tridy akcii podfondu NN (L) First Class Yield Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,15% 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
() 1 0,
P - 0,90 % 0,25% 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,60% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X ; 1,20% 0,25% 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15 % - - - -
Zz - - - - -
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NN (L) Food & Beverages
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 19. srpna 1996. Dne 8. dubna 2011
podfond ING (L) Invest Food & Beverages prevzal podfond ING (L)
Invest European Food & Beverages (zaloZeny dne 23. bfezna 1998).

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych spole¢nostmi pUsobicimi v odvétvi zakladnich
spotrebitelskych vyrobkd. Do portfolia jsou zejména zahrnuty
spolecnosti podnikajici v nasledujicich odvétvich:

- vyrobci a distributofi potravin, ndpojl a tabaku;
- vyrobci produktd pro domacnost a produktti osobni spotieby;
- distributofi potravin a farmaceutickych vyrobku.

Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dalsi informace”, Kapitola II:
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice do spolecnosti v ramci jednoho investi¢niho tématu jsou
mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych témat.
Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené  sfinanénimi  derivdaty je podrobné popsano
v tomto prospektu Casti Il ,Daldi informace”, Kapitola II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Food & Beverages

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvniven)*, jak je podrobné popsano v Casti I: Zékladni informace o spole¢nosti; IIl. Upisovani, odkup
a konverze cennych papir(; Odkup akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
p ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 11 [+
X ; 2% 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,25% - 1%
z 0,20 % - - - -
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NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 9. prosince 2013.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat diverzifikované investice,
zejména do prevoditelnych cennych papird s pevnym vynosem
anastroji penéiniho trhu spevnym vynosem emitovanych
verejnym sektorem nebo soukromymi emitenty z rozvojovych zemi
s nizkymi nebo stfednimi prijmy. Tyto zemé jsou ¢asto oznacovany
jako ,,rozvijejici se hraniéni dluhopisové trhy“. Hrani¢ni ekonomiky
jsou obvykle v Gvodni fazi rozvoje a ceka se, Ze porostou rychleji
nez rozvijejici se trhy nebo rozvinuté ekonomiky. Hrani¢ni trhy maji
obvykle nizsi trzni kapitalizaci a nizsi ratingy nez rozvijejici se trhy.
Vétsina investic se realizuje vJiZzni aStfedni Americe (vCetné
Karibiku), stfedni avychodni Evropé, Asii, Africe a na Stfednim
vychodé. Presnéji feceno budou investice provadény v zemich, ve
kterych je investicni manazer schopen zhodnotit konkrétni politicka
a ekonomicka rizika, av zemich, ve kterych probéhly urcité
ekonomické reformy a které dosahly urcitych ristovych cilG. Tento
podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi predstihnout
vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond muze byt vystaven riznym kurzovym rizikiim souvisejicim
s investicemi do cennych papirt denominovanych v jinych ménach
nez ve méné podfondu nebo do derivatl s podkladovymi
sménnymi kurzy nebo ménami.

Prevoditelné cenné papiry vydané vefejnym sektorem nebo
soukromym emitentem zahrnuji predevsim dluhopisy s pevnym
urokem, dluhopisy s plovoucim urokem, dluhopisy s warranty
a prevoditelné  dluhopisy, dluhopisy  vzniklé v disledku
restrukturalizace  syndikovanych nebo bankovnich  Gvérd
(napf. dluhopisy typu ,Brady”) a podfizené dluhopisy. Pojem
»nastroje penézniho trhu” zahrnuje zejména, ne viak vyhradné,
investice do vkladl, komerénich papirl, kratkodobych dluhopist,
kratkodobych statnich dluhopist a sekuritizovanych dluhopist.
Tento vycet neni vycerpdvajici.

Podfond nebude investovat do ruskych akcii, dluhopist ani nastroju
penézniho trhu, jejichz vyporadani/doruceni je mozno realizovat
pouze prostfednictvim ruského systému. Podfond vsak bude
investovat do takovych ruskych dluhopist a nastroji penézniho
trhu, jejichz vyporadani/dorueni je moZno realizovat
prostfednictvim systému Clearstream nebo Euroclear.

Investice budou realizovany zejména v ménach ¢lenskych statd
OECD. Investi¢ni manazer viak bude v zdsadé zajistovat ménova
rizika, kterd se poji stémito investicemi denominovanymi
v ménach zemi OECD. Toto mlZe byt provddéno pomoci zajisténi
ménového rizika ve vztahu kreferenéni méné  aktiv
denominovanych v jinych ménach, nez je referen¢ni ména, ato
pomoci technik a finanénich néstroji popsanych v ¢asti 1l ,Dalsi
informace”, kapitole IV tohoto prospektu. Investofi by si méli byt
védomi toho, Ze zadny proces zajistovani mén nemusi poskytovat
dokonalé zajisténi. Kromé toho neexistuje Zadna zaruka, Ze
zajisténi bude stoprocentné Uspésné. Investofi do tfidy zajisténych
akcii mohou mit expozici vaéi jinym ménam, nez je ména tridy
zajisténych akecii.

,Tvrdd ména“ se tyka investicnich mén podfondu. Aktiva, do
kterych podfond zejména investuje, jsou denominovana v ménach
ekonomicky rozvinutych a politicky stabilnich zemi, jeZ jsou ¢leny
OECD.

Podfond muze investovat do jinych pfevoditelnych cennych papirt
(v€etné warrant(l k pfevoditelnym cennym papirim maximalné do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papird (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
swapu uvérového selhani vyporadanych v hotovosti z Gvérd az do
vyse 10 % Cistych aktiv podfondu, nastrojli penézniho trhu, cennych
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papirl typu ,,Rule 144A“, podil( v SKIPCP a jinych SKI a vklad(, jez
jsou popsany v casti Il ,,Dalsi informace”, kapitole Ill. ,Investi¢ni
omezeni“, oddile (A) ,ZpUsobilé investice” tohoto prospektu.
Investice do podil(i SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdze vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, neZ pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cili mdze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich financnich derivata:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirlm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;
- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou naptiklad swapy Uvérového
selhdni, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investorl co nejdfive
prodany.
ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni
moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich
pramyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zdvazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, vici emitentim ze statniho i soukromého sektoru. Tyto
faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné likvidnim
nebo zcela ztrati likviditu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméreé)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi financnimi
nastroji pouzivanymi k dosahovaéni investicnich cild je povazovano
za vysoké. Tyto financni néstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto finan¢nich ndstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovéni
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitent(l podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investice s konkrétnim zamérenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,VsSeobecna ustanoveni”.
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Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojl s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investic¢ni manazer

Spoleénosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pusobi jako investi¢ni
manatzer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pripadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro ucely dané casové zény nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,72 % 0,15 % 2% -
N - 0,60 % 0,25% - -
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,72% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
Y - 1,50 % 0,25 % - 1%
z 0,15 % - . B 3
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NN (L) Global Bond Opportunities

Uvod

Tento podfond byl spustén dne 29. dubna 2011 pod nazvem ING (L)
Renta Fund World. Tento podfond vstiebal nasledujici podfondy:
World (29. dubna 2011), podfond ING (L) Renta Fund SICAV a ING
(L) Renta Fund Australian Dollar (13. ledna 2012).

Investicni cile a politika

Tento podfond se snazi vytvéaret vynosy diverzifikaci svych investic
do mezinarodnich dluhopisd, véetné statnich dluhopis(, dluhopisd
s vysokym vynosem, dluhopisd rozvijejicich se trhd a ndstroja
penéiniho trhu denominovanych v riznych ménach po celém
svété. Cilem tohoto podfondu je nabidnout znacnou financéni
diverzifikaci na mezinarodni Udrovni a predstihnout vykonnost
indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska, Spojenych
statd americkych, Spojeného kralovstvi, Japonska, Némecka,
Francie, Itdlie, §pané|ska, Kanady, Australie, Jizni Koreje nebo
Nového Zélandu a jejich mistnimi vefejnymi organy mohou
predstavovat vice nez 35% Cisté hodnoty aktiv podfondu, za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozlozeni
rizik dle ¢lanku 45 odst. 1 zakona z roku 2010. Podfond muZe rovnéz
okrajové investovat do jinych prevoditelnych cennych papird
(v€etné warrant( k prevoditelnym cennym papirim do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich cennych
papirG (maximalné do vySe 10 % Cistych aktiv podfondu), néstrojt
penézniho trhu, cennych papird typu ,,Rule144 A“, podilt v SKIPCP
ajinych SKI avklad(, jeZz jsou popsany v casti lll, kapitole Il
JInvesticni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice” tohoto
prospektu. Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Podfond muZe investovat pfimo nebo nepfimo do pfevoditelnych

cennych papird nebo nastrojl emitovanych rozvojovymi zemémi

s nizkymi nebo stfednimi pfijmy, které jsou oznacovany jako

,rozvijejici se trhy”.

ProtoZe tyto investice zaviseji na specifickych faktorech, neni

moZné je srovnavat sinvesticemi realizovanymi v prednich

primyslovych zemich. V minulosti nékteré rozvojové zemé odlozily
nebo zastavily platby externich zavazk( obsahujicich jak urok, tak
kapital, v(i¢i emitentlm ze statniho i soukromého sektoru.
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Tyto faktory mohou vést k situaci, kdy se podfond stane méné
likvidnim nebo zcela ztrati likviditu.

Podfond maze také investovat do cennych papir( zajisténych aktivy
(ABS) a cennych papirl zajisténych hypotékami (MBS) do vyse 20 %
Cistych aktiv podfondu, z ¢ehoz vétSina v dobé nakupu budou
cenné papiry investi¢niho stupné, které vsak v dobé drzby mohou
spadnout pod investi¢ni Uroven. V tomto pfipadé je na uvazeni
Investi¢niho manazera, zda tyto cenné papiry proda, nebo je bude
drZet. ABS a MBS jsou cenné papiry, které predstavuji narok na cash
flow z podkladového zastavniho aktiva. Zastavni aktiva cennych
papir( typu ABS a MBS, do nichZ podfond investuje, sestavaji
zejména z Uvérd, jako jsou rezidencni a komeréni hypotecni Uvéry,
Uvéry na automobily a Uvéry z kreditnich karet. Tyto cenné papiry
se obchoduji na regulovanych trzich a mohou vyuZivat derivaty,
jako jsou devizové a Urokové swapy, za Ucelem zajisténi. ABS a MBS
jsou obvykle likvidni, jestliZe maji rating investi¢niho stupné.
Likvidita se vSak muZe zhorsit, pokud napfiklad ratingy klesnou
nebo se snizi velikost emise. V disledku mize byt pro investi¢niho
manazera obtizné cenné papiry prodat, nebo mizZe byt dokonce
nucen prodat je s vyraznou slevou proti trzni hodnoté. Likviditni
riziko je obvykle vyssi u Fidce obchodovanych cennych papird, jako
jsou cenné papiry s nizSim ratingem, cenné papiry, které byly
soucdsti malé emise, nebo cenné papiry, jejichZ Gvérovy rating byl
neddvno snizen. Emise ABS a MBS (HZL) jsou obvykle nejlikvidng&;jsi
béhem obdobi nasledujictho po emisi, kdy se tési nejvyssim
objemim obchod.

Podfond mUzZe investovat do cennych papirl obchodovanych na
Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu Cinskych dluhopist. Rizika spojena s investicemi pfes Bond
Connect jsou podrobné popsana vCasti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Definice a uvahy tykajici se pakového efektu

Spravcovska spole¢nost monitoruje uroven pakového efektu
pramenici z vyuziti financ¢nich derivatd. V souladu s predpisy je
takovy pdakovy efekt vypocten jako soucet nomindlnich hodnot
pouzitych derivatd (dale jen ,hruby pakovy efekt”), aniz by se braly
v Gvahu zajistovaci kontrakty typu netting a hedging. Aby nedoslo
k pochybnostem, znamena to, Ze derivaty odkazujici na stejné
podkladové aktivum, jehoZ Cista expozice nezanechdva zadné
znacéné rezidualni riziko pro podfond, budou pridany do hrubého
pakového efektu. Stejné tak budou do hrubého pakového efektu
zapocitany derivaty pouZité za ucelem zajisténi. V dobé vydani
soucasného prospektu se ocekava, Zze hruby pakovy efekt dosahne
maximalni Gdrovné 1400% Ccisté hodnoty aktiv podfondu.
Investofi si musi byt védomi toho, Ze podfond nadmérné vyuziva
derivaty, ato za Ucelem zajisténi izaujimani aktivnich pozic.
Duvody pro nadmérné vyuziti derivat( jsou popsany nize:

- Investi¢ni strategie podfondu je zaloZena na filozofii, Ze profil
rizika/vynosu by nemél byt zavisly na nizkém poctu nazorQ i
pozic. V dusledku toho podfond obvykle radéji zaujima hodné
relativné malych nekorelovanych pozic nez nékolik malo
velkych pozic;

Diky této investi¢ni filozofii podfond obvykle realizuje mnoho
takzvanych ,,obchodi s relativni hodnotou”. Spise nez nazory
na ,pfimé smérové pozice” vyjadfuji tyto pozice nazory na
rozdil mezi rdznymi Grokovymi sazbami, ménami ¢i kreditnimi
spready. Obchody srelativni hodnotou maji ,dlouhy”
a ,kratky” aspekt, coZz znamend, Ze mnoiZstvi pouZitych
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derivatll je nejméné dvojndsobkem mnoZstvi pouZitého pro

pfimé smérové pozice.
PFi poskytovani informaci ohledné mnozstvi derivatl pouZitych
v souvislosti s Cistou hodnotou aktiv podfondu si investofi také
musi byt védomi hrubého pakového efektu, jez vSsak muZe vést
k vysledkdim, které neodpovidaji ekonomické expozici podfondu.
Sectenim nomindlnich hodnot pouZitych derivatd, aniz by se braly
v Gvahu zajistovaci kontrakty typu netting a hedging, mZe tento
ukazatel nespravné vyjadrit riziko spojené s vyuZitim derivatd.
Dalsi informace o pakovém efektu najdete v prospektu v ¢asti Il
,Dalsi informace”, kapitole IV.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finan¢nimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finanéni néstroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfond
vyrazny vliv pohyby ménovych kurz(. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pGvodni investici ziskd zpét. Investofi by si méli byt
védomi, Ze investice do tohoto podfondu muiZe zahrnovat
nadmérné vyuziti financnich derivatd. Riziko spojené s finanénimi
derivéty je podrobné popsano v tomto prospektu v Casti Il ,,Dalsi
informace”, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu bude stanovena metodou
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano
v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole IV: Techniky a nastroje, A:
VSeobecna ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy
Referencéni ména

Euro (EUR)

Investi€¢ni manazer

Investment Partners North America LLC pro oblast Uvér( v USA.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Bond Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15 % - -
() 1 0,
P ; 0,75 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
v - 0,75 % 0,12 % - -
[ 1 0,
X ; 1,00 % 0,15 % 5% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) Global Convertible Bond
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 23. dubna 2018.
Investicni cile a politika

Podfond investuje prevainé do konvertibilnich dluhopist, které
jsou vyddvany celosvétové umisténymi spole¢nostmi ve vsech
sektorech véetné rozvojovych a rozvijejicich se trhi. Konvertibilni
dluhopis je takovy dluhovy nastroj, ktery Ize sménit za akcie v den
splatnosti nebo pred timto dnem. Investi¢ni prostfedi podfondu
zahrnuje cenné papiry, jejichZ Uvérova kvalita ma investi¢ni stupen
nebo je pod investi¢nim stupném (BB+ az CCC). V tomto prostredi
muZe investi¢ni manaZer také vybrat nehodnocené cenné papiry,
kterym je udélen interni rating. Udéleny interni rating je poté
pravidelné prehodnocovan jako u jinych hodnocenych dluhovych
cennych papird. Investi¢ni manazer ma za cil udrZovat primérny
rating portfolia podfondu na BB nebo lepsi. Za obdobi obchodniho
cyklu se tento podfond snazi predstihnout index, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spolec¢nosti. Za timto ucelem je kombinovan
proces vyzkumu odspodu ashora (,bottom-up” a,top-down”)
srizikovym rdmcem zalozenym na pravidlech, coZz vytvafi
optimdlné diverzifikované portfolio. Investi¢ni spravce bude
zpravidla zajistovat ménové riziko, které se poji k témto investicim.
Toto Ize provést zajisténim ménového rizika ve vztahu k referenéni
méné u aktiv denominovanych v jinych ménach, nez je ména
referenéni, pomoci vyuzivani technik a finanénich nastroju
popsanych v ¢asti 1l ,Dalsi informace”, kapitole IV ,Techniky
a nastroje”. Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Zadny proces
zajistovani mén nemusi poskytovat dokonalé zajisténi. Kromé toho
neexistuje Zadna zaruka, Ze zajisténi bude stoprocentné Uspésné.
Investofi do tFidy zajisténych akcii mohou mit expozici vici jinym
ménam, neZ je ména tridy zajisténych akcii.

Podfond mize rovnéz okrajové investovat do jinych prevoditelnych
a konvertibilnich cennych papirG (véetné akcii, preferencnich akcii,
konvertibilnich akcii, konvertibilnich preferencnich akcii a warrantud
k prevoditelnym cennym papirim), podminénych konvertibilnich
cennych papird (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
ndstrojl penézniho trhu, cennych papirt typu ,Rule 144A “, podild
v SKIPCP ajinych SKI avklad(, jeZ jsou popsany v kapitole IlI
»Investiéni omezeni“, oddile A ,,Zp(sobilé investice”, éasti Il tohoto
prospektu. Investice do podili SKIPCP a SKI nemohou pfesdhnout
celkem 10 % Cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym

papirm, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem

k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by

podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uUvérového
selhani, indexy a kose cennych papira.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finan¢nimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cili je povaZovdno za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patii mezi né
zejména vyvoj financnich trh( a ekonomicky vyvoj emitentl téchto
financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfond( vyrazny vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nemd Zadnou zaruku, Ze plvodni
investici ziskd zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investicnim prostfedim: podrobny popis“. Globalni
expozice tohoto podfondu je stanovena zévazkovou metodou jak
je dale podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole IV:
Techniky a nastroje, A: VSeobecnd ustanoveni.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il ,,Informativni listy podfondd“.

Typ fondu
Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Convertible Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
() 1 0,
P ; 1,20% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
X - 1,50 % 0,25% 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Global Convertible Income
Uvod

Tento podfond byl spustén na zakladé rozhodnuti predstavenstva
spolecnosti.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynos a dlouhodoby rist
kapitalu. Podfond investuje prevazné do konvertibilnich dluhopisd,
které jsou vydavany celosvétové umisténymi spole¢nostmi ve
vSech sektorech vcetné rozvojovych a rozvijejicich se trhd.
Konvertibilni dluhopis je takovy dluhovy nastroj, ktery lze sménit za
akcie v den splatnosti nebo pred timto dnem. Podfond usiluje
o generovani vynosu z kupdnld obdrZzenych na konvertibilni
dluhopisy v portfoliu a z prémii generovanych prodejem opci na
podkladové akcie. Investi¢ni prostiedi podfondu zahrnuje cenné
papiry, jejichz uvérova kvalita ma investicni stupen nebo je pod
investicnim stupném (BB+ aZ CCC). Vtomto prostiedi mize
investi¢ni manazer také vybrat nehodnocené cenné papiry, kterym
je udélen interni rating. Udéleny interni rating je poté pravidelné
pfehodnocovéan jako ujinych hodnocenych dluhovych cennych
papirQ. Investi¢ni manazer ma za cil udrZovat primérny rating
portfolia podfondu na BB nebo lepsi. Vykonnost tohoto podfondu
neni mérena vzhledem k zddnému indexu. Aby podfond dosahl
svych cil(i, vyuzivd kombinaci procesu vyzkumu odspodu a shora
(,bottom-up” a ,top-down”) srizikovym ramcem zaloZenym na
pravidlech, coZz vytvafi optimalné diverzifikované portfolio.
Investi¢ni spravce bude zpravidla zajistovat ménové riziko, které se
poji k témto investicim. Toto lze provést zajisténim ménového
rizika ve vztahu k referenéni méné u aktivdenominovanych v jinych
ménach, nez je ména referencni, pomoci vyuZivani technik
a financnich nastroji popsanych v ¢asti Il ,Dalsi informace”,
kapitole IV ,, Techniky a nastroje”. Investofi by si méli byt védomi
toho, Ze Zadny proces zajistovani mén nemusi poskytovat dokonalé
zajisténi. Kromé toho neexistuje zadna zaruka, Ze zajisténi bude
stoprocentné Uspésné. Investofi do tfidy zajisténych akcii mohou
mit expozici vidi jinym ménam, neZ je ména tfidy zajisténych akcii.
Podfond miiZe také okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
a konvertibilnich  cennych  papird  (vCetné konvertibilnich
preferencnich akcii), nastroji penéiniho trhu, podild v SKIPCP
ajinych SKI avklad(, jez jsou popsany v Casti lll, kapitole Il
JInvesticni omezeni“, oddile A ,Zplsobilé investice” tohoto
prospektu. Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout
celkem 10 % Ccistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym

papirim, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv muZe vzhledem

k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by

podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- swap na celkovy vynos nebo jiné financni derivaty
s podobnymi charakteristikami;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty jako napfiklad swapy uGvérového selhani
a indexy swapU Uvérového selhani.
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Podfond nebude investovat do CoCos, cennych papird krytych
aktivy (ABS), cennych papird zajisténych hypotékami (MBS),
nezaplacenych a problémovych cennych papird.

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cilG je povaZiovano za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitent( téchto
financnich nastrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je wvysoké. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfondd vyrazny vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nemd Zadnou zaruku, Ze pUvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”. Globalni
expozice tohoto podfondu je stanovena zavazkovou metodou jak
je déle podrobné popsano v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole IV:
Techniky a néstroje, A: VSeobecnd ustanoveni.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti ll: , Informativni listy podfond(”.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referen¢ni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Convertible Income

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,15 % 2% -
() 1 0,
0 - 0,36 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 11 [+
X - 1,50 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,15% - . B 3
7z - - - - -

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020 Strana 133 z 222


http://www.ingim.com/

NN investment

' A partners

NN (L) Global Convertible Opportunities

Uvod

Tento podfond bude spustén s platnosti od 1. dubna 2015 po
slouceni ING Funds — ING Convertible Select Global, podfondem
ING Funds.

Investicni cile a politika

Podfond investuje prevainé do konvertibilnich dluhopist
acennych papirl napojenych na akcie, které jsou vydavany
celosvétové umisténymi spolecnostmi ve vsech sektorech vcetné
rozvojovych a rozvijejicich se trhd. Investice podfondu zahrnujici
z podstatné casti dluhopisy s nizkym investicnim stupném ¢i
dluhopisy bez ratingu jsou zaloZené na hloubkové analyze
spolecnosti, pficemZz podfond se snaZi predpovidat negativni
i pozitivni vyvoj finan¢ni a obchodni sily spole¢nosti vcetné jeji
schopnosti splacet svoje dluhy. Tento podfond se snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index neni pouZit k vytvoreni portfolia.

Investi¢ni spravce bude zpravidla zajistovat ménové riziko, které se
poji k témto investicim. Toto lze provést zajisténim ménového
rizika ve vztahu k referenéni méné u aktivdenominovanych v jinych
méndch, nei je ména referencni, pomoci vyuZivani technik
a finan¢nich nastroji popsanych v &astilll ,Dalsi informace”,
kapitole IV , Techniky a nastroje”. Investofi by si méli byt védomi
toho, Ze Zadny proces zajistovani mén nemusi poskytovat dokonalé
zajisténi. Kromé toho neexistuje Zadna zaruka, Ze zajisténi bude
stoprocentné Uspésné. Investofi do tfidy zajisténych akcii mohou
mit expozici vidi jinym ménam, neZ je ména tfidy zajisténych akcii.
Podfond muzZe rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirdm do vyse 10% Ccistych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir (maximalné do vySe 10 % Cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papirG typu
»Rule144 A“, podil v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v ¢asti 1ll, kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podilG SKIPCP a SKI
nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym
papirm, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uUvérového
selhani, indexy a kose cennych papira.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cill je povaZovédno za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory. Patii mezi né
zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitent( téchto
financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekavané Gvérové riziko, riziko selhani
emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko likvidity
podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfondd vyrazny vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nema Zadnou zéaruku, Ze plvodni
investici ziska zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investicnim prostfedim: podrobny popis“. Globalni
expozice tohoto podfondu je stanovena zévazkovou metodou jak
je déle podrobné popséano v ¢asti Il ,,Dalsi informace”, kapitole IV:
Techniky a nastroje, A: VSeobecnd ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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T¥idy akcii podfondu NN (L) Global Convertible Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,72 % 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25% - -
0, 1 0,
P - 1,20% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,60 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
X - 1,50 % 0,25 % 59% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
z 0,15 % - . B 3
Zz - - - - -
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen 30. zafi 2019.
Investicni cile a politika

Podfond usiluje o profil rizika a vynosnosti v souladu s indexem
(MSCI World (NR)), jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti
investovanim do akcii spolec¢nosti zahrnutych do tohoto indexu.
Podfond investuje predevSsim do diverzifikovaného portfolia
skladajiciho se z akcii nebo jinych prevoditelnych cennych papird
(vCetné prioritnich akcii) emitovanych spole¢nostmi po celém
svété, které prosazuji politiku udrziteIného rozvoje a spojuji v sobé
respekt k socidlnim principdm (napftiklad lidskd prava, potirani
diskriminace, boj proti zaméstnavani déti) a ekologickym
principim se zaméfenim na finan¢ni vykonnost. Vybér drieb
portfolia je zaloZen na spole¢nostech, které nejlépe splnuji
kombinaci téchto kritérii, a je z velké ¢asti uréen pfistupem ,best-
in-class”.

Vzhledem k vylouceni akcii spole¢nosti, které nejsou zplsobilé
v disledku politiky udrZitelnosti, je pravdépodobné, Ze existuje
rozdil mezi sloZzenim portfolia podfondu a sloZzenim indexu, coz
vede k tomu, Ze se pomér rizika a vynosnosti odchyluje od profilu
indexu. Investicni manaZer pouziva ksestaveni portfolia
optimaliza¢ni metodiku s cilem dosdhnout takového poméru rizika
a vynosnosti, ktery bude v souladu s takovymto pomérem indexu.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S umyslem efektivniho fizeni portfolia muze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finanénich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.
Podfond vyuziva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevira nadvazené
a podvazené pozice oproti indexu. Investoti by si méli byt védomi
toho, Ze protoZe podfond investuje s konkrétnim zamérenim, jeho
investi¢ni prostfedi je koncentrovanéjsi, nez kdyby investoval do

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

rGznych spolecnosti. V dlsledku toho je podfond koncentrovany.
To bude mit bézné za ndasledek srovnatelné sloZeni a profil vynosu
podfondu a jeho indexu.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financ¢nich trh( a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondd vliv pohyby ménovych kurz(. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plGvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investicni manazer

Irish Life Investment Managers Limited.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace 0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

.. Maximalni Maximalni ., ., e s Maximalni
Trida ., Fixni servisni Maximalni
. servisni poplatek poplatek za . . poplatek
akcii ) poplatek poplatek za upis .
spravu za konverzi
I - 0,08 % 0,10 % 2% -
B} o Lo
P 0,35 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
- 0, i ()
R 0,10 % 0,15 % 3% 3 % v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,10% - - - -
7z - - - - -
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Uvod

Tento podfond byl zaloZen 18. dubna 2006. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: ING (L) Invest Europe Growth (13. ledna 2012).

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevsim do diverzifikovaného portfolia akcii
nebo jinych prevoditelnych cennych papird (warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm — do vySe 10 % dcistych aktiv
podfondu — a konvertibilnich dluhopist) vydavanych spole¢nostmi
sidlicimi, kétovanymi nebo obchodovanymi kdekoliv na svété.
Cilem tohoto podfondu je investovat do spoleénosti, které vytvari
pozitivni dopad na socidlni a Zivotni prostiedky a generuji financ¢ni
vynos. K zafazeni do podfondu se kvalifikuji zejména spolecnosti
s pozitivnim  socidlnim a/nebo  environmentdlnim  vlivem.
V dusledku toho podfond neinvestuje do sektorli s negativnim
socidlnim a/nebo environmentalnim dopadem, jako jsou
spolecnosti vyrabéjici zbrané nebo tabak. Kromé toho nebudou
provadény Zadné investice do spolecnosti s kontroverznimi
aktivitami a kontroverznim chovanim ESG, ani do spole¢nosti, které
porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako jsou oblasti ochrany
lidskych prav a Zivotniho prostredi. Podfond ma globalni investicni
vesmir, ktery je vsouladu sdlouhodobymi spolecenskymi
a environmentalnimi trendy. Proces vybéru zahrnuje posouzeni
dopadu, tradi¢ni finanéni analyzu aanalyzu ESG (Environment,
Social and Governance). Podfond se snazi pfidat hodnotu analyzou
spolecnosti a méfenim zapojeni a dopadu. Za Uéelem porovnani
finan¢ni vykonnosti je podfondem jako referencni hodnota
v dlouhodobém horizontu vyuZivan index, jak je uveden v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index neni pouZit k vytvoreni portfolia.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podild
v investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muzZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalofenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikiim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujicitho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tiidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

S imyslem dosahnout investi¢nich cili mdzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:
opce a futures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;
- futures a opce na indexy;
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;
- vykonové swapové operace;
- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Gcely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Daldi informace”, Kapitola II:
Rizika spojend s investiénim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

Smiouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich ndstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Trida Maximalni

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.
U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni poplatek

Fixni servisni

Maximalni

Maximalni
poplatek

akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
| - 0,60 % 0,20 % 2% -
M - 1,50 % 0,20 % 5% -
N - 0,65 % 0,25 % - -
() 1 0,
(o] - 0,45 % 0,25 % 3% 3%v B’elgu, 1 A
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
() 11 [+
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 11 [+
X - 2,00 % 0,25 % 59% 3%v Blelgu, 1 A
v ostatnich zemich
Z 0,20 % - - - -
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NN (L) Global High Dividend
Uvod

Tento podfond byl zalozen 15. dubna 2002.
Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych  spole¢nostmi  zaloZenymi, kdtovanymi  nebo
obchodovanymi v kterékoliv zemi na svété a vykazujicimi atraktivni
dividendovy vynos. Tento podfond se dle méreni za obdobi
nékolika let snazi pfedstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze €ista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, neZ pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muze investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spole¢nostmi zalofenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikiim CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujiciho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh vCLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mize podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tiidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo

néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Urocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich méndach a ménové opce.
Rizika spojend s vyuzitim finanénich derivatd za jinymi Gcéely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj financ¢nich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s financnimi derivaty je podrobné popsdno v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif

Referencni ména

Euro (EUR)

Investicni manazer

NNIP Advisors B.V.

Investi¢ni poradce dil¢iho portfolia

Spoleé¢nost American Century Investment Management, Inc. je
jmenovana investicnim poradcem dil¢iho portfolia za uUcelem

poskytovani investi¢niho poradenstvi v americké c¢asti portfolia
podfondu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global High Dividend

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V ptipadé pozadavk( na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)”, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papir(“.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii mdZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Naklady spojené se jmenovanim investicniho poradce dil¢iho portfolia budou uhrazeny z odmény
investi¢niho manazera.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
P ; 1,50 % 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,75 % 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 11 0,
X ; 2,00 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
Y - 2,00 % 0,25 % - 1%
z 0,20 % - - - -
yad - - - - -

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Strana 141z 222



NN investment

' A partners

NN (L) Global High Yield
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Global High Yield (29. dubna 2011) — podfond
ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Tento podfond bude investovat prevdiné (nejméné ze 2/3) do
obligaci s vysokym vynosem emitovanych kdekoliv na svété, véetné
cennych papirQ typu ,,Rule 144A“. Tyto obligace se lisi od tradi¢nich
obligaci kategorie ,Investment Grade” vtom smyslu, Ze jsou
vydany spolecnostmi predstavujicimi riziko z hlediska jejich
schopnosti dostat svym zdvazkim, coZ vysvétluje, pro¢ nabizi vyssi
vynos. Pomérovéano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uveden v pfiloze Il prospektu
spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrkova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brana v uvahu.

Podfond muzZe rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
prevoditelnych cennych papirG (maximalné do vySe 10% dcistych
aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili v investi¢nich
spole¢nostech ainvesti¢nich fondech investujicich do cennych
papird av investi¢nich spole¢nostech ainvesti¢nich fondech
a vkladu, jeZ jsou popsany v kapitole Ill ,Investicni omezeni“, ¢asti
A ,ZpUsobilé investice” tohoto prospektu. Investice do podill
SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 % Ccistych aktiv.
Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirm, upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem
k vy$si volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by
podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Urocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
Uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGzZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Pozndmka: Rating je udélovan renomovanymi ratingovymi

spole¢nostmi nastrojim s pevnym vynosem, se kterymi je mozno

obchodovat na trzich. Tyto ratingy podavaji spravedlivy pohled na
uvérové riziko spojené semitenty: ¢imZ nizsi rating, tim vySsi
uvérové riziko. Jako kompenzaci za dané riziko spole¢nost

s takovym ratingem nicméné nabizi obligace s vys$Simi vynosy.

Ratingy udélované ratingovymi agenturami jsou v rozsahu AAA

(téméF bez rizika) az CCC (vysoké riziko upadku). Na trzich

s vysokymi vynosy se rating pohybuje v rozmezi BB+ az CCC. Na

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

zakladé vyse uvedeného je ziejmé, Ze tento podfond je uréen dobre
informovanym investorim, ktefi jsou si védomi miry rizika
souvisejici se zvolenou investici.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finan¢nimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh( a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko,
riziko selhdni emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko
likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondd vyrazny vliv
pohyby ménovych kurzi. Investice s konkrétnim zamérenim jsou
mnohem vice koncentrované nezZ investice do riznych spole¢nosti.
Investor nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)

Investicni manazer

Spole¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pUsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pfipadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro Ucely dané ¢asové zony nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global High Yield

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality t¥id akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni “szzilr:tﬂ:i
akcii servisni poplatek za spravu poplatek poplatek za upis 2a konverzi

I - 0,72% 0,15 % 2% -

N - 0,50 % 0,25 % - -

S - 0,72% 0,15% 2% -

Y - 1,50 % 0,25% - 1%

z 0,15% - - B _

7z - - - - -
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NN (L) Global Inflation Linked Bond
Uvod

Podfond byl spustén dne 29. dubna 2011 pod nazvem ING (L) Renta
Fund Euro Inflation Linked. Podfond vstfebal nasledujici podfond:
Euro Inflation Linked (29. dubna 2011) — podfond ING (L) Renta
Fund SICAV. Tento podfond byl pfejmenovan na ING (L) Renta Fund
Global Inflation Linked a investi¢ni cile i rizikovy profil podfondu
budou aktualizovany.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je vytvafeni vynos( aktivni spravou
portfolia sestdvajiciho zejména zinflaéné vazanych dluhopist
investi¢niho stupné a nastroju penézniho trhu, jejichz nominalni
hodnota se obvykle upravuje podle miry inflace, ¢imZ nabizi
ochranu vi¢i pohybim spojenym sinflaci. Presnéji feceno,
portfolio je zejména investovano do statnich dluhopist a nastroju
penéiniho trhu ataké do dluhopisi a nastroji penéiniho trhu
emitovanych organy mistni samospravy zemi OECD nebo
mezinarodnimi verejnymi institucemi, k nimz patfi jeden nebo vice
Clenskych statd Evropské unie, nebo spole¢nostmi a finan¢nimi
institucemi zaloZzenymi vjednom nebo vice clenskych stitech
OECD. Tento podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vladami Spojeného kralovstvi,
Spojenych statd americkych, Nizozemska, Némecka, Itélie,
Spanélska, Francie, Kanady, Austrélie, Japonska, Jizni Koreje nebo
Nového Zélandu a jejich vladnimi agenturami mohou predstavovat
vice neZ 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu za predpokladu, Ze je
tato expozice v souladu se zdsadou rozloZeni rizik dle ¢lanku 45 (1)
zadkona z roku 2010.

Podfond mulzZe také okrajové investovat do ostatnich
prevoditelnych cennych papird (véetné warrantd k prevoditelnym
cennym papirdm do 10% dCistych aktiv podfondu), ndstrojl
Nepenézniho trhu, cennych papirG typu ,,Rule 144A“, podil(i SKIPCP
a jinych SKI a vkladu, jez jsou popsany v Casti lll tohoto prospektu,
kapitole Il ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uUvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Podfond mize investovat do cennych papirG obchodovanych na

Bond Connect. Bond Connect je trh, ktery usnadriuje investice na
trhu ¢inskych dluhopist. Rizika spojend s investicemi pfes Bond
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Connect jsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finan¢nimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh( a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Likviditni
riziko podfondu je nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou
nastat v ptipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plGvodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano
v casti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”“.

Vysledkem této strategie mUZe byt vysoka uroveri pdkového
efektu. V dobé vydani souc¢asného prospektu se ocekava, ze Uroven
pakového efektu dosdhne maximalni irovné 500 % Cisté hodnoty
aktiv podfondu. Dle poZadavk( nafizeni je tfeba mit na paméti, ze
tento rozsah pakového efektu je vypocten jako soucet nominalnich
hodnot pouzitych derivatl — aniz by se braly v Gvahu zajistovaci
kontrakty typu netting a hedging, které mohou mit podfondy
uzavieny, ikdyZz tyto kontrakty jsou pouZivany za ucelem
omezovani rizik. Pro informacni Ucely je rovnéz proveden vypocet
ocCekavané Urovné pdkového efektu vyplyvajici ze zavazkové
metodiky, jak je specifikovano ve smérnicich ESMA 10-788. V dobé
vydani aktudlniho prospektu se ocekava, Ze uroven pdkového
efektu ziskana dle zavazkové metodiky dosahne maximalni trovné
300 % Cisté hodnoty aktiv podfondu. Na rozdil od predchozi
metodiky umozZriuje zdvazkovd metodika za urcitych okolnosti
zvazeni zajistovacich nettingovych a hedgingovych transakci.
Spravcovska spolecnost zvazi, nakolik Groverni pakového efektu
ziskand ze zavazkové metodiky Iépe odrdzi azachycuje uroven
trzniho rizika podfondu. Dalsi informace o pakovém efektu najdete
v prospektu v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole IV.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastroju s pevnymi vynosy
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Inflation Linked Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,35% 0,15 % - -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12% - - B _

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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NN (L) Global Investment Grade Credit

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 14. kvétna 2012.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostfednictvim
aktivni spravy portfolia primarné dluznich tituld a ndstroja
penéiniho trhu vydanych predevsim finanénimi institucemi
a spole¢nostmi denominovanych v ménach OECD. V prospektu je
stanoveno, Ze jakakoliv likvidni aktiva, kterd jsou drZzena pouze jako
doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse uvedeného limitu brana
v Uvahu. Tento podfond se dle méreni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond muzZe rovnéz okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papird (vCetné warrantl k prevoditelnym cennym
papirdm do vyse 10% Cistych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir (maximalné do vySe 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, cennych papirQ typu
,Rule144 A“, podilG v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v ¢asti 1ll, kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presahnout celkem 10 % Cistych aktiv. Tam, kde podfond
investuje do warrantdl na prevoditelné cenné papiry,
upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv se muZe vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantll ménit vice, nez kdyby byl podfond
zainvestovan do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- (forwardové) ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finan¢ni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale maze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zédkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investord co nejdfive

prodany.

Upozoriiujeme potencidlni investory, Ze investice vloZené do

tohoto podfondu predstavuji relativné vyssi miru rizika nez

investice do podobnych podfondt, které investuji do vladnich
obligaci.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
ndstroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany riznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentd podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondi
vyrazny vliv pohyby ménovych kurz(. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.
Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do nastrojd s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investicni manazer

Spole¢nosti NN Investment Partners (Singapore) Ltd. a NN
Investment Partners North America LLC. pUsobi jako investi¢ni
manazer. V pfipadé NN Investment Partners (Singapore) Ltd. se
toto delegovani tyka asijsko-pacifické ¢asti portfolia. V pfipadé NN
Investment Partners North America LLC. Toto delegovani
pravomoci zahrnuje urcité slozky procesu spravy investic tak, jak je
to vhodné pro Ucely dané ¢asové zony nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Investment Grade Credit

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
() 1 0,
p - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - . B 3
Zz - - - - _

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020
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NN (L) Global Real Estate
Uvod

Tento podfond byl zalozen dne 2. kvétna 2006.
Investicni cile a politika

Podfond investuje do diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych
Prevoditelnych cennych papirt (warrantd k Prevoditelnym cennym
papirdm — do vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich
dluhopist) vydavanych spole¢nostmi zaloZzenymi, kétovanymi nebo
obchodovanymi po celém svété a plsobicimi v oblasti obchodu
s realitami. Investi¢ni manaZer vybere spolecnosti, jejichZz hlavni
vynosy nebo hlavni cinnost souvisi s realitami aspravou
nemovitosti nebo jejich rozvojem. Tento podfond se dle méreni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond mUlZe rovnéZz podplrné investovat do jinych
prevoditelnych cennych papirQ (véetné warrantd k prevoditelnym
cennym papirdm do vySe 10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroja
penézniho trhu, podild v SKIPCP a jinych SKI avkladd, jeZ jsou
popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP
a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Cistych aktiv. Tam, kde
podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym cennym papirtim,
je tfeba vzit do Uvahy, Ze Cista hodnota aktiv se mZe ménit vice
nez v pfipadé, kdy je podfond zainvestovan do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:
»Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany raznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trht a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond( vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v ¢asti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,,Informativni listy podfondG“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Real Estate

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
M - 1,50 % 0,20 % 5% -
() 1 0,
P ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,75 % 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
0, 1 0,
X ; 2,00% 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) Global Sustainable Equity
Uvod

Tento podfond byl spustén dne 19. cervna 2000 pod nazvem ING
(L) Invest Sustainable Growth.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim do diverzifikovaného portfolia
skladajiciho se z akcii a/nebo jinych pfevoditelnych cennych papird
(warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm —do vySe 10 % Cistych
aktiv podfondu — akonvertibilnich dluhopist) vydavanych
vybranymi spole¢nostmi. Proces vybéru zahrnuje jak tradiéni
finan¢éni analyzu, tak analyzu ESG (Environment, Social and
Governance). Vylucujici filtry se pouZivaji u firem, které jsou
povaZzovany za nezodpovédné se chovajici. Tyto vylucujici filtry se
tykaji jak Cinnosti, tak chovéni. Napfiklad neni investovano do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolec¢nosti vyrabéjicich zbrané atabak. Pfi
procesu vybéru se analyza zaméfuje na spolecnosti, které sleduji
politiku udrZitelného rozvoje akteré kombinuji dodrZovani
socidlnich zdsad aenvironmentalnich zasad se zaméfenim na
financni cile. Konecny vybér drieb portfolia je zaloZen na
spolecnostech, které nejlépe splriuji kombinaci téchto kritérii, a je
z velké casti urcen pristupem ,best-in-class”. V ramci podfondu
aktivné uplatriujeme hlasovaci prava a proaktivni angaZovanost ve
spolecnostech v portfoliu. Tento podfond se dle méfeni za obdobi
nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno
v priloze Il prospektu spoleénosti.

Podfond mize investovat maximdlné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,Rule 144A".

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuzitim finanénich derivatd za jinymi Gcéely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace”, Kapitole II:
,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Rizikovy profil podfondu
Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji

pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstroja, ktefi jsou sami ovliviiovéni
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondu vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko
spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsdno v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Global Sustainable Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
D 1,40 % 0,25 % - -
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
M - 1,50 % 0,20 % 5% -
N - 0,65 % 0,25% - -
() 1 0,
) - 0,45 % 0,25 % 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
() 11 [+
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
() 11 [+
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,72% 0,20 % 2% -
T - 0,60 % 0,20 % 5% -
v - 1,50 % 0,20 % - -
[ 11 0,
X - 2% 0,25 % 59 3 AVB’eIgu, 1’6
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - B _
7z - - - - -
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NN (L) Greater China Equity
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen dne 30. srpna 1999 pod nazvem ING (L)
Invest Taiwan. Novy nazev vesel v platnost dne 23. kvétna 2003.
Dne 22. zafi 2003 tento podfond prevzal podfond BBL Invest Hong
Kong & China.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vyse 10 % cistého obchodniho jméni podfondu — a prevoditelnych
dluhopis) vyddvanych spole¢nostmi zaloZzenymi, kétovanymi nebo
obchodovanymi v jakékoliv z téchto rozvijejicich se zemi: Cinska
lidova republika, Hongkong a Tchaj-wan. Tento podfond se dle
méreni za obdobi nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu,
jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond mUzZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalofenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujiciho se kzdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevainé tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mize podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do cinskych akcii
tiidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostredim:
podrobny popis“.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo

néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Urocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuzitim finanénich derivatd za jinymi Gcéely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace”, Kapitola Il
Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto
prospektu.
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Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméreé)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investicni manazer

Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Greater China Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality t¥id akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Dalsi informace

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,25% 2% -
N - 0,65 % 0,35% - -
0, 1 0,
0 - 0,45 % 0,35% 39 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,35 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
[ 11 0,
R - 0,75 % 0,35% 39% 3%v B’elgu, 1 A;
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,25 % 2% -
() 11 [+
X - 2,00 % 0,35 % 59% 3%v B’elgu, 1 A
v ostatnich zemich
Y - 2,00 % 0,35% - 1%
z 0,25% - . B 3
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NN (L) Green Bond

Uvod

Tento podfond byl zaloZen 24. tnora 2016.
Investicni cile a politika

Tento podfond se snazi vytvaret vynosy spravovanim portfolia
prevazné takzvanych zelenych dluhopisd a nastroju penézniho trhu
denominovanych prevazné v eurech. Zelené dluhopisy jsou jakékoli
typy dluhopist, u kterych jsou vynosy pouZity k ¢astecnému nebo
celkovému financovani nebo refinancovani novych nebo
existujicich projektd, které jsou pfinosné pro Zivotni prostredi. Tyto
dluhopisy jsou emitovany zejména nadnarodnimi spole¢nostmi,
organy nizsich uzemnich celkd neZ narodnich, institucemi
a spolecnostmi, které uplatriuji politiku udrZitelného rozvoje pfi
dodrZovani environmentalnich, socialnich a spravnich zasad.

Cilem tohoto podfondu je investovat do zelenych dluhopisG
emitent(, ktefi maji pozitivni dopad na Zivotni prostiedi zaroven
dosahuji finan¢ni navratnost. Proces vybéru zahrnuje analyzu
zelenych dluhopisll, tradi¢ni Uvérovou analyzu aanalyzu ESG
(Environment, Social and Governance — environmentalni, socidlni
a spravni principy). Vyluéujici filtry se pouZivaji u firem, které jsou
povaZovéany za nezodpovédné se chovajici. Tyto vylucujici filtry se
tykaji jak cinnosti, tak chovani. Napfiklad neni investovdno do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich zbrané a tabak.

Pfi vybéru investic investitni manaZer analyzuje, udriuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. Investice do
dluhopist s vy$sim rizikem (s ratingem nizSim neZ BBB-) nesmi
prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu. Investi¢ni manazer bude
vidy brat v advahu kvalitu a diverzitu emitentl a sektord, spolu
s datem splatnosti. Pomérovano za obdobi 5 let se tento podfond
snazi predstihnout vykonnost indexu, jak je uveden v pfiloze Il
prospektu spolecnosti.

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant k pfevoditelnym cennym papirdm do vyse
10% Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich
cennych papirt (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu),
cennych papirt typu ,Rule144A“ a podil v SKIPCP a jinych SKI, jez
jsou popsany v Casti Ill, kapitole Il ,Investi¢ni omezeni“, oddile A
,ZpUsobilé investice” tohoto prospektu. Investice do podill SKIPCP
a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud
podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym cennym papiriim,
upozorriujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlze vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prfevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojam;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k uvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a kose cennych papira.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by
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mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive
prodany.

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy nebo jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povaZzovano
za stfedni. Tyto financni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financ¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Likviditni rizika
nastavaji v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investor nema Zadnou zaruku, Ze ptvodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano
v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole 1l: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a ndstroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora:

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v ¢asti Il Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do ndastroju s pevnymi vynosy.
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Green Bond

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N 0,35% 0,15 % - -
0, 1 0,
P 0,65 % 0,15% 39% 3 AVB’eIgu, 1]A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,35% 0,15% 39% 3 A)vBleIgu, 1[/,
v ostatnich zemich
T - 0,36 % 0,12 % 5% -
() 1 0,
X 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - . R
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Uvod

Tento podfond byl zalozen 1. dubna 2019.

Investicni cile a politika

Tento podfond se snazi vytvaret vynosy spravovanim portfolia
prevazné takzvanych zelenych dluhopisd a nastroju penézniho trhu
denominovanych prevazné v eurech. Zelené dluhopisy jsou jakékoli
typy dluhopist, u kterych jsou vynosy pouZity k ¢astecnému nebo
celkovému financovani nebo refinancovani novych nebo
existujicich projektd, které jsou pfinosné pro Zivotni prostredi. Tyto
dluhopisy jsou emitovany zejména nadnarodnimi spole¢nostmi,
organy nizsich uzemnich celkd neZ narodnich, institucemi
a spolecnostmi, které uplatriuji politiku udrZitelného rozvoje pfi
dodrZovani environmentalnich, socialnich a spravnich zasad.

Cilem tohoto podfondu je investovat do zelenych dluhopisd
emitent(, ktefi maji pozitivni dopad na Zivotni prostiedi zaroven
dosahuji finan¢ni navratnost. Proces vybéru zahrnuje analyzu
zelenych dluhopisll, tradi¢ni Uvérovou analyzu aanalyzu ESG
(Environment, Social and Governance — environmentalni, socidlni
a spravni principy). Vyluéujici filtry se pouZivaji u firem, které jsou
povaZovéany za nezodpovédné se chovajici. Tyto vylucujici filtry se
tykaji jak cinnosti, tak chovani. Napfiklad neni investovdno do
spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global Compact, jako je
oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho prostredi. Rovnéz
neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich zbrané a tabak.

Pfi vybéru investic investitni manaZer analyzuje, udriuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. Investice do
dluhopist s vy$sim rizikem (s ratingem nizSim neZ BBB-) nesmi
prekrocit 10 % Cistych aktiv podfondu. Investi¢ni manazer bude
vidy brat vavahu kvalitu a diverzitu emitentl a sektord, spolu
s datem splatnosti. Podfond ma za cil zajistit Urokové riziko tim, Ze
bude udrzovat prdmérnou dobu trvéni portfolia mezi 1 az 3 roky.
Trvani je zajisténo zaujetim vyrovnavaci pozice v souvisejicim
cenném papiru, véetné derivatd, jako jsou futures a swapy. PouZiti
téchto zajistovacich pozic mlze vést ke geograficky kratké expozici.
Doba trvani je vazena primérna doba fondu do splatnosti. Delsi
doba trvani znamend vyssi citlivost Urokovych sazeb. Ackoli
podfond nema za cil méfFit svou vykonnost vici indexu, pouziva pro
tvorbu portfolia index uvedeny v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Fixné Urofené prevoditelné cenné papiry a/nebo nastroje
penézniho trhu emitované nebo garantované vladami Nizozemska,
Némecka a Francie a jejich mistnimi verejnymi organy mohou
predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu, za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozlozeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zdkona z roku 2010.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant k pfevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % ¢Cistych aktiv podfondu) a akcii/podilt v SKIPCP a SKI, jez jsou
popsany v &asti lll, kapitole Il ,Investicni omezeni“, oddile A
»Zplsobilé investice” tohoto prospektu. Investice do podilt SKIPCP
a SKI nemohou presdhnout celkem 10 % Ccistych aktiv. Pokud
podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym cennym papirtim,
upozorfiujeme, Ze Cistd hodnota aktiv mlZe vzhledem k vy3si
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muZe navic investovat do cennych papirQ krytych aktivy
(ABS) a cennych papirl zajiSténych hypotékami (MBS).

S Umyslem dosahnout investi¢nich cili mize podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k pfevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;
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- futures a opce na burzovni indexy;
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- swap na celkovy vynos nebo jiné financni derivaty
s podobnymi charakteristikami;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty jako napfiklad swapy uvérového selhani
a indexy swapl Uvérového selhani.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zakrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investorl co nejdfive

prodany.

Podfond nebude investovat do CoCos, nezaplacenych

a problémovych cennych papird.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy nebo jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cild je povazovano
za stfedni. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Likviditni rizika
nastavaji v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska
zpét. Riziko spojené s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano
v casti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora:

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do nastrojli s pevnymi vynosy.
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Green Bond Short Duration

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.
U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
P 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R - 0,35% 0,15% 39% 3 AVB’eIgu, 1]A;
v ostatnich zemich
() 1 0,
X 0,75 % 0,15% 59% 3 A)vBleIgu, 1[/,
v ostatnich zemich
z 0,12% - . N B}
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NN (L) Health Care
Uvod

Tento podfond byl spustén dne 10. ¢ervna 1996. Tento podfond
vstiebal nasledujici podfondy: ING (L) Invest European Health Care
(8. dubna 2011) a ING (L) Invest Biotechnology (18. ¢ervence 2011).

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevSim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych spolec¢nostmi pusobicimi v odvétvi vyroby materiald.
Do portfolia jsou zejména zahrnuty spolecnosti podnikajici
v nasledujicich odvétvich:

- zdravotnicka zafizeni  asluzby  (véetné  vyrobcu
zdravotnického zafizeni a potteb, distributor(i zdravotnickych
vyrobkd, poskytovatelll zakladnich zdravotnickych sluzeb
nebo majiteld a provozovateld zdravotnickych zafizeni);

- vyzkum, vyvoj, vyroba a marketing farmaceutickych nebo
biotechnologickych vyrobka.

Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snaii
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii a jinych prav ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim financnich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole II:

Rizika spojena s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Podfond pfijima pfistup aktivni spravy pfijetim precenovanych

a podceriovanych pozic oproti indexu u urcitych prvka (tj. dil¢ich

sektor(, jednotlivych spole¢nosti a mén) a k vytvareni vykonnosti

pomoci kombinace fundamentalniho vyzkumu a kvantitativni

analyzy. Investofi by si méli byt védomi toho, Ze investi¢ni prostredi

indexu je koncentrovano a v dasledku toho je i portfolio podfondu

koncentrovdno. To bude mit béZné za nasledek srovnatelné sloZzeni

a profil vynosu podfondu a jeho indexu.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Smlouvy o lombardnim tGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitent téchto financ¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem Vvice
koncentrované neZ investice do rGznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu
Investice do akcif
Referencni ména

Americky dolar (USD)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Health Care

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop Pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20% 2% -
0, 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R - 0,75 % 0,25 % 39% 3%v B’elgu, 1 A,
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20% 2% -
() 1 0,
X - 2,00 % 0,25 % 59% 3%v Blelgu, 1 A,
v ostatnich zemich
z 0,20 % - . B _
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NN (L) Health & Well-being
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 12. ledna 1998. Dne 8. dubna 2011 byl
do fondu ING (L) Invest Prestige & Luxe vélenén podfond ING (L)
Invest Global Brands (zaloZen dne 2. ¢ervna 1998), ktery dne 17.
dubna 2003 prevzal podfond ING (L) Invest Futuris. Tento podfond
se k datu 1. prosince 2019 pfeménil z podfondu NN (L) Prestige &
Luxe na podfond NN (L) Health & Well-being.

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych  spole¢nostmi  sidlicimi, kétovanymi nebo
obchodovanymi kdekoli na svété. Cilem tohoto podfondu je
investovat do spolecnosti, které vytvari pozitivni dopad na socidlni
a Zivotni prostfedky a generuji finanéni vynos. Tento podfond ma
tematicky investicni pfistup, zaméfuje své investice na spolecnosti,
které nabizeji feSeni pro lepsi zdravi apohodu napfriklad
v souvislosti se zdravou vyZivou, mentalnim a fyzickym zdravim,
prevenci a lé¢bou nemoci a oSetrovatelskymi sluzbami a sluzbami
na zlepseni kvality Zivota. Proces vybéru zahrnuje posouzeni
dopadd, tradi¢ni finan¢ni analyzu aanalyzu ESG (Environment,
Social and Governance). K zafazeni do fondu se kvalifikuji zejména
spolecnosti s pozitivnim socidlnim a environmentdinim vlivem.
V disledku toho nebudou provddény Zadné investice do
spolecnosti s kontroverznimi aktivitami a kontroverznim chovanim
ESG, ani do spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global
Compact, jako je oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho
prostfedi. RovnéZ neinvestujeme do spolecnosti vyrdbéjicich
zbrané atabak. Podfond ma globdlini investi¢ni prostfedi vcetné
rozvijejicich se trhd, které je vsouladu sdlouhodobymi
spole¢enskymi a environmentalnimi trendy. Podfond se snazi
pfidat hodnotu analyzou spolecnosti a méfenim zapojeni
a dopadu. Za ucelem porovnani finanéni vykonnosti je podfondem
vyuzivan index, jak je uveden v Pfiloze Il Prospektu Spolecnosti,
jako referen¢ni hodnota v dlouhodobém horizontu. Index neni
pouzit k vytvoreni portfolia.

Podfond miZe investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii ajinych prav Ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirGm do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jez jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv mdze vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muZe investovat az 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond muze byt tedy vystaven
rizikim CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujicho se kzdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
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riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevaziné tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mGze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cili mdze podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirlm nebo

nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace, swap na celkovy vynos nebo jiné
finanéni derivaty s podobnymi charakteristikami;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti lll ,Dalsi informace”, Kapitole II:
»Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim: podrobny popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trh( a ekonomicky vyvoj
emitent( téchto finan¢nich ndstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovéni
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stredni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurza.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované neZ investice do ruznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s financnimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcii
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Health & Well-being

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,20 % - -
() 1 0,
P ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,75% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,
X - 2% 0,25 % 59 3 AvBleIgu, 1[6
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
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NN (L) Japan Equity
Uvod

Tento podfond byl zaloZen s Gcinnosti ode dne 17. prosince 2001
na zakladé vkladu aktiv podfondu ,Japanese Equity” (zaloZzeného
dne 17. fijna 1997) mezinarodni investi¢ni spole¢nosti s variabilnim
kapitdlem ING International SICAV. Dne 22. zafi 2003 tento
podfond prevzal podfond BBL Invest Japan.

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych  spole¢nostmi  zaloZenymi, kdtovanymi nebo
obchodovanymi vJaponsku. Tento podfond se dle méreni za
obdobi nékolika let snaZi predstihnout vykonnost indexu, jak je
uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:

,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povazovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rGznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou
zéruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finan¢nimi
derivaty je podrobné popsano v tomto prospektu v Casti Il ,Dalsi
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informace”, Kapitola II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
detailni popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Japonsky jen (JPY)
Investi¢ni manazer

Nomura Asset Management Co. Ltd.

Tento podfond jmenoval investicniho manaZera v tfeti zemi (tj.
mimo Evropskou unii) za Ucelem provadéni cinnosti spravy
portfolia. Tento investi¢ni manazer nepodléha nafizeni MiFID Il, ale
mistnim zdkondm a trznim praktikdm upravujicim financovani
externiho prdzkumu v jeho vlastni zemi. V takovémto pfipadé
mohou byt ndklady na externi prizkum vypldceny z aktiv tohoto
podfondu, jak je popsano v casti ,Ostatni poplatky” v Casti
| prospektu. V souladu s zdsadami investi¢nich manazer( pro co
nejlepsi fizeni by mély byt ndklady na externi priizkum nesené
fondy vzajmu akcionafl snizeny na nejniz$i moZnou Uroven
nezbytnou pro fizeni fondd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) Japan Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

TFI'd:":! I\{la)fimélnl’ Maximalni ;l)oplatek Fixni servisni Maxima’lnll' . poplatek
akcii servisni poplatek za spravu poplatek poplatek za upis 2a konverzi

I - 0,60 % 0,20% 2% -

S - 0,60 % 0,20 % 2% -

% - 1,30% 0,20 % - -

X ) 1,80% 0,25% 5% viﬁa‘rﬁifz;;ﬁh

Y - 1,80 % 0,25% - 1%

z 0,20 % - - - -

yad - - - - -
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen 22. bfezna 2016.
Investicni cile a politika

Podfond ma za cil poskytovat dlouhodobé zvySovani hodnoty
kapitalu investovanim do fady faktorl (jako jsou dynamika,
hodnota, carry trade a volatilita), které jsou zachyceny pomoci
kratkodobych/dlouhodobych strategii zaloZzenych na pravidlech.
Faktory vykazuji jisté vlastnosti, které jsou dulleZité pro vysvétleni
jejich vynos(:

- dynamika se snazi profitovat ztendence, Ze relativni

vykonnost aktiva bude v blizké budoucnosti pokracovat;

- hodnota se snaZi profitovat z nespravné vnimanych valuaci
pomoci  nakupu  podhodnocenych  aktiv  a prodeje
nadhodnocenych aktiv;

- carry se snazi profitovat z tendence, Ze nastroje s vysSim
vynosem prekonaji vykonnost téch s nizsim vynosem;

- volatilita se snaZi profitovat ztendence, Ze volatilita je
obchodovana na vys$si Urovni neZz volatilita, kterd bude
realizovana.

Pomérovano za obdobi péti let se tento podfond snaZi pfedstihnout
index, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spolecnosti.

Podfond se snazi dosdhnout svého investicniho cile predevsim

investovanim do dlouhych a kratkych financnich derivat( Siroké

Skaly tfid aktiv jako jsou napfiklad akcie, cenné papiry s pevnym

vynosem, mény aindexy komodit. Fond muiZe k zajistovacim

ucelim pouZivat také derivaty.

Podfond muZe vyuzit nasledujici typy derivatd (nedplny seznam):

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Groenym néstrojam;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce;
- vykonové swapové operace.

Portfolio podfondu mize byt zcela sloZené z penéznich prostfedku
nebo penéznich ekvivalentl s uUcelem financovéni finanénich
derivatu.

Tyto vykonnostni swapy jsou také vyuzivany k tomu, aby umoznily
podfondu ziskat vynos indexu vyménou za platbu fixniho poplatku.
Tyto podkladové indexy spliuji poZadavky definované ve
smérnicich ESMA 2014/937.

U expozice na komodity podfond( planuje vyuZit fady komoditnich
indexti véetné naptiklad indexd Bloomberg BCOM Index
a Bloomberg BCOM Capped.

Kromé komoditnich index(t Bloomberg mulzZe byt expozice na
komodity dosazend také pomoci indexu Commodity Enhanced
Curve Index, cozZ je diverzifikovany komoditni index navrzeny pro
prekonani indexu Bloomberg Commodity (Excess Return) Index.
Commodity Enhanced Curve Index se snazi o vyssi vykonnost tak,
Ze umistuje svoji komoditni expozici na ruzné body na kfivce
komoditnich futures podle chranéného algoritmu sestaveného
a udrzovaného spole¢nosti NN Investment Partners.

Podfond nebude nakupovat pfimo fyzické komodity.

Za Ucelem efektivni spravy portfolia mize byt nadmérna volatilita
pramenici z jinych tfid aktiv, jako jsou napfiklad akcie, cenné papiry
s pevnym vynosem amény, dosazena vyuzitim vykonnostnich
swapu, jejichz podkladova aktiva jsou sloZena z koSiku kratkych
opci (kupni a prodejni) sdobou splatnosti mezi jednim dnem
a tfemi mésici. U akcii budou podkladové trhy téchto opci hlavni
akciové indexy, které zahrnuji naptiklad S&P 500, FTSE 100,

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Eurostoxx 50 a Nikkei 225. K zajisténi expozice na trzni riziko jsou
do koSiku zaclenény futures na stejné trhy. Podobné strategie
mohou byt aplikovdny na ménové kurzy a cenné papiry s pevnym
vynosem.

Riziko protistrany pramenici z vyuZiti swapl je omezeno spolupraci
pouze s protistranami svysokym ratingem a kaZdodennim
procesem vymény zaruk (Vice informaci vdasti 1l ,Dalsi
informace”, kapitole IV , Techniky a nastroje”, oddile D ,,Pouzivani
zaruk”). Diléi fond ma také mozZnost uzavrit swapy v kteroukoliv
dobu.

Fixné Urocené prevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované vlddami USA, Spojeného
kralovstvi, Japonska, Némecka, Francie, Italie, Kanady, §pané|ska,
Austrélie nebo JiZzni Koreje ajejich mistnimi vefejnymi organy
mohou predstavovat vice nez 35 % Cisté hodnoty aktiv podfondu za
predpokladu, Ze je tato expozice v souladu se zasadou rozloZeni
rizik dle ¢lanku 45 (1) zékona z roku 2010. Podfond mUzZe rovnéz
investovat do Siroké skaly ostatnich nastroj véetné naptiklad akcii,
prevoditelnych cennych papir (véetné warrantl k pfevoditelnym
cennym papirim do maximalni vySe 10 % cistych aktiv podfondu),
podminénych konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse
10 % cistych aktiv podfondu), dluhopist, nastroji penézniho trhu,
cennych papird typu ,,144A“, podilG SKIPCP a jinych SKI a vkladd,
jeZ jsou popsany v Casti lll ,,Daldi informace”, kapitole IlI ,,Investi¢ni
omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”. Investice do podill
SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 % Ccistych aktiv.
Investice do cennych papir( zajisténych aktivy vSak budou omezeny
na 20 % svych Cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k pfevoditelnym cennym
papirim, Cistd hodnota aktiv mlZe vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrant( kolisat vice, nez pokud by podfond investoval do
podkladovych aktiv.

Smlouvy o lombardnim tvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméreé)

Podfond je rovnéZz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Definice a Gvahy tykajici se pakového efektu

Spravcovska spoleénost monitoruje Uroven pakového efektu
pramenici z vyuziti finan¢nich derivat. V souladu s predpisy je
takovy pdkovy efekt vypocten jako soucet nomindlnich hodnot
pouzitych derivatl (dale jen ,hruby pakovy efekt”), aniz by se braly
v Uvahu zajistovaci kontrakty typu netting a hedging. Aby nedoslo
k pochybnostem, znamena to, Ze derivaty odkazujici na stejné
podkladové aktivum, jehoZ Cista expozice nezanechava Zzadné
znacné reziduadlni riziko pro podfond, budou pfidany do hrubého
pakového efektu. Stejné tak budou do hrubého pakového efektu
zapocitany derivaty pouzité za ucelem zajisténi. V dobé vydani
soucasného prospektu se ocekava, Ze hruby pakovy efekt dosahne
maximalni trovné 1 300 % cisté hodnoty aktiv podfondu.

Investofi si musi byt védomi toho, Ze podfond nadmérné vyuziva
derivaty, ato za Ucelem zajisténi izaujimani aktivnich pozic.
Duvody pro nadmérné vyuziti derivatl jsou popsany nize:
Investi¢ni strategie podfondu je zalozena na filozofii, Zze profil
rizika/vynosu by nemél byt zavisly na nizkém poctu nézora &i pozic.
V dusledku toho podfond obvykle radéji zaujima hodné relativné
malych nekorelovanych pozic nez nékolik malo velkych pozic.

Diky této investi¢ni filozofii mGZe podfond realizovat takzvané
,obchody s relativni hodnotou”. SpiSe neZz nazory na ,pfimé
smérové pozice” vyjadfuji tyto pozice nazory na rozdil mezi rGznymi
urokovymi sazbami, akciovymi trhy akomoditami. Obchody
s relativni hodnotou maji ,dlouhy” a , kratky” aspekt, coz znamena,
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Ze mnozstvi pouZitych derivatd je nejméné dvojnasobkem mnoZstvi
pouzitého pro pfimé smérové pozice.

PFi poskytovani informaci ohledné mnozstvi derivatl pouZitych
v souvislosti s Cistou hodnotou aktiv podfondu si investofi také
musi byt védomi hrubého pakového efektu, jez vSsak muZe vést
k vysledkdim, které neodpovidaji ekonomické expozici podfondu.
Sectenim nominalnich hodnot pouZitych derivatd, aniz by se braly
v Gvahu zajistovaci kontrakty typu netting a hedging, mZe tento
ukazatel nespravné vyjadfit riziko spojené s vyuZitim derivata.
Ocekdvand maximalni droveri pakového efektu je ukazatelem,
a nikoliv regula¢nim omezenim. Urover pakového efektu podfondu
muZe byt vy$si nez oéekavana maximalni Uroven, pokud to zlistane
vsouladu sjeho rizikovym profilem alimitem VaR. Spravce
portfolia muZe naptiklad na zakladé velkého odlivu kapitalu
povazovat za efektivnéjsi obchodovat snovymi ménovymi
forwardy misto uzavieni téch stavajicich. To by vedlo k dal$im
obchodlim, a zvysila by se tim Grover pakového efektu, pficemz by
nebyl Zadny dopad na trzni riziko.

Dalsi informace o pakovém efektu najdete v prospektu v ¢asti Il
»Dalsi informace”, kapitole IV.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouZivanymi
k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za vysoké. Tyto
finan¢ni ndstroje jsou ovliviiovany rlznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj finanénich trhl a ekonomicky vyvoj emitentl téchto
finan¢nich nastrojl, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky aekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno
jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné
prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou mit na
vykonnost podfond( vliv pohyby ménovych kurzl. Investor nema
Zadnou zaruku, Ze pQvodni investici ziskd zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano vtomto prospektu
vCasti Il ,Dalsi informace”, Kapitola Il: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: detailni popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popséano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il: ,,Informativni listy podfondG“. Podfond je vhodny pro
investory, ktefi hledaji dlouhodoby rlst kapitalu a ktefi jsou
schopni zhodnotit rizika spojena s timto podfondem a utrpét ztratu
ve stfednédobém horizontu. Podfond vyslovné neni uréen pro
nakup maloobchodnimi investory bez pfedchoziho zhodnoceni ze
strany licencovaného subjektu ohledné podstaty rizika investic
a jejich udrzitelnosti jesté pred investici do podfondu.

Typ fondu
Investice do smiSenych nastrojl
Referencni ména

Americky dolar (USD)

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020 Strana 165 z 222



-

N

NN investment

partners

Tridy akcii podfondu Sub-Fund NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Podfond je vhodny pro investory, ktefi hledaji dlouhodoby rast kapitalu a ktefi jsou schopni zhodnotit rizika
spojena s timto podfondem a utrpét ztrdtu ve stfrednédobém horizontu. Podfond vyslovné neni uréen pro
nadkup maloobchodnimi investory bez pfedchoziho zhodnoceni ze strany licencovaného subjektu ohledné
podstaty rizika investic a jejich udrZitelnosti jesté pfed investici do podfondu.

Maximalni

TFl’d.? I\{la)fimélnl’ Maximalni ;l)oplatek Fixni servisni Maxima’lnll' . poplatek
akcii servisni poplatek za spravu poplatek poplatek za upis 2a konverzi
I - 0,60 % 0,20% 2% -
N 0,60 % 0,30% - -
R 0,60% 0,30% 3% vi:/:a\irii:?z;rlnﬁh
S 0,60 % 0,20 % 2% -
u - 0,60 % 0,20 % - -
X 2,00% 0,30% 5% viz)a\;rii:?z;eilﬁh
z 0,20 % - - - -
yad - - - - -
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NN (L) Multi Asset High Income
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 28. prosince 2015.
Investicni cile a politika

Podfond ma za cil poskytnout atraktivni Uroveri pravidelného pfijmu
nebo zhodnoceni kapitalu v dlouhodobém horizontu diky investicim
do portfolia cennych papirG generujicich pfijem a vyuZitim jinych
finan¢nich instrumentd. Podfond usiluje o dosazeni svych
investicnich  cilG  investovanim  predevsim do  globalné
diverzifikovaného portfolia dluhovych cennych papirl (zahrnujicich
naptiklad dluhopisy s vysokym vynosem, dluhopisy rozvijejicich se
trha), realitnich investi¢nich fondd (REIT) aakcii. Za ucelem
vytvoreni expozice na tyto tfidy akcii mlzZe podfond investovat
pfimo do cennych papird nebo nepfimo prostrednictvim podill
v SKIPCP a jinych SKI. V prostfedi s ptisnou kontrolou rizik mudze byt
alokace aktiv provedena oportunisticky mezi tyto tfidy akcii.

Podfond muze investovat do prevoditelnych cennych papird (véetné
warrantl k pfevoditelnym cennym papiriim do maximalnivyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), podminénych konvertibilnich cennych
papir (maximalné do vyse 10 % Cistych aktiv podfondu), dluhopisd,
akcii, nastroju penézniho trhu, cennych papirQ typu ,,144A“, podilt
SKIPCP nebo jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popséany v ¢asti lll ,Dalsi
informace”, kapitole IIl ,,Investiéni omezeni“, v oddile A ,,ZpUsobilé
investice”. Investice do cennych papird zajisténych aktivy vsak
budou omezeny na 20 % svych Cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym cennym
papirim, Cistd hodnota aktiv mGZe vzhledem kvyssi volatilité
hodnoty warrantl kolisat vice, nez pokud by podfond investoval do
podkladovych aktiv.

Podfond muze byt vystaven riznym kurzovym rizikdm souvisejicim

s investicemi do cennych papird denominovanych v jinych ménéch

nez ve méné podfondu nebo do derivatd s podkladovymi sménnymi

kurzy nebo ménami.

S Umyslem dosdhnout investi¢nich cild mize podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuZitim financnich derivatl za jinymi uéely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dal$i informace®, Kapitole II:

,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s finanénimi nastroji pouzivanymi
k dosahovani investi¢nich cild je povaZovano za vysoké. Tyto
finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany riznymi faktory. Patfi mezi né
zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj emitent( téchto
finan¢nich nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani obecnym stavem
svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi podminkami
v jednotlivych zemich. Ocekavané uvérové riziko, riziko selhani
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emitentl podkladovych investic, je vysoké. Riziko likvidnosti
podfondu je nastaveno jako stiedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici.
Navic mohou mit na vykonnost podfondl vyrazny vliv pohyby
ménovych kurzl. Investor nema Zadnou zaruku, Ze plvodni investici
ziskd zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je podrobné
popsano v Casti Il ,Dalsi informace®, Kapitola II: ,Rizika souvisejici
s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti Ill
,Dalsi informace”, Kapitola IV: , Techniky a nastroje”, A: ,VSeobecna
ustanoveni“.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu
Investice do smiSenych nastrojt
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Multi Asset High Income

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,15% 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
() 1 0,
P ; 1,20% 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,60 % 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,15 % 2% -
0, 1 0,
X ; 2,00 % 0,25 % 5% 3% Belgli, 1%
v ostatnich zemich
z 0,15 % - - - -
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NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity

Uvod
Tento podfond byl zaloZen 30. zafi 2019.
Investicni cile a politika

Podfond usiluje o profil rizika a vynosnosti v souladu s indexem
(MSCI North America (NR)), jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu
spolecnosti investovanim do akcii spolecnosti zahrnutych do
tohoto indexu. Podfond investuje pfedevsim do diverzifikovaného
portfolia skladajiciho se z akcii nebo jinych prevoditelnych cennych
papirl (vCetné prioritnich akcii) emitovanych spole¢nostmi, které
maji sidlo, jsou zaloZeny, kotovany nebo obchodovény v Severni
Americe a které prosazuji politiku udrZitelného rozvoje a spojuji
vsobé respekt ksocidlnim principim (naptiklad lidskd prava,
potirdni diskriminace, boj proti zaméstnavani déti) a ekologickym
principim se zaméfenim na finan¢ni vykonnost. Vybér drieb
portfolia je zaloZen na spolecnostech, které nejlépe spliuji
kombinaci téchto kritérii, a je z velké ¢asti uréen pfistupem ,best-
in-class”.

Vzhledem k vylouceni akcii spole¢nosti, které nejsou zplsobilé
v disledku politiky udrZitelnosti, je pravdépodobné, Ze existuje
rozdil mezi sloZzenim portfolia podfondu a sloZzenim indexu, coz
vede k tomu, Ze se pomér rizika a vynosnosti odchyluje od profilu
indexu. Investicni manaZer pouziva ksestaveni portfolia
optimaliza¢ni metodiku s cilem dosdhnout takového poméru rizika
a vynosnosti, ktery bude v souladu s takovymto pomérem indexu.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k pfevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze €ista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S umyslem efektivniho fizeni portfolia muze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finanénich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:

,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Podfond vyuziva pfistup aktivni spravy tim, Ze otevirad nadvazené

a podvazené pozice oproti indexu. Investoti by si méli byt védomi

toho, Ze protoZe podfond investuje do urcité geografické oblastia s

konkrétnim  zaméfenim, jeho investicni  prostfedi je

koncentrovanéjsi, nez kdyby investoval v riznych geografickych

oblastech ado rdznych obord. V disledku toho je podfond

koncentrovany. To bude mit bézné za nasledek srovnatelné slozeni

a profil vynosu podfondu a jeho indexu.
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Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cilli je povaZovédno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financ¢nich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investicnim prostifedim: podrobny popis“.
Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouZitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referen¢ni ména
Americky dolar (USD)
Investi¢ni manazer

Irish Life Investment Managers Limited.
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Tr¥idy akcii podfondu NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den Tti pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace 0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

U dodatecénych funkcionalit tfid akcii miZe byt G¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi

. Maximalni Maximalni L, ., o, Maximalni
Trida ., Fixni servisni Maximalni
. servisni poplatek poplatek za ., . poplatek
akcii ! poplatek poplatek za upis .
spravu za konverzi
I - 0,08 % 0,10 % 2% -
3 o L
P 0,35 % 0,15 % 3% 3 % Belgii, 1%
v ostatnich zemich
3 o L
R 0,10% 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,10 % - - - -
7z - - - - -
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NN (L) Smart Connectivity
Uvod

Tento podfond byl spustén s ucinnosti od 12. ledna 1998 pod
nazvem ING (L) Information Technology. Tento podfond vstfebal
nasledujici podfondy: ING (L) Invest Internet (9. kvétna 2003), ING
(L) Invest Nasdaq (13. zafi 2006), ING (L) Invest IT (13. zaFi 2006)
a ING (L) Invest New Technology Leaders (8. dubna 2011). Tento
podfond se k datu 1. prosince 2019 preménil z podfondu NN (L)
Information Technology na podfond NN (L) Smart Connectivity.

Investicni cile a politika

Podfond investuje predevsim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirQ (warrantl k prevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopist)
vydavanych  spole¢nostmi  sidlicimi,  kétovanymi nebo
obchodovanymi kdekoli na svété. Cilem tohoto podfondu je
investovat do spolecnosti, které vytvari pozitivni dopad na socidlni
a Zivotni prostfedky a generuji financni vynos. Tento podfond ma
tematicky investicni pfistup, zaméfuje své investice na spolecnosti,
které nabizeji feSeni ke zlepSeni moZnosti pfipojeni a udrzitelného
ekonomického  ristu  naptiklad v souvislosti s rostouci
produktivitou, pruznou arobustni infrastrukturou, budouci
mobilitou, daty a zabezpecenim. Proces vybéru zahrnuje posouzeni
dopadu, tradi¢ni finanéni analyzu aanalyzu ESG (Environment,
Social and Governance). K zafazeni do fondu se kvalifikuji zejména
spolecnosti s pozitivnim socidlnim a environmentalnim vlivem.
Vdusledku toho nebudou provadény Zadné investice do
spolecnosti s kontroverznimi aktivitami a kontroverznim chovanim
ESG, ani do spolecnosti, které porusuji zasady iniciativy Global
Compact, jako je oblast ochrany lidskych prav a ochrana Zivotniho
prostiedi. Rovnéz neinvestujeme do spolecnosti vyrabéjicich
zbrané a tabak. Podfond ma globalni investi¢ni prostfedi vCetné
rozvijejicich se trhd, které je vsouladu sdlouhodobymi
spole¢enskymi a environmentalnimi trendy. Podfond se snazi
pfidat hodnotu analyzou spolecnosti a méfenim zapojeni
a dopadu. Za tcelem porovnani finanéni vykonnosti je podfondem
vyuzivan index, jak je uveden v Pfiloze Il Prospektu Spolecnosti,
jako referen¢ni hodnota v dlouhodobém horizontu. Index neni
pouzit k vytvoreni portfolia.

Podfond mize investovat maximélné 25 % svych Cistych aktiv do
akcii ajinych prav Ucasti na vlastnictvi, které se obchoduji na
ruskych trzich — na burze ,,moskevské mezibankovni ménové burze
v ruském obchodnim systému” (MICEX-RTS).

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papiri typu ,Rule 144A“. Podfond muze rovnéz
investovat do jinych prevoditelnych cennych papird (véetné
warrantl k pfevoditelnym cennym papirim do vySe 10 % Cistych
aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podill v investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech investujicich do cennych
papird av investi¢nich spole¢nostech ainvesti¢nich fondech
a vkladu, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu. Investice do
podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 % Ccistych
aktiv. Pokud podfond investuje do warrantl k pfevoditelnym
cennym papirdm, upozorriujeme, ze Cistd hodnota aktiv mize
vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez
pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muze investovat aZz 20 % svych Cistych aktiv do ¢inskych
akcii tfidy Avydanych spoleénostmi zalozenymi v CLR pres
propojené burzy Stock Connect. Podfond maze byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné naptiklad rizika geografické koncentrace, rizika
zmény socidlni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity a volatility,
ménového rizika RMB arizika vztahujicitho se k zdanéni v CLR.
Podfond je také vystaven specifickym rizikim vztahujicim se
k investovani pres propojené burzy Stock Connect, jako jsou
naptiklad mnoZstevni omezeni, zastaveni obchodovani, provozni
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riziko a kolisani ceny cinskych akcii tfidy A, prevaziné tehdy, kdyz
propojené burzy Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je
otevien. Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovana a mohou se ménit, coz mGze podfond
negativné ovlivnit. Rizika spojend s investicemi do Cinskych akcii
tfidy Ajsou podrobné popsana v Casti Il ,Dalsi
informace”, Kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim:
podrobny popis“.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cili mdze podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce a futures k prevoditelnym cennym papirlm nebo

nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy
- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace, swap na celkovy vynos nebo jiné
finanéni derivaty s podobnymi charakteristikami;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojend s vyuZitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti lll ,Dal$i informace”, Kapitola II:

Rizika spojend s investi¢nim prostfedim: detailni popis v tomto

prospektu.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond neni opravnén zapojit se do smluv olombardnim
uvérovéni a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né mimo jiné vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Riziko likvidnosti podfondu je
nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic mohou
mit na vykonnost podfond(l vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd.
Investice s konkrétnim  zaméfenim jsou mnohem vice
koncentrované nezZ investice do rlznych spolecnosti. Investor
nema zadnou zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Riziko spojené
s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v casti Il ,Dalsi
informace”, kapitole Il: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je urcena s pouzitim zavazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v &asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména

Euro (EUR)
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Tridy akcii podfondu NN (L) Smart Connectivity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,20 % - -
() 1 0,
P ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,75% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,
X - 2% 0,25 % 59 3 AvBleIgu, 1[6
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
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NN (L) US Credit
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen 29. dubna 2011. Podfond vstfebal
nasledujici podfond: Corporate USD (29. dubna 2011) — podfond
ING (L) Renta Fund SICAV.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostiednictvim
aktivni spravy portfolia dluznich titul(l a nastroji penéiniho trhu
vydanych predevsim financnimi institucemi a spolecnostmi
denominovanych zejména (minimalné ze 2/3) vamerickych
dolarech. Tento podfond se dle méfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdkoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drzena pouze jako doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brana v uvahu.

Podfond mizZe rovnéz okrajové investovat do jinych prevoditelnych
cennych papird (véetné warrantl k pfevoditelnym cennym
papirim do vySe 10 % distych aktiv podfondu), podminénych
konvertibilnich cennych papir( (maximalné do vyse 10 % cistych
aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, cennych papird typu
»Rule144 A“, podilti v SKIPCP a jinych SKI a vkladd, jeZ jsou popsany
v Casti lll, kapitole 11l ,Investicni omezeni“, oddile A ,ZpUlsobilé
investice” tohoto prospektu. Investice do podild SKIPCP a SKI
nemohou presahnout celkem 10 % Cistych aktiv. Tam, kde podfond
investuje do warrantd na prevoditelné cenné papiry,
upozorriujeme, Ze Cista hodnota aktiv se mlze vzhledem k vyssi
volatilité hodnoty warrantu ménit vice, nez kdyby byl podfond
zainvestovan do podkladovych aktiv.

Pfi vybéru investic investicni manaZer analyzuje, udrzuje
a aktualizuje Uvérovy rating budoucich investic a zajisti, aby
primérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi. ManaZer bude vidy
posuzovat kvalitu a rozmanitost emitentl a sektorl a pfislusné
datum splatnosti.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k ivérovému riziku, zejména
Uvérové derivaty, jako jsou napfiklad swapy uvérového
selhani, indexy a koSe cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mGzZe ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zdkrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investori co nejdfive

prodany.

Upozoriiujeme potencidlni investory, Ze investice vloZené do

tohoto podfondu predstavuji relativné vyssi miru rizika nez

investice do podobnych podfondl, které investuji do vlddnich
obligaci.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovani investicnich cild je povazovano
za stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rtiznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastrojh, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané kreditni riziko,
riziko selhani emitentl podkladovych investic, je stfedni. Riziko
likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity
mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Investice do konkrétni geografické oblasti
jsou mnohem vice koncentrované neZ investice do rlznych
geografickych oblasti. Investor nema Zadnou zéruku, Ze pivodni
investici ziskd zpét. Riziko spojené sfinancnimi derivaty je
podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole II: ,Rizika
souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,VSeobecna ustanoveni”.

Profil typického investora:

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdlni investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investicni manazer

Voya Investment Management Co. LLC

Tento podfond jmenoval investicniho manazera v treti zemi (tj.
mimo Evropskou unii) za uUcelem provadéni cinnosti spravy
portfolia. Tento investi¢ni manazer nepodléha nafizeni MiFID I, ale
mistnim zdkonUm a trznim praktikdm upravujicim financovani
externiho prizkumu v jeho vlastni zemi. V takovémto pfipadé
mohou byt ndklady na externi prizkum vyplaceny z aktiv tohoto
podfondu, jak je popsano v casti ,Ostatni poplatky” v Casti
| prospektu. V souladu s zdsadami investi¢nich manazer( pro co
nejlepsi fizeni by mély byt ndklady na externi prlzkum nesené
fondy vzajmu akcionafl snizeny na nejniz$i moznou Uroven
nezbytnou pro fizeni fondd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) US Credit

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Obratkovost portfolia inherentni pro investicni cil a politiku tohoto podfondu Ize povaZzovat za vysokou.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12 % 2% -
N - 0,35 % 0,15 % - -
0, 1 0,
P . 0,75 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
() 11 [+
X ; 1,00% 0,15 % 5% 3% v Belgil, 1 %
v ostatnich zemich
Y - 1,00 % 0,15 % - 1%
z 0,12 % - . B 3
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NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Uvod

Tento podfond byl zaloZen dne 17. fijna 1997 na zéakladé vkladu
aktiv podfondu ,North American Equity” mezinarodni investi¢ni
spolecnosti s variabilnim kapitdlem NN (L) International SICAV
(dfive ING (L) Invest North America). Novy nazev vesel v platnost
dne 23. kvétna 2003. Dne 22. zafi 2003 tento podfond prevzal
podfond BBL Invest America Sub-Fund.

Investicni cile a politika

Podfond investuje pFedeviim (minimalné ze 2/3) do
diverzifikovaného portfolia akcii nebo jinych prevoditelnych
cennych papirtl (warrantl k pfevoditelnym cennym papirdm — do
vySe 10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis()
vydavanych  spole¢nostmi  zaloZenymi, kdtovanymi  nebo
obchodovanymi ve Spojenych statech americkych. Tento podfond
se dle méreni za obdobi nékolika let snazi predstihnout vykonnost
indexu, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v ¢asti Ill tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papiriim, upozorfiujeme, Ze ¢ista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, neZ pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Ucely nez

k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:

,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis”.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povazovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany raznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trh a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rlznych geografickych oblasti. Investor nema zadnou
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zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis“.
Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investi¢ni manazer

Voya Investment Management Co. LLC

Tento podfond jmenoval investicniho manaZera v tfeti zemi (tj.
mimo Evropskou unii) za Ucelem provadéni cCinnosti spravy
portfolia. Tento investi¢ni manazer nepodléha nafizeni MiFID Il, ale
mistnim zakondm a trznim praktikdm upravujicim financovani
externiho prizkumu v jeho vlastni zemi. V takovémto pfipadé
mohou byt ndklady na externi prizkum vyplaceny z aktiv tohoto
podfondu, jak je popsano v casti ,Ostatni poplatky” v Casti
| prospektu. V souladu s zdsadami investi¢nich manazerd pro co
nejlepsi fizeni by mély byt ndklady na externi priizkum nesené

nezbytnou pro fizeni fondd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,48 % 0,20 % 2% -
() 1 0,
P ; 1,30% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,65 % 0,25 % 3% 3% Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,48 % 0,20 % 2% -
v - 1,30 % 0,20 % - -
0, 1 0,
X ; 1,80 % 0,25 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) US Factor Credit
Uvod

Tento podfond byl zaloZzen dne 29. dubna 2011 pod ndzvem NN (L)
US Fixed Income po absorbovéni nésledujiciho podfondu: Dollar
(29. ¢ervna 2011) — podfond ING (L) Renta Fund SICAV. Tento
podfond byl dne 1. listopadu 2017 pfejmenovan na ,NN (L) US
Factor Credit”.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je generovat vynosy prostfednictvim
aktivni sprdvy portfolia obligaci a nastroji penéiniho trhu na
zakladé investic zejména (minimalné ze 2/3) do obligaci a néstroju
penézniho trhu denominovanych v americkych dolarech.

Podfond nebude investovat do nastrojl s ratingem pod stupném
BBB-/Baa3 udélenym nezavislymi ratingovymi spole¢nostmi jako
napt. Standard & Poor’s, Moody‘s nebo Fitch nebo s ekvivalentnim
ratingem dle investicniho manaZera, pokud ndstroj nebyl
hodnocen. Pokud ma nastroj rating pouze od jedné zvyse
uvedenych ratingovych agentur, bude platit tento rating. Pokud ma
rating pouze od dvou nebo vice takovych ratingovych agentur,
bude platit druhy nejlepsi rating.
Kazdy cenny papir, u néhoz nasledné doslo ke snizeni hodnoty pod
BBB-/Baa3 nebo ekvivalentni, miZe byt drien po dobu Sesti
mésicl, pokud nepredstavuje vice nez 3 % Cistych aktiv podfondu;
v takovém pripadé musi byt prodan okamzité.

Podfond sleduje systematicky pfistup k investovani v sadé faktoru
(jako jsou hodnota, carry trade a nizké riziko), které jsou zachyceny
pomoci dlouhodobych strategii zaloZzenych na pravidlech.

Faktory jsou uréité charakteristiky dluhopist, které jsou
strukturnimi hnacimi prvky jejich budoucich vynosu. Napfiklad:

- Hodnota ma profitovat z vnimanych nespravnych ocenéni,
kterd maji za nasledek to, Ze dluhopisy jsou vzhledem
k fundamentalni analyze levné a prekondvaji drahé
dluhopisy;

- Carry se snazi profitovat z tendence, Ze dluhopisy s vyssim
vynosem prekonaji vykonnost téch s nizsim vynosem;

- Nizké riziko mda profitovat ztendence, Ze stabilni
a nizkorizikové dluhopisy prekonaji dluhopisy s vyssim
rizikem.

Pomérovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi

predstihnout vykonnost srovnavaciho indexu uvedeného v pfiloze

Il prospektu spolecnosti.

Podfond mize také okrajové investovat do jinych pfevoditelnych
cennych papir(i jako napfiklad warrantd k pfevoditelnym cennym
papirim a podminénych prevoditelnych cennych papirQ, ato do
kazdych maximalné 10 % Cistych aktiv podfondu, a také do nastroju
penéZniho trhu a cennych papird typu ,Rule 144A“. Dale mize
podfond investovat do vkladl a jednotek SKIPCP a jinych SKI.
Investice do SKIPCP a SKI vS§ak nemohou celkem pfesahnout 10 %
Cistych aktiv. Rizika spojena s témito financnimi instrumenty jsou
podrobné popsdna vtomto prospektu v éasti Il ,Dalsi
informace”, kapitole II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostiedim:
detailni popis“.

V prospektu je stanoveno, Ze jakdakoliv likvidni aktiva, ktera jsou
drZena pouze jako doplrikova, nebudou pfi kalkulaci vyse
uvedeného dvoutfetinového limitu brana v uvahu.

S imyslem dosahnout investi¢nich cild muazZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirim nebo
nastroje penézniho trhu;
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- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k Uro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni a prodejni opce
a ménové swapy;

- finanéni derivaty vztahujici se k Gvérovému riziku, zejména
uvérové derivaty, jako jsou naptiklad swapy uvérového
selhdni, indexy a kose cennych papird.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mdze ziskat akcie

z restrukturalizace nebo jinym firemnim zakrokem. Tyto akcie by

mély byt sohledem na nejlepsi zdjmy investor co nejdfive

prodany.

Smlouvy o lombardnim UGvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéZ opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
nastroji pouzivanymi k dosahovaéni investicnich cild je povazovano
za stfedni. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany rliznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financ¢nich néstroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich.

Ocekavané kreditni riziko, riziko selhani emitentl podkladovych
investic, je stfedni. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
stfedni. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné
prodat specifickou podkladovou investici. Investor nema zadnou
zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét. Riziko spojené s financnimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je stanovena metodou hodnoty
v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné popsano v Casti
Il ,Dalsi informace”, Kapitola IV: ,Techniky a nastroje”, A:
,Vseobecna ustanoveni”.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na neutrdini investory dle definice
v ¢asti Il , Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy
Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investi€ni manazer

NN Investment Partners North America LLC pro oblast Gvér( v USA.
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Tridy akcii podfondu NN (L) US Factor Credit

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,36 % 0,12% 2% -
N - 0,64 % 0,15% - -
() 1 0,
P - 0,65 % 0,15 % 3% 3% v Belgil, 1%
v ostatnich zemich
0, 1 0,
R ; 0,36 % 0,15 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,36 % 0,12 % 2% -
0, 1 0,
X ; 0,75 % 0,15 % 5% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
z 0,12 % - - - -
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NN (L) US Growth Equity
Uvod

Tento podfond byl zalozen 20. ¥ijna 2006.
Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je prekonat indexy trhi a velkych
spolecnosti Spojenych statd americkych. Tento podfond se dle
méreni za obdobi nékolika let snazi predstihnout vykonnost indexu,
jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Tento podfond investuje nejméné dvé tretiny svych Cistych aktiv do
akcii spolecnosti, které sidli ve Spojenych statech nebo provozuji
prevaznou vétsinu své podnikatelské ¢innosti ve Spojenych statech.
Ucelem podfondu je zajistit vynosy pfizplisobené vysokym trovnim
rizika za vSech trznich podminek. NaSe ,obracend” strategie
spociva ve vybéru akcii na zakladé rigorézniho fundamentalniho
vyzkumu. Kvantitativni filtr zaloZeny na zakladnich signdlech
manaZera je primarné uplatnén na skupinu pfiblizné 1000
prvottidnich spole¢nosti.

ManaZer potom provede podrobnéjsi fundamentdini analyzu
nejlépe hodnocenych akcii. Rozhodnuti o koupi a prodeji jsou
zaloZzena na kvalitativnim Gsudku manaZera. V obou fazich je
proces veden dynamikou, vnimanim trhu a ocenénim akcii.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papirli typu ,,Rule 144A".

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papirl (véetné warrantd k prevoditelnym cennym papirdm do vyse
10 % Cistych aktiv podfondu), nastroji penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papird av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podilt SKIPCP a SKI nemohou pfesahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantd
k prevoditelnym cennym papirdm, upozoriiujeme, Ze Cista hodnota
aktiv muZe vzhledem k vyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, neZ pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild muzZe podfond rovnéz vyuzit
zejména nasledujicich financnich derivata:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
néstroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.
Rizika spojena s vyuzitim finanénich derivatl za jinymi Ucely nez
k zajisténi jsou popsana v Casti Il ,Dali informace®, Kapitole II:
»Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
Uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovano za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
emitentl téchto financnich nastroja, ktefi jsou sami ovliviiovani
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obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis“.
Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v ¢asti Il ,, Informativni listy podfonda“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investicni manazer

Voya Investment Management Co. LLC

Tento podfond jmenoval investicniho manaZera v tfeti zemi (tj.
mimo Evropskou unii) za Gcelem provadéni cinnosti spravy
portfolia. Tento investi¢ni manazer nepodléha nafizeni MiFID I, ale
mistnim zakondm a trznim praktikdm upravujicim financovani
externiho prdzkumu v jeho vlastni zemi. V takovémto pfipadé
mohou byt ndklady na externi prizkum vypldceny z aktiv tohoto
podfondu, jak je popsano v casti ,Ostatni poplatky” v Casti
| prospektu. V souladu s zdsadami investi¢nich manazer( pro co
nejlepsi Fizeni by mély byt ndklady na externi prlizkum nesené
fondy vzajmu akcionafl snizeny na nejniz$i moZnou Uroven
nezbytnou pro fizeni fondd.
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Tridy akcii podfondu NN (L) US Growth Equity

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25 % - -
() 1 0,
P ; 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
() 1 0,
R ; 0,75% 0,25% 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 1 0,
X - 2% 0,25 % 59 3 AvBleIgu, 1[6
v ostatnich zemich
z 0,20 % - - - -
2z - - - - -
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NN (L) US High Dividend
Uvod

Tento podfond byl zaloZen 14. bfezna 2005.
Investicni cile a politika

Podfond investuje sva Cistd aktiva predevsim do diverzifikovaného
portfolia skladajiciho se z akcii nebo jinych prevoditelnych cennych
papir( (warrantl k prevoditelnym cennym papirim —do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopis(i) emitovanych
spole¢nostmi zaloZenymi, kétovanymi nebo obchodovanymi ve
Spojenych  statech  americkych  avykazujicimi  atraktivni
dividendovy vynos. Emitenti jsou spolecnosti, jejichZ sidlo nebo
hlavni podnikatelské aktivity jsou umistény ve Spojenych statech.
Tento podfond se dle mérfeni za obdobi nékolika let snazi
predstihnout vykonnost indexu, jak je uvedeno v pfilozell
prospektu spolecnosti.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych Cistych
aktiv do cennych papird typu ,,Rule 144A“.

Podfond mUzZe rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papir( (véetné warrant( k pfevoditelnym cennym papirim do vyse
10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju penéiniho trhu, podili
v investi¢nich spolecnostech a investic¢nich fondech investujicich
do cennych papirl av investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech avklad(, jeZ jsou popsany v Casti Il tohoto prospektu.
Investice do podild SKIPCP a SKI nemohou presahnout celkem 10 %
Cistych  aktiv. Pokud podfond investuje do warrantQ
k prevoditelnym cennym papirdm, upozorfiujeme, ze Cista hodnota
aktiv mdZe vzhledem kvyssi volatilité hodnoty warrantu kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz vyuzit

zejména nasledujicich financnich derivati:

- opce afutures k prevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na indexy;

- futures, opce a swapy k irocenym néstrojum;

- vykonové swapové operace;

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Rizika spojena s vyuZitim financnich derivatl za jinymi Gcely nez

k zaji$téni jsou popsana v Césti lll ,Dalsi informace”, Kapitole II:

»Rizika souvisejici s investi¢nim prostfedim: podrobny popis“.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a rémére)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s akciemi a jinymi financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cili je povaZovéno za
vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi faktory.
Patfi mezi né zejména vyvoj finanénich trhi a ekonomicky vyvoj
emitent téchto finan¢nich néstrojd, ktefi jsou sami ovliviiovani
obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi a politickymi
podminkami v jednotlivych zemich. Likviditni riziko podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy
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je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Investice do
konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rliznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivaty je podrobné popsano v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole
II: ,Rizika souvisejici s investi¢nim prostifedim: podrobny popis“.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZitim zdvazkové
metody.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti Il , Informativni listy podfond(“.

Typ fondu

Investice do akcif
Referencni ména
Americky dolar (USD)
Investicni manazer

American Century Investment Management Inc.

Strana 181z 222



P 4

W

NN investment
partners

Tridy akcii podfondu NN (L) US High Dividend

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den

Dalsi informace

Tfi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajistujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Trida akcii Y uplatriuje dodatecny distribucni poplatek ve vysi 1 %.

V pfipadé poZzadavkd na odkup u tfidy akcii Y budou akcie odkupovany na zakladé principu ,,FIFO (prvni
dovnitt, prvni ven)“, jak je podrobné popsano v Casti I: Zakladni informace o spoleénosti; Ill. ,,Upisovani,
odkup a konverze cennych papird“.

U dodateénych funkcionalit tfid akcii mGzZe byt Uc¢tovan poplatek za dodatecné funkcionality t¥id akcii ve vysi
0,04 %.

Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni

Trida Maximalni Maximalni poplatek  Fixni servisni Maximalni poplatek
akcii servisni poplatek za spravu oplatek oplatek za upis .
pop P pop pop P za konverzi
I - 0,60 % 0,20 % 2% -
N - 0,60 % 0,25% - -
() 1 0,
P - 1,50 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
[ 11 0,
R - 0,75 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
S - 0,60 % 0,20 % 2% -
[ 11 0,
X N 29 0,25 % 59 3 AVB’eIgu, 1’6
v ostatnich zemich
Y - 2% 0,25 % - 1%
z 0,20% - . B 3
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NN (L) US High Yield

Uvod

Tento podfond byl zaloZen 11. prosince 2017.
Investicni cile a politika

Tento podfond bude investovat zejména do dluhopist s vysokym
vynosem, denominovanych v americkém dolaru, véetné cennych
papirl typu ,,Rule 144A“. Tyto obligace se lisi od tradi¢nich obligaci
kategorie ,Investment Grade” vtom smyslu, Ze jsou vydany
spole¢nostmi predstavujicimi  vyssi riziko z hlediska jejich
schopnosti dostat svym finanénim zavazkdm, coZ vysvétluje, pro¢
nabizi vy$si vynos. Pomérovano za obdobi nékolika let se tento
podfond snazi predstihnout index, jak je uveden v pfiloze Il
prospektu spolecnosti.

Podfond muze také okrajové investovat do jinych prevoditelnych
cennych papirG (véetné napfiklad warrantl k prevoditelnym
cennym papirim), podminénych konvertibilnich cennych papirl
a cennych papirQl pod tlakem, ato do kazdych maximélné 10 %
Cistych aktiv podfondu, a také do nastroji penézniho trhu. Déle
muzZe podfond investovat do vklad(l a jednotek SKIPCP a jinych
SKI. Investice do SKIPCP a SKI vS§ak nemohou celkem presahnout
10 % Cistych aktiv. Rizika spojena s témito finan¢nimi instrumenty
jsou podrobné popsana vtomto prospektu v ¢asti Il ,Dalsi
informace”, kapitole 1l:  ,Rizika souvisejici s investi¢nim
prostiedim: detailni popis”.

S umyslem dosdhnout investi¢nich cild muiZe podfond rovnéz
vyuZit zejména nasledujicich financnich derivat(:

- opce afutures kprevoditelnym cennym papirim nebo

nastroje penézniho trhu;

- futures a opce na burzovni indexy;

- futures, opce a swapy k dro¢enym nastrojim;

- vykonové swapové operace;

- forwardové ménové kontrakty, terminované ménové
kontrakty atransakce, ménové kupni aprodejni opce
a ménové swapy;

- derivativni financ¢ni nastroje spojené s uvérovym rizikem,
predevsim Uvérové derivaty, jako jsou CDS swapy, indexy
a kose cennych papirli a ménové opce.

Podfond nebude aktivné investovat do akcii, ale mlze ziskat akcie
z restrukturalizace nebo jinym firemnim zakrokem. Tyto akcie by
mély byt sohledem na nejlepsi zajmy investor(i co nejdfive
prodany.

Pozndmka: Rating je udélovan renomovanymi ratingovymi
spole¢nostmi nastrojim s pevnym vynosem, se kterymi je mozno
obchodovat na trzich. Tyto ratingy podavaji spravedlivy pohled na
uvérové riziko spojené semitenty: ¢imz nizsi rating, tim vyssi
uvérové riziko. Jako kompenzaci za dané riziko spolecnost
s takovym ratingem nicméné nabizi obligace s vy$Simi vynosy.
Ratingy udélované ratingovymi agenturami jsou v rozsahu AAA
(nejvyssi rating) az CCC (velmi vysoké riziko Upadku). Na trzich
s vysokymi vynosy se rating pohybuje v rozmezi BB+ az CCC. Na
zakladé vyse uvedeného je ziejmé, Ze tento podfond je urcen
dobfe informovanym investoriim, ktefi jsou si védomi miry rizika
souvisejici se zvolenou investici.

Smlouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim
uvérovani a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trini riziko souvisejici s dluhopisy a jinymi finanénimi
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nastroji pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cill je povazovano
za vysoké. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rGznymi
faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trhG a ekonomicky
vyvoj emitentld téchto financnich nastrojl, ktefi jsou sami
ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky a ekonomickymi
a politickymi podminkami v jednotlivych zemich. Ocekavané
uvérové riziko, riziko selhani emitentl podkladovych investic, je
vysoké. Riziko likvidity podfondu je nastaveno jako vysoké. Rizika
likvidity mohou nastat v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou
podkladovou investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondu
vyrazny vliv pohyby ménovych kurzd. Investice do konkrétni
geografické oblasti jsou mnohem vice koncentrované nez
investice do rtznych geografickych oblasti. Investor nema Zadnou
zaruku, Ze pavodni investici ziska zpét. Riziko spojené s finanénimi
derivdty je  podrobné popsdno v<casti Il Dalsi
informace”, kapitole 1l: ,Rizika  souvisejici s investi¢nim
prostfedim: podrobny popis“.

Globdlni expozice tohoto podfondu bude stanovena metodou
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR), jak je dale podrobné
popsano v Casti Ill ,Dalsi informace”, Kapitola IV: Techniky
a nastroje, A: VSeobecnd ustanoveni.

Profil typického investora

Podfond je zvlasté zaméren na dynamické investory dle definice
v Casti ll: , Informativni listy podfond(”.

Typ fondu

Investice do nastrojli s pevnymi vynosy

Referencni ména

Americky dolar (USD)

Investicni manazer

Spole¢nost NN Investment Partners North America LLC. plsobi
jako investi¢ni manaZer. Delegace spolecnosti NN Investment
Partners North America LLC. zahrnuje, kromé jiného, urcité

soucasti procesu fizeni investic vhodné pro Ucely ¢asového pasma
nebo mistniho trhu.
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Tridy akcii podfondu NN (L) US High Yield

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Vyplatni den TFi pracovni dny po platném dni ocenéni.

Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajiStujici mény, které maji vztah k zajisténé t¥idé aktiv,
budou alokovany pouze do zajisténé tridy akcii.

Dalsi informace U dodateénych funkcionalit t¥id akcii m(zZe byt Gétovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii ve vy3i
0,04 %.
Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na www.nnip.com.

Maximalni Maximalni L, ., o, Maximalni
.. . ., Fixni servisni Maximalni
Trida akcii servisni poplatek za L. poplatek
. poplatek poplatek za upis .
poplatek spravu za konverzi
I - 0,72% 0,15 % 2% -
N - 0,50 % 0,25 % - -
0, i 0,
P ; 1,00% 0,25 % 3% 3 % Belgii, 1%
v ostatnich zemich
0, i 0,
R ; 0,60 % 0,25 % 3% 3% v Belgii, 1%
v ostatnich zemich
S - 0,72% 0,15% 2% -
0, i ()
X - 1,50 % 0,25% 5% 3% v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
z 0,15% - - - -
yark - - - - -
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CAST 11l: DALSi INFORMACE

I.  Spole¢nost

Spolecnost je zastfeSujicim fondem a nabizi investorim
prileZitost investovat do rfady podfondd. Kazdy podfond ma svij
specificky investicni cil a zasady a nezavislé portfolio aktiv.

Spole¢nost je verejnou spolecnosti srucenim omezenym
(,Société Anonyme”) kvalifikovana jako SICAV afidi se
ustanovenimi lucemburskych zdkonl tykajicich se obchodnich
spolecnosti ze dne 10. srpna 1915 ve znéni pozdéjsich Uprav
a zakonem z roku 2010.

Spolec¢nost byla zaloZena 6. zafi 1993 na zakladé zédkona ze dne
30. bfezna 1988 o investic¢nich spole¢nostech a investic¢nich
fondech jako spolecnost ,BBL (L) Invest”. Nazev spolecnosti byl
nedavno zménén z ING (L) na NN (L) s platnosti od 7. dubna 2015.
Stanovy byly nékolikrat dopInény, naposledy dne 20. srpna 2018.
Koordinované stanovy spolecnosti byly uloZzeny v lucemburském
obchodnim rejstfiku, kde je mozno do listin nahlédnout. Kopie
Ize ziskat bezplatné na pozadani v sidle spolecnosti.

Stanovy mohou byt cas od casu dopliiovany v souladu
s pozadavky na kvérum a vétsSinu uvedenymi v lucemburskych
zakonech ave stanovach. Prospekt, vietné podrobnosti
o podfondech tak, jak jsou popsany vinformativnich listech
jednotlivych podfondd v éasti , Investicni cil a investiéni politika“,
mUZe byt ¢as od ¢asu aktualizovan predstavenstvem spolecnosti
po predchozim schvéleni ze strany Komise pro dohled nad
finan¢nim sektorem (CSSF) v souladu s lucemburskymi zakony
a nafizenimi. Zakladni kapitdl spolecnosti je kdykoliv roven
celkové hodnoté Cistych aktiv podfondl. Zéakladni kapital
spolecnosti tvofi akcie na jméno, které jsou pIné splacené a jsou
bez nominalni hodnoty.

Zmény zdkladniho kapitdlu jsou zcela zakonné a bez nutnosti
zverejnéni a povinnosti zapisu do obchodniho rejstriku, ktera se
vztahuje na zvySovani a snizovani kapitalu akciovych spoleénosti
(Sociétés Anonymes).

Spole¢nost muze kdykoli emitovat dalsi akcie za cenu, kterd bude
stanovena podle ustanoveni kapitoly IX , Akcie”, pficemz stavajici
akcionafi nemaji prednostni pravo na Upis nové vydanych akcii.

Minimalni vySe kapitdlu je stanovena zdkonem zroku 2010.
V pfipadé, kdy jeden nebo nékolik podfondd spoleénosti drzi
akcie, které byly emitovany jednim nebo nékolika podfondy
spolecnosti, nebude jejich hodnota brana do Gvahy pro vypocet
Cistych aktiv spole¢nosti za Ucelem stanoveni vy$e zminéného
minimalniho kapitélu.

Konsolidaéni devizou spolecnosti je evropska ménova jednotka
euro.

Il. Rizika spojena sinvesticnim prostfedim:
podrobny popis

Obecné poznamky k rizikiim

Investice do akcii mohou predstavovat rizika. Tato rizika mohou
zahrnovat nebo byt spojena s riziky, ktera vyplyvaji z drzeni akcii
a dluhopisu, kurzového rizika, rokového rizika, Gvérového rizika,
rizika volatility cennych papirt a politickych rizik. Kazdy typ rizika
se mUze vyskytnout ve spojeni s ostatnimi riziky. Nékteré rizikové
faktory jsou stru¢né popsany vtomto dokumentu, viz dale.
Investofi musi mit uréitou zkusenost s investovédnim do nastrojt
pouzivanych v ramci planované investiéni politiky.

Investofi si musi byt mimo jiné plné védomi rizik spojenych
s investovanim do akcii spolecnosti a zajistit si sluzby pravniho,
daniového a finan¢niho poradce, auditora nebo jiného poradce,
aby méli k dispozici Uplné informace o (i) vhodnosti investovani
do akcii v zavislosti na osobni finanéni situaci, na osobnim
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dariovém reZimu a zvlastnich okolnostech, (ii) informacich obsazenych
v tomto prospektu spolecnosti a o (iii) investi¢ni politice podfondu (jak
je popséna v jednotlivych informativnich listech s popisem podfondu),
neZ se rozhodnou investovat.

Kromé toho, Ze vloZené investice predstavuji potencidlni burzovni
vynosy, je duleZité védét, Ze s jakoukoliv investici do spolecnosti jsou
spojena irizika burzovnich ztrat. Akcie spole¢nosti jsou cenné papiry,
jejichz hodnota je urCovana na zakladé kolisani kurzi pfevoditelnych
cennych papird, které spole¢nost vlastni. Hodnota akcii tak muZe oproti
jejich ptvodni hodnoté stoupat, nebo klesat.

Neexistuji Zadné zaruky, Ze bude dosazeno cilll investi¢ni politiky.
Trzni riziko

Jde o obecné riziko, které hrozi vSiem typdm investic. Ceny financnich
nastroji jsou urcovany predevsim finan¢nimi trhy a ekonomickym
vyvojem emitentl, ktefi sami podléhaji obecnému stavu svétové
ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkdm prevladajicim
v jednotlivych zemich (trzni riziko).

Urokové riziko

Urokové sazby jsou uréeny faktory nabidky a poptévky na mezinarodnich
penéznich trzich, které jsou ovlivnény makroekonomickymi faktory,
spekulacemi a politikami nebo zasahy centrdlnich bank avlad. Fluktuace
kratkodobych nebo dlouhodobych urokovych sazeb mohou ovlivnit
hodnotu akcii. Fluktuace uUrokovych sazeb mény, ve které jsou akcie
denominovany, nebo fluktuace urokovych sazeb mény nebo mén, ve
kterych jsou denominovéna aktiva podfondu, mohou ovlivnit hodnotu akcii.

Devizové riziko

Do hodnoty investic se mGze promitat kolisdni sménného kurzu v ramci
podfondd, do nichZ je moZno investovat v jiné méné, nez je referenéni
(denominacéni) ména podfondu.

Uvérové riziko

Investofi si musi byt védomi skutecnosti, Ze takovato investice maze byt
spojena s Uvérovymi riziky. Dluhopisy nebo dluzni tituly s sebou nesou
uvérové riziko spojené s emitenty, které muaze byt zméfeno pomoci
ratingu Uvéruschopnosti. Dluhopisy adluzni tituly emitované
organizacemi, které maji nizky rating, jsou vSeobecné povazovany za
uvérové vysoce rizikové svysSSim rizikem platebni neschopnosti
emitenta, neZ je tomu v pfipadé emitentd s vy$sim ratingem. Dostane-
li se emitent dluhopisl nebo dluznich tituld do nepfiznivé finanéni nebo
ekonomické situace, mGze hodnota dluhopist nebo dluznich tituld
(kterd mazZe poklesnout aZz na nulu) ainvestic vloZzenych do téchto
dluhopist nebo dluznich titull (ktera muZe poklesnout az na nulu) touto
zménou utrpét.

Riziko konkurzu dluznikd

Soubéziné s obecnymi tendencemi, které prevladaji na financnich trzich,
ma na kurz investice vliv specificky vyvoj jednotlivych emitentd. Ani
peclivy vybér prevoditelnych cennych papird nedokaze eliminovat riziko
ztraty plynouci z neschopnosti emitenta dostat smluvnich zévazk(
provést platbu.

Riziko likvidnosti

Riziko likvidity mze mit dvé formy: riziko likvidity aktiv a riziko likvidity
financovani. Riziko likvidity aktiv odkazuje na neschopnost podfondu
koupit ¢i prodat cenny papir ¢i pozici za nabizenou cenu ¢i trzni hodnotu
diky faktorim jako napfiklad ndhld zména ve vnimané hodnoté ¢i
uvéruschopnosti pozice ¢i diky vSeobecné nepfiznivym trinim
podminkam. Riziko likvidity financovani odkazuje na neschopnost
podfondu splnit pozadavek na zpétny odkup diky neschopnosti
podfondu prodat cenné papiry i pozice za Ucelem ziskani dostate¢né
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hotovosti pro uspokojeni pozadavku na zpétny odkup. Trhy, kde
jsou cenné papiry podfondu obchodovany, mohou také potkat
nepfiznivé podminky, které zapficini, Ze burzy cennych papirQ
prerusi obchodni aktivity. Snizena likvidita diky témto faktordm
muZe mit negativni dopad na Cistou hodnotu aktiv podfondu a na
jeho schopnost vcas uspokojit Zadosti o zpétny odkup.

Rizika plynouci z investice do t¥id akcii zajisténych ménové
aduracné

Tridy akcii zajisténych ménové a duracné budou vyuzivat financni
derivaty k dosaZeni stanoveného cile specifické tridy akcii, které
bude mozno rozliSovat odkazem na tfidy akcii zajiSténé ménové
nebo duracné. Investofi do téchto tfid akcii mohou byt ve
srovnani s hlavni tfidou akcii pfislusného podfondu vystaveni
dalsim rizikiim, jako je napt. trzniriziko, a to v zavislosti na drovni
provedeného zajisténi. Navic nemusi zmeény v isté hodnoté aktiv
téchto tfid akcii korelovat s hlavni tfidou akcii daného podfondu.
Riziko kfizovych zavazki uvsech tfid akcii (béinych,
ménoveé zajisténych, duracné zajisténych)

Pravo akcionarl kterékoliv tfidy akcii Ucastnit se na aktivech
podfondu je omezeno na aktiva pfislusného podfondu a vSechna
aktiva tvofici podfond budou kdispozici pro naplnéni vsech
zavazkll podfondu, bez ohledu na rlizné ¢astky uvadéné jako
splatné u jednotlivych tfid akcii. |kdyZz spolecnost muze
vstupovat do derivatovych kontraktt s ohledem na specifickou
tridu akcii, ovlivni jakykoliv zdvazek s ohledem na tyto derivatové
transakce podfond a jeho akcionare jako celek, véetné akcionar
jinych tfid akcii, neZ jsou t¥idy akcii zajisténé ménové a duracné.
Investofi by si méli byt védomi toho, Ze to muzZe vést k situaci,
kdy podfond bude drzet vétsi zustatky finan¢ni hotovosti, nez by
tomu bylo v pfipadé nepfitomnosti takovych aktivnich tfid akcii.

Rizika plynouci zinvestice do derivatt (véetné swapu
k celkovym vynostim)

Spole¢nost miiZe vyuZivat rizné druhy derivat( za Gcelem snizeni
rizika nebo nakladl nebo za Ucelem vytvoteni dalSiho kapitalu
nebo pfijm0 scilem naplnit investi¢ni cile podfondu. lJisté
podfondy mohou také vyuZivat derivaty ve velkém rozsahu nebo
ke komplexné&jSim strategiim, jak je ddale popsano v jejich
prislusnych investicnich cilech. | kdyz mlzZe byt rozumné vyuziti
derivatl ptrinosné, derivaty skytaji odlisnd, a v urcitych pfipadech
vétsi rizika nezZ rizika spojeni s tradi¢néjSimi investicemi. Vyuziti
zpuUsobit, Ze Cistda hodnota téchto podfondl muZe byt vice
volatilni nebo se ménit ve vétsim rozsahu nez v pfipadé, kdyby
pakovy efekt nevznikl, jelikoz pakovy efekt ma sklon ke zvySovani
efektu jakéhokoli ristu nebo poklesu v hodnoté cennych papirQ
v portfoliu podfondu.

Pred investicemi do akcii se investofi musi ujistit, Ze rozumi tomu,
Ze jejich investice mohou byt predmétem nasledujicich
rizikovych faktoru vztahujicich se k vyuZiti derivatG:

. Trzni riziko: KdyZz se zméni trini hodnota podkladového
aktiva derivatu, hodnota derivatu se zvysi nebo snizi
v zavislosti na vykonnosti podkladového aktiva. U derivatd,
které nejsou opcemi, bude absolutni rozsah fluktuace
hodnoty derivatu velice podobny fluktuaci hodnoty
podkladového aktiva ¢i indexu. U opci nebude absolutni
zména v hodnoté opce nutné podobnd zméné v hodnoté
podkladového aktiva. Jak je blize vysvétleno nize, zmény
v hodnotach opci jsou zavislé na nékolika dalSich
proménnych.

. Riziko spojené s likviditou: Pokud je derivatova transakce
opravdu velkd nebo pokud je dany trh nelikvidni, nemusi
byt moiné transakci zahdjit nebo proménit pozici
v hotovost za vyhodnou cenu (podfond vsak bude
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vstupovat do OTC derivatovych kontraktl pouze v pfipadé, kdy
muZe tyto transakce kdykoli proménit v hotovost za pfimérenou
hodnotu).

Riziko protistrany: PYi uzavirani obchod( s OTC derivaty mohou
byt podfondy vystaveny rizikim spojenym s platebni
neschopnosti  a likviditou protistran as jejich neschopnosti
dodrzet smluvni ustanoveni obchodU. Spolecnost mize jménem
podfondi uzavirat terminované obchody, smlouvy na opce
aswapové obchody nebo pouZivat jiné derivatové techniky,
pricemz vSechny typy téchto obchodl a technik s sebou nesou
riziko, Ze protistrana nedodrZi své smluvni zavazky v ramci
jednotlivych obchodl. Riziko protistrany spojené s kteroukoliv
tfidou akcii podfondu ponese podfond jako celek. Za ucelem
sniZeni rizika spole¢nost zajisti, aby byly bilateraini OTC derivaty
obchodovany na zakladé nasledujicich kritérii:

- Pro obchodovani s bilaterdlnimi OTC derivaty jsou vybrany
pouze protistrany s vysokym ratingem. V zdsadé musi mit
protistrana pro bilaterdlni OTC derivaty pfinejmensim
investi¢ni rating od spolecnosti Fitch, Moody’s nebo
Standard & Poor’s, musi byt strukturovana jako vefejna
spolecnost s ruéenim omezenym a musi mit registrované
sidlo materské spolec¢nosti v ¢clenské zemi OECD;

- BilaterdIni OTC derivaty jsou obchodovany pouze v pfipadé,
pokud jsou kryty rozsahlym pravnim rdmcem, typicky hlavni
smlouvou spolecnosti International Swap and Derivative
Association Inc. (ISDA) a pfilohou Credit Support Annex
(CSA);

- Svyjimkou kratkodobych ménovych forward( vyuZivanych
k zajisténi trid akcii by bilateraini OTC derivaty mély byt kryty
zérukou, jejiz proces je realizovdn na frekvenéni bazi Cisté
hodnoty aktiv;

- Uvéruschopnost protistrany by méla byt opétovné
zhodnocena nejméné jednou rocné;

- V3echny politiky vztahujici se k obchodovani s bilateralnimi
OTC derivaty by mély byt revidovany nejméné jednou ro¢né;

- Riziko protistrany vztahujici se na jednu protistranu je
maximalné 5 % nebo 10 % Cistych aktiv, jak je definovano
v kapitole 1l ,Investicni omezeni", oddile B ,Investic¢ni
limity", bod 2.

Riziko vyrovndni: Riziko vyrovnani nastane, kdyZ neni derivat
vyrovnan vcas, ¢imz se zvysi riziko protistrany pfed vyrovnanim
amuZe potencialné dojit k vytvoreni nakladd na financovani,
které by jinak nevznikly. Pokud by k vyrovnani nikdy nedoslo,
ztrata utrpéna podfondem bude korespondovat s rozdilem
v hodnoté mezi plGvodnimi a nahrazenymi kontrakty. Pokud
origindlni transakce neni nahrazena, ztrata utrpéna podfondem
bude rovna hodnoté kontraktu v dobé, kdy se stane neplatnym.
Ostatni rizika: Ostatni rizika pfi vyuZiti derivat( zahrnuji riziko
Spatného ocenéni ¢i nespravné valuace. Nékteré derivaty, hlavné
OTC derivaty, nemaji ceny, které Ize na burze cennych papirQ
sledovat, aproto se vyuZivd rovnic scenami podkladovych
cennych papirQ ¢i referenénich indext ziskanych z jinych zdrojl
dat otrinich cendch. OTC opce zahrnuji vyuZiti modell
s predpoklady, coz skyta riziko chyby v cenach. Nespravné valuace
by mohly vyustit ve zvySené pozadavky na vyplaceni hotovosti
protistranam ¢i ztratu hodnoty podfondu. Deriviaty ne vidy
dokonale ani ve velké mite koreluji ¢i sleduji hodnotu aktiv, sazeb
¢i index, které maji sledovat. Vyuziti derivatd podfondem dale
nemusi byt vidy efektivnim prostiedkem k realizaci investi¢niho
cile podfondu, anékdy mGze byt ikontraproduktivni.
V nepfiznivych situacich se mlze vyuziti derivat( podfondem stat
neefektivnim a podfond miZe utrpét podstatné ztraty.

Nize je uveden nelplny seznam derivatd, které pfislusné podfondy
nejcastéji vyuzivaji:

Futures na akciovy index, jednotlivé akcie, urokové sazby
a dluhopisy: Futures kontrakty jsou forwardové kontrakty, coz
znamend, Ze predstavuji zavazek udinit uréitou ekonomickou
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transakci v budoucnosti. Vyména hodnoty nastava v den
uvedeny v kontraktu. VétSina kontraktd musi byt
vyrovnana v hotovosti a fyzicka vyména podkladovych aktiv
je moznost, ktera je ve skutecnosti realizovana jen zfidka.
Futures se od obecnych forwardovych kontrakt( lisi v tom,
Ze obsahuji standardizované podminky, jsou obchodovéany
na formalni burze, regulovény dohliZejicimi agenturami
a garantovany clearingovymi spole¢nostmi. Aby se zajistilo,
Ze bude platba provedena, maji futures pocate¢ni marzi
a pozadavek na marzi, ktery se pohybuje dle trzni hodnoty
podkladového aktiva, které musi byt denné vyrovnano.
Hlavni riziko pro kupujiciho ¢i prodavajiciho burzovné
obchodovatelného futures predstavuje zména hodnoty
podkladového referen¢éniho indexu / cenného papiru /
kontraktu / dluhopisu.

. Devizové kontrakty: Tyto kontrakty zahrnuji sménu c¢astky
v jedné méné za ¢astku v jiné méné v urcity den. Jakmile byl
kontrakt proveden, jeho hodnota se méni v zavislosti na
pohybech devizovych kurzi av pfipadé forwardl na
zakladé rozdild v urokovych sazbach. Pokud jsou tyto
kontrakty vyuZivdny vrozsahu kzajisténi expozice
nezédkladni cizi mény na zakladni ménu podfondu, existuje
zde riziko, Ze zajisténi rizika nemusi byt dokonalé a pohyby
v hodnoté nemusi presné vyrovnat zmény v hodnoté
ménové expozice, kterd je zajisténa. Jelikoz je hrubd
hodnota kontraktu sménéna ve specifikovany den, existuje
riziko, Ze pokud se protistrana, se kterou byl kontrakt
uzavien, dostane do platebni neschopnosti mezi ¢asem
provedeni platby podfondem, ale pfed obdrzenim platby
od této protistrany ze strany podfondu, bude podfond
vystaven riziku protistrany ve vysi neobdrzené ¢astky a celd
podstata transakce mlzZe byt ztracena.

. Swapy k urocenym ndstrojum: Swap k urocenym nastrojim
je OTC dohoda mezi dvéma stranami, kterd zahrnuje sménu
platby s pevnym Urokem za platebni obdobi za platbu, ktera
je zaloZzena na referenc¢ni hodnoté s pohyblivou sazbou.
Hypotetickd jistina swapu k iro¢enym nastrojim se nikdy
neméni, pouze pevné a pohyblivé sazby. Pokud se datum
platby dvou Urokl shoduje, obvykle nastane jedno Cisté
vyrovnani. Trini riziko tohoto typu nastroje je fizeno
zménou referencnich indext pouZivanych pro pevné
a pohyblivé sazby. Kazdd strana swapu k urocenym
ndstrojim nese dluhové riziko protistrany apro jeho
sniZeni je nastavena zaruka.

. Swapy k platebni neschopnosti emitenta (CDS): Swapy
k platebni neschopnosti emitenta jsou bilateralni financni
kontrakty, ve kterych jedna strana (,,kupujici ochrany”) plati
pravidelny poplatek za podminénou platbu druhé strany
(,prodavajici ochrany”) vpfipadé dluzné udalosti
uvedeného emitenta. Kupujici ochrany ziskava pravo
smériovat urcité dluhopisy ¢i pljcky vydané uvedenym
emitentem sochranou prodavajiciho ve vysi jejich
nominalni hodnoty, celkové hodnoty nebo pomysiné
hodnoty v kontraktu, pokud nastane dluzna udélost. Dluzna
udalost je obvykle definovana jako bankrot, insolvence,
konkurzni spravcovstvi, negativni materidlni dopad
restrukturalizace dluhu nebo neschopnost splatit zavazky,
kdyZ se stanou splatnymi. Swapy k platebni neschopnosti
emitenta umoZnuji preneseni rizika platebni neschopnosti
a skytaji vyssi riziko nez pfimé investice do dluhopist.
Pokud k Gvérové udélosti nedojde, kupujici hradi veskeré
poZzadované prémie a swap skonci v dobé splatnosti s tim,
Ze zadné dalsi platby uz nebudou. Riziko kupujiciho je tedy
omezeno na hodnotu zaplacenych prémii. Trhy se swapy
uvérového selhani (CDS) mohou byt v nékterych pfipadech
méné likvidni neZ trhy s dluhopisy. Podfond vstupujici do
swapu CDS musi byt vidy schopen naplnit pozadavky na
odkup.
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. Swapy na celkovy vynos (TRS): Tyto kontrakty predstavuiji
kombinovany trh a derivaty Uvérového selhani ajejich hodnota se
bude ménit v disledku fluktuaci Urokovych sazeb, dluznych udalosti
a Uvérového vyhledu. U TRS je obdrzeni celkového vynosu z hlediska
rizikového profilu podobné jako skutecné vlastnictvi podkladového
referenéniho cenného papiru. Tyto transakce mohou byt také méné
likvidni nez swapy k uroenym nastrojim, jelikoZ zde neni Zadna
standardizace podkladové referen¢ni indexy, coz muiZe negativné
ovlivnit schopnost uzavrit TRS pozici ¢i cenu, za kterou je uzavieni
uskute¢néno. Swapovy kontrakt je dohoda mezi dvéma stranami,
a proto kazda ze stran nese riziko protistrany, a Gcelem zaruky je toto
riziko sniZit. VSechny vynosy vyplyvajici zTRS budou vraceny
pfislusnému podfondu.

. OTC opce obchodované na burze: Opce jsou komplexni nastroje,
jejichz hodnota zavisi na mnoha faktorech jako napfiklad na
realizaéni cené podkladového cenného papirG (na rozdil od
okamzité ceny vdobé transakce opce anasledné), dobé do
splatnosti opce, typu opce (evropsky typ, americky typ ¢i jiny)
avolatilité. Pokud ma opce vlastni hodnotu (tj. ,penéini
hodnotu”) nebo pokud je realizacni cena blizko cené
podkladového cenného papiru (blizko ,penéini hodnoté”), je
nejvétsim tvarcem trzniho rizika vyplyvajiciho z opci trini riziko
spojené s podkladovymi cennymi papiry. Za téchto podminek ma
zména hodnoty podkladovych cennych papird vyznamny vliv na
zménu hodnoty opce. Ostatni faktory maji také vliv, ktery se bude
pravdépodobné zvySovat, ¢im vétsi bude rozdil mezi realizacni
cenou a cenou podkladovych cennych papirt. Na rozdil od opci
obchodovanych na burze (které jsou vyrovndny clearingovou
spoleénosti) jsou OTC opce vyjedndvany soukromé mezi dvéma
stranami a nejsou standardizovédny. Kromé toho musi tyto dvé
strany nést navzajem dluhové riziko a k jeho snizeni je nastavena
zaruka. Likvidita OTC opci m(ze byt niZzsi neZ uopci
obchodovanych na burze, coZz mGze negativné ovlivnit schopnost
uzavrit pozici opce ¢i cenu, za kterou je uzavieni provedeno.

Rizika vyplyvajici zvyuziti STF (vcetné transakci zahrnujicich
pajéovani cennych papirti, repo transakci areverznich repo
transakci

Transakce zahrnujici pGjcovani cennych papiri, repo transakce
a reverzni repo transakce predstavuji urcitd rizika. Neexistuje Zadna
jistota, Ze podfond dosdhne cile, kvili kterému tuto transakci uzavrel.
V pfipadé prodleni protistrany nebo provoznich obtizi mohou byt
pujcky cennych papird splaceny pozdé a pouze z€asti, coz mize omezit
schopnost podfondu dokoncit prodej cennych papirl nebo uspokojit
pozadavky na odkup. Expozice podfondu vuci jeho protistrané bude
zmirnéna skutec¢nosti, Ze protistrana pfijde o svlj kolateral, pokud bude
v prodleni s transakci. Pokud ma kolateral formu cennych papird,
existuje riziko, Ze pfi svém prodeji nebude realizovat dostate¢nou
hotovost na vyrovnani dluhu protistrany vici podfondu nebo na nakup
nahrad za cenné papiry, které byly protistrané zapQjceny. V pfipadé, ze
podfond hotovostni kolaterdl reinvestuje, existuje riziko, Ze investice
vydéla méné, nez Cini Urok splatny protistrané ohledné této hotovosti,
aZe vynese méné, neZ je Castka hotovosti, ktera byla investovana.
Existuje také riziko, Ze se investice stane nelikvidni, a to by omezilo
schopnost podfondu ziskat zpét své cenné papiry, které byly pajéeny,
coz by mohlo omezit schopnost podfondu dokoncit prodej nebo
uspokojit pozadavky na odkup.

Riziko vznikajici u investic do cennych papira krytych aktivy (ABS)
a hypotec¢nich zastavnich listt (HZL)

Mezi cenné papiry kryté aktivy lze zahrnout soubory aktiv jako Uvéry
z kreditnich karet, Uvéry na automobily, hypotecni Uvéry se zastavou
v podobé rezidenéni a komeréni nemovitosti a dluhopisy vazané na
zastavu, agenturni hypote¢ni cenné papiry (,agency mortgage pass-
through securities”) a kryté dluhopisy. Tyto cenné papiry mohou
prinaset vétsi kreditni, likviditni a Urokové riziko ve srovnani s jinymi
cennymi papiry s pevnym vynosem, jako jsou obligace vydané podniky.
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ABS a HZL opraviuji drZitele ziskat platby, které jsou primarné
zavislé na hotovostnich tocich (cash flow) vznikajicich ze
specifického souboru financnich aktiv.

ABS a HZL jsou ¢asto vystaveny riziklim z prodlouZeni splacenia z
predcasného splaceni, kterda mohou mit podstatny dopad na
Casovani arozmér hotovostnich tokl vyplacenych z cennych
papirt a mohou mit negativni vliv na vynosnost cennych papird.

Riziko vyplyvajici z investic do prevoditelnych cennych
papird

Pfevoditelny cenny papir je obecné feceno dluhova obligace,
prioritni akcie Ci jiny ekvivalentni cenny papir, ktery vyplaci urok
¢i dividendy a mazZe byt drzitelem béhem urdité doby preveden
na béznou akcii. Hodnota prevoditelnych cennych papird maze
rst a klesat s trzni hodnotou podkladové akcie nebo se, jako
u dluhopisu, méni se zménami Urokové sazby a kvality Gvéru
vydavatele. Pfevoditelny cenny papir ma tendenci chovat se vice
jako akcie v pfipadé, Ze cena podkladové akcie je v poméru
k cené konverze vysokd (jelikoz vétsi ¢ast hodnoty cenného
papiru tkvi v moZnosti konverze), a vice jako dluhovy cenny papir
v pfipadé, Ze cena podkladové akcie je v poméru k cené konverze
mala (jelikoz moznost konverze je méné vyhodna). JelikoZ jeho
hodnota mulZe byt ovlivnéna mnoha rdznymi faktory,
prevoditelny cenny papir neni tak senzitivni na zmény urokové
sazby jako podobny neprevoditelny cenny papir a obecné ma
mensi potencial zisku nebo ztraty nez podkladova akcie.

Riziko vyplyvajici z investic do podminénych
konvertibilnich dluhopist (,,CoCos*)

Podminéné prevoditelné dluhopisy jsou formou hybridnich
dluhovych cennych papir, které jsou urceny bud’ k automatické
konverzi na akcie, nebo maji stanovenou zakladni hodnotu pfi
uréitych  spoustécich udalostech spojenych s regula¢nimi
prahovymi hodnotami nebo kdyZ regulacni oddéleni vydavajici
bankovni instituce uznd, Ze to je vhodné. CoCos maji unikatni
vlastnost konverze na akcie avlastnost stanovené zakladni
hodnoty, které jsou upraveny na miru vydavajici bankovni
instituci a jejim regulacnim poZadavkim. Néktera z dalSich rizik
spojenych s CoCos jsou uvedena nize:

- Riziko spojené se spoustéci uddlosti: Spoustéci udalosti se
lisi aurCuji expozici na riziko konverze v zavislosti na
kapitalové struktufe emitenta. Spoustéci udalosti konverze
budou uvedeny v prospektu kazdé emise. Spoustéci udalost
mUze byt aktivovana podstatnou ztratou kapitalu, kterou
predstavuje Citatel, ¢i zvySenim rizikové vazenych aktiv,
které predstavuje jmenovatel.

- Riziko inverze kapitalové struktury: Na rozdil od klasické
kapitalové hierarchie mohou investofi do CoCos utrpét
ztratu kapitalu tehdy, kdy drzitelé akcii ztratu neutrpi,
naprt. kdyz je aktivovana vysokd spoustéci udalost
stanoveni zékladni hodnoty CoCos. Jedna se o opak proti
bézné struktufe kapitalové hierarchie, kdy se predpoklada,
Ze drzitelé akcii utrpi ztratu jako prvni. Toto je méné
pravdépodobné u CoCos s nizkou spoustéci udalosti, kdy
s vysokou spoustéci udalosti utrpét ztraty nikoliv v dobé,
kdy obavy jiz pominuly, ale jesté pred CoCos s nizkou
spoustéci udalosti a akciemi.

- Riziko likvidity a koncentrace: Za normalnich podminek na
trhu se CoCos skladaji predevsim z realizovatelnych
investic, které mohou byt rychle prodany. Struktura
nastroje je inovativni ajeSté neni otestovana. Za
nepfiznivych podminek, kdyz se podkladové vlastnosti
téchto nastrojl zacnou testovat, neni jisté, jakou budou mit
vykonnost. V pfipadé, Ze jeden emitent aktivuje spoustéci
uddlost ¢i pozastavi kuponové platby, neni znamo, zda
bude trh tuto udélost vnimat jako idiosynkratickou nebo
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systémovou. Vdruhém prfipadé je moZnd cenova nakaza
a volatilita v celé tfidé aktiv. Kromé toho na nelikvidnim trhu mGze
byt stanoveni ceny jesté vice nepfiznivé. Jakkoliv je z hlediska
jednotlivé spolecnosti prostredi diverzifikovdno, charakter
investi¢niho prostfedi znamena, Ze fond mizZe byt koncentrovan
do specifického primyslového sektoru a Cistd hodnota aktiv
podfondu muzZe byt vdisledku této koncentrace drieb vice
volatilni v porovnani s podfondem, ktery diverzifikuje mezi velké
mnozstvi sektord.

- Riziko valuace: Atraktivni vynos tohoto typu nastroje nemusi byt
jedinym  kritériem vedoucim ke zhodnoceni investi¢niho
rozhodnuti. Komplexnost a rizikovad prémie by mély byt také brany
v Uvahu a investofi musi pIné zvazit podkladova rizika.

- Riziko spojené s prodlouzenym svolanim: Jelikoz CoCos mohou
byt vydany jako vécné ndstroje, investofi nemusi byt schopni
ziskat svUj kapital zpét, pokud to ocekavaji v den svolavani ¢i v jiny
den.

- Riziko zkuseni kupdnu: U urcitych typ CoCos dluhopist je vyplata

kupont dobrovolna a mize byt emitentem kdykoli a na neurcitou
dobu zrusena.

Riziko vyplyvajici z investic do problémovych cennych papirt
a cennych papirli po splatnosti

Problémové cenné papiry mohou byt definovany jako dluhové cenné
papiry, které jsou oficidlné v restrukturalizaci nebo v prodleni s platbou
a jejichz rating (alespon u jedné z hlavnich ratingovych agentur) je nizsi
nez CCC-. Investice do problémovych cennych papird maze podfondu
zpusobit dalsi rizika. Tyto cenné papiry jsou s ohledem na schopnost
emitenta platit Urok a jistinu ¢i dodrzet dalsi podminky nabidky v delSim
horizontu povazovany prevdiné za spekulativni. Obecné nejsou
zajisténé a mohou byt podfizené ostatnim nesplacenym cennym
papirim a véfiteldm emitenta. PfestoZe tyto emise pravdépodobné
maji urcitou kvalitu a ochranné prostredky, prevazuji nad nimi nejistota
a expozice na velké riziko neptiznivych ekonomickych podminek. Proto
muzZe podfond prijit ocelou investici, mdZe byt nucen pfijmout
hotovost ¢i cenné papiry, které maji nizsi hodnotu nez pavodni
investice, nebo mlzZe byt nucen pfijmout platby v prodlouzeném
Casovém obdobi. Ziskani drokl a zdkladni hodnoty muze pro pfislusny
podfond znamenat dalsi naklady. Za téchto podminek nemusi vynosy
z téchto investic podfondu akcionare adekvatné kompenzovat za
podstoupena rizika.

Rizika spojend s cennymi papiry typu ,Rule 144A“ (Rule 144A
securities)

Cenné papiry typu ,Rule 144A“ jsou americké cenné papiry
prevoditelné pomoci rezimu soukromé investice (tj. bez registrace
u Komise pro cenné papiry), kterému muze byt pfidéleno ,registracni
pravo” dle zékona o cennych papirech ,Securities Act”. Toto registracni
pravo opravriuje ke sméné za obdobné cenné papiry Ci za akcie. Prodej
téchto cennych papird typu ,Rule 144A“ je omezen na kvalifikované
institucionalni kupujici (jak je stanoveno v zakoné o cennych papirech).
Vyhodou pro investory mohou byt wvyssi vynosy diky niz$im
administrativnim poplatkiim. Rozsifovéani transakci na sekundarnich
trzich s cennymi papiry typu ,Rule 144A“ je omezeno a umoZnéno
pouze kvalifikovanym instituciondlnim kupcim. MUze to zvysit volatilitu
ceny cennych papirG av extrémnich podminkach snizit likviditu
cenného papiru typu ,Rule 144A“.

Rizika spojena s investovanim na rozvijejicich se trzich

Podfond muZe investovat do méné rozvinutych &i rozvijejicich se trh.
Tyto trhy mohou byt volatilni a nelikvidni a investice podfondu na
téchto trzich mohou byt povaZzovany za spekulativni a podléhajici
vyznamnym prodleni ve vyrovnani. Praktiky vztahujici se k vyrovnani
transakci s cennymi papiry na rozvijejicich se trzich skytaji vyssi riziko
nez praktiky v rozvinutych zemich z¢asti proto, Ze podfond bude
potfebovat vyuzit makléfe a protistrany, které maji horsi kapitalizaci,
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a v nékterych zemich mudzZe byt také uschova a registrace aktiv
nespolehlivd. Pokud podfond neni schopen ziskat ¢i nakladat
s cennym papirem, prodleni ve vyrovnani mohou mit za nasledek
nevyuZziti investi¢nich pfileZitosti. Riziko vyznamnych fluktuaci
v Cisté hodnoté aktiv a riziko pozastaveni zpétnych odkupt muaze
byt utéchto podfondi vyssi nez u podfondl investujicich na
hlavnich svétovych trzich. Dale mGze byt na rozvijejicich se trzich
neobvykle vysoké riziko politické, ekonomické, socidlni
anabozenské nestability a negativnich zmén ve vladdnich
nafizenich a zakonech a aktiva by mohla byt povinné nabyta bez
adekvétni kompenzace. Aktiva podfondu investovana do téchto
trh( ivynos ztohoto podfondu mohou byt také negativné
ovlivnény fluktuacemi ménovych kurzd a kontrolnimi ménovymi
a dariovymi nafizenimi, diky nimZ muazZe cistd hodnota akcii
podfondi podléhat vyrazné volatilité. Nékteré ztéchto trhi
mohou podléhat Uc¢etnim standardlm a praktikam a standardim
finan¢niho reportovani a auditu, které jsou srovnatelné s vice
vyspélymi zemémi, atrhy cennych papird vtéchto zemich
mohou podléhat neoc¢ekdvanym uzavienim.

Riziko vyplyvajici z investic v Rusku

Investice v Rusku momentalné podléhaji jistym zvySenym rizikim
tykajicim se vlastnictvi a Uschovy cennych papird. V Rusku se toto
prokazuje zdznamy v Ucetnictvi spolecnosti nebo registratora.
Depozitai ani Zadny odpovidajici nebo efektivni centralni
depozitafsky systém nebude driet certifikdty prokazujici
vlastnictvi ruskych spoleénosti. V dlsledku tohoto systému,
chybéjici statni regulace a kontroly a konceptu, kde neni dobre
zavedena svéreneckd povinnost, by mohla spolecnost ztratit
registraci a vlastnictvi ruskych cennych papirl nasledkem
podvodu, nedbalosti nebo pouhého opomenuti ze strany vedeni,
ato bez uspokojivych pravnich prostfedkl, coz mlzZe vést
k tomu, Ze akcionafi utrpi rozfedéni nebo ztratu investice.
Nékteré podfondy mohou investovat podstatnou ¢ast svych
Cistych aktiv do cennych papird ¢i firemnich dluhopist
vydavanych spolecnostmi, které maji sidlo, jsou zaloZeny nebo
pUsobi v Rusku, a také pripadné do dluhovych cennych papirt
vydavanych ruskou vladou, jak je detailnéji popsano v prislusSném
informativnim listu podfondu. Investice do prevoditelnych
cennych papirt a nastrojli penézniho trhu, které nejsou kotovany
na burzéch cennych papirt nebo obchodovany na regulovaném
trhu nebo na jiném regulovaném trhu v ¢lenském statu nebo
jiném statu vsouladu s vykladem zakona zroku 2010, ktery
zahrnuje ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho
trhu, nesmi presahnout 10 % aktiv prislusného podfondu. Ruské
trhy mohou byt vskutku vystaveny likvidnim rizikdm a likvidace
aktiv mdZe proto nékdy trvat dlouho nebo byt obtiZna. Investice
do prevoditelnych cennych papir( a nastroju penéiniho trhu
kotovanych a obchodovanych na ,,moskevské mezibankovni
ménové burze v ruském obchodnim systému“ (MICEX-RTS) vSak
nejsou omezeny limitem 10% aktiv pfislusSného podfondu,
jelikoZ tyto trhy jsou uzndvany jako regulované trhy.

Rizika spojena s obchodovanim s investicemi s pevhym
vynosem pres Bond Connect

V rozsahu povoleném zdsadami investovani podfondu, mohou
byt investice s pevnym vynosem v Ciné provadény pres Bond
Connect. Investice do takového trhu je pfedmétem investi¢nich
rizik na mladych trzich, véetné nékterych rizik uvedenych
v kapitole ,Rizika spojena s obchodovanim scennymi papiry
v Ciné pres propojené burzy Stock Connect, zejména v &astech
,»,C. Rozdil v obchodnim dnu a obchodnich hodinach”, ,f. Naklady
na obchodovani“, ,,g. Ménové riziko RMB*, ,k. Mistni pravidla
trhu, omezeni pro zahrani¢ni drzby a povinnosti zpfistupnit
informace” a . Daflové Uvahy”. Potencidlni investofi si musi byt
védomi, ze Bond Connect je ve stadiu vyvoje, a proto nejsou
nékterd nafizeni otestovdana a mohou se ménit, coZ muze
podfond negativné ovlivnit.
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Rizika plynouci z obchodovani scennymi papiry vCiné pres
propojené burzy Stock Connect

Kromé rizik uvedenych v sekci ,Rizika spojend sinvestovanim na
rozvijejicich se trzich” jsou investice do Cinskych akcii tFidy
A predmétem dalSich rizikovych faktorG. PredevSsim by méli mit
akcionafi na paméti, Ze Stock Connect je novy program pro
obchodovani. PFislusnd nafizeni nejsou otestovana a mohou se ménit.
Stock Connect je pfedmétem mnozstevnich omezeni, kterd mohou
omezit schopnost podfondu obchodovat pres propojené burzy Stock
Connect v potiebny ¢as. Toto miZe mit dopad na schopnost podfondu
efektivné uplatnit investi¢ni strategii. Akcionafi by méli mit dale na
paméti, Zze dle pfislusnych nafizeni mohou byt cenné papiry vynaty
z dosahu pusobnosti propojenych burz Stock Connect stazeny nebo
suspendovany. To muZe negativné ovlivnit schopnost podfondu
dosahnout svého investi¢niho cile, napt. kdyZ chce investi¢ni manazer
zakoupit cenné papiry, které byly vynaty zdosahu pUQsobnosti
propojenych burz Stock Connect staZeny.

a. Vycerpané kvoty

Kdyz je prislusné saldo celkové kvéty pro obchodovani typu Northbound
nizsi nez denni kvéta, budou pfislusné prikazy k nakupu dalsi den
suspendovéany (ptikazy k prodeji budou nadale akceptovany) az do
doby, kdy se saldo celkové kvoty vrati na Uroven denni kvéty. Jakmile se
vyCerpa denni kvéta, ptijeti ptislusnych ptikazd k ndakupu bude okamzité
suspendovdno a zadné dalsi pfikazy k ndkupu nebudou po zbytek dne
pfijaty. Pfikazy k nakupu, které jiz byly pfijaty, nebudou vyuZitim denni
kvoty ovlivnény, jelikoz prikazy k prodeji budou inadale pfijimany.
V zavislosti na situaci se saldem celkové kvéty budou nakupy obnoveny
v nasledujici obchodni den.

Dle aktudlnich pravidel pevninské Ciny neni povolena driba jednoho
zahrani¢niho investora v kdtované spole¢nosti (ani pres jina investi¢ni
schémata jako QFIl a RQFII) presahujici 10 % celkovych akcii vydanych
danou spolecnosti, pficemz drzby vSech zahrani¢nich investorl do
Cinskych akcii tfidy A nemohou prekrocit 30 % vsech vydanych akcii.
Pokud celkova zahranicni drzba presahne hodnotu 30 %, bude od dané
SICAV nebo podfondu vyZzadovan prodej akcii na zakladé principu LIFO
(posledni dovnitf, prvni ven) do péti obchodnich dn(.

SSE a SZSE déle uplatriuji denni cenovy limit na obchodovani s akciemi
a investi¢nimi fondy s dennim cenovym limitem nahoru/dold 10 % a 5
% pro akcie ve specidlnim rezimu. V dobach s vyssi fluktuaci ceny si
investofi musi byt védomi toho, Ze obchodovani s vysoce volatilnimi
akciemi muze byt suspendovano.

b. Stahovanivhodnych akcii a omezeni obchodovani

Akcie mUZe byt staZzena z nabidky vhodnych akcii pro obchodovani pres
propojené burzy Stock Connect z riznych ddvodd. V takovém pfipadé
muZe byt pouze prodana a je zakdzano ji nakoupit. To mlZe ovlivnit
investi¢ni portfolio nebo strategie Investicniho manazera. Pres Stock
Connect bude Investicnimu manaZerovi dovoleno pouze prodavat
Cinské akcie tfidy A a bude mu zakéazan dalsi nakup, pokud: (i) nasledné
prestane byt Cinskd akcie tfidy A soucasti pfislusnych indexd; (ii)
nasledné bude na Cinské akcii tfidy A vydano ,upozornéni na riziko”;
a/nebo (iii) prestane byt pfislusnd akcie H cinské akcie tfidy
A obchodovana na SEHK.

c. Rozdil vobchodnim dnu a obchodnich hodinach

Vzhledem krozdilu ve statnich svatcich mezi Hongkongem
a pevninskou Cinou & jinym ddvodim jako napiiklad $patné pocasi
mohou na trzich SSE, SZSE a SEHK vzniknout rozdily v obchodnich dnech
a obchodnich hodinach. Stock Connect bude funkéni pouze ve dnech,
kdy jsou vsechny trhy oteviené a kdy jsou v pfislusné dny vyrovnani
oteviené banky na vsech trzich. Je tedy mozné, Ze nastane situace, kdy
je napfiklad normélni obchodni den v pevninské Ciné, ale neni mozné
provést zadné obchody s ¢inskymi akciemi tfidy A v Hongkongu.

Strana 189 z 222



\

NN investment
partners

d. Omezeniintradenniho obchodovani

Intradenni obchodovani neni az na nékolik vyjimek na trhu
s ¢inskymi akciemi tfidy A povoleno. KdyZz podfond koupi cenné
papiry na propojenych burzdch na propojenych burzach Stock
Connect vden obchodovani (T), mdZe tyto cenné papiry na
propojenych burzach Stockprodat az v den T+1 nebo pozdéji.

e. Bezochrany od kompenzacniho fondu pro investory

Investice pres obchodovani typu Northbound vrdmci
propojenych burz Stock Connect je provddéna pres maklére a je
predmétem rizika selhdni v plnéni zévazk( téchto makléra.
Investice podfondu provedend pres obchodovéani typu
Northbound neni zahrnuta do hongkongského kompenzacniho
fondu pro investory (Hong Kong’s Investor Compensation Fund),
ktery byl zaloZen pro vyplaceni kompenzace investoriim jakékoli
narodnosti, ktefi utrpi financni ztraty v souvislosti s produkty
obchodovanymi v Hongkongu v disledku selhdni licencovaného
zprostredkovatele ¢i opravnéné financniinstituce. JelikoZ selhani
v obchodovéni typu Northbound pres propojené burzy Stock
Connect nezahrnuje produkty kdtované ¢i obchodované na SEHK
¢i Hong Kong Futures Exchange Limited, nespadaji tyto produkty
do kompenzacniho fondu pro investory (Investor Compensation
Fund). Proto mé podfond expozici na riziko selhani
maklére/makléri, se kterymi pfi obchodovani s akciemi tfidy
A pres propojené burzy Stock Connect spolupracuje.

f.  Naklady na obchodovani

Kromé hrazeni poplatki za obchodovani a kolkovného
v souvislosti s obchodovénim s ¢inskymi akciemi tfidy A by si mél
byt podfond obchodujici pres obchodovani typu Northbound
védom také poplatk( za nové portfolio a dani, které by mohly byt
vyméreny pfislusnymi dGrady.

g. Meénové riziko RMB

Vzhledem k pfislusSnym investi¢nim politikdm podfondd mohou
byt podfondy aktivni na zahrani¢nim trhu s RMB, ktery umoziiuje
investorim volné obchodovat s CNH mimo Uzemi pevninské
Ciny. Mé&novy kurz CNH je fizenym plovoucim ménovym kurzem
v zdvislosti na nabidce a poptdvce trhu s odkazem na kosik cizich
mén. Denni obchodovaci cena CNH vi¢i ostatnim hlavnim
méndm na mezibankovnim ménovém trhu muze kolisat v Gzkém
pasmu kolem centrédini parity zvefejnéné CLR. RMB neni
momentalné volné konvertibilni a konvertibilita z CNH na CNY je
fizenym ménovym procesem, ktery podléhd ménovym
kontrolnim politikdm a repatriaénim omezenim stanovenym
vladnou CLR ve spolupraci s Ménovym Gfadem v Hongkongu
(Hong Kong Monetary Authority), (HKMA).

Dle existujicich nafizeni v CLR se hodnoty CNH a CNY mohou lisit
diky rGznym faktorim jako napfiklad zmifiované ménové
kontrolni politiky, a repatriacni omezeni a proto kolisaji. Dale je
mozné, ze dostupnost CNH miZe byt snizena a platby mohou byt
opozdény diky regulatornim omezenim stanovenym vladou CLR.

h. Skutecny viastnik ¢inskych akcii tfidy A v rdmci programu Stock
Connect

Po vyrovnani budou cinské akcie tfidy A drzeny makléfi nebo
uschovateli jakozto ucastniky obchodovani na Uctech
hongkongského centralniho systému pro obchodovani
a vyrovnani (Hong Kong Central Clearing and Settlement System)
(dale jen ,CCASS“) spravovanych spole¢nosti Hong Kong
Securities and Clearing Corporation Limited (dale jen ,,HKSCC“)
jakoZto centrdlnim depozitdfem cennych papirti v Hongkongu
a Jmenovanym drzitelem. HKSCC drzi ¢inské akcie tfidy A vsech
svych Ucastnikd na ,souhrnném Gctu drzitell cennych papird”,
ktery je registrovan jeho jménem u ChinaClear, centralniho
depozitare cennych papir(i na pevninské Ciné. Jeliko? je HKSCC
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pouze Jmenovanym drZitelem, a ne skuteénym vlastnikem cinskych
akcii tfidy A, méli by investofi mit na paméti, Ze v nepravdépodobném
pfipadé, kdy se HKSCC stane predmétem likvidacniho fizeni
v Hongkongu, nebudou akcie SSE povaZovéany za soucéast vseobecnych
akcii HKSCC dostupnych k rozdéleni véfiteldm dle zékona CLR. HKSCC
véak v zastoupeni investord do &inskych akcii tfidy A na pevninské Ciné
nebude zavazdna provést Zadnou pravni akci ani vstoupit do soudniho
fizeni za ucelem vymozeni jakychkoli prav. Zahrani¢ni investori
i pfislusné podfondy investujici pres propojené burzy Stock Connect
drzici Cinské akcie tfidy A prostfednictvim HKSCC jsou skutec¢nymi
vlastniky aktiv. a proto jsou oprdvnéni uplatnit svd prava pouze
prostiednictvim Mandatére.

i.  Kontrola pred realizaci obchodu

Zakon CLR uvadi, e SSE nebo SZSE mizZe odmitnout piikaz k prodeji,
pokud investor nemd na svém Uctu dostatek dostupnych akcii tfidy A.
SEHK uplatni podobnou kontrolu na ptikazy k prodeji cennych papirQ
propojenych burz Stock Connect na obchodovani typu Northbound na
urovni registrovanych Ucastniki na burze (déle jen ,ucastniki na
burze®), aby zajistila, Ze Zadny jednotlivy Géastnik na burze neprovadi
nadmérny prodej (dale jen ,Kontrola pred realizaci obchodu®). Dale
bude vyZadovano, aby investofi pfes propojené burzy Stock Connect
dodrzovali vSechna nafizeni vyZadovana pfisluSnym reguldtorem,
agenturou ¢i Uradem v rdmci jurisdikce, instituci ¢i odpovédnymi organy
v souvislosti s programem Stock Connect (ddle jen ,organy Stock
Connect”).

Tento poZadavek na kontrolu pfed realizaci obchodu miiZe vyzadovat
dodani cennych papirG na propojenych burzdch Stock Connect od
domdciho uschovatele ¢i podfizeného uschovatele Ucastnikovi na
burze, ktery bude tyto cenné papiry drzet a uchovévat v bezpedi a zajisti
tak, Ze mohou byt zobchodovany v dany obchodni den. Je zde riziko, Ze
véritelé ucastnika na burze se mohou pokusit prohlasit, Ze tyto cenné
papiry jsou vlastnény ucastnikem na burze, ane investorem na
propojenych burzach Stock Connect, pokud neni jasné, Ze ucastnik na
burze jednd v souvislosti s témito cennymi papiry jako depozitadfr ve
prospéch investora na propojenych burzach Stock Connect. Kdyz
podfond obchoduje s ¢inskymi akciemi tfidy A pres maklére, ktery je
ucastnikem na burze a vyuZiva podfizeného depozitare jako zastupce
pro clearing, neni vyZadovano Zadné dodani cennych papird pred
realizaci obchod( a vySe uvedené riziko je zmirnéno.

j-  Problémy s provadénim obchodti

Obchody pres propojené burzy Stock Connect mohou dle pravidel
propojenych burz Stock Connect byt provedeny pres jednoho nebo vice
maklérd, ktefi mohou byt jmenovani pro obchodovani typu
Northbound ze strany SICAV. Vzhledem k poZadavk{m na kontrolu pfed
realizaci obchodu, atim padem dodanim cennych papird na
propojenych burzach Stock Connect ucastnikovi na burze pred realizaci
obchodu, mZe investi¢ni manazer rozhodnout, Ze je v zajmu podfondu
vykonavat pres propojené burzy Stock Connect pouze obchody pres
maklére, ktery spolupracuje s podfizenym depozitafem SICAV a ktery je
ucastnikem na burze. Vtakové situaci, prestoze bude investi¢ni
manazer informovan o svych zavazcich provadét obchody, nebude mit
moznost obchodovat pres vice makléfl ani makléfe vyménit za nového
bez pfislusné zmény v dohodach s podfizenymi depozitafi SICAV.

k. Mistni pravidla trhu, omezeni pro zahrani¢ni driby a povinnosti
zpfistupnit informace

Na propojenych burzdch Stock Connect podléhaji spolecnosti
s kotovanymi  Cinskymi akciemi tfidy A aspolecnosti obchodujici
s Cinskymi akciemi tfidy A pravidlim trhu apoZadavkim na
zpfistupnéni informaci trhu s ¢inskymi akciemi tfidy A. Jakékoliv zmény
v zdkonech, nafizenich a politikach tykajici se trhu s ¢inskymi akciemi
tfidy A nebo pravidel vztahujicich se k trhu s ¢inskymi akciemi tfidy
A mohou ovlivnit ceny akcii.

Dle stavajicich pravidel CLR je investor, v pfipadé, 7e drzi do 5 % akcii
spolecnosti kétované na SSE nebo SZSE, povinen dolozit svdj zajem
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o spolec¢nost béhem tfi pracovnich dnt, béhem kterych nemiize
byt proveden Zadny obchod sakciemi spolecnosti. Ddle je
akcionaf, ktery drii vice ne? 5 % akcii spole¢nosti kétované v CLR
(dale jen ,majoritni akcionar“), povinen dle platnych zakont CLR
vratit veskeré zisky ziskané zkoupé a prodeje akcii této
spole¢nosti kétované v CLR, pokud se obé transakce odehraly
v obdobi Sesti mésicl. Pokud se podfond stane majoritnim
akcionarem spolecnosti kétované v CLR prostrednictvim investic
do cinskych akcii tfidy A pres propojené burzy Stock Connect,
mohou byt zisky podfondu ztéchto investic omezeny, atim
padem muze byt vykonnost podfondu negativné ovlivnéna. Dle
stavajicich postupd na pevninské Ciné podfondy nemohou,
jakoZto skuteény vlastnik ¢inskych akcii tfidy A obchodovanych
pres propojené burzy Stock Connect, jmenovat zmocnénce za
ucelem ucasti jeho jménem na valnych hromadach.

I.  Dariové uvahy

MOF, CSRC a SAT docasné vydaly vyjimku CLR pro dari z pfijmu
pravnickych osob z kapitalovych vynosi pro hongkongské
a zahranicni investory plynouci z obchodovani akcii tfidy A pres
propojené burzy Stock Connect.

Doba trvani docasné vyjimky nebyla stanovena a je predmétem
ukonéeni ze strany dariovych ufadu CLR bez predchoziho
oznameni.

Pokud bude vyjimka odstranéna nebo zménéna, je zde riziko, Ze
dafiové Grady CLR se budou snaZit vybirat dané z kapitélovych
vynosd realizovanych zinvestic podfondu v CLR. Pokud bude
docasnd vyjimka stazena, podfond by podléhal zdanéni zisk(i ze
svych investic v CLR, a to p¥imo & neptimo, a vysledna darova
povinnost by v disledku byla pfenesena na investory.

V zavislosti na dostupnosti platné dohody o zdanéni by mohla byt
darfiovd povinnost zmirnéna, a pokud by se tak stalo, byly by
vyhody pfeneseny na investory.

Akcionafi by si sami méli nechat poradit ohledné svého dariového
postoje tykajiciho se jejich investice do jakéhokoliv podfondu.

m. Rizika spojena s clearingem, vyrovnanim a tischovou

Spolec¢nosti HKSCC a ChinaClear zalozili clearingova spojeni mezi
témito dvéma burzami a kazda z nich se stane ucastnikem na té
druhé tak, aby se usnadnil clearing a vyrovnani preshranicnich
obchodu. U pfeshraniénich obchodl zahajenych na trhu provede
clearingovd instituce na jedné strané clearing a vyrovnani se
svymi vlastnimi clearingovymi partnery a na strané druhé se
zavazuje dostat svym zdvazkim spojenym s clearingem
a vyrovnanim vici svym clearingovym partnerdm u clearingové
instituce protistrany. Hongkongsti a zahrani¢ni investofi, ktefi
nabyli akcie na propojenych burzach Stock Connect pres
obchodovani typu Northbound, by méli uchovavat tyto cenné
papiry u makléfd nebo uschovatelll svych u¢th u spolecnosti
CCASS (spravovano spole¢nosti HKSCC).

n. Priorita pfikazti

Prikazy k provedeni obchodu jsou zadédny do systému China
propojenych burzach Stock Connect System (déle jen ,,CSC”) na
zakladé Casové posloupnosti. Prikazy k provedeni obchodu nenf
mozné ménit, ale je mozné je zrusit a znovu zadat do CSC jako
nové prikazy na konci c¢asové posloupnosti. Vzhledem
k mnoZstevnim omezenim ¢i jinym intervencim na trhu nelze
zarucit, Ze budou prikazy provedené pres makléfe dokonceny.

o. Riziko selhani spolecnosti ChinaClear

Spole¢nost ChinaClear zavedla rdmec pro fizeni rizik a opatreni,
ktera jsou schvélena spole¢nosti CSRC, kterd na né dohlizi. Pokud
dojde dle vseobecnych pravidel CCASS k selhani spolecnosti
ChinaClear (jakoZto centralni hostujici protistrany), bude se
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spole¢nost HKSCC v dobré vife snaZit o vymahani nesplacenych cennych
papird propojenych burz Stock Connect apenéz od spolecnosti
ChinaClear prostfednictvim dostupnych pravnich krok( a procesu
likvidace spolecnosti ChinaClear, pokud to bude mozné.

Spoleénost HKSCC bude distribuovat ziskané cenné papiry propojenych
burz Stock Connect nebo obdriené penize clearingovym partnerim
pomérnou casti tak, jak je predepsdno pfislusSnymi orgény Stock
Connect. PrestoZe je pravdépodobnost selhdni spolec¢nosti ChinaClear
povaZovana za velice nizkou, podfond by si mél byt pred ucasti
v obchodovéni typu Northbound védom této dohody a této potencidlni
expozice.

p. Riziko selhani spolecnosti HKSCC

Neschopnost ¢i zpoZdéni spolecnosti HKSCC dostat svym zdvazk(m
mUZe vyustit vneschopnost vyrovnani ¢i ztratu cennych papird
propojenych burz Stock Connect nebo penéz s nimi souvisejicich.
V dusledku toho mohou podfond a jeho investofi utrpét ztratu.

g. Vlastnictvi akcii na propojenych burzach Stock Connect

Cenné papiry na propojenych burzach Stock Connect nejsou
certifikovany a jsou drZeny spole¢nosti HKSCC pro drzitele jejich uctd.
Fyzické uloZeni a vyzvednuti cennych papirll na propojenych burzach
Stock Connect pro podfondy neni vramci obchodovani typu
Northbound mozné. Titul, zdjem a ndrok podfondu na cenné papiry na
propojenych burzach Stock Connect (at uz pravni, moralni &i jiny) je
predmétem platnych nafizeni véetné zakon( vztahujicich se k jakymkoli
pozadavkim na doloZeni zdjmu ¢i omezeni pro zahranicni investory.
Neni jisté, zda by Cinské soudy uznaly narok na vlastnictvi investor(
a umoznily jim provést pravni kroky proti ¢inskym subjektdm, pokud by
vyvstal pravni spor.

Vyse uvedené nemusi obsahovat vSechna rizika spojena s programem
Stock Connect a vSechny vyse uvedené zakony, pravidla a nafizeni se
mohou ménit. Jedna se o komplexni ¢ast prava a akcionafi by si méli
nechat nezavisle a profesiondlné poradit.

Riziko vyplyvajici z investic do ESG

Vybér cenného papiru mlzZe zahrnovat dalsi prvky subjektivity pFi
pouziti filtrG pro Zivotni prostfedi, sociadlni véci aspravu (,ESG“).
Vzhledem k nedostatku standardizovanych kritérii, dat a standardd ESG
se faktory ESG zaclenéné do investi¢nich procesti mohou vyrazné lisit.
Velmi zdlezi mimo jiné na investi¢nich tématech, tfidach aktiv,
investi¢nich filosofiich a subjektivnim pouZivani raznych kritérii ESG,
kterymi se fidi tvorba portfolia.

ProtoZe se hodnoceni rizik ESG stdle vyviji, je obtizné je méfit.
Spravcovska spolecnost proto musi fidit rizika podfondu na zakladé
nepfimych méfitek rizika, jako je (relativni) skére spole¢nosti ohledné
velkého poctu faktorl ESG potencidlné odvozenych zinternich
a externich zdroja.

Rizika spojena s investicemi do dluhopisti s vysokym vynosem

Podfondy investujici do dluhopisti s vysokym vynosem jsou ve srovnani
s tradi¢nimi investi¢nimi nastroji vystaveny podstatné vyssim rizikdm. PFi
investovani do podfondu investujiciho do dluhopisti s vysokym vynosem
jsou mozna uvérova rizika spojend s Urocenymi investicemi.

Ve srovnani s dluhovymi cennymi papiry investi¢niho stupné jsou
dluhové cenné papiry s nizs$im investi¢nim stupném (oznacované také
jako dluhopisy ,,s vysokym vynosem“ nebo , nezdravé”), at uz s ratingem
nebo bez ratingu, spekulativni, predstavuji vyssi riziko nezaplaceni
a mohou podléhat vétsim vykyvim cen a mit zvySené uvérové riziko,
protoZze emitent nemusi byt schopen splacet uroky a jistinu v dobé
jejich splatnosti, zejména v dobé oslabeni ekonomickych podminek
nebo rostoucich urokovych sazeb. Snizeni Uvérového ratingu jediného
emitenta nebo souvisejicich podobnych emitentd, jejichZ cenné papiry
podfond drzi ve vyznamnych c¢astkach, by mohlo podstatné
a neoCekdvané zvysit expozici podfondd viéi cennym papirdm pod
investi¢nim stupném a rizika s nimi spojend, zejména likviditu a riziko
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nezaplaceni. Trh scennymi papiry nizSiho neZ investi¢niho
stupné muze byt méné likvidni, a proto mize byt obtiznéjsi tyto
cenné papiry ocenit nebo prodat za pfijatelnou cenu, zejména
v dobé volatility nebo poklesu trhu. ProtoZe podfondy mohou
investovat do cennych papirG nizsiho neZ investicniho stupné,
jsou Gvérova rizika Spolecnosti vyssi nez u fondd, které nakupuji
pouze cenné papiry investi¢niho stupné.

Rizika spojena s investicemi do nehodnocenych dluhopisti
(to muiZe zahrnovat i dluhopisy bez investi¢niho stupné)

Podfondy mohou investovat do dluhopisl, které nebyly
hodnoceny nezévislou ratingovou agenturou. V takovém pfipadé
bude Gvérova kvalita téchto dluhopis(i stanovena spravcovskou
spolecnosti v dobé investice podle jejiho interniho hodnoceni.
Dluhopisy, které nemaji rating od nezdvislé ratingové agentury
nebo jejichz emitent neni hodnocen nezdvislou ratingovou
agenturou, budou povaZzovany za ,nehodnocené dluhopisy”,
aproto budou na urovni podfondu omezeny, aby se sniZilo
moZné uvérové riziko a riziko nezaplaceni.

Ill. Omezeni investic

V zdjmu akciondfl ak zajisténi vysoké diverzifikace rizik se
spolecnost zavazuje, Zze bude dodrZovat nésledujici pravidla:

A. Zpusobilé investice

I.  Zpusobilé investice (pouze pro jiné fondy neZ fondy
penézniho trhu)

1. Spolecnost je opravnéna investovat aktiva jednotlivych
podfondi do:

a. prevoditelnych cennych papir( a ndstroju penéiniho
trhu pfipusténych ¢i obchodovanych na Regulovaném
trhu ve vyznamu uvedeném ve smérnici 2004/39/ES
Evropského parlamentu a Rady ze dne 21. dubna 2004
o trzich s finan¢nimi nastroji v platném znéni;

b.  prevoditelnych cennych papirll a nastroju penéiniho
trhu obchodovanych na nékterém jiném oficidlnim trhu
Clenského statu Evropské unie, ktery je fizeny,
pravidelny, uznavany a verejny;

c.  prevoditelnych cennych papirC a ndstroju penéZniho
trhu, které jsou oficialné kdtovany na burze cennych
papirG statu, ktery neni ¢lenem Evropské unie, nebo
obchodovanych na jiném trhu statu, ktery neni ¢lenskym
staitem Evropské unie, ktery je oficidlni, Fizeny,
s pravidelnym provozem, uznany a verejny, pokud se
burza nebo trh nachdzi v nékterém clenském statu
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
(OECD) ¢i v jakékoliv jiné zemi Evropy, Severni Ameriky,
Jizni Ameriky, Afriky, Asie a Ocednie;

d. nové emitovanych prevoditelnych cennych papird
a nastroju penézniho trhu, pticemz

soudasti podminek emise cennych papird je
zavazek, Zze bude podana Zadost o jejich oficialni
kétovani na burze cennych papirl nebo na jiném
oficidInim fizeném trhu s pravidelnym provozem,
ktery je uznany a verejny, a ze se burza cennych
papird ¢i trh bude nachazet v ¢lenském staté
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
(,OECD“) nebo na uzemi jakékoliv jiné zemé
Evropy, Severni Ameriky, Jizni Ameriky, Afriky, Asie
a Oceanie,

ii. zdznam na burze (kotovani) probéhne nejpozdéji
do jednoho roku od data emise,
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e.

podily na SKIPCP schvélené podle smérnice 2009/65/ES a/nebo
jiného podniku kolektivniho investovani ve smyslu ¢lanku 1
odst. 2 pis. a) a b) smérnice at uZ je umistén v ¢lenském staté
nebo jinde, za pfedpokladu, Ze:

i tyto ostatni investi¢ni fondy budou schvéleny v souladu
s pravnimi predpisy, které stanovi, Ze tyto organizace
podléhaji dozoru, ktery CSSF povaZuje za ekvivalent
dozoru ¢i kontroly provadéné v ramci pravnich predpist
Evropské unie, a Ze spoluprace mezi témito kontrolnimi
Urady bude podloZena dostatec¢nymi zarukami,

ii. mira ochrany zaruéend majitelim podild v téchto
ostatnich SKI bude stejna jako mira ochrany poskytovana
majitelm podilG v SKIPCP a pfedevsim, Ze predpisy
a pravidla upravujici rozdéleni aktiv, puGjcek, uavérd,
prodeje prevoditelnych cennych papird a nastrojl
penéiniho trhu se spekulaci na pokles kurzu budou
ekvivalentem poZadavkd, které upravuje smeérnice
o SKIPCP,

iii. aktivity téchto ostatnich investi¢nich spolec¢nosti
ainvesti¢nich fondl budou predmétem pololetnich
a vyrocnich zprav, které umozZni ocenéni aktiv a pasiv,
ziskd a vyhodnoceni operaci za toto urdité obdobi,

iv.  pomérna ¢ast aktiv investi¢nich spolec¢nosti a investicnich
fond( investujicich do cennych papiri nebo téchto
ostatnich investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondd,
jejiz nakup je planovan a kterd podle jejich zakladacich
listin mUZe byt celkem investovana do podildl v ostatnich
investicnich  spole¢nostech  a investicnich  fondech
investujicich do cennych papird ¢i ostatnich investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech, neprekrodi hranici
10 %,

vkladd sloZenych u Uvérové banky nebo penéiniho ustavu,
které mohou byt vyplaceny na pozadani nebo mohou byt
vyzvednuty a jejichZ splatnost je krat$i neZz 12 mésicl nebo
rovna dvanacti mésicim, pod podminkou, Ze Uvérova banka
nebo penéini Ustav ma sidlo v nékterém clenském staté
Evropské unie, nebo, pokud se zakonné sidlo této Uvérové
banky nebo penéiniho Ustavu nachdazi na uzemi treti zemé,
podléhd pravnim predpisim, které CSSF bude povaZovat za
ekvivalent predpisti stanovenych legislativou Evropské unie;

finan¢nich derivatd véetné sménitelnych nastroj, zakladajicich
pravo na vyplatu v hotovosti, které jsou obchodované na
oficialnim Fizeném trhu typu, ktery je uveden vyse v (a), (b)
a (c), a/nebo do finanénich derivati obchodovanych na zakladé
oboustranné dohody (,derivaty prodavané z ruky do ruky”, tj.
pfimo mezi Uéastniky obchodu) pod podminkou, ze

i podkladovy titul tvofi financni nastroje uvedené v bodé 1,
ve finan¢nich indexech, v drokovych sazbach, ve
sménnych kurzech av zahrani¢nich ménach, do nichz
muZe investi¢ni spole¢nost a investi¢ni fond investujici do
cennych papird investovat vsouladu se svymi
investi¢nimi cili,

ii.  zajistiteli transakci s financnimi derivaty pfimo mezi
Ucastniky obchodu budou pfedni financni instituce, které
jsou odborniky na tento typ operaci, a Ze tyto instituce
budou podléhat zakonné kontrole, a

ii.  finan¢ni derivaty obchodované pfimo mezi UGcastniky
obchodu budou predmétem spolehlivého
a provéfitelného ocenéni, které bude provadéno kazdy
den, a budou moci byt na popud spolecnosti prodany,
vyporadany nebo uzavieny soumérnou obchodni
transakci, a to kdykoliv a za pfesnou cenu,

jinych ndstroji penézniho trhu neZ do néstrojd obchodovanych
na oficialnim fizeném trhu, které jsou likvidni a které je mozno
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presné a kdykoliv ocenit, pficemZ emise nebo emitent
téchto nastroji bude podléhat predpisim, jejichz
ucelem je ochrana investor aochrana investice,
pricemz tyto nastroje jsou:

i emitované nebo zajisténé organy statni, regionalni
nebo mistni spravy, centrdini bankou nékteré
Clenské zemé, Evropskou centralni bankou,
Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou,
nékterym tretim stdtem nebo v pfipadé
federdlniho nebo spolkového stdtu nékterou
z Clenskych zemi federace nebo verejnou
mezindrodni organizaci, jejimZz ¢lenem je jeden
nebo nékolik ¢lenskych statl, nebo

ii. emitované podnikem, jehoz akcie jsou
obchodované na oficidlnich fizenych trzich
uvedenych vyse, v pismenu (a), (b) a (c), nebo

iii. emitované a zajisténé Uustavem nebo instituci
podléhajicim zakonné kontrole podle kritérii
stanovenych legislativou Evropské unie nebo
ustavem ¢i instituci, které podléhaji a plsobi
v ramci pravnich predpisd a pravidel, které CSSF
povazuje minimalné za stejné pfisné, jako jsou
pravni predpisy Evropské unie, nebo

iv. emitované jinymi subjekty, které patfi do kategorii
schvalenych CSSF, pficemz investice vloZzené do
téchto nastroji budou podléhat predpisim na
ochranu investori, které jsou ekvivalentem
pfedpisG  uvedenych vbodech (i, i, iii),
aemitentem bude spolecnost, jejiz kapitdl
arezervy Cini minimalné deset miliénd eur
(10 000 000 EUR) a kterd predkldda a zvefejiuje
rocni Ucetni uzavérku podle Cctvrté smérnice
78/660/EHS, tj. subjekt, ktery vramci skupiny
sdruzuje jednu nebo nékolik spolecnosti
kétovanych na burze avénuje se financovani
skupiny, nebo subjekt, ktery se vénuje financovani
zajistovacich nastrojli, na néz existuji linky
financovani v ramci bankovniho sektoru.

i. akcii vydanych jednim podfondem nebo nékolika
podfondy spolecnosti za pfedpokladu, Ze:

i. cilovy podfond neinvestuje stfidavé do podfondu
investovaného do tohoto cilového podfondu,

ii. ne vice neZz 10% aktiv cilového podfondu, jehoz
akvizice je zvaZzovana, mlZe byt investovano podle
investicnich cild do akcii jiného cilového podfondu
spolecnosti,

iii. hlasovaci prava pfinalezejici k pfislusnym akciim
jsou suspendovéna po tak dlouhou dobu, po jakou
jsou drzeny investujicim podfondem, a bez
zaujatosti k pfisluSnému zpracovani na uctech av
pravidelnych zpravach,

iv. dokud jsou akcie cilového podfondu drieny
investujicim podfondem, jejich hodnota nebude
brdna do dvahy pro vypocet Cistych aktiv
spolecnosti za Ucelem ovéreni minimalniho prahu
Cistych aktiv stanoveného zakonem z roku 2010,

v. neni zde zdvojeni poplatkd za spravu, Upis nebo
odkup mezi témito poplatky na Urovni podfondu,
ktery investoval do cilového podfondu a tohoto
cilového podfondu,

j. jednotek nadfazenych SICAV a nadfazeného podfondu
takovéto SICAV.
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2.

3.

.

1.

Spoleénost vsak navic:

muZe investovat maximalné 10 % svych aktiv do prevoditelnych
cennych papirG a Nastrojd penéziniho trhu jinych, neZ jak je
uvedeno vyse, v bodé 1,

nesmi nakupovat drahé kovy ani certifikaty, které drahé kovy
predstavuji.

Spolecnost je oprdvnéna vlastnit vramci kaZzdého podfondu
vedlejsi likvidni prostredky.

Zplisobilé investice (pouze pro fondy penézniho trhu)

Zpusobila aktiva

Fondy penézniho trhu investuji pouze do jedné nebo vice z nasledujicich
kategorii financnich aktiv, a to pouze za nize uvedenych podminek:

a.

g.

Nastroje penéiniho trhu vcetné financnich nastrojl vydanych
nebo garantovanych samostatné nebo spolecné Evropskou unii,
narodnimi, regiondinimi a mistnimi spravnimi orgdny clenskych
statl nebo jejich centralnich bank, Evropskou centrélni bankou,
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym investi¢nim fondem,
Evropskym mechanismem stability, Evropskym nastrojem financni
stability, Ustfednim organem nebo centréini bankou treti zemé,
Mezindrodnim ménovym fondem, Mezindrodni bankou pro
obnovu arozvoj, Rozvojovou bankou Rady Evropy, Evropskou
bankou pro obnovu a rozvoj, Bankou pro mezinarodni dohody
nebo jakoukoliv jinou pfisluSnou mezinarodni financni instituci
nebo organizaci, do které patfi jeden nebo vice ¢lenskych stats;

zpUsobilych sekuritizaci a obchodovatelnych cennych papird
zajisténych aktivy (dale jen ,,ABCP“);

vklady u uvérovych instituci;
finanéni derivatové nastroje;

repo obchody, které spliuji podminky stanovené v ¢lanku 14
Nafizeni o fondech penézniho trhu;

reverzni repo obchody, které spliiuji podminky stanovené v ¢lanku
15 Naftizeni o fondech penéiniho trhu;

podilové jednotky nebo akcie jinych fondl penézniho trhu.”

Fondy penéiniho trhu nemaji vykondvat Zadnou z nasledujicich
¢innosti:

a.
b.

e.

investovani do jinych aktiv neZ do aktiv uvedenych v odstavci 1;
kratky prodej nékterého z nasledujicich ndstrojd: nastroje
penézniho trhu, sekuritizace, ABCP a podilové jednotky nebo
akcie jinych fondd penézniho trhu;

pfijimani pfimych nebo nepfimych expozic do vlastniho kapitalu
nebo komodit, véetné prostfednictvim derivatd, certifikatl, které
je zastupuji, index(i na nich zaloZenych nebo jinych prostfedkd
nebo nastroju, které by jim poskytly expozici;

uzavirdni smluv o pljckdch cennych papirG nebo smluv
o vypuljckich cennych papirG nebo jakékoli jiné dohody, které by
zatéZovaly aktiva fondu penézniho trhu;

pujéovani a vypuljcovani hotovosti.

Fondy penézniho trhu mohou drZet doplrikova likvidni aktiva v souladu
s ¢l. 50 odst. 2 smérnice o SKIPCP.

2.

Zpusobilé nastroje penéiniho trhu

Nastroj penézniho trhu je zpUsobily pro investice fondu penézniho trhu
za predpokladu, Ze splriuje vSechny nasledujici poZzadavky:

a.

spada do jedné z kategorii nastroji penézniho trhu uvedenych
v ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b), c) nebo h) smérnice o SKIPCP;

vykazuje jednu z nasledujicich alternativnich charakteristik:
i ma pravni splatnost pfi emisi 397 dni nebo méné;
ii. ma zbytkovou splatnost 397 dni nebo méné;

emitent nastroje penézniho trhu a kvalita nastroje penézniho trhu
obdrzely pfiznivé hodnoceni;
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d. pokud fond penézniho trhu investuje do sekuritizace nebo
ABCP, podléha uréitym poZadavkim stanovenym v ¢lanku
11 Natizeni o fondech penézniho trhu.

Bez ohledu na vyse uvedené pismeno b), standardni fondy
penézniho trhu mohou také investovat do nastroju penézniho
trhu se zbytkovou splatnosti do data zdkonného odkupu kratsi
nez 2 roky za predpokladu, Zze doba zbyvajici do dalSiho data
nastaveni Urokové sazby je 397 dni nebo méné. Za timto ucelem
se nastroje penéiniho trhu s pohyblivou sazbou a nastroje
penézniho trhu s pevnou Urokovou sazbou zajisténé swapovym
ujednanim prenastavuji na sazbu nebo index penézniho trhu.

Pismeno c) se nevztahuje na nastroje penéiniho trhu vydané
nebo zarucené Evropskou unii, Ustfednim organem nebo
centrélni bankou c¢lenského statu, Evropskou centralni bankou,
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym mechanismem stability
nebo Evropskym nastrojem finanéni stability.

3.  Zpusobilé sekuritizace a ABCP

Jak sekuritizace, tak ABCP se povaZuji za zpUsobilé pro investice
fondu penézniho trhu za pfedpokladu, Ze sekuritizace nebo ABCP
jsou dostatecné likvidni, obdrzely pfiznivé hodnoceni a jedna se
o nékterou z nasledujicich moznosti:

a.  sekuritizace uvedena v clanku 13 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61;

b.  ABCP vydany programem ABCP, ktery:

i je plné podporovan regulovanou Uvérovou instituci,
kterd pokryva veskera rizika spojena s likviditou, avéry
arozmélnénim  materidlu, jakoz i probihajici
transakéni  naklady a pribéiné ndklady spojené
s programem ABCP v rdmci celého programu, je-li to
nezbytné k zajisténi uplného zaplaceni jakékoli ¢astky
v ramci ABCP;

ii. neni resekuritizaci a expozice, které jsou podkladem
sekuritizace na drovni kazdé transakce ABCP
nezahrnuji Zzadnou sekuritiza¢ni pozici;

iii. nezahrnuje syntetickou sekuritizaci podle ¢l. 242 bodu
11 Nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

c. jednoduchou, transparentni a standardizovanou
sekuritizaci (,STS“) nebo ABCP.

Kratkodoby FPT muZe investovat do sekuritizaci nebo ABCP
uvedenych vodstavci 1 vySe, pokud je splnéna néktera
z nasledujicich podminek:

a.  zakonna doba splatnosti pfi vydani sekuritizaci uvedenych
v odst. 1 pism. a) vySe je 2 roky nebo méné a doba zbyvajici
do dalsiho data nastaveni urokovych sazeb je 397 dni nebo
méné;

b.  pravni splatnost pfi emisi nebo zbytkova splatnost
sekuritizaci nebo ABCP uvedenych zde vyse v odst. 1 pism.
b) a c) je 397 dni nebo méné;

c.  sekuritizace uvedené zde vyse v odst. 1 pism. a) a c) jsou
amortizani nastroje a maji hodnotu WAL 2 roky nebo
méné.

Standardni fond penézniho trhu muze investovat do sekuritizaci

nebo ABCP uvedenych vodstavci 1 vySe, pokud je splnéna

nékterd z nasledujicich podminek:

a. pravni splatnost pfi emisi nebo zbytkova splatnost
sekuritizaci a ABCP uvedenych vyse v odst. 1 pism. a), b)a c)
je 2 roky nebo méné adoba zbyvajici do dalsiho data
nastaveni Urokovych sazeb je 397 dni nebo méné;

b.  sekuritizace uvedené zde vySe v odst. 1 pism. a) a c) jsou
amortizacni nastroje a maji hodnotu WAL 2 roky nebo
méné.

Kritéria pro identifikaci sekuritizaci STS a ABCP zahrnuji alespon

nasledujici:
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a. pozadavky tykajici se jednoduchosti sekuritizace, véetné jejiho
skutecného prodejniho charakteru a dodrzovani norem tykajicich
se upisovani expozic;

b. pozadavky tykajici se standardizace sekuritizace, vcetné
poZadavku na zachovani rizika;

c. pozadavky tykajici se transparentnosti sekuritizace, vietné
poskytovani informaci potencialnim investorim;

d. pro ABCP, kromé vyse uvedenych pismen a), b) a c), pozadavky
tykajici se sponzora a podpory sponzora programu ABCP.

4.  Zpusobilé vklady u uvérovych instituci

Vklad u Gvérové instituce je zpUsobily pro investice fondu penézniho
trhu za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a. vklad je splatny na pozaddani nebo je mozné jej kdykoli vybrat;
b.  vklad je splatny za maximalné 12 mésicQ;

c.  Uvérova instituce ma své sidlo v ¢lenském staté nebo, pokud ma
Uvérova instituce sidlo ve tfeti zemi, podléhd pravidlim
obezietnostniho dohledu povaZzovanym za rovnocenna pravidlim
stanovenym pravem Evropské unie vsouladu s postupem
stanovenym v ¢l. 107 odst. 4 Nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

5.  Zpusobilé finanéni derivatové nastroje

Finan¢ni derivatovy nastroj je zpUsobily pro investice fondu penézniho

trhu za predpokladu, Ze je obchodovan na regulovaném trhu, jak je

uvedeno v ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b) nebo c) smérnice o SKIPCP nebo

OTC a za predpokladu, Ze jsou splnény vsechny nasledujici podminky:

a. podkladové aktivum derivatového nastroje sestava z urokovych
sazeb, sménnych kurzd, mén nebo index( predstavujicich jednu
z téchto kategorii;

b.  derivatovy ndstroj slouzi pouze k zajisténi rizika urokovych sazeb
nebo kurzovych rizik spojenych s jinymi investicemi fondu
penézniho trhu;

c.  protistrany transakci s OTC derivaty jsou instituce podléhajici
obezfetnostni regulaci adohledu, které patfi do kategorii
schvélenych pfisluSnym organem FPT;

d.  Ze financni derivaty obchodované pfimo mezi icastniky obchodu
budou pfedmétem spolehlivého a provéfitelného ocenéni, které
bude provadéno kazdy den, a budou moci byt na popud fondu
penézniho trhu prodany, vypofadany nebo uzavieny soumérnou
obchodni transakci, a to kdykoliv a za pfesnou cenu.

6. ZpuUsobilé dohody o zpétném odkupu

Dohoda o zpétném odkupu (repo operace) je zpusobila pro uzavieni

fondem penéiniho trhu, pokud jsou splnény vsechny nasledujici

podminky:

a. pouzivd se docasné, nejdéle sedm pracovnich dnd, pouze pro
Ucely fizeni likvidity a nikoli pro investi¢ni Ucely jiné nez uvedené
v pismenu c) niZe;

b.  protistrana, ktera obdrzi aktiva prevedend fondem penéiniho
trhu jako zajisténi podle dohody o zpétném odkupu, nesmi tato
aktiva prodavat, investovat, zastavovat nebo jinak prevadét bez
predchoziho souhlasu fondu penézniho trhu;

c. penéini prostfredky pfijaté fondem penéiniho trhu vramci
dohody o zpétném odkupu je mozné:
i.  umistit do vkladd v souladu s €l. 50 odst. 1 pism. f) smérnice
2009/65/ES; nebo

ii.  investovat do aktiv uvedenych v ¢l. 15 odst. 6, ale jinak nesmi
byt investovany do zpUsobilych aktiv uvedenych v ¢lanku 9,
prevedenych nebo jinak znovu pouZitych;
d. penéini prostfedky pfijaté fondem penéiniho trhu vramci
dohody o zpétném odkupu nepresahuji 10% jeho aktiv;
e. fond penéiniho trhu mé pravo smlouvu kdykoli vypovédét na
zakladé predchoziho ozndmeni nejpozdéji dva pracovni dny
predem.
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7.  Zpusobilé reverzni dohody o zpétném odkupu

Reverzni dohoda o zpétném odkupu (reverzni repo operace) je

zpUsobild pro uzavieni fondem penéiniho trhu, pokud jsou

splnény vSechny nasledujici podminky:

a. fond penéiniho trhu ma pravo smlouvu kdykoli vypovédét
na zakladé predchoziho oznameni nejpozdéji dva pracovni
dny predem.

b.  trini hodnota aktiv pfijatych vramci reverzni dohody
o zpétném odkupu je vidy pfinejmensim rovna hodnoté
vyplacené hotovosti.

Aktiva prijatda fondem penéiniho trhu jako soucdst reverzni
dohody o zpétném odkupu jsou nastroje penézniho trhu, které
spliuji urcita kritéria zpUsobilosti popsana v ¢lanku 10 Nafizeni
o fondech penézniho trhu takto:

e Vlada

Belgie
Kanada
Francie
Némecko
Nizozemi
Svédsko
Svycarsko
Velka Britanie
Spojené staty
Dansko
Norsko
Finsko

O OO0 O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOoOOo

s  Zpusobili nadnarodni emitenti

Asijskd rozvojova banka

Rozvojova banka Rady Evropy

Eurofima

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
Evropskad investi¢ni banka

Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj
o Mezinarodni finanéni korporace

O O 0O o0 oo

Aktiva prijatda fondem penéiniho trhu jako soucdst reverzni
dohody o zpétném odkupu nebudou prodavana, reinvestovana,
zastavena ani jinak prevadéna.

Sekuritizace a ABCP nejsou pfijimany fondem penéiniho trhu
jako soucast reverzni dohody o zpétném odkupu.

Aktiva pfijatda fondem penéiniho trhu jako soucddst reverzni
dohody o zpétném odkupu musi byt dostate¢né diverzifikovana
s maximalni expozici vi¢i danému emitentovi ve vysi 15% Cisté
hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, s vyjimkou pfipadd, kdy
tato aktiva maji formu nastroji penézniho trhu, které spliuji
poZzadavky predepsané v¢l. 17 odst. 7 Nafizeni o fondech
penézniho trhu. Aktiva pfijatd fondem penézniho trhu v ramci
reverzni dohody o zpétném odkupu navic bude emitovat subjekt,
ktery je nezdvisly na protistrané, aocekdva se, Ze nebude
vykazovat vysokou korelaci s vykonnosti protistrany.

Fond penéiniho trhu, ktery uzavie reverzni dohodu o zpétném
odkupu, zajisti, Ze bude schopen kdykoli ziskat zpét celou ¢astku
hotovosti bud na zakladé ¢asového rozliseni, nebo na zakladé
aktualni trzni hodnoty (mark-to-market). Je-li hotovost ziskatelna
zpét kdykoliv na zakladé aktualni trzni hodnoty, pouzije se pro
vypocet Cisté hodnoty aktiv fondu penézniho trhu aktudlni trzni
hodnota reverzni dohody o zpétném odkupu.

Fond penézniho trhu mGzZe obdrZet jako soucast reverzni dohody

o zpétném odkupu jiné likvidni prevoditelné cenné papiry nebo

nastroje penéiniho trhu nez ty, které spliuji poZadavky

stanovené v ¢lanku 10 Natizeni o FPT za predpokladu, Ze tato

aktiva splriuji jednu z nasledujicich podminek:

a.  jsouvydavany nebo garantovany Evropskou unii, Ustfednim
organem nebo centrdlni bankou clenského statu,
Evropskou centralni bankou, Evropskou investi¢ni bankou,
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Evropskym mechanismem stability nebo Evropskym nastrojem
finanéni stability za predpokladu, Ze bylo obdrZeno pfiznivé
hodnoceni;

b. jsou vydavany nebo garantovany ustfednim organem nebo
centralni bankou treti zemé za predpokladu, Ze bylo obdrzeno
pfiznivé hodnoceni.

Aktiva pfijatda jako soucast reverzni dohody o zpétném odkupu
v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce budou zverejnéna
investordm fondu penézniho trhu v souladu s ¢lankem 13 Nafizeni (EU)
2015/2365.

Aktiva pfijatda jako soucdst reverzni dohody o zpétném odkupu
vsouladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce musi splfiovat
pozadavky ¢l. 17 odst. 7 Nafizeni o fondech penézniho trhu.

8.  Zpusobilé podilové jednotky nebo akcie fondl penézniho trhu

Fond penéiniho trhu mulZe nabyvat podilové jednotky nebo akcie

jakéhokoli jiného fondu penéiniho trhu (déle jen ,cilovy fond

penéiniho trhu“) za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici
podminky:

a. nejvySe 10% aktiv cilového fondu penézniho trhu je v souladu
s pravidly fondu nebo zaklddacimi dokumenty fondu mozino
investovat souhrnné do podilovych jednotek nebo akcii jinych
fondl penéiniho trhu;

b.  cilovy fond penézniho trhu nevlastni podilové jednotky nebo akcie
v akvizi¢nim fondu penézniho trhu.

Fond penézniho trhu, jehoZ podilové jednotky nebo akcie byly ziskany,
nebude investovat do akvizi¢niho fondu penézniho trhu v obdobi, kdy
akvizi¢ni fond penézniho trhu drzi podilové jednotky nebo akcie v ném.

Fond penéZzniho trhu mudZe nabyvat podilové jednotky nebo akcie jinych
fond( penéZniho trhu za predpokladu, Ze nebude investovéno vice nez
5% jeho aktiv do podilovych jednotek nebo akcii jednoho fondu
penézniho trhu.

Fond penéZniho trhu miZe souhrnné investovat nejvyse 17,5% svych
aktiv do podilovych jednotek nebo akcii jinych fondl penézniho trhu.

Podilové jednotky nebo akcie jinych fondd penéiniho trhu jsou
zplsobilé pro investice fondu penézniho trhu za pfedpokladu, Ze jsou
spInény vSechny nasledujici podminky:

a. cilovy fond penéiniho trhu je povolen podle Nafizeni o fondech
penézniho trhu;

b.  je-li cilovy fond penézniho trhu fizen, at uz pfimo nebo v ramci
prenesené pravomoci, stejnym spravcem, jako je spravce
akviziéniho fondu penéiniho trhu nebo jakoukoli jinou
spoleénosti, sniz je spravce akviziéniho fondu penéziniho trhu
spojen spoleénym fizenim nebo kontrolou, nebo podstatnym
pfimym nebo nepfimym drZenim, spravce cilového fondu
penézniho trhu nebo tato jind spole¢nost nesmi Uctovat poplatky
za upisovani nebo odkup z dlivodu investice ze strany akvizi¢niho
fondu penézniho trhu do podilovych jednotek nebo akcii cilového
fondu penézniho trhu;

c.  pokud FPT investuje 10% nebo vice svych aktiv do podilovych
jednotek nebo akcii jinych fondl penézniho trhu:

i prospekt tohoto fondu penézniho trhu zverejni maximaini
vysi spravcovskych poplatkd, které mohou byt Gctovany
samotnému FPT a ostatnim fondim penéZniho trhu, do
kterych investuje; a

ii.  vyro¢ni zprava bude uvadét maximalni podil spravcovskych
poplatk(l Uétovanych samotnému fondu penéziniho trhu
a ostatnim fonddm penézniho trhu, do kterych investuje.

Fond penézniho trhu, ktery je SKIPCP povoleny v souladu s ¢l. 4 odst. 2
Nafizeni o FPT, muzZe nabyvat podilové jednotky nebo akcie v jinych
fondech penéiniho trhu v souladu s ¢lankem 55 nebo 58 smérnice
o SKIPCP za nasledujicich podminek:

a. Fond penéiniho trhu je uvadén na trh pouze prostfednictvim
systému zaméstnaneckého sporeni, ktery se Fidi narodnim
pravem a ktery ma jako investory pouze fyzické osoby;
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b.  systém zaméstnaneckého sporeni uvedeny v pismenu a)
vy$e umozniuje investordm odprodat své investice pouze za
podminek restriktivnich odkupu, které jsou stanoveny
v narodnim pravu, pficemz odkupy se mohou uskutecnit
pouze za urcitych okolnosti, které nejsou spojeny s vyvojem
na trhu.

Kratkodobé fondy penéiniho trhu mohou investovat pouze do
podilovych jednotek nebo akcii jinych kratkodobych fondu
penézniho trhu.

B. Investicni limity

1. Investicni limity (pouze pro jiné fondy neZ fondy penézniho
trhu)

1. Spolecnost neni opravnéna investovat:

a. vice nez 10 % cistych aktiv jednotlivych podfondl do
prevoditelnych cennych papir nebo nastroji penézniho
trhu emitovanych jednim a tim samym subjektem,

b. vice nez 20 % Ccistych aktiv jednotlivych podfondd do
vkladd investovanych do jednoho atoho samého
subjektu.

2. Riziko protistrany, které spole¢nost podstupuje vramci
transakci s finanénimi derivaty obchodovanymi pfimo mezi
ucastniky obchodu, nesmi prekrocit 10 % Cistych aktiv
jednotlivych podfondl, pokud je protistranou UGvérova
instituce uvedena v ¢asti Il ,Dalsi informace”, kapitole Il
»Investiéni omezeni“, oddile A ,Zpusobilé investice” v bodé
1 (f), nebo 5% Cistych aktiv pfislusného podfondu
v ostatnich pfipadech.

a. Celkova hodnota prevoditelnych cennych papird
a nastroju penéiniho trhu jednotlivych emitentd, do
nichZ je investovano vice nez 5 % Cistych aktiv
prislusného podfondu, nesmi prekrocit 40 % hodnoty
téchto Cistych aktiv. Toto omezeni se nevztahuje na
vklady slozené u Gvérovych bank a penéznich ustava,
které podléhaji zdkonnému dozoru, ana transakce
s derivaty provadéné pfimo s témito financnimi Ustavy.

b.  Nehledé na tyto individudlni limity stanovené v bodé 1
a 2, viz vyse, spolecnost neni opravnéna kombinovat:

investice vloZené do prevoditelnych cennych
papird nebo nastroji penéziniho trhu, které jsou
emitovany jednou a tou samou organizaci,

ii.  vklady investované do jedné a té samé organizace
nebo

iii.  rizika vyplyvajici z transakci s finanénimi derivaty
provadénymi na pfimo ,,z ruky do ruky” s jedinou
organizaci,

které prevysuji c¢astku 20 % Cistych aktiv kazdého

podfondu.

c.  Limit 10 % stanoveny vySe v bodé 1, pismeno (a) mlze
byt zvySen maximalné na 35 %, pokud jsou prevoditelné
cenné papiry nebo néstroje penézniho trhu emitovany
nebo zajistény clenskou zemi Evropské unie, organy
statni sprdvy, tretim statem nebo mezinarodnimi
vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden nebo
nékolik statd.

d. Limit 10 % stanoveny v bodé 1, pismeno (a), viz vyse,
muze byt zvy$en maximalné na 25 % v pfipadé nékterych
dluhopist, pokud jsou tyto dluhopisy emitovany
uvérovou bankou nebo penéinim Ustavem se sidlem
v nékterém clenském staté Evropské unie podléhajicim
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7.

ze zakona specifické statni kontrole, jejimZ Gcelem je chranit
majitele téchto dluhopist. Zvlasté pak ¢astky, které maji plivod
v emisi téchto dluhopist, musi byt podle zdkona investovany
do aktiv, kterd dostatecné pokryvaji po celou dobu platnosti
dluhopist zavazky, jeZ znich vyplyvaji, aktera v pfipadé
platebni neschopnosti ¢i neplnéni zavazku ze strany emitenta
maji prednostni pravo na vyplatu jistiny a splatnych uroku.
Pokud spole¢nost investuje vice nez 5% aktiv urcitého
podfondu do dluhopist uvedenych vtomto odstavci, které
emitoval jeden emitent, nesmi celkova hodnota téchto investic
prekrocit 80 % Cistych aktiv pfisluSného podfondu spolecnosti.

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu uvedené
pod pismenem (c) a (d) bod 3, viz vySe, nebudou zohlednény
pro uplatnéni limitu 40 % uvedeného pod pismenem (a) bod 3;

Limity uvedené pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1, 2 a 3, viz
vyse, nelze kombinovat, a proto celkovd vyse investic vioZzenych
do prevoditelnych cennych papird nebo nastroji penéiniho
trhu, které emitovala jedna ata samd organizace, do vkladi
nebo finanénich derivatl provedenych s touto organizaci podle
ustanoveni uvedenych pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1, 2
a 3, viz vySe, nesmi prekrocit 35 % Cistych aktiv pfislusného
podfondu spolecnosti.

Spolecnosti sdruzené za ucelem ucetni konsolidace ve smyslu
smérnice 83/349/EHS ze dne 13.cervna 1983 nebo podle
mezinarodné uzndvanych UGcetnich predpisd jsou za Ucelem
vypoctu vyse uvedenych limitl povazovany za jediny subjekt.

Spolecnost je opravnéna investovat za kazdy podfond kumulované
az 20 % cistych aktiv do prevoditelnych cennych papirti a nastrojt
penézniho trhu jedné a té samé skupiny.

Vyjimkou z vySe uvedenych ustanoveni, nikoliv vSak na Ujmu
limitd uvedenych nize v bodé 9, mohou byt limity uvedené pod
bodem 1 az 5, viz vySe, zvySeny maximalné na 20 % v pfipadé
investovani do akcii a/nebo dluhopisi emitovanych jednou
atou samou organizaci, pokud investi¢ni politika podfondu
sleduje cil reprodukce sloZzeni presné stanoveného indexu
cennych papird nebo dluhopisti uznavaného CSSF, pficemz plati
tyto zasady:

i. sloZeni indexu je dostate¢né diverzifikované,

ii. index je reprezentativnim vzorkem trhu, k némuz se
pfislusni referenéni hodnota vztahuje,

iii.  index je naleZitym zpUsobem zvefejriovan.

Vyse stanoveny limit mlzZe Cinit az 35 %, pokud je pripad
podlozZen vyjimecnymi podminkami na trzich, predevsim pak na
fizenych oficidlnich trzich, na nichz urcité prevoditelné cenné
papiry nebo nastroje penéiniho trhu zdaleka prevazuji.
Investice aZz do vyse tohoto limitu je povolena pouze v pfipadé
jediného emitenta.

Na zakladé vyjimky z vySe uvedenych ustanoveni, viz bod 1 az 5,
je spolecnost opravnéna investovat na zakladé principu rozdéleni
rizik az 100 % cistych aktiv kazdého podfondu do pfevoditelnych
cennych papird a nastroji penéiniho trhu, které emituje nebo
zajistuje néktery Elensky stat Evropské unie nebo OECD, organy
statni spravy nékterého clenského statu Evropské unie nebo
vefejné mezinarodni organizace sdruZujici jeden nebo nékolik
¢lenskych statl Evropské unie, pokud tyto pfevoditelné cenné
papiry a nastroje penézniho trhu patfi minimalné k Sesti riznym
emisim a pokud tyto prevoditelné cenné papiry a nastroje
penéiniho trhu vydané v ramci jedné a té samé emise neprekroéi
30 % cistych aktiv pFislusného podfondu.
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a. Spole¢nost muZe pro jednotlivé podfondy nabyvat
podilové listy SKIPCP a/nebo jinych SKI uvedenych v ¢asti
Il ,Dopliujici informace”, kapitole Il , Investi¢ni
omezeni“, oddilu A ,ZpUsobilé investice”, bodé 1 pism.
e), za predpokladu, Ze ne vice nez 20 % svych Cistych
aktiv bude investovadno do jednoho SKIPCP nebo jiného
SKI. Pro potfeby uplatnéni tohoto investi¢niho limitu
bude kaidy podfond investi¢ni spolec¢nosti nebo
investicniho fondu, které tvofi nékolik podfondd,
povaZovan za samostatného emitenta pod podminkou,
Ze bude dodrZena zasada oddéleni zavazk( jednotlivych
podfondl vici tietim osobam.

b.  Celkova vyse investic vloZzenych do podilll v investi¢nich
spole¢nostech ainvesticnich fondech jinych nez
investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy investujici do
cennych papirG nesmi prekrocit 30 % Ccistych aktiv
kazdého podfondu. Pokud spolecnost nakoupila podily
vinvesti¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirG nebo vjinych
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nelze
aktiva téchto investi¢nich spolecnosti a investi¢nich
fondl investujicich do cennych papirl a ostatnich
investi¢nich spolec¢nosti a investicnich fondl
kombinovat za U¢elem limit(i stanovenych vySe v bodé 1,
2,3,4a5.

c.  Pokud spolecnost investuje do podild v ostatnich
investi¢nich  spolecnostech ainvesti¢cnich fondech
investujicich do cennych papird a/nebo ostatnich
investi¢nich spolec¢nosti a investi¢nich fondd, které jsou
spravovany pfimo nebo v zastoupeni jednou atou
samou manazerskou spolecnosti nebo jakoukoliv jinou
spolecnosti, sniz je manaZerska spole¢nost spojena
vramci spoleéného fizeni, kontroly nebo dozorovani
nebo v ramci velkého pfimého ¢i nepfimého obchodniho
podilu, neni tato Manazerskd spole¢nost ani jind
spole¢nost oprdvnéna provadét fakturaci vstupnich
(upisovacich) nebo vystupnich poplatk(l za investice,
které spolecnost vloZila do obchodnich podil( v jinych
investicnich  spolecnostech  ainvesti¢nich  fondech
investujicich do cennych papird a/nebo jinych
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

9. Vramci vsech podfondl bez vyjimky neni spoleénost
opravnéna nakupovat:

a. akcie spojené shlasovacim pravem,
umozriovaly ovliviiovat ve znacné
a hospodareni emitenta,

které by ji
mife fizeni
b.  akromé jiného neni opravnéna nakoupit vice nez:

i 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych jednim
a tim samym emitentem;

ii. 10 % dluhopisi vydanych jednim atim samym

emitentem;

ii. 25% obchodnich podild vjedné até samé
investiéni  spolec¢nosti  ¢i investiénim  fondu
investujicich do cennych papirl nebo jiné

investi¢ni spole¢nosti ¢i investi¢nim fondu;

iv. 10 % nastroju penéiniho trhu, které vydal jeden
a ten samy emitent.

iv), viz vySe, nemusi byt pfi nakupu dodrieny,
pokud k tomuto datu neni mozno vypocitat hrubou
hodnotu dluhopisti nebo nastrojii penézniho trhu
nebo neni mozno vypocitat cistou hodnotu
emitovanych titulG.

Omezeni uvedend pod pismeny a. a b. vyse neplati pro:
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i prevoditelné cenné papiry anastroje penéiniho trhu
emitované nebo zajisténé nékterym clenskym statem
Evropské unie nebo Gzemnimi spravnimi celky nékterého
¢lenského statu EU;

ii. prevoditelné cenné papiry anastroje penézniho trhu
emitované nebo zajisténé statem, ktery neni ¢lenem
Evropské unie,

iii. prevoditelné cenné papiry anastroje penézniho trhu
emitované mezinarodnimi organizacemi, jejichz ¢lenem
je jeden nebo nékolik ¢lenskych statl Evropské unie,

iv. akcie, které spolec¢nost vlastni v kapitdlu spolecnosti
tretiho statu, ktery neni ¢lenem Evropské unie a ktery
investuje sva aktiva prevazné do tituld emitentd, ktefi
jsou statnimi pfislusniky tohoto statu, ato podle
legislativy tohoto statu, pficemz takovyto obchodni podil
nebo kapitdlova ucast predstavuji pro spolec¢nost jedinou
mozZnost investovani do tituld vydanych emitenty této
zemé. Tato vyjimka vSak muUZe byt uplatnéna pouze za
podminky, Ze spolecnost neclenského statu Evropské
unie dodrzuje vramci své investiéni politiky limity
stanovené v oddile B, s vyjimkou bodu 6 a 7. V pfipadé
prekroceni limitd uvedenych v oddile B, s vyjimkou
ustanoveni uvedenych v bodé 6, 7 a 9, bude analogicky
pouZzit paragraf 49 zékona z roku 2010;

V. akcie, které vlastni jedna nebo nékolik investi¢nich
spoleénosti v kapitalu pobocek a filidlek spolecnosti,
které vykondvaji manazZerské aktivity, poradenské
a obchodni sluzby vyhradné ve prospéch téchto pobocek
a filidlek v zemi, kde se pobocka nebo filidlka nachazi,
pokud jde oodkup obchodnich podili na Zadost
investora.

10. Pokud jde o transakce s finanénimi derivaty, spolecnost je povinna

1.

dodrZovat limity a omezeni uvedené v ¢asti Ill ,Dalsi informace”,
kapitole IV, Techniky a nastroje” dale.

Spoleénost nemusi nutné spliovat vySe uvedené investi¢ni limity
pfi vykonavani upisovacich prav v souvislosti s prevoditelnymi
cennymi papiry nebo nastroji penézniho trhu, které jsou soucasti
aktiv jejich podfonda.

Pokud dojde k pfekroceni limitd nezavisle na vali spole¢nosti nebo
v disledku vykonu upisovacich prav, je povinnosti spole¢nosti
postupovat pti prodejnich transakcich s prioritnim cilem dat tento
stav do poradku s ohledem na zdjem podilnikd.

V pfipadé, kdy je emitentem pravnickd osoba s nékolika podfondy,
kde aktiva uréitého podfondu zajistuji vyhradné préva investord,
ktera se vztahuji pouze k tomuto podfondu, a préva véfiteld, jejichz
pohledavka vznikla pfi zaloZeni, fungovani nebo likvidaci tohoto
podfondu, bude kazdy podfond povaZovan za samostatného
emitenta pro potieby uplatriovani pravidel rozdéleni rizik tak, jak
jsou specifikovana v casti B tohoto dokumentu, s vyjimkou
ustanoveni bodli 7 a 9.

VysSe uvedené investicni limity jsou aplikovany v obecném
méfitku, pokud informativni listy s popisem podfondt nestanovi
prisnéjsi pravidla.

V pfipadé prijeti pfisnéjsich pravidel neni vyzadovano dodrZovat
tato pravidla v poslednim mésici pred likvidaci nebo fuzi podfondu.
Investicni limity (pouze pro fondy penéZniho trhu)

Diverzifikace

Fond penézniho trhu investuje nejvyse:

a.

5 % svych aktiv do nastroji penéiniho trhu, sekuritizaci a ABCP
vydanych stejnym subjektem;

10 % svych aktiv do vkladd u téZe avérové instituce, pokud
struktura bankovniho sektoru v ¢lenském staté, ve kterém ma FPT
sidlo, nenitakova, Ze by tu byly dostatecné Zivotaschopné Uvérové
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instituce, které by splnily tento poZadavek diverzifikace
a neni ekonomicky proveditelné, aby fond penézniho trhu
ukladdal vklady vjiném clenském staté, pricemZz vtomto
pfipadé muize byt a7z 15 % jeho aktiv uloZeno ve stejné
uvérové instituci.
Fond penézniho trhu VNAV miZe investovat aZz 10 % svych aktiv
do néstroju penéiniho trhu, sekuritizaci a ABCP vydanych
stejnym subjektem za predpokladu, Ze celkova hodnota téchto
nastroju penézniho trhu, sekuritizaci a ABCP drZzenych fondem
VNAV v kazdém vydavajicim subjektu, v némz investuje vice nez
5 % svych aktiv, neptfesahuje 40 % hodnoty jeho aktiv.

Souhrn vsech expozic fondu penézniho trhu vaci sekuritizacim
a ABCP nesmi prekrocit 20 % aktiv fondu penézniho trhu, pficemz
az 15 % aktiv fondu penéiniho trhu mdlze byt investovano do
sekuritizaci a ABCP, které nespliuji kritéria pro identifikaci
sekuritizaci STS a ABCP.

Celkova rizikova expozice fondu penéiniho trhu vaci téze
protistrané vyplyvajici z transakci s OTC derivaty, které splriuji
podminky stanovené v ¢lanku 13 Natizeni o fondech penézniho
trhu, nesmi prekrocit 5% aktiv fondu penézniho trhu.

Souhrnnd ¢astka penéZnich prostfedkd poskytnutych téze
protistrané fondu penézniho trhu v dohodach o zpétném odkupu
nesmi prekrocit 15 % aktiv fondu penézniho trhu.

Fond penéziniho trhu nesmi kombinovat nasledujici moznosti,
pokud by to vedlo k investici vice nez 15 % jeho aktiv do jednoho
subjektu:

a. investice do nastroji penézniho trhu, sekuritizaci a ABCP
vydanych timto subjektem;

b.  vklady provedené u tohoto subjektu;

c.  OTC financni derivatové nastroje, které tomuto subjektu
vystavuji riziko protistrany.
Je-li struktura finan¢niho trhu v ¢lenském staté, ve kterém ma
FPT sidlo, takova, Ze pro splnéni tohoto pozadavku na
diverzifikaci zde neni dostatek Zivotaschopnych finanénich
instituci, aneni-li pro fond penéiniho trhu ekonomicky
proveditelné, aby pouzival finanéni instituce v jiném clenském
staté, fond penéiniho trhu mulzZe kombinovat typy investic
uvedené v pismenech a) az c¢) az do maximalni investice 20%
svych aktiv do jednoho subjektu.

PFislusny orgdn fondu penézniho trhu muZe povolit fondu
penézniho trhu, aby investoval v souladu se zasadou rozloZeni
rizika az do vySe 100% svych aktiv do rlznych nastroju penézniho
trhu vydanych nebo garantovanych samostatné nebo spole¢né
Evropskou unii, narodnimi, regiondlnimi a mistnimi spravnimi
organy clenskych statl nebo jejich centralnich bank, Evropskou
centralni bankou, Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym
investicnim fondem, Evropskym mechanismem stability,
Evropskym nastrojem finanéni stability, Mezindrodnim ménovym
fondem, Mezindrodni bankou pro obnovu a rozvoj, Rozvojovou
bankou Rady Evropy, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj,
Bankou pro mezindrodni dohody nebo jakoukoli jinou pfislusnou
mezinarodni finanéni instituci nebo organizaci, do které patfi
jeden nebo vice ¢lenskych statl. Prvni pododstavec se pouZije
pouze tehdy, pokud jsou spInény vSechny nasledujici poZzadavky:

a. Fond penéiniho trhu drii nastroje penéiniho trhu
z nejméné Sesti riznych emisi emitenta;

b. Fond penéiniho trhu omezuje investice do nastroji
penézniho trhu z téZe emise na maximalné 30 % svych
aktiv;

c.  Fond penéiniho trhu vyslovné uvadi ve svych pravidlech
nebo zaklddacich dokumentech fondu vsechny spravni
Urady, instituce nebo organizace uvedené v prvnim
pododstavci, které vydévaji nebo garantuji samostatné
nebo spole¢né nastroje penézniho trhu, do kterych fond
hodla investovat vice nez 5 % svych aktiv;
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d. Fond penéiniho trhu ma ve svém prospektu a v marketingovych
sdélenich dulleZité prohldseni, které upozorriuje na vyuZiti
odchylky a uvadi vSechny spravni Grady, instituce nebo organizace
uvedené v prvnim pododstavci, které vydavaji nebo garantuji
samostatné nebo spolecné nastroje penézniho trhu, do kterych
fond hodld investovat vice nez 5 % svych aktiv.

Fond penéiniho trhu muZe investovat nejvyse 10 % svych aktiv do
dluhopis vydanych jednou Uvérovou instituci, kterda ma své sidlo
v Clenském staté, a podléha ze zdkona zvldstnimu verejnému dohledu,
jehoz ucelem je chranit drZitele dluhopistl. Obzvlasté ¢astky vyplyvajici
z emise téchto dluhopis budou investovany v souladu se zakonem do
aktiv, kterd mohou po celou dobu platnosti dluhopist pokryt naroky
spojené sdluhopisy aktera by se vpfipadé selhani emitenta
prednostné poufZila na Uhradu jistiny a uhrady nabéhlého uroku.

Pokud FPT investuje vice neZz 5 % svych aktiv do dluhopisti vydanych
jedinym emitentem, nesmi celkova hodnota téchto investic prekrocit 40
% hodnoty aktiv fondu penézniho trhu.

Fond penéiniho trhu nesmi investovat vice nez 20 % svych aktiv do
dluhopist vydanych jednou uvérovou instituci, pokud poZadavky
stanovené v ¢l. 10 odst. 1 pism. f) nebo ¢l. 11 odst. 1 pism. c) Nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, vcetné jakychkoliv
pripadnych investic do aktiv uvedenych v odstavci 8 vyse.

Pokud FPT investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopist vydanych
jedinym emitentem, nesmi celkova hodnota téchto investic prekrocit 60
% hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, véetné jakychkoliv pfipadnych
investic do aktiv uvedenych v odstavci 8 vyse, s ohledem na limity v ném
stanovené.

Spolecnosti, které jsou zafazeny do stejné skupiny pro Ucely
konsolidované ucetni zavérky podle smérnice Evropského parlamentu
aRady 2013/34/EU ze dne 26. cervna 2013 orocnich Ucetnich
zavérkach, konsolidovanych Ucéetnich zavérkach a souvisejicich
zpravach nékterych typG podniki nebo vsouladu s uzndvanymi
mezinarodnimi Ucetnimi pravidly, jsou povazovany za jediny subjekt pro
ucely vypoctu limitd uvedenych v odstavcich 1 az 6 vyse.

2. Koncentrace

Fond penézniho trhu nesmi vlastnit vice nez 10 % néstrojd penézniho
trhu, sekuritizaci a ABCP vydanych jednim subjektem. Limit stanoveny
v odstavci 1 se nevztahuje na drzeni nastroji penézniho trhu vydanych
nebo garantovanych Evropskou unii, narodnimi, regiondlnimi
a mistnimi spravnimi organy c¢lenskych statd nebo jejich centralnich
bank, Evropskou centrdini bankou, Evropskou investi¢ni bankou,
Evropskym investi¢nim fondem, Evropskym mechanismem stability,
Evropskym ndstrojem finanéni stability, Ustfednim orgdnem nebo
centrdlni bankou treti zemé, Mezindrodnim ménovym fondem,
Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou Rady
Evropy, Evropskou bankou pro obnovu arozvoj, Bankou pro
mezinarodni dohody nebo jakoukoliv jinou pfislusnou mezinarodni
finanéni instituci nebo organizaci, do které patfi jeden nebo vice
Clenskych stata.

3. Pravidla portfolia pro kratkodobé fondy penézniho trhu

Kratkodoby fond penéiniho trhu musi pribézné spliovat vSechny
nasledujici pozadavky na portfolio:

a. jeho portfolio musi mit WAM nejvyse 60 dn(;
b.  jeho portfolio musi mit WAL nejvyse 120 dn(;

c. u fondl penéiniho trhu LVNAV afondd CNAV investujicich do
verejného dluhu musi byt nejméné 10 % jejich aktiv tvoreno aktivy
s denni splatnosti, reverznimi dohodami o zpétném odkupu, které
mohou byt vypovézeny s vypovédni Ihitou jednoho pracovniho
dne, nebo hotovosti, kterou je mozné vybrat s vypovédni [hGtou
jednoho pracovniho dne. Fond penézniho trhu LVNAV nebo fond
CNAV investujicich do verejného dluhu nesmi nabyvat zadné jiné
aktivum, nez je aktivum s denni splatnosti, pokud by tato akvizice
vedla k tomu, Ze by FPT investoval méné nez 10 % svého portfolia
do aktiv s denni splatnosti;
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d. u kratkodobého fondu penéiniho trhu VNAV musi byt
nejméné 7,5 % jeho aktiv tvofeno aktivy s denni splatnosti,
reverznimi dohodami o zpétném odkupu, které mohou byt
vypovézeny s vypovédni lhitou jednoho pracovniho dne,
nebo hotovosti, kterou je mozné vybrat s vypovédni IhGtou
jednoho pracovniho dne. Kratkodoby fond penézniho trhu
VNAV nesmi nabyvat Zadné jiné aktivum, neZ je aktivum
s denni splatnosti, pokud by tato akvizice vedla k tomu, zZe
by FPT investoval méné nez 7,5 % svého portfolia do aktiv
s denni splatnosti; limit a definice zvefejnény v prospektu;

e. ufondl penéiniho trhu LVNAV a fondl CNAV investujicich
do verejného dluhu musi byt nejméné 30 % jejich aktiv
tvoreno aktivy s tydenni splatnosti, reverznimi dohodami
o zpétném odkupu, které mohou byt vypovézeny
s vypovédni lhltou péti pracovnich dni, nebo hotovosti,
kterou je mozné vybrat s vypovédni IhGtou péti pracovnich
dni. Fond penéiniho trhu LVNAV nebo fond CNAV
investujici do vefejného dluhu nesmi nabyvat Zadné jiné
aktivum, nezZ je aktivum s tydenni splatnosti, pokud by tato
akvizice vedla k tomu, Ze by FPT investoval méné nez 30 %
svého portfolia do aktiv s tydenni splatnosti;

f. u kratkodobého fondu penéiniho trhu VNAV musi byt
nejméné 15 % jeho aktiv tvofeno aktivy s tydenni
splatnosti, reverznimi dohodami o zpétném odkupu, které
mohou byt vypovézeny s vypovédni IhGtou péti pracovnich
dni, nebo hotovosti, kterou je mozné vybrat s vypovédni
IhGtou péti pracovnich dni. Kratkodoby fond penézniho
trhu VNAV nesmi nabyvat Zadné jiné aktivum, nez je
aktivum s tydenni splatnosti, pokud by tato akvizice vedla
k tomu, Ze by FPT investoval méné nez 15 % svého portfolia
do aktiv s tydenni splatnosti; limit a definice zverejnény
v prospektu;

g.  pro Ucely vypoctu uvedeného v pismenu e), aktiva uvedena
v ¢l. 17 odst. 7 Nafizeni o fondech penéiniho trhu, kterd
jsou vysoce likvidni a mohou byt odprodana a vyporadéana
do jednoho pracovniho dne a maji zbytkovou splatnost do
190 dnd, mohou byt také zahrnuta do aktiv s tydenni
splatnosti fondu LVNAV afondu CNAV investujiciho do
verejného dluhu, a to az do vyse 17,5 % jeho aktiv;

h.  pro ucely vypoctu uvedeného v bodé f) mohou byt nastroje
penéziniho trhu nebo podilové jednotky nebo akcie jinych
fondl penéZniho trhu zahrnuty do aktiv s tydenni splatnosti
kratkodobého fondu VNAV az do vyse 7,5 % jeho aktiv za
predpokladu, Ze mohou byt odprodany a vyporadany do
péti pracovnich dn(.

Pro Ucely pismene b) prvniho pododstavce pfi vypoctu WAL pro

cenné papiry, véetné strukturovanych financnich nastroj(, zalozi

kratkodoby fond penézniho trhu vypocet splatnosti na zbytkové
splatnosti az do pravniho odprodeje nastroji. V pfipadé, Ze
financ¢ni néstroj vlozi prodejni opci, mize kratkodoby penézni
fond pfi vypocCtu splatnosti vychazet z data uplatnéni prodejni
opce namisto zbytkové splatnosti, ale pouze tehdy, jsou-li vidy
splnény vsechny nasledujici podminky: technické zverejnéni

v prospektu;

i. prodejni opce mUlZe byt volné realizovana
kratkodobym fondem penéziniho trhu k datu jejiho
uplatnéni;

ii. realizaéni cena prodejni opce zUstava v blizkosti
ocekavané hodnoty nastroje k datu uplatnéni;

iii. z investi¢ni strategie kratkodobého fondu penézniho
trhu vyplyva, Ze existuje vysoka pravdépodobnost, ze
opce bude uplatnéna k datu uplatnéni.

PFi vypoctu WAL pro sekuritizace a ABCP mze kratkodoby fond
penézniho trhu namisto toho v pfipadé amortizacnich nastroju
zaloZit vypocet splatnosti na jednom z nésledujicich zpisoba:

i smluvni amortiza¢ni profil téchto nastroju;
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iil. amortizacni profil podkladovych aktiv, z néhoZz plynou
penézni toky za odprodej téchto nastroj.
Jsou-li vyse uvedené limity prekroceny z dlvodu, které nejsou pod
kontrolou fondu penéiniho trhu, nebo v dGsledku uplatnéni
upisovatelskych nebo odkupnich prav, tento fond penézniho trhu jako
prioritni cil pfijme ndpravu této situace s nalezitym ohledem na zdjmy
podilnik nebo akcionard.

Fondy VNAV, fondy CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV
mohou mit podobu kratkodobého fondu penézniho trhu.

4. Pravidla portfolia pro standardni fondy penézniho trhu

Standardni fond penéiniho trhu musi pribéiné splfiovat vSechny
nasledujici poZadavky:

a. jeho portfolio musi mit po celou dobu WAM nejvyse 6 mésicu;
b.  jeho portfolio musi mit po celou dobu WAL nejvyse 12 mésic;

c. nejméné 7,5 % jeho aktiv musi byt tvofeno aktivy sdenni
splatnosti, reverznimi dohodami o zpétném odkupu, které mohou
byt vypovézeny s vypovédni lhitou jednoho pracovniho dne, nebo
hotovosti, kterou je mozné vybrat s vypovédni Ihitou jednoho
pracovniho dne. Standardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat
Zadné jiné aktivum, neZ je aktivum s denni splatnosti, pokud by
tato akvizice vedla k tomu, Ze by FPT investoval méné nez 7,5 %
svého portfolia do aktiv s denni splatnosti;

d. nejméné 15 % jeho aktiv musi byt tvorfeno aktivy s tydenni
splatnosti, reverznimi dohodami o zpétném odkupu, které mohou
byt vypovézeny s vypovédni lhiitou péti pracovnich dni, nebo
hotovosti, kterou je mozné vybrat svypovédni |hitou péti
pracovnich dni. Standardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat
Zadné jiné aktivum, nez je aktivum s tydenni splatnosti, pokud by
tato akvizice vedla k tomu, Ze by FPT investoval méné nez 15 %
svého portfolia do aktiv s tydenni splatnosti;

e. pro Ucely vypoctu uvedeného vbodé d) mohou byt nastroje
penézniho trhu nebo podilové jednotky nebo akcie jinych fondl
penézniho trhu zahrnuty do aktiv s tydenni splatnosti az do vyse
7,5 % jeho aktiv za predpokladu, Ze mohou byt odprodany
a vyporadény do péti pracovnich dna.

Pro uUcely pismene b) pfi vypoctu WAL pro cenné papiry, véetné

strukturovanych financ¢nich nastroj, zalozi standardni fond penézniho

trhu vypocet splatnosti na zbytkové splatnosti az do pravniho
odprodeje nastrojl. V ptipadé, Ze finanéni nastroj vloZi prodejni opci,
mUze standardni penézni fond pfi vypocCtu splatnosti vychazet z data
uplatnéni prodejni opce namisto zbytkové splatnosti, ale pouze tehdy,
jsou-li vidy spInény vSechny nasledujici podminky:
i prodejni opce mlze byt volné realizovana standardnim
fondem penézniho trhu k datu jejiho uplatnéni;

ii. realizacni cena prodejni opce zlistava v blizkosti ocekdvané
hodnoty nastroje k datu uplatnéni;

iii. z investicni strategie standardniho fondu penéiniho trhu
vyplyva, Ze existuje vysoka pravdépodobnost, Ze opce bude
uplatnéna k datu uplatnéni;

Odchylné od druhého pododstavce muzZe standardni fond penézniho
trhu pfi vypoCtu WAL pro sekuritizace a ABCP namisto toho v pfipadé
amortizatnich nastroju  zaloZit vypoCet splatnosti na jednom
z nasledujicich zplsobu:

i smluvni amortizaéni profil téchto nastroju;

iil. amortizacni profil podkladovych aktiv, z néhoZz plynou
penézni toky za odprodej téchto nastroja.
Jsou-li vySe uvedené limity prekroceny z divodi, které nejsou pod
kontrolou fondu penéiniho trhu, nebo vdlsledku uplatnéni
upisovatelskych nebo odkupnich prav, tento fond penézniho trhu jako
prioritni cil pfijme napravu této situace s nalezitym ohledem na zdjmy
podilnik nebo akcionard.

Standardni fond penéiniho trhu nesmi mit podobu fondu CNAV
investujiciho do verejného dluhu nebo fondu LVNAV.
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5.  Postup interniho hodnoceni uvérové kvality

Spravcovska spolecnost zavedla proces interniho hodnoceni
uvérového rizika za ucelem fizeni profilu Uvérového rizika
podfondi spolecnosti prostfednictvim hodnoceni Uvérové
kvality v souladu s poZadavky Nafizeni o fondech penézniho trhu.

Proces hodnoceni Uvérové kvality se zaméfuje predevsim na to,
aby se zajistilo, Ze protistrany, emitenti a charakteristiky nastroja
drzby fondd penézniho trhu jsou v souladu se zakony a predpisy
povaZzovdny za tyto s akceptovatelnou uvérovou kvalitou.
Spravcovskd spole¢nost zajistuje, aby informace pouZité pfi
uplatfiovani postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality byly
dostateéné kvalitni, aktualni a ze spolehlivych zdroja.

Postup interniho hodnoceni je zalozen na metodach
obezietného, systematického a pribézného hodnoceni. Pouzité
metodiky podIéhaji ovéreni spravcovskou spolecnosti na zakladé
historickych zkusenosti a empirickych dlkaz(, véetné zpétného
testovani.

Sprévcovska spolecnost zajistuje, Ze postup interniho hodnoceni

uvérové kvality splfiuje vSechny nésledujici obecné zasady:

a. je wvytvofen Ucinny proces ziskdvani a aktualizace
prislusnych informaci o emitentovi a charakteristikdch
nastroje;

b.  jsou pfijata azavddéna odpovidajici opatfeni, aby bylo
zajisténo, Ze interni hodnoceni Gvérové kvality je zaloZzeno
na dlkladné analyze pfislusnych a dostupnych informaci
a zahrnuje vSechny relevantni faktory ovliviiujici Uvérovou
bonitu emitenta a Uvérovou kvalitu nastroje;

c.  postup interniho hodnoceni Gvérové kvality je pribéziné
sledovan a nejméné jednou ro¢né jsou vsechna hodnoceni
uvérové kvality prezkoumavana;

d.  zatimco neexistuje Zadna mechanickd pfiliSna zévislost na
externich ratinzich, spravcovska spolec¢nost podnikne nové
posouzeni Uvérové kvality nastroje penéiniho trhu,
sekuritizaci a ABCP, pokud dojde k podstatné zméné, kterd
by mohla mit dopad na stavajici hodnoceni nastroje;

e. metodiky hodnoceni Gvérové kvality jsou nejméné jednou
rocné prezkoumavany spravcovskou spolecnosti s cilem
zjistit, zda jsou naddle vhodné pro aktudlni portfolio a vnéjsi
podminky azda je revize predana pfislusSnému orgénu
spravcovské spolecnosti. Pokud se spravcovska spole¢nost
dozvi o chybdch v metodice hodnoceni uUvérové kvality
nebo v jejim pouZiti, musi tyto chyby okamzité napravit;

f. pokud se zméni metodiky, modely nebo klicové
predpoklady pouZité v procesu interniho hodnoceni
uvérové kvality, spolec¢nost co nejdfive prezkoumad viechna
ovlivnéna interni hodnoceni Uvérové kvality.

6. Interni hodnoceni ivérové kvality

V souladu s nafizenim o fondech penézniho trhu spravcovska
spolec¢nost vytvofila, zavedla a ddsledné aplikovala obezietny
postup interniho hodnoceni Uvérové kvality (dale jen ,,proces”).

Vlastnikem procesu je predstavenstvo spravcovské spolecnosti
lucemburského portfolia fondl spoleénosti NN Investment
Partners B.V.

Pokladni tym je zodpovédny za spravu portfolia fondu penézniho
trhu v rdmci NN Investment Partners B.V.

Pokladni tym je soucasti oddéleni Fixed Income Solutions (FIS)
a vedouci tohoto oddéleni je ¢lenem tymu Management Team
Investments (MTI), kterému predseda feditel pro investice (CIO)
spolecnosti NN Investment Partners B.V.

Hodnoceni Gvérové kvality provadéji analytici, ktefi jsou soucasti
specializovaného Utvaru s pevnym vynosem, jehoZ feditel je
rovnéz soucasti MTI a podléha pfimo CIO.

Rizeni investiéniho omezeni (IRC): IRC odpovida za stanoveni
spravnych limitd, pravidel a monitorovani v obchodnim systému.
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S ohledem na tento proces je IRC zodpovédny za aktualizaci seznamu
povolenych emitentd, jakmile bylo ziskano schvéleni CCRM (Credit and
Counterparty Risk Management). Odpovida za monitorovani limitu
pred a po provedeni obchodu a v pfipadé, Ze je signalizovédno poruseni,
provadi nasledné kroky s pfislusnymi oddélenimi. V pfipadé, Ze IRC zjisti
externi rating investicniho stupné nebo emitenta, ktery neni na
seznamu povolenych emitentl, oznami to okamZité manaZerovi
portfolia.

Rizeni investi¢niho rizika (IRM): Rizeni investi¢niho rizika podléha
vedoucimu fizeni rizik spolec¢nosti NN Investment Partners B.V.
Vykaznictvi poskytuje prehled o vsech pozicich (véetné emitentl
a externich ratingll), platném seznamu povolenych emitentd (véetné
internich ratingd) a hlaseni IRC o poruseni béhem vykazovaného
obdobi. A pokud je to mozné, poskytuje véasné varovani. Tyto zpravy
jsou vytvareny alespon jednou za Ctvrtleti a umoZnuji viem prislusnym
zUcCastnénym stranam sledovat ucinnost tohoto ramce.

Rizeni rizik Gvérd a protistran (CCRM): CCRM odpovida za schvaleni
seznamu povolenych emitentl (nebo za pfiddvani emitentl do
seznamu povolenych emitentl). K jejich schvéleni tym zkontroluje
ramec vladni podpory (je-li pouzitelny) a/nebo se podiva (u podnikd
i financ¢nich subjekt(l) na nezavislé interni a externi ratingy. V pfipadé,
Ze se interni rating odchyluje o 2 nebo vice stupriti z druhého nejlepsiho
externiho ratingu, CCRM kontaktuje analytiky a bud' potvrdi interni
rating, nebo doporudi jiny rating. V pfipadé, Ze interni nebo néktery
z externich ratingd je snizen pod investi¢ni stupen (nebo CCRM je toho
ndazoru, Ze interni rating by mél byt nizsi nez investi¢ni stuperi), bude
emitent vyfazen ze seznamu povolenych emitent(. O tomto rozhodnuti
bude informovan spravce portfolia aanalytici. Obecné plati, Ze
poradenstvi pro hodnoceni CCRM neni zdvazné, ale rozhodnuti CCRM
o pfijeti seznamu je zdvazné. V pfipadé neshody mezi spravcem
portfolia, analytiky a/nebo CCRM mohou byt konecna rozhodnuti
postoupeny na MTI nebo, pokud to povaZzuje za nezbytné, vedoucimu
fizeni finanénich rizik. Kromé toho provadi CCRM mési¢né kontrolu
,Signdl predcasnych varovani“, ktera kontroluje predpokladané
pravdépodobnosti selhdni trhu. Pokud to CCRM povazuje za nezbytné,
tym se obrati na spravce portfolia aanalytiky, aby koordinovali
pfislusné nasledné kroky. Kromé toho je CCRM odpovédna za
poskytovani pozadovanych nebo proaktivnich rad MTI vyplyvajicich
z jejich odpovédnosti za dohled druhého stupné. Takové poradenstvi by
mohlo zahrnovat, kromé jiného, modely, data, proces, limity atd.
Doporuceni CCRM pro MTI nejsou zavazna, ale pokud nebudou
dodrZzena nebo fadné zdGvodnéna MTI, CCRM to muZe postoupit
vedoucimu Fizeni financnich rizik. nebo vedoucimu oddélent rizik.

Postupy interniho hodnoceni Uvérového rizika pribéiné sleduje
spravcovska spolecnost.

Vzhledem ktomu, Ze se vyznam a dostupnost rliznych kritérii muize
v pribéhu ¢asu ménit, nase postupy interniho hodnoceni tvérd jsou
navrzeny tak, aby se pfizpGsobily zménam relativniho vyznamu
pouzitych kritérii.

Investicni proces je centralizovdn a omezen seznamem povolenych
"financné zajisténych" emitentd. Pfed investovanim do cenného papiru
se musi spravce portfolia presvédéit, Ze emitent je vseznamu
povolenych emitenta.

Spravci portfolia jsou zodpovédni za sestavovani a navrhovani seznamu
povolenych emitentd. Pro pfijeti do seznamu povolenych emitentd je
cenny papir externé hodnocen jako investi¢ni stupen a cenny papir ma
interni rating investicniho stupné. V pfipadé, Ze neexistuje externi
rating, investice neni povolena. V pfipadé, Ze existuje externi rating, ale
neexistuje interni rating, spravce portfolia musi kontaktovat analytika
a pozadat o interni rating. AZ poté, co analytik provede interni rating
a analytik povaZuje investici za ,financ¢né zajisténou” pro investice na
penéznim trhu, miZe byt tato emise (emitent) doplnéna do seznamu
v souladu se standardy, procesy a kontrolami kvality spolec¢nosti NN
Investment Partners BV.

Pro urleni zpUsobilych emitentd aemisi jsou pouZivdna rdzna
kvantitativni a kvalitativni kritéria s prihlédnutim ke kratkodobé povaze
nastroji penézniho trhu, Gvérovému riziku emitenta a relativnimu
riziku selhani emitenta a nastroje a kvalitativnim ukazatelim emitenta
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nastroje, ato is ohledem na makroekonomickou a finanéni

situaci na trhu.

Analytici Uvérového vyzkumu uplatiuji kritéria pro kvantifikaci

uvérového rizika a relativni riziko selhdni emitenta a nastroje.

Cilem hodnoceni je analyzovat finanéni a trzni Udaje ve vztahu

k emitentovi ajeho emisim scilem urcit asledovat primarni

faktory Uvérového rizika.

Kritéria pouZivand pro kvantifikaci uvérového rizika zahrnuiji,

kromé jiného, nasledujici:

¢ informace o cenach dluhopisl, véetné uUvérovych rozpéti
acen srovnatelnych nastroji s pevnym  vynosem
a souvisejicich cennych papir(;

e ocenovani nastroju penézniho trhu tykajicich se emitenta,
nastroje nebo sektoru;

e informace ocendch swapl Uvérového selhdni, vcetné
rozpéti swapu Uvérového selhani pro srovnatelné nastroje;

e statistiky selhdni tykajici se emitenta,
primyslového sektoru;

nastroje nebo

e financni indexy vztahujici se kzemépisné poloze,
primyslovému sektoru nebo tfidé aktiv emitenta nebo
nastroje;

¢ finan¢ni informace tykajici se emitenta, véetné ukazatell
ziskovosti, podilu Urokového kryti, mérnych ukazatell
pakového efektu astanoveni cen novych emisi, véetné
existence cennych papirQ s vyssi prioritou.

V kvalitativni analyze Uvérového rizika emitenta prezkoumaji
uvérovi analytici radu kritérii tykajicich se finanéni situace
emitenta, jeho zdroja likvidity, schopnosti emitenta reagovat na
budouci udalosti specifické pro cely trh nebo emitenta, véetné
vysoce nepfiznivé situace, a sily odvétvi emitenta v ekonomice
vzhledem k ekonomickym trenddm a konkurenéni pozici
emitenta v jeho odvétvi.

V zavislosti na typu emitenta a typu emise se provadi analyza
kvalitativnich kritérii, ktera urcuji riziko ve vztahu k emitentovi
nastroje. V této analyze Uvérovi analytici zohlednuji vSechny
strukturalni aspekty prislusnych nastroja a sleduji
makroekonomické a finan¢ni podminky na trhu, které mohou
ovlivnit emitenta nastroje:

e analyzu relevantniho trhu (trh(), véetné miry objemu
a likvidity téchto trhd;

e statni analyzu, vcetné rozsahu explicitnich a podminénych
zdvazkd avelikosti devizovych rezerv ve srovnani
s devizovymi zavazky;

e analyzu rizika fizeni tykajiciho se emitenta, véetné podvody,
pokut za jednani, soudnich sporl, financnich prepoctd,
mimoradnych polozek, obratu vedeni, koncentrace dluznikd
a kvality auditu;

e vyzkum souvisejici s cennymi papiry emitenta nebo trzniho
sektoru;

e pripadné analyzu Gvérovych ratingli nebo vyhledu ratingu
vydanych emitentovi nastroje ratingovou agenturou
registrovanou uESMA avybranou manazerem fondu
penéiniho trhu, pokud to odpovida specifickému
investi¢nimu portfoliu fondu penézniho trhu.

V pfipadé expozice vici sekuritizaci analyza zahrnuje Gvérové

riziko emitenta a Uvérové riziko kteréhokoli z podkladovych aktiv

apro strukturované finanéni nastroje analytik zahrnuje
inherentni operacni riziko a riziko protistrany strukturovaného
finan¢niho nastroje.

V souladu s nafizenim bude hodnoceni Gvér( minimalné jednou
ro¢né aktualizovano.

V pripadé vyznamné zmény tykajici se emitenta nebo emise (jako
je napf. vyznamnd financni, spravni nebo jina udalost nebo
v pfipadé nahlého sniZeni ratingu nebo vyhledu ratingovou
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agenturou), kterd by mohla mit dopad na stavajici posouzeni daného
nastroje podle ¢l. 19 odst. 4 pism. d) Nafizeni o fondech penézniho trhu,
interni rating emitenta bude okamfZité posouzen znovu. Vyznamnou
zménu lze definovat, kromé jiného, jako negativni financni udalost nebo
vyrazné snizeni Uvérového ratingu externi ratingovou agenturou. To by
mobhlo vést k tomu, Ze budou v ramci portfolia pfijata opatfeni ohledné
konkrétniho nastroje pro prislusného emitenta. Pfijatd opatfeni
zahrnuji prodej vsech podild nebo udrZeni podill do splatnosti bez

zvySovani

investice nebo reinvestovani do emitenta nebo do

konkrétnich nastrojd vydanych pfislusSnym emitentem. Rozhodnuti se
pfijima na zakladé nejlepsiho zajmu akcionard podfonda.

C.

Uvéry, phjcky a zaruky

Spoleénost neni opravnéna vypUjcovat si prostiedky. Vyjimecné si
spolecnost mlze pUjcit aZz do vyse 10 % svych Cistych aktiv, ale
pouze za podminky, Ze se bude jednat o doc¢asné pujcky.

Spoleénost je vSak opravnéna nakupovat pro jednotlivé podfondy
zahrani¢ni devizy prostfednictvim tzv. vzdjemného tvéru (,back-to-
back loan”).

Spoleénost neni opravnéna prodavat nakratko prevoditelné cenné
papiry, nastroje penézniho trhu ani dalsi financni nastroje uvedené
v ¢asti lll ,,Dalsi informace”, kapitole Il ,,Investi¢éni omezeni“, oddile
A ,ZpUGsobilé investice”, bod 1, pismena (e), (f) a (g).

Spoleénost neni opravnéna poskytovat Uvéry nebo rudit za treti
osoby. Toto omezeni viak nebrani tomu, aby pfislusné organizace
nakupovaly prevoditelné cenné papiry, nastroje penézniho trhu
ajiné financni nastroje uvedené v Casti Il ,Dalsi informace”,
kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni“, oddile A ,ZpUsobilé investice”,
bod 1, pismena (e), (g) a (h), které nebyly splaceny v pIné vysi.

Techniky a nastroje

VSeobecna ustanoveni

Za ucelem ucinného fizeni portfolia nebo ochrany jejich aktiv
a zdvazklh mohou spoleénost, spravcovskd spolecnost, pripadné
investicni manazer stanovit, aby podfondy vyuZivaly techniky
anastroje vztahujici se k prevoditelnym cennym papirdm
a nastrojim penézniho trhu.

V ptipadé investic do finanénich derivatt nemuze celkové riziko
u podkladovych ndstroj0  pfesdhnout investicni  limity
stanovené ve vysSe uvedeném oddilu nazvaném ,Investi¢ni
limity“. Investice do derivatl zaloZenych na indexu neni tfeba
brat do avahy v pfipadé investi¢nich limitd uvedenych
v bodech 1, 2, 3, 4 a5 v ¢asti lll ,Dalsi informace”, kapitole Il
»Investi¢ni omezeni“, oddile B vyse uvedené ¢asti , Investiéni
limity“.

Jestlize prevoditelny cenny papir nebo nastroj penézniho trhu
zahrnuje financni derivat, musi byt tento bran v Gvahu pfi
dodrzovani pravidel uvedenych v tomto oddilu.

Rizika jsou vypocitdna s vyuZitim smérnic uvedenych v zakoné
zroku 2010 av souvisejicich nafizenich a obézZnicich vydanych
CSSF. Pokud jde o globalni expozici vztahujici se k financnim
derivativnim nastrojim, je mozné ji vypocitat metodou Value at
Risk (,VaR“) nebo konverznim pfistupem (,commitment
approach”).

Spravcovska spolecnost vypocita globdlni expozici pro kazdy
podfond v souladu s pfislusnymi zakony a nafizenimi. Spravcovska
spole¢nost vyuZije ukazdého podfondu bud zavazkovy pfistup,
metodu relativni VaR, nebo absolutni VaR. U téch podfondd,
u nichZ se pouziva bud'relativni pfistup VaR, nebo absolutni pfistup
VaR, je uvedena maximalni Urover pakového efektu v nize uvedené
tabulce. U téch podfondd, kde se vyuzije metody relativni VaR, je
pfislusné referencni portfolio déle popsano nize.
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Ocekdvana uroven pakového efektu je vyjadrena jako podil
mezi expozici na trzni riziko pozic podfondu a jeho Cisté
hodnoty aktiv. Tento podil je vyjadien jako procento
vypocitané vsouladu se zavazkovou metodou (,net
approach”) asouftem nomindlni metody (,gross
approach”). Zatimco net approach bere v Gvahu kontrakty
typu netting a hedging, gross approach tyto kontrakty
v Uvahu nebere, a tim padem produkuje hodnoty, které jsou
obecné vyssi a nemusi byt z hlediska ekonomické expozice
reprezentativni. Bez ohledu na poufZity pfistup je ocekavana
uroven pakového efektu ukazatelem, a nikoliv regula¢nim
omezenim. Urover pakového efektu podfondu maze byt
vyss$i neZ oCekdvana uroven, pokud to zlstane v souladu
s jeho rizikovym profilem a limitem VaR. V zavislosti na
pohybech trhu se ofekavana urover pakového financovani
mUZe v ¢ase ménit. Pokud v portfoliu nejsou zahrnuty Zadné
derivaty, zdkladni hodnota pro pakovy efekt je ,0“ (tzn. 0%).

Ocekdvany pakovy efekt je ukazatel, jehoZ cilem je
odhadnout dopad vyuZiti derivatd na celkové trini riziko
daného podfondu. Kompletni prehled rizikového profilu
vztahujiciho se ke kazdému podfondu je dostupny v sekci
Rizikovy profil v informativnim listu kazdého podfondu.

3. Za zadnych okolnosti nezplsobi pouZiti transakci s ohledem na
derivativni ndstroje nebo jiné techniky a finanéni nastroje, Ze se
spolecnost, spravcovska spolecnost, pfipadné investi¢ni manazer
odchyli od investi¢ni politiky, jakd je pro jednotlivé podfondy
stanovena v tomto prospektu.

Akcionéfi jsou informovani, Ze v souladu s nafizenim (EU) €. 2015/2365
jsou v tabulce nize jako Priloha | tohoto prospektu uvedeny informace
ohledné typG aktiv, které mohou byt predmétem TRS a SFT, spolu
s maximalnim ocekdvanym podilem, ktery se na né mudze vztahovat.

_ . Ocekavana
Ocekavana s s .
maximalni Groved maximalni droven
Nazev podfondu (s - . P pakového . . .
et ur Pristup VaR pakového ) L. Referencni portfolio
vyuzZitim pfistupu VaR) X L. financovani
financovani Y s
(Zavazkovy pfistup) (Soucet nominalnich
ype P hodnot)
NN (L) Alternative Beta absolutni VaR 125% 150 % -
NN (L) Asian Debt (Hard relativni VaR 35 9% 200 % JP Morgan Asia Credit
Currency) ? v (JACI)
ICE BofA Asian Dollar High
. . ) . Yield Corporate limits
NN (L) A High Yiel | VaR 259 2009
(L) Asian High Yield relativni Va 5% 00 % Index (20% Ivl 4 sektor 3%
limit emitenta)
NN (L) Commodity absolutni VaR 150 % 150 % -
Enhanced
Bloomberg Barclays MSCI
NN (L) Corporate Green L o o Euro Green Bond:
Bond relativni VaR 0% 5% Podnikovy index s 5%
horni hranici emitenta
. J.P. Morgan Corporate
ggr(grg:;eéil;tg Markets relativni VaR 50 % 200 % Emerging Market Bond
P (CEMBI ) Diversified
. J.P. Morgan Emerging
NN (L) E Mark
Deb(t zH::gr(ZgL::rgencal; ets relativni VaR 50 % 200 % Market Bond (EMBI)
\ Global Diversified
J.P. Morgan Government
NN (L) Emerging Markets - Bond-Emerging Market
| VaR 1759 400 ¥
Debt (Local Bond) relativni Va 5% 00% (GBI-EM) Global
Diversified
NN (L) Emerging Markets ,
bsolutni VaR 2509 5009 -
Debt (Local Currency) absolutni Va % %
NN (L) Emerging Markets . o o JEMB Hard Currency/Local
Debt Opportunities relativni VaR 175% 400% Currency 50-50
NN (L) Emerging Markets
Debt Short Duration (Hard absolutni VaR 50 % 100 % -
Currency)
B B E
NN (L) Euro Fixed Income relativni VaR 150 % 250 % loomberg Barclays Euro
Aggregate
Bloomberg Barclays Euro-
NN (L) Euro Covered Bond relativni VaR 25% 100 % Aggregate Securitized

NN (L) — Prospekt 14. zafi 2020

Covered

Strana 202 z 222



\

NN investment
partners

NN (L) Euro Credit relativni VaR
NN (L) Euro Income relativni VaR
NN (L) Euro Long Duration relativni VaR
Bond

NN (I..) Euro Sustainable relativni VaR
Credit

NN (L) Euro Sustainable

Credit (excluding relativni VaR
Financials)

NN (L) Euromix Bond relativni VaR
NN (L) European High relativni VaR

Yield

NN (L) First Class Multi
Asset

NN (L) First Class Multi
Asset Premium

NN (L) First Class Stable
Yield Opportunities

NN (L) First Class Yield
Opportunities

absolutni VaR

absolutni VaR

absolutni VaR

absolutni VaR

NN (L) Frontier Markets

lativni VaR
Debt (Hard Currency) relativni Va

NN (L) Global Bond

lutni VaR
Opportunities absolutni Va

NN (L) Global High Yield relativni VaR
NN (L) Global Inflation i
Linked Bond relativni VaR
NN (L) Global Investment i
Grade Credit relativni VaR
NN (L) Green Bond relativni VaR

NN (L) Green Bond Short
Duration

NN (L) Multi Asset Factor
Opportunities

NN (L) Multi Asset High

absolutni VaR

absolutni VaR

absolutni VaR
Income
NN (L) US Credit relativni VaR
NN (L) US Factor Credit relativni VaR
NN (L) US High Yield relativni VaR

B. Omezeni SFT (véetné transakci ptijéovani cennych papird,
repo transakci a reverznich repo transakci)

Za ucelem generace dalSiho kapitalu ¢i vynosu s cilem snizit naklady
nebo riziko se muZe spole¢nost s ohledem na aktiva kazdého
podfondu zapojit do SFT za predpokladu, Ze jsou tyto transakce
v souladu s platnymi zdkony a nafizenimi véetné platnych znéni
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100 %

35%

75 %

25%

25%

25%

25%

35%

400 %

100 %

100 %

50 %

900 %

25%

300 %

50 %

50 %

50 %

1150 %

100 %

50 %

50 %

25%

Bloomberg Barclays Euro

0,
200% Aggregate Corporate
150 % MSCI EMU
Bloomberg Barclays Euro
0,
150% Aggregate 10+ Y
100 % Bloomberg Barclays Euro-
? Aggregate Corporate
Bloomberg Barclays Euro-
100 % Aggregate Corporate ex
financials
Bloomberg Barclays Euro
50 % Aggregate Treasury AAA 1-
10y
ICE BofAML European
Currency High Yield
0,
200% Constrained, ex
Subordinated Financials
300 % -
650 % -
400 % -
400 % -
J.P. Morgan Next
200 % Generation Markets
(NEXGEM) ex Argentina
1400 % -
Bloomberg Barclays High
Yield 70% US 30% Pan-
[
200% European ex Fin Subord
2% Issuer Capped
Bloomberg Barclays World
500 % Gvt Inflation-Linked All
Maturities EUR (hedged)
200 % Bloomberg Barclays Global
v Aggregate Corporate
75 % Bloomberg Barclays MSCI
? Euro Green Bond (NR)
175% -
1300 % -
200 % -
Bloomberg Barclays US
()
200% Aggregate Corporate
100 % Bloomberg Barclays US
? Aggregate Corporate)
200 % ICE BofAML US High Yield
0

Constrained TR

obéZzniku CSSF 08/356 a obéZniku CSSF 14/592, které mohou byt
Cas od ¢asu doplnény.

V pfipadé, Ze podfond vstoupi do SFT, je tfeba zajistit, aby
v kteroukoliv dobu celd ¢astka uzaviené transakce nebo jakykoliv
zapljceny/prodany cenny papir mohl byt ziskdn zpét a veskeré
uzaviené smlouvy na pujéovani cennych papird nebo repo
transakce mohly byt ukonceny. Dale by také mélo byt zajisténo, ze
objem transakci bude udriovan v mife, ve které je podfond
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kdykoliv schopen splnit své zavazky ke zpétnému odkupu vici svym
akcionaram. VyuZiti SFT by nemélo vést ke zméné investi¢niho cile
podfondu ani nebude predstavovat podstatné dalsi riziko
v porovnani s rizikovym profilem uvedenym v informacnim listu
podfondu.

VSechny vynosy vyplyvajici z SFT jsou vraceny ucastnicimu se
podfondu.  Spravcovskd spolecnost dohlizZi na program
a spolecnosti Goldman Sachs International Bank a Goldman Sachs
Bank USA jsou jmenovany zastupcem pro zapujcky cennych papird
spolecnosti. Spole¢nosti Goldman Sachs International Bank
a Goldman Sachs Bank USA nejsou propojeny se spravcovskou
spolecnosti ani s depozitarem.

Kazdy podfond muzZe pujcit/prodat tituly, které drii ve svém
portfoliu dluznikovi/kupujicimu (dale jen ,protistrana“), bud’
ptimo, nebo prostfednictvim standardniho pudjckového systému,
ktery organizuje instituce provadéjici kompenzace tituld, nebo
prostfednictvim pujckového systému, ktery organizuje financni
instituce, kterd podléha pravidlim zakonného dohledu, pficemz
komise CSSF usoudi, jestli jsou splnény podminky odpovidajici
legislativé Evropské unie, a tato instituce se specializuje na tento
druh transakci. Protistrana musi byt vysoce kvalitni a splfiovat
pozadavky ,financni protistrany” dle c¢lanku 3 nafizeni EU
2015/2365 (tj. protistrana musi mit alespori rating investi¢niho
stupné od agentury Fitch, Moody’s nebo Standard & Poor’s, musi
byt strukturovéna jako verejna spolecnost s ru¢enim omezenym
a mit sidlo materské spolecnosti v ¢lenské zemi OECD) a podléhat
peclivym dohledovym pravidlim CSSF, které jsou ekvivalentni
pravidlim pfedepsanym legislativou Evropské unie. V pfipadé, ze
vySe uvedend financni instituce jednd na vlastni Ucet, bude
posuzovdna jako protistrana smlouvy o pGjckach cennych
papirG/smlouvy svyhradou zpétné koupé. Dalsi informace
o protistrané (protistrandch) jsou dostupné ve vyrocni zpravé,
ktera je k dostani zdarma v sidle spolecnosti.

Pro vylouéeni pochybnosti nebudou podfondy kvalifikované jako
fondy penézniho trhu uzavirat transakce pujéovani cennych papird.

C. Sprava zaruk pro deriatové transakce s OTC (vcetné
swapt na celkovy vynos) aSTF (vcetné transakci
spojenych s ptjckami cennych papird, repo transakci
a reverznich repo transakci)

Za Ucelem snizeni rizika nedostatecné bonity protistrany
plynouciho z vyuZiti derivatovych transakci s OTC a SFT mUzZe byt
s protistranou zaveden systém zajisténi (neboli ,zaruk“). Tento
proces zaruky bude spliovat platné zdkony a nafizeni véetné
aktudlniho znéni obézniku CSSF 08/356 a obéZniku CSSF 14/592,
které mohou byt ¢as od ¢asu pozménény.

Spoleénost je denné povinna ocefiovat zaruku ziskanou pfi
provedené sméné (v€etné variaénich marzi). Je tfeba mit na
paméti, Ze mezi expozici na derivaty a mnoZstvim zaruky pfijaté
nebo zastavené v souvislosti s touto expozici je provozni zpozdéni
minimalné dva pracovni dny.

Zéruka obvykle musi byt v nasledujici podobé:

1. likvidni aktiva, kterd zahrnuji nejen hotovost a kratkodobé
bankovni certifikaty, ale také nastroje penézniho trhu;

2. dluhopisy vydané nebo garantované statem svysokym
hodnocenim;

3. dluhopisy vydané nebo garantované prvotfidnimi emitenty
nabizejicimi adekvatni likviditu; nebo

4. akcie povolené nebo obchodované na regulovaném trhu statu
s vysokym hodnocenim pod podminkou, Ze tyto akcie budou
zahrnuty do hlavniho indexu.

Kazdy podfond musi zajistit, aby byl schopen doZadovat se svych
prav plynoucich ze zéruky v pfipadé, Ze dojde k udalosti, kterd tato
prava vyzaduje. Proto musi byt zéruka k dispozici kdykoliv, bud’
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pfimo, nebo prostfednictvim predni finanéni instituce nebo zcela
vlastnénou dcefinou spolecnosti této instituce, a to tak, aby byl
podfond schopen bezodkladné si pfivlastnit nebo realizovat dana
aktiva jako zaruku, pokud protistrana nesplni své zavazky.

Spolecnost zajisti, aby zaruky pfijaté v souvislosti s transakcemi
s finan¢nimi derivaty OTC a SFT splfiovaly nasledujici podminky:

1. Aktiva pfijatd jako zaruka budou vtrini cené. Scilem
minimalizovat riziko, Ze hodnota zaruky v drZeni podfondu
bude niZsi neZ expozice vuci protistrané, pouZije se obezietnd
politika srazek na zéaruky pfijaté v souvislosti s transakcemi
s finan¢nimi derivaty provadénymi naptimo ,,z ruky do ruky”
a SFT. Srazka predstavuje slevu uplatnénou na hodnotu aktiva
zaruky a jejim cilem je absorbovat nestalost hodnoty zaruky
mezi dvéma vyrovnanimi marze nebo béhem doby
pozadované na likvidaci zaruky. Obsahuje prvek likvidity
z hlediska zbyvajici IhGty platnosti a prvek kvality Gvéru
z hlediska ratingu cenného papiru. Politika srazek zohledriuje
vlastnosti prislusné tfidy aktiv, véetné Gvérového postaveni
emitenta zaruky, cenovou nestalost zaruky a mozny nesoulad
mén. Srazky uplatiiované v pfipadé hotovosti, velmi
kvalitnich vladnich dluhopist a firemnich dluhopist se
pohybuji od 0 do 15 % a srazky uplatriované v pripadé akcii
jsou od 10 do 20 %. Za vyjimecnych trznich podminek mize
byt uplatnéna ijind Uroven srazek. Na zdkladé ramcovych
dohod platnych s pfislusnou protistranou, které mohou nebo
nemusi zahrnovat minimalni ¢astky prevodu, je zamérem, aby
kazda pfijata zaruka méla hodnotu upravenou podle srazkové
politiky, kterd je stejnd nebo vyssi neZ expozice vici dané
protistrané, pokud je to vhodné.

2. Prijatd zaruka musi byt dostatecné likvidni (napf. prvotfidni
statni dluhopisy nebo hotovost), aby mohl prodej probéhnout
rychle a za cenu podobnou jejimu ocenéni pred prodejem.

3.  Prijaté zéruky budou drZeny depozitafem nebo podfizenym
depozitafem spolecnosti, pokud depozitdf spolecnosti
delegoval Uschovu zdruk tomuto podfizenému depozitafi
a pokud depozitdf zUstdvd odpovédny v pfipadech, kdy je
zaruka podfizenym depozitdfem ztracena.

4. Prijata zaruka bude splriovat diverzifikaéni a korelaéni
pozadavky uvedené v CSSF Obé&zniku 14/592. Béhem trvani
smlouvy nemlZe byt nepenéini zaruka proddna,
reinvestovana ani zastavena. Hotovost obdrzend jako zaruka
muzZe byt reinvestovana v souladu s pravidly diverzifikace
uvedenymi v ¢lanku 43 (e) vySe uvedeného obézniku CSSF
avyhradné do vhodnych bezrizikovych aktiv, prevainé
kratkodobych fondG penéiniho trhu (jak je definovédno
v pokynech o spolec¢né definici evropskych fondd penézniho
trhu) a jednodennich vklad( u subjektd uvedenych v ¢lanku
50 (f) smérnice o SKIPCP a okrajové do vysoce kvalitnich
vladnich dluhopist.

Dalsiinformace o zaruce pfijaté kazdym podfondem je dostupnd ve
Vyrocni zpravé, kterd je k dostani zdarma v sidle Spolec¢nosti.

Pro vylouceni pochybnosti plati ustanoveni tohoto oddilu také
pro fondy penézniho trhu za pfedpokladu, Ze nejsou neslucitelné
s ustanovenimi Nafizeni o fondech penézniho trhu.

D. Pooling

Pro Ucely efektivni spravy portfolia si muZe spravcovska spole¢nost
zvolit tam, kde to investi¢ni politika podfondu dovoluje, spole¢nou
spravu Casti nebo vSech aktiv dvou nebo vice dil¢éich fonda
(podfondd) vramci spolecnosti nebo mimo ni. V takovych
pfipadech budou spole¢né spravovana aktiva rtznych podfondu.
Aktiva pod spolecnou spravou se nazyvaji ,pool”, pficemz takové
pooly jsou vyluéné pouzZivany pro ucely interni spravy. Tato
poolingové ujednani jsou administrativnim néstrojem, jehoz cilem
je snizeni provoznich poplatk a jinych vydaju, kdyZ tyto umoziuji
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Sirsi diverzifikaci investic. Poolingova ujednani neméni pravni stav
voblasti prdv apovinnosti akcionafl. Pooly nepredstavuji
oddélené subjekty a nejsou pfimo pristupné investoriim. Kazdému
spole¢né spravovanému diléimu fondu ma zlstat narok na jeho
specificka aktiva. Tam, kde jsou do poolu sdruzovana aktiva vice nez
jednoho dil¢iho fondu, budou aktiva pfipadajici na kazdy
zGcastnény dil¢i fond na pocatku stanovena odkazem na jejich
puvodni alokaci aktiv do takovéhoto poolu. Poté se sloZeni aktiv
bude riznit podle dodate¢nych alokaci nebo odebréani z poolu.
Aktiva kazdého dil¢iho fondu jsou jasné identifikovatelna a jsou
ohrani¢ena tak, Ze v pfipadé likvidace dil¢iho fondu lze zjistit
hodnotu takovych aktiv. Narok kaZidého zucastnéného dil¢iho
fondu na spole¢né spravovand aktiva se aplikuje s ohledem na
kazdé jednotlivé aktivum takového poolu. Dodatecné investice
provadéné ve prospéch spole¢né spravovaného dil¢iho fondu
budou alokovéany do takového dil¢iho fondu v souladu s pfislusnym
narokem, pficemz prodavana aktiva budou zauctovana podobné
k aktivim pfiraditelnym kazdému zuéastnénému dil¢imu fondu.
Lze pouzit metodu ocenéni Swinging Single Pricing (v souladu
s ustanovenimi ¢asti Ill: Dodate¢né informace, kapitola X. Cista
hodnota aktiv). Spravni rada spolecnosti rozhodne o vyuZiti
poolingu a stanovi a definuje jeho limity.

V. Sprava a fizeni spolecnosti

A. Jmenovani spravcovskeé spolecnosti

Spolecnost ustanovila NN Investment Partners B.V., aby jednala
jako jeji uréena spravcovska spoleénost podle smérnice o SKIPCP,
jejiz odpovédnosti je mimo jiné, nikoli vSak vylu¢né, kazdodenni
provoz spole¢nosti asprava kolektivniho portfolia aktiv
Spolec¢nosti.

NN Investment Partners B.V. je soukroma spolecnost s ru¢enim
omezenym zaloZena podle prava Nizozemska. Spolec¢nost NN
Investment Partners B.V. ma své sidlo v Haagu v Nizozemsku na
adrese: Schenkkade 65, 2595 AS, Haag. Tento subjekt je registrovan
pod cislem 27132220 v nizozemském obchodnim rejstriku.

VSechny akcie spole¢nosti NN Investment Partners B.V. drzi
spole¢nost NN Investment Partners International Holdings B.V. NN
Investment Partners B.V. je soucasti skupiny NN, skupiny pro fizeni
pojisténi a investic, kterd plsobi ve vice nez 18 zemich a je silné
zastoupena v fadé evropskych zemi a Japonsku.

K8. ¢ervnu 2015 Cinil jeji pIné splaceny kapital 193 385 EUR; akcie
jsou plné splaceny. Spravni rada spravcovské spolec¢nosti se sklada
z nasledujicich osob:

- pan Satish Bapat
Vykonny reditel

- pan Martijn Canisius
Vedouci oddéleni financi a rizik

- pan Valentijn van Nieuwenhuijzen
Investicni reditel

- pani Hester Borrie
Vedouci klientského oddéleni

- pani Marieke Grobbe
Vedouci oddéleni lidskych zdroji

- pan Bob van Overbeek
Vedouci provozu

Pro vSechny zaleZitosti tykajici se tohoto prospektu zvolili jednatelé
spravcovské spolecnosti sidlo na adrese NN Investment Partners
B.V.
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Spravcovska spolecnost jmenovala pracovnika pro boj proti prani
Spinavych penéz a proti terorismu.

Firemni objekty NN Investment Partners B.V. zahrnuji spravu
portfolia jménem tretich stran, véetné podnikd kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papird  (SKIPCP)
a alternativnich investi¢nich fondu (AIF).

NN Investment Partners B.V. je v Nizozemsku autorizovana ufadem
Autoriteit Financiéle Markten (dale jen ,,AFM“) jako manazZer
alternativnich investi¢nich fond( ajako spravcovska spolecnost
SKIPCP. Kromé toho ma spolec¢nost NN Investment Partners B.V.
oprdvnéni od AFM kprovadéni diskre¢ni spravy portfolia,
poskytovani investicniho poradenstvi a k pfijimani a predavani
prikazi ve financnich nastrojich. Spolecnost NN Investment
Partners B.V. puUsobi jako uréend spravcovskd spole¢nost
spolecnosti na preshrani¢ni bazi vramci svobody poskytovani
sluzeb podle smérnice o SKIPCP.

V souvislosti s vykonem hlasovacich prav jménem spolecnosti
prijala spravcovskd spolec¢nost zdsady hlasovéni, které Ize ziskat
bezplatné na pozadani v sidle spravcovské spolecnosti nebo které
si |ze precist na nasledujicich webovych strankach:

www.nnip.com

Vsouladu s platnymi pravnimi predpisy a nafizenimi ase
souhlasem predstavenstva spolecnosti ajak je ddle popsano
v prospektu, je spravcovska spolecnost opravnéna prenést veskeré
své povinnosti nebo jejich ¢ast na jiné spolec¢nosti, které povazuje
za vhodné, za predpokladu, Ze spravcovska spolecnost je naddle
odpovédna za ukony azanedbani povinnosti ze strany téchto
zplnomocnénych subjektd, pokud jde o udkoly, které jim byly
svéfeny, jako kdyby tyto provedla nebo se téchto zanedbani
dopustila sama spravcovska spolecnost.

Spravcovska spoleénost prijala politiku odmérnovani tykajici se
vSeobecnych principli odménovani, fizeni ataké odménovani
zaméstnanch a relevantnich kvantitativnich informaci, které
mohou byt obdrZeny zdarma na vyzadani vsidle spravcovské
spolecnosti nebo jsou k dostani na nasledujici webové strance:

www.nnip.com

Pfi stanovovani auplatiiovani politiky odménovani musi
spravcovskd spolec¢nost dodrZovat platné poZzadavky stanovené
v nizozemském zdkoné o finanénim dohledu (Wet op het financieel
toezicht, Wft) a bude dodrZovat nésledujici zasady, mimo jiné:

1. politika odmérovani ajeji praxe jsou vsouladu se
spolehlivym  efektivnim  Fizenim  rizik a nepodporuji
podstupovani rizika, které neni v souladu s rizikovymi profily,
pravidly nebo stanovami SKIPCP, které spravcovska
spolecnost spravuje;

2.  politika odménovani je v souladu s obchodni strategii, cili,
hodnotami a zdjmy spravcovské spolecnosti a SKIPCP, které
spravuje, ase zajmy investorl v téchto SKIPCP azahrnuje
opatfeni k zamezeni stfetim z4jma;

3. zhodnoceni vykonnosti je nastaveno ve viceletém ramci,
ktery je pfiméfeny kdoporucenému obdobi driby pro
investory SKIPCP, které spravuje spravcovska spolec¢nost, aby
se zajistilo, Ze hodnotici proces bude zaloZzen na dlouhodobé
vykonnosti SKIPCP a jejich investi¢nich rizicich, a aby bylo
faktické vyplaceni vykonnostni ¢asti odmény rozlozeno na
stejné obdobi; a

4.  fixnia variabilni slozky celkové odmény jsou vhodné vyvazeny
a fixni slozka predstavuje dostatec¢né vysokou ¢ast celkové
odmeény tak, aby umoznila fungovani plné flexibilni politiky
pro variabilni slozku odmény.

Politika odménovéni podléha Gpravdm v dusledku ocekdvaného

regulacniho vyvoje v oblasti odménovani.
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Nasledujici informace jsou kdispozici na internetové strance
spravcovské spolecnosti: www.nnip.com:

fotokopie povoleni spravcovské spolecnosti;

stanovy spravcovské spolecnosti;

stanovy depozitare;

vypisy z obchodniho rejstiiku tykajici se spravcovské

spolecnosti, spolecnosti a depozitare;

e. rocni Ucletni zavérka azprava o hospodareni spravcovské
spole¢nosti  aspolecnosti  (véetné podfondl), vietné
pravodnich prohlaseni nezavislého auditora;

f. pololetni  Uletni  zavérka  spravcovské  spolecnosti
a spolecnosti (véetné podfondu);

g. fotokopie dohody o depozitari;

h.  fotokopie prohlaseni auditora, Ze sprdvcovska spolecnost
a depozitar spliuji pozadavky na vlastni zdroje;

i mésiéni prehled (i) hodnoty investic jednotlivych podfondd,
(ii) sloZzeni investic; (iii) celkovy pocet vydanych
a nesplacenych akcii podle podfondu a tfidy akcii a (iv)
nejaktudlnéjsi Cistda hodnota aktiv akcii kazdé tfidy akcif
a datum, ke kterému byla tato hodnota stanovena;

j. prospekt, jeho pfilohy a Klicové informace pro investory;

k. navrh na zménu podminek platnych pro spole¢nost nebo
podfond a jakékoli odchylky od néj, pokud se zména
odchyluje od zvefejnéného navrhu;

. svolani na zasedani akcionar{.

o0 oo

Pokud by spravcovska spolec¢nost pozadala AFM o odnéti povoleni,
obhospodarovatel o tom bude informovat akcionare.

Sprévcovska spolec¢nost poskytne (za Uhradu néklad() fotokopie
informaci uvedenych vySe vbodé i. ainformaci, které musi
spravcovska spolec¢nost a depozitar v souladu s platnymi pravnimi
predpisy podat u Zivnostenského rejstfiku.

Spravcovska spoleénost poskytne bezplatné stanovy spravcovské
spolecnosti.

Spréavcovska spole¢nost ma registracni dokument, ktery je pfipojen
k tomuto prospektu, kdispozici na své internetové strance
www.nnip.com. Kopie registracniho dokumentu je k dispozici
bezplatné v kanceldfi spravcovské spole¢nosti. Zmény a dodatky
k registraénimu dokumentu vyZaduji schvéleni AFM.

Spravcovska spole¢nost v soucasné dobé spravuje lucemburské
SKIPCP a AIF strukturované jako podilové fondy (FCP) a investi¢ni
spolecnosti s variabilnim akciovym kapitdlem (SICAV), jakoz
i nizozemské SKIPCP a AIF strukturované jako verejné spolecnosti
s ru¢enim omezenym (NV) s variabilnim kapitalem a fondy pro
spolecné investice (fondsen voor gemene rekening).

Aktudlni seznam spravovanych investi¢nich fondd je k dispozici na
internetové strance spravcovské spolec¢nosti www.nnip.com. Tyto
fondy mohou byt uvadény na trh pro profesiondini investory nebo
neprofesiondlni investory.

Spravcovska spolecnost jednajici jako spravce SKIPCP nebo AIF
bude jednat v nejlepsim zajmu SKIPCP a AIF nebo investoru v nich
a integrity trhu.

Spravcovska spolec¢nost se nesmi vyhradné nebo systematicky
spoléhat na ratingy vyddvané ratingovymi agenturami, aby mohla
posoudit kvalitu aktiv spolecnosti. Proto ma spravcovska
spole¢nost zaveden interni ratingovy systém, ktery ji umozZnuje
pfehodnocovat rating vydany ratingovymi agenturami nebo
nezdvisle vydavat vlastni rating.
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B. Obhospodarovatelsky poplatek / fixni servisni poplatek

1. Na zakladé podminek a ustanoveni, podle kterych spolecnost
jmenovala spole¢nost NN Investment Partners B.V. do této
funkce, bude spolecnost vyplacet spole¢nosti NN Investment
Partners B.V. roéni spravcovsky poplatek, ktery bude
vypocitdvan na zakladé primérné hodnoty Cistych aktiv
podfondu, jak je popsano vinformativnich listech
k jednotlivym  podfondim. Tento obhospodarovatelsky
poplatek je splatny mési¢né za uplynulé obdobi.

2. Jak je wuvedeno vySe vcasti | ,Zakladni informace
o spolecnosti”, kapitole IV ,Poplatky, naklady azdanéni“,
oddile A ,Poplatky splatné na strané spolec¢nosti“, byla
zavedena struktura fixniho servisniho poplatku.

VI. Investicni manazefi dil¢iho portfolia

Za UcCelem zvySeni efektivity muUZe spravcovska spolecnost
postoupit na vlastni naklady aktivity fizeni portfolia rlznych
podfondi na treti strany (,investi¢ni manazer”) a soucasné si nad
nimi zachovat odpovédnost, kontrolu a koordinovat je.

Jakykoli odkaz na to, Ze spolecnost NN Investment Partners B.V.
pusobi jako investi¢ni manaZer, musi byt chapan jako odkaz na
spolecnost NN Investment Partners B.V. pUsobici ve funkci
spravcovskeé spolecnosti.

VII. Depozita¥F, zastupce pro registraci a prevody,
vyplatce a centralni spravni zastupce

A. Depozitar

Spolecnost jmenovala spole¢nost Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (dale jen ,BBH“) jako depozitafe svych aktiv
dle podminek depozitai'ské smlouvy, ktera se ¢as od ¢asu novelizuje
(ddle jen ,Depozitafskd smlouva“). BBH je zapsdna
v Lucemburském registru spole¢nosti (RCS) pod ¢islem B-29923
a byla zaloZena dle lucemburskych zakond z 9. Gnora 1989. M4
licenci k provadéni bankovnich aktivit dle lucemburského zdkona
z 5. dubna 1993 o sektoru financnich sluzeb, ktery je Cas od ¢asu
novelizovén a doplfiovan. BBH je banka organizovand jako société
en commandite par actions (komanditni spolecnosti na akcie), dle
zakonU Lucemburského velkovévodstvi a md sidlo na adrese 80
Route d’Esch, L-1470, Lucemburk.

BBH ustanovila adekvatni fizeni spolecnosti a zavedla detailni
firemni politiky, které vyZzaduji, aby vSechny aspekty ¢innosti mély
politiky a procesy vsouladu s platnymi zakony a nafizenimi.
Struktura vedeni BBH a jeji politiky jsou definovany a monitorovany
predstavenstvem, vykonnou komisi (véetné opravnéného vedeni)
ataké internim oddélenim compliance, internim auditem
a funkcemi pro fizeni rizika.

BBH podnikd vSechny rozumné kroky kidentifikaci a zamezeni
potencialnich stfetd zajm{. Tyto kroky zahrnuji implementaci
politik zamezujicich stfetdm z4jmd, které jsou Umérné rozsahu,
komplexnosti a povaze ¢innosti spole¢nosti. Tato politika definuje
a zahrnuje nasledné postupy a opatfeni, které jsou pfijaty za
ucelem Fizeni jakéhokoli stfetu zajma. Je spravovan registr stret(
zajmu, ktery je monitorovan depozitdfem.

JelikoZ BBH jednd za spolecnost také jako zastupce pro registraci
a prevody, vyplatce acentrdlni spravni zastupce, jsou ve
spolecnosti BBH zavedeny a udrzovany vhodné politiky a procesy
tykajici se fizeni stfetl zajmu, které mohou vzniknout vzhledem
k poskytovani sluzeb spolec¢nosti jako depozita¥, zastupce pro
registraci a pfevody, vyplatce a centralni spravni zdstupce.

BBH zavedlo vhodné rozdéleni aktivit mezi depozitire
a administrativni sluzby véetné rozpracovani procest a fizeni. Za
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timto ucelem je depozitarska funkce hierarchicky a funkéné
oddélena od jednotky pro administraci a registracni sluzby.

Dle politiky o stfetech zajmG spolecnosti BBH jsou vsechny
podstatné stfety zajm0 zahrnujici interni i externi strany promptné
nahlaseny, postoupeny vyssimu managementu, registrovany,
zamezeny nebo je jim predejito. V pfipadé, Ze stfetu zajm0 nelze
zamezit, BBH zavede abude provozovat efektivni organizaéni
a administrativni dohody za Uéelem podniknuti vSech rozumnych
krokl vedoucich k fadnému (i) nahlaseni stfetu zajm0 spolecnosti
a (i) fizeni a monitorovani téchto stretu.

BBH zajistuje, ze vSichni zaméstnanci jsou informovani, proskoleni
a upozornéni na platné politiky procesy proti stfetim z3ajmu a Ze
povinnosti a odpovédnosti jsou vhodnym zplsobem rozdéleny tak,
aby se predeslo jejich vzniku.
Depozitai predpokldda, Ze funkce a odpovédnosti depozitare
fondu jsou v souladu s ustanovenimi depozitarské smlouvy, zakona
z roku 2010 a platnych lucemburskych zédkon(, pravidel a nafizeni
tykajicich se (i) bezpecné Uschovy financnich nastroja spolecnosti,
které budou drzeny v uschové, a dohledu nad ostatnimi aktivy
spolecnosti, které nejsou drzeny nebo nemohou byt drieny
v Uschové, (ii) monitorovani penéinich tok( spolecnosti a (iii)
dodrzovani dohlizecich povinnosti:
i. zajisténi, Ze prodeje, vydani, zpétné koupé, zpétné odkupy
a zruseni akcii budou realizovany v souladu se stanovami
a platnymi lucemburskymi zakony, pravidly a nafizenimi;

ii. zajisténi, Ze hodnota akcii bude vypocitdna v souladu se
stanovami a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly
a narizenimi;

iii. zajiSténi, Ze utransakci zahrnujicich aktiva spolecnosti bude
jakakoliv Uhrada poukdazana spolecnosti v ramci obvyklych
Casovych limitd;

iv. zajisténi, Ze prijem spolecnosti bude stanoven v souladu se
stanovami a platnymi lucemburskymi zakony, pravidly
a nafizenimi; a

v. zajisténi, Ze pokyny spolecnosti nebudou vrozporu se
stanovami a platnymi lucemburskymi zdkony, pravidly
a narizenimi.

Depozitai bude drzet v Uschové vsechny financni néstroje, které

mu mohou byt fyzicky doruceny, ifinanc¢ni nastroje spolec¢nosti,

které:

- mohou byt registrovany ¢i drZeny na uctu pfimo nebo nepfimo
jménem depozitare;

- jsou pouze registrovany pfimo na vydavatele osobné nebo na
jeho zastupce jménem depozitére;

- jsou drZeny treti stranou, na kterou jsou delegovany funkce
bezpeéné uschovy.

Depozitar by mél zajistit, aby bylo riziko ischovy fadné zhodnoceno

aaby byly vcelém ftetézci uschov spliovany povinnosti due

dilligence a povinnosti oddéleni tak, aby se zajistilo, Ze finanéni
nastroje drzené v uschové budou vidy podléhat dobré péci

a ochrané.

Depozitai by mél vidy mit komplexni pfehled o vSech aktivech,
kterd nejsou financnimi ndastroji drienymi v Uschové, a musi
ovérovat vlastnictvi a udrZovat zaznamy o vSech aktiv, u kterych
plati, Ze jsou vlastnény spolec¢nosti.

V souladu s dohlizecimi povinnostmi je depozitaf povinen nastavit
vhodné postupy pro ex-post ovéfovani toho, Ze investice
spolecnosti  jsou konzistentni s investicnimi cili a politikami
spole¢nosti a podfondl, které jsou popsany v prospektu ave
stanovach, a zajistit, Ze jsou splfiovana pfislusna investi¢ni
omezeni.

Depozitaf je povinen také fadné monitorovat penézni toky
spole¢nosti a mimo jiné zajistit, aby vSechny platby ucinéné
investory nebo jejich jménem tykajici se Upisd akcii spole¢nosti byly
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obdrZeny a aby byly veskeré penéini prostfedky zauctovany na
ucet nebo ucty otevirené ve vhodné bankovni instituci.

V souladu s ustanovenimi depozitaiské smlouvy, zdkona z roku
2010 a platnymi lucemburskymi zakony, pravidly a nafizenimi
mUZe byt depozitai vystaven uréitym podminkdm aza ucelem
efektivniho vykonavani svych povinnosti mize ¢as od casu
delegovat ¢ast nebo vSechny své povinnosti Uschovy tykajici se
financnich nastrojl v Uschové (tj. finanéni nastroje, které mohou
byt registrovany na Ucétu financnich nastrojl, ktery je otevien
v zdznamech depozitére, a vSechny finanéni ndstroje, které mohou
byt fyzicky doruceny depozitafi) na jednoho nebo Vvice
korespondentd. Za timto uUcelem depozitaf zavedl a udriuje
kazdém trhu a k jeho monitorovani a dohledu v souladu s mistnimi
zakony a nafizenimi. Seznam téchto korespondentl (a v pfipadé
potteby jejich podfizenych zastupcd) a stfetd zajmd, které mohou
byt nasledkem takovéto delegace je akcionarim dostupny na
vyzadani a je k nahlédnuti na nasledujici internetové strance:

https.//nnip.com.
Tento seznam korespondentl bude ¢as od ¢asu aktualizovan.

PFi vybéru a jmenovani korespondenta bude depozitaf uplatriovat
fadnou kvalifikaci, péc¢i a opatrnost tak, jak to vyZaduji platné
lucemburské zakony, pravidla a nafizeni, s cilem zajistit, Ze svéri
aktiva spolecnosti pouze korespondentovi, ktery mdze poskytnout
adekvatni Uroven ochrany. Depozitar také pravidelné zhodnocuje,
zda korespondenti spliuji platné pravni a regulacni poZadavky,
a vykonava stdly dohled na kazdym korespondentem, aby zajistil,
Ze povinnosti korespondentt jsou i nadale vhodné vynakladany.

Pokud zdkony tieti zemé vyZzaduji, aby urcity finan¢ni nastroj byl
drzen vuschové mistnim subjektem, aZadny mistni subjekt
nespliiuje pozadavky na delegaci popsané v zakoné z roku 2010,
muZe depozitai delegovat své funkce na takovyto mistni subjekt
pouze v rozsahu vyZzadovaném zdkony treti zemé a pouze po dobu,
kdy neexistuji mistni subjekty, které pozadavky na delegaci splriuji.
Odpovédnost depozitare neni Zadnym takovymto zplnomocnénim
dotéena. Depozitdf je odpovédny spolecnosti a jejim akcionarim
dle ustanoveni platnych lucemburskych zakon(, pravidel a nafizeni.
Potencialni riziko stfetd zajmG miZe vyvstat v situacich, kdy
korespondenti mohou vstoupit do separatniho komeréniho nebo
obchodniho vztahu s depozitafem nebo takovyto vztah maji, a to
paralelné se vztahem tykajicim se delegace Uschovy. Pfi provadéni
¢innosti  muUZe nastat stfet zajmG mezi depozitdifem
a korespondentem. Pokud ma korespondent skupinové napojeni
na depozitdfe, depozitdr identifikuje potencidlni stfety zajma
vyvstavajici z tohoto napojeni, a pokud néjaké existuji, podnikne
vSechny rozumné kroky k zamezeni témto stietlim zajma.
Depozitadi nepredpokladd, ze by vyvstaly néjaké specifické strety
zajm( v dusledku delegace na jakéhokoliv korespondenta. Pokud
by mél takovyto stfet zajma vzniknout, depozitai uvédomi
Spolecnost a spravcovskou spole¢nost.

V rozsahu vsech ostatnich existujicich potencidlnich stretl zajma
v souvislosti s depozitdfem byly tyto stiety identifikovany,
zamezeny azpracovany vsouladu s politikami a procesy
depozitare.

Aktualizované informace o depozitafskych povinnostech a stfetech
zajmu, které mohou nastat, jsou k dostani zdarma na vyzadani od
depozitare.

Zakon zroku 2010 stanovuje plnou odpovédnost depozitare
v pfipadé ztraty finan¢nich néstrojd drzenych v Uschové. V ptipadé
ztraty finanénich nastrojl depozitdi vrati spolecnost finanéni
nastroje identického typu v odpovidajicim mnozZstvi, pokud
neprokaze, Ze ztrata je nasledkem externi udalosti mimo jeho
rozumnou kontrolu a Ze nasledky této udalosti byly pres veskeré
rozumné Usili nevyhnutelné. Akcionafi budou informovani, Ze za
urcitych podminek finanéni nastroje drzené spolecnosti tykajici se
spolecnosti nebudou kvalifikovany jako finanéni nastroje drzené
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v Uschové (tj. finanéni nastroje, které mohou byt registrovany na
uctu financnich nastroja, ktery je otevien v zaznamech depozitare,
avdechny finanéni nastroje, které mohou byt fyzicky doruceny
depozitafi) adepozitdf bude odpovédny vac¢i spole¢nosti
a akciondrim za jejich ztratu zpusobenou nedbalosti depozitare
nebo jeho zdmérnym opomenutim fadné splnit své zavazky dle
platnych lucemburskych zakond, pravidel a nafizeni.

Na zdkladé depozitarské smlouvy bude BBH vyplacen poplatek,
ktery pljde k tiZi jednotlivych podfond spolecnosti, jak je uvedeno
v ¢asti |, kapitole IV ,Poplatky, naklady, azdanéni“, oddile A
,Poplatky splatné na strané spolecnosti“.

B. Spravce seznamu akcionaru a zastupce pro prevody

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (déle jen ,BBH")
jako spravce seznamu akcionar( a zastupce pro prevody zodpovida
predevsim za emitovani a prodej akcii spolecnosti, za vedeni
rejstiiku akciondrl, za prevody akcii spole¢nosti na akcionare,
agenty a treti strany.

Podpisem formulare Zadosti investor potvrzuje a souhlasi s tim, Ze
jeho udaje (tj. jméno, pfijmeni, adresa, statni pfislusnost, ¢islo uctu,
e-mail, telefonni ¢islo atd.) shromdzdéné prostfednictvim
formulare Zadosti budou sdileny do zahranici v souladu se zdkonem
o ochrané osobnich udajt platnym v Lucemburském
velkovévodstvi a s GDPR, Spravcovskou spolecnosti a mezi riznymi
subjekty ve skupiné BBH, aby mohly vykonavat sluzby smluvné
uzaviené sinvestorem a vyZzadované podle pfislusnych zakon
a predpisG. Souhlas investora se zpracovanim jeho dat na
preshrani¢ni bazi, udéleny podepsanim formulare zZadosti o upsani,
muZe zahrnovat zpracovani dat viéi subjektim sidlicim v zemich
mimo Evropskou unii a/nebo Evropsky hospodafsky prostor, které
nemuseji mit stejné zakony o ochrané dat jako ve Velkovévodstvi
lucemburském. Zpracovéni osobnich udaji vaci vySe uvedenym
subjektim muiZe znamenat jejich tranzit pres zemé nebo
zpracovani v zemich, kde poZadavky na ochranu dat nemuseji byt
stejné jako ty, které plati v Evropském hospodafském prostoru.
V takovém pripadé se zavedou odpovidajici bezpecnostni opatreni,
aby byla zajisténa pfimérend Uroven ochrany, napfiklad zavedenim
standardnich doloZek o ochrané udajl pfijatych Komisi EU.

C. Vyplatce

Jako vyplatce odpovida Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (dale jen ,BBH“) za vyplatu vynost a dividend akcionaram.

D. Centralni spravni zastupce

BBH byla jmenovana centralnim spravnim zastupcem spolecnosti.
V této funkci BBH plni nésledujici spravni povinnosti pozadované
lucemburskym pravem: vypracovani uUcetni zavérky, vedeni
ucetnictvi avypocet Cisté hodnoty aktiv u akcii spolecnosti,
zpracovani zadosti o Upis, odkup a konverzi akcii, pfijimani plateb,
udrZovani seznamu akcionarl spole¢nosti a priprava a dohled nad
zasildnim  vypisd, zprdv, oznameni adalSich dokumentl
akcionarim. BBH také pusobi jako mistni zastupce spolecnosti.

VIII. Distributofi

Spoleé¢nost mlze uzavfit dohody s distributory, aby dali na trh
a umistili akcie kazdého z podfond( do riznych zemi po celém
svété, s vyjimkou téch zemich, kde je takova Cinnost zakazana.

Spoleénost a distributofi zajisti, aby byly splnény vsechny
povinnosti, které jim ukladaji zdkony, predpisy a smérnice pro boj
proti prani penéz pochazejicich ztrestné cinnosti, a pfijmou
v maximalni mozné mife opatfeni, aby tyto povinnosti byly
dodrZovany.
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IX. Akcie

Kapital Spole¢nosti se kdykoli rovna aktiviim, ktera predstavuji
akcie v obéhu v jednotlivych podfondech Spolecnosti.

Kterakoliv fyzickd nebo pravnickd osoba miuzZe ziskat akcie
spolecnosti v souladu s ustanovenimi ¢asti | ,Zakladni informace
o spolecnosti”, kapitole Il ,Upisovani, odkup a konverze cennych

o

papirG”.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty a musi byt zcela
splaceny pfi Gpisu. PFi emisi novych akcii nemaji stavajici akcionafi
prednostni pravo na upisovani akcii.

Pfedstavenstvo muizZe pro kazdy podfond emitovat jednu nebo
nékolik trid akcii. Tyto tfidy akcii budou moci byt vyhrazeny urcité
specifické skupiné investord, napfiklad investorim z urcité zemé
nebo regionu nebo institucionalnim investordm.

Jednotlivé tfidy akcii se mohou vzajemné lisit z hlediska své
nakladové struktury, vyse pozadované vstupni investice, referenéni
mény, vniz je vyjadfena Ccistd hodnota aktiv nebo jiné
charakteristiky v souladu s ustanovenimi ¢asti Il, kapitole ,Tridy
akcii“. Pfedstavenstvo spolecnosti mize stanovit urcité podminky,
které musi splfiovat vstupni investice do urcité tfidy akcii,
konkrétniho podfondu ¢i do spolecnosti.

Dalsi tfidy mUGZe vytvofit pfedstavenstvo, které rozhoduje o jejich
nazvu aspecifikdch. Tyto jiné tfidy jsou specifikovany
vinformativnich listech s popisem jednotlivych podfond
obsahujicich tyto nové tridy.

Referenéni ména je referencni ménou podfondu (nebo pfipadné
jeho tfidy akcii), kterd vSak nutné nemusi odpovidat méné, v niz
jsou v kterykoliv okamzik investovana cCista aktiva podfondu. Tam,
kde je ména pouzivana jménem podfondu, toto pouze odkazuje na
referenéni ménu podfondu a neznamena to ménovou vychylku
v rdmci portfolia. Individualni tfidy akcii mohou mit rlizné ménové
denominace, které oznacuji ménu, v niZ je vyjadrena Cista hodnota
aktiv na akcii. Tyto se lisi od tfid zajisténych akcii.

V pfipadé distribuce dividend a dividendovych akcii se podil ¢istych
aktiv akcii této tfidy, kterd budou pfifazena témto dividendovym
akciim, nasledné snizi o castku  odpovidajici  ¢astkam
distribuovanych dividend, coz vede ke snizeni podilu Cistych aktiv,
ktera jsou pfifazena dividendovym akciim, pficemz podil Cistych
aktiv, kterd jsou pfifazena ke kapitalizatnim akciim, zGstane
nezménén.

Jakékoliv vyplata dividend ma za dasledek narlst poméru mezi
hodnotou kapitalizaénich a dividendovych akcii pfislusné tridy
a prislusného podfondu. Tento pomér nazyvame parita.

Vramci jednoho atoho samého podfondu maji vSechny akcie
stejna prdva, pokud jde o narok na dividendy, na vynos z likvidace
aodkup (pod podminkou pfislusnych prév, kterd se vazii na
dividendové a kapitalizaéni akcie, as ohledem na okamZitou
prepocitavaci paritu).

Spole¢nost muZe rozhodnout o vydani zlomkovych akcii. Tyto
zlomkové akcie neddvaji jejich drzitelim hlasovaci pravo, ale
umoznuji jim pomérnou Ucéast apodil na Ccistych aktivech
spolecnosti. Hlasovaci pravo pfislusi vyhradné kazdé celé akcii, a to
nezavisle na jeji hodnoté.

Spolecnost upozoriiuje akcionafe na skutecnost, Ze kterykoli
akcionar bude moci plné vykonavat pouze prava akcionare pfimo
vUci spolec¢nosti a nebude mit pfima smluvni prava vici zastupciim
spole¢nosti a spravcovské spolec¢nosti, ktefi jsou prabéiné
jmenovani. Kazdy akcionar bude moci uplatnit pravo ucasti na
valnych hromadach, pokud je investor svym jménem zapsan
v registru akcionar( spoleénosti. V pfipadech, kde investor
investuje do spolecnosti pres prostfednika, ktery investuje do
spolecnosti svym vlastnim jménem, avsak ve prospéch investora,
nemusi byt vidy moZné, aby akcionaf mohl vykonavat urcita
akcionarskd prava pfimo viéi spolecnosti. Investofi by se méli
o svych pravech poradit.
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Akcie budou vydavény ve formé na jméno. Akcie kterékoliv tridy
akcii spolecnosti jiz nebudou emitovany ve fyzické formé. Akcie
mohou byt rovnéz drieny aprevddény pres ucty vedené
v clearingovych systémech.

V souladu s lucemburskym zakonem z 28. ¢ervence 2014 tykajicim
se imobilizace akcii a jednotek na dorucitele a drzeb v registru akcii
na dorucitele byly fyzické akcie na dorucitele, které nebyly ulozeny
do 18. Unora 2016, zruseny a prijmy tykajici se takto zrusenych akcii
byly uloZeny v konsignacni kancelati (Caisse de Consignation).

X. Cista hodnota aktiv

I. Cistd hodnota aktiv (pouze pro jiné fondy nei fondy
penézniho trhu)

Cista Gcetni hodnota akcii jednotlivych tiid v rdmci jednotlivych

podfondl spolecnosti bude vyjadiena v méné, kterou urcilo

predstavenstvo spoleénosti. Tato Cistd hodnota aktiv aktiv bude

stanovena minimalné dvakrat za mésic.

Predstavenstvo spolec¢nosti ur¢i dny ocenéni hodnoty cennych
papird a metody pouZivané ke zvetejnéni Cisté hodnoty aktiv na
zakladé platné legislativy.

Spole¢nost ma v imyslu nevypocitavat cistou hodnotu aktiv (CHA)
podfondu ve dnech, kdy podstatnd c¢ast podkladovych aktiv
takového podfondu nemuze byt spravné ocenéna kvili omezeni
obchodovani nebo uzavieni jednoho ¢i nékolika relevantnich trh.
Seznam dn, které nejsou dny ocenéni, bude k dispozici u vedeni
spolecnosti na pozadani.

1. Aktiva spolecnosti zahrnuji:

a.  veskerou hotovost v pokladné nebo na uctech spolecnosti
vCetné splatnych a nezaplacenych drok,

b. veSkeré sménky, vlastni vymahatelné  sménky
a pohledéavky véetné vynos( z prodeje titulll, za néz jesté
nebyla uhrazena platba;

c.  veskeré cenné papiry, akcie, dluhopisy, terminované
sménky, neumofitelné dluhopisy, opce ¢i prava upsat
akcie, warranty, nastroje penézniho trhu a vSechny ostatni
investice a prevoditelné cenné papiry, které jsou
majetkem spolecnosti,

d.  veskeré dividendy a podily na zisku, které ma spolecnost
obdrzet v hotovosti i vcennych papirech a akciich
(spolecnost je viak opravnéna provést Upravy tak, aby byly
zohlednény vykyvy hodnoty Prevoditelnych cennych
papirG vyplyvajici z obchodnich praktik, jako je naptiklad
obchodovani bez dividendy nebo bez kupénu),

e. veskeré splatné a nezaplacené uroky z UroCenych tituld,
které patfi spolecnosti, pokud vsak tyto uroky nejsou
zahrnuty do jistiny tvofené témito tituly,

f. ndklady spojené se zaloZzenim spolecnosti, pokud jesté
nebyly odepsany,

g.  veskerd ostatni aktiva jakékoliv povahy vcetné vynosu ze
swapovych operaci a zalohovych plateb.

2. Zavazky spolecnosti zahrnuji:

a. veskeré puljcky, vymahatelné sménky, ucetni dluhy
a dluzné zGstatky,

b. veskeré znamé zavazky ve Ih(té splatnosti ¢i po IhGté
splatnosti véetné splatnych smluvnich zdvazkd, které
zahrnuji platby provedené v hotovosti ¢i formou aktiv,
véetné Castek pripadajicich na vyplatu Dividend, které
spole¢nost oznamila, ale jesté nevyplatila,

c.  veskeré rezervy na dan z kapitalového zisku nebo na dan
z vynosu finanéniho majetku a na dan z pfijmu vytvorené
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az do dne ocenéni a veskeré dalsi rezervy, at jiz povolené
ze zakona nebo schvalené spravni radou spolecnosti,

d.  veskeré dalsi zavazky spole¢nosti nezavisle na jejich povaze
s vyjimkou zdvazk(, které predstavuji kmenové akcie
spole¢nosti. Aby bylo mozné stanovit vysi téchto zavazka,
vezme spolecnost v Gvahu veskeré naklady jdouci k tiZi
spolecénosti, pficemz tyto naklady zahrnuji naklady spojené
se zaloZenim spole¢nosti, odmény vyplacené spravcovské
spole¢nosti, odmény vypldcené investicnim manazerim
nebo poradciim, ucetnim, depozitafi a korespondentiim,
centralni spravni spolecnosti, osobam povérenym zdapisy
a prevody cennych papird avyplatcdm, distributordm
a stalym zastupcdm v zemich, ve kterych je spolecnost
registrovana, avSem ostatnim zastupcim, ktefi jsou
zaméstnanci  spolecnosti, dale naklady spojené
s poskytovanim pravnich a auditorskych sluzeb, naklady na
propagaci, tisk, hlaseni a zverejfiovani informaci, vcéetné
ndklad( na reklamu, pfipravu a tisk prospektd, dulezitych
informaci pro investory, informacnich memorand a sdéleni
o registraci, naklady spojené svydavanim vyrocnich
a pololetnich zprav o hospodareni, naklady na dané nebo
jiné poplatky a vSechny ostatni provozni naklady, vcetné
naklad spojenych s koupi aprodejem aktiv, droky,
bankovni  poplatky, naklady na zprostfedkovani
a maklérské sluzby, postovné a naklady na
telekomunikaéni sluzby a dalnopis, pokud jiZz nejsou
zahrnuty ve fixnim servisnim poplatku. Spolecnost je
oprdvnéna vypoditat rezijni naklady a ostatni rekurentni,
periodické nebo pravidelné naklady na zékladé odhadu na
rok nebo jind pfedem stanovend obdobi a mize predem
stanovit pomérné ndklady na celé obdobi tohoto typu.

3. Hodnota aktiv je stanovena nasledovné:

a. pfi oceriovani hotovosti v pokladné nebo na Uctech
spolecnosti, eskontnich listl, smének a vista smének,
pohledavek, poplatk( uhrazenych formou platby pfedem,
dividend v hotovosti a Urokdl pfiznanych nebo stanovenych
vySe uvedenou formou, u nichZ jesté neprobéhla vyplata,
bude pfihlizeno k jejich celkové hodnoté, s vyjimkou
ptipadd, kdy neni pravdépodobné, Ze by takovato ¢astka
mohla byt zaplacena nebo pfijata v pIné vysi, a vtomto
pfipadé bude uplatnéna srazka, jakou predstavenstvo
bude povazovat za pfimérenou, aby zohlednila skutecnou
hodnotu aktiva;

b.  pfi ocerovani aktiv spolecnosti se bude v pfipadé
Pfevoditelnych cennych papiri, Nastrojl penézniho trhu
nebo derivatl pfijimanych na oficidlni burze nebo
obchodovanych na jiném fizeném trhu vychazet
z posledniho kurzu, ktery je znam pro hlavni trh, na némz
jsou tyto cenné papiry, Nastroje penézniho trhu ¢i derivaty
obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje oficidlné
uznané stiedisko cennych papirQ, které za timto uéelem
schvéli predstavenstvo spole¢nosti. Pokud takovy kurz
nereprezentuje realnou trzni hodnotu, budou tyto cenné
papiry, nastroje penézniho trhu nebo derivaty, stejné jako
ostatni schvédlena aktiva, ocenény na zakladé
predpokladané prodejni ceny, jakou v dobré vife stanovi
predstavenstvo spolecnosti;

c. cenné papiry a Nastroje penéiniho trhu, které nejsou
kotované nebo obchodované na nékterém fizeném trhu,
budou ocenény na zakladé posledniho dostupného kurzu,
pokud tento kurz bude reprezentativni ke stanoveni jejich
realné trzni hodnoty. V opaéném pfipadé se pfi ocenéni
bude vychazet z predpokladané prodejni ceny titulu, jakou
v dobré vife stanovi pfedstavenstvo spolecnosti;

d. pro kratkodobé Prevoditelné obchodovatelné cenné
papiry nékterych podfond( spoleénosti je mozno poufZit
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metodu ocenéni vychazejici zamortizované ceny. Tato
metoda spociva v ocenéni titulu na zakladé jeho ceny
a nasledného predpokladu pribéiné amortizace az do
doby splatnosti diskontu nebo prémie, nehledé na vliv
kolisajicich urokovych sazeb na trzni cenu titulu. PfestoZe
tato metoda poskytuje trzni ocenéni, hodnota stanovena
na zakladé amortizace ceny mulzZe byt v nékterych
pripadech vyssi nebo nizsi neZ cena, kterou by podfond
ziskal, kdyby predmétné cenné papiry prodal. V pfipadé
kratkodobych prevoditelnych cennych papirl se vynos
akcionafe muze do jisté miry liSit od vynosu, ktery by
obdrzel v pfipadé srovnatelného podfondu, ktery ocenuje
své tituly v portfoliu pomoci trzni ceny.

e. Hodnota investice v investi¢nich fondech se vypocita na
zakladé posledniho ocenéni, které je k dispozici. Obecné
jsou investice vinvesti¢nich fondech ocenény pomoci
metod stanovenych pro dané investicni fondy. Tyto
metody ocenéni obvykle stanovi spravce fondu nebo
zastupce fondu povéreny ocenénim tohoto investi¢niho
fondu. Aby se zajistila konzistentnost oceriovani v ramci
jednotlivych podfondd, pak v pfipadé, Ze okamizik, ve
kterém bylo ocenéni investi¢cniho fondu provedeno,
nespada na den ocenéni pfislusného podfondu, aje
zjisténo, Ze toto ocenéni se od vypoctu zasadné zmeénilo,
bude moZno hodnotu Cistych aktiv upravit s ohledem na
tyto zmény, jak uréi vdobré vife predstavenstvo
spolecnosti.

f. ocenéni swapovych operaci je zaloZzeno na trini hodnoté,
ktera zavisi na rGznych faktorech, jako napfiklad uroven
a volatilita podkladovych indexd, trzni drokové sazby nebo
zbyvajici doba platnosti swapové operace. Upravy
v dlsledku emisi a odkup( budou provedeny jako zvyseni
nebo snizeni vramci danych swapovych operaci
obchodovanych za jejich trzni cenu.

g. ocenéni OTC derivatl, jako jsou napfiklad futures,
forwardy nebo opce, které nejsou obchodovény na burze
cennych papird nebo na jiném Ffizeném trhu, bude
zaloZzeno na jejich Ccisté likvidacni hodnoté uréené
vsouladu s politikou stanovenou predstavenstvem
spole¢nosti, ato takovym zpUsobem, jaky bude
konzistentné uplatriovan na kazdy jednotlivy typ smlouvy.
Cista likvidni hodnota derivatu odpovidé nerealizovanému
zisku/ztraté z daného derivatu. Toto ocenéni se zaklada
a fidi modelem uznavanym a bézné pouzivanym na trhu.

h. hodnota ostatnich aktiv bude stanovena srozvahou
avdobré vife predstavenstvem spole¢nosti v souladu
s obecné platnymi principy a postupy oceriovani.

Predstavenstvo spole¢nosti miZe na zakladé vlastniho uvéazeni
povolit vyuZiti alternativni metody ocenéni, pokud dojde k zavéru,
Ze takova metoda bude lépe zobrazovat realnou trzni hodnotu
jakéhokoli aktiva spole¢nosti.

Ocenéni aktiv azdvazkG spolecnosti vyjadiené v zahranicnich
ménach bude prevedeno na referenéni ménu daného podfondu na
zakladé posledniho znamého sménného kurzu.

VSechny predpisy budou vykladany a ocenéni bude provedeno
v souladu s obecné platnymi G¢etnimi principy.

Pro naklady vzniklé podfondu spolec¢nosti budou vytvorena
odpovidajici opatfeni azavazky neuvedené vrozvaze budou
zohlednény v souladu s kritérii spravedlivého a uvazlivého ocenéni.

Pro kazdy podfond a kazdou tfidu akcii bude ¢ista hodnota aktiv
jedné kapitalizacni akcie patfici do urcité tfidy akcii kdykoliv rovna
Castce v odpovidajici méné vypoctu, kterou ziskdme vydélenim
pomérné Casti Cistych aktiv této tfidy akcii, kterd se vztahuje na
aktiva této tfidy akcii, méné hodnoty pfislusnych zavazka, celkovym
poctem kapitalizacnich akcii této tfidy, které byly do této doby
emitovany a jsou v obéhu.
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Pokud je u podfondu dostupnych nékolik tfid akcii, Cista hodnota
aktiv na akcii dané tfidy aktiv bude vidy rovna céstce ziskané
rozdélenim &asti Cistych aktiv, kterd je priraditelna k této tridé aktiv
podle celkového poctu akcii této tfidy akcii, které jsou emitovany
a v obéhu.

Kazda akcie, u niz bude probihat odkup podle ustanoveni kapitoly
Il ,Upisovani, odkup a konverze cennych papirG”“, ¢ast | tohoto
dokumentu  (,Zakladni  informace o spolec¢nosti“), bude
povaZovana za emitovanou a existujici akcii az do uzavérky dne
ocenéni, jejiz vysledky budou pouZity pfi odkupu této akcie, a bude,
pocinaje timto dnem aZ do splaceni ceny, povaZzovana za zévazek
spolecnosti.

Akcie, které bude spolecnost emitovat v zavislosti na pfijatych
Zadostech o upsani, budou povazovany za emitované, pocinaje
uzavérkou dne ocenéni, béhem néhoz byla stanovena jejich emisni
cena, pricemZ tato cena bude povaZovana za ¢astku dluZzenou
spolecnosti, dokud spole¢nost neobdrzi platbu této ¢astky.

V ramci moznosti bude jakykoliv nakup ¢i prodej prevoditelnych
cennych papirti, ktery spolecnost sjednala, zpracovan ke dni
ocenéni.

Transakce v ramci a mimo podfond, véetné transakci v naturaliich,
mohou zpUsobit ,rozfedéni” aktiv podfondu, protoZe cena, za
kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie v podfondu, nemusi
zcela odrazet obchodni a ostatni naklady, které vznikaji, kdyz musi
investi¢ni manazer obchodovat s cennymi papiry, aby kompenzoval
prilivy a odlivy hotovosti. Aby se zmirnil tento dopad a podpofila
ochrana existujicich akcionafrd, lze na zakladé rozhodnuti
predstavenstva pouZit pro kazdy zpodfondl spoleénosti
mechanismus znamy jako ,,Swinging Single Pricing” (SSP). Pouzitim
mechanismu SSP se miuzZe Ccisté obchodni jméni relevantniho
podfondu upravit o uréitou ¢astku (tzv.,Swing factor”) s cilem
kompenzovat ocekavané transakéni naklady vyplyvajici z rozdilu
mezi pfitoky a odtoky kapitdlu (,Cisté toky kapitdlu“). V pfipadé
Cistého pritoku kapitalu lze pridat ,Swing Factor” k Cistému
obchodnimu jméni pfislusného podfondu s cilem reflektovat
provedené Upisy, zatimco v pfipadé Cistych kapitalovych odtokd
muzZe byt Swing Factor odecten od ¢istého obchodniho jméni
pfislusného podfondu s cilem reflektovat poZadované odkupy.
V obou pfipadech se na vsechny pfichozi a odchozi investory
k urcitému datu uplatni stejna cista hodnota aktiv (Cisté obchodni
jméni).

V zasadé Swing Factor nepresahne 1,50 % cisté hodnoty aktiv
pfislusného podfondu s vyjimkou podfondl fixné udrocenych
cennych papirQ, které mohou uplatriovat maximalni Swing Factor
ve vysi 3,00 %.

Kazdy podfond muiZe uplatiiovat jiny Swing Factor s ohledem na
maximalni Swing Factor stanoveny vySe a na prahovou uroven.
V pfipadé, Ze Cisty tok kapitdlu prekro¢i predem definovany
procentudlni podil ¢istého obchodniho jméni podfondu (,prah),
bude automaticky spustén mechanismus SSP. Uroveri prahd,
jestlize akdyZ jsou uplatnitelné, bude rozhodnuta na zakladé
urcitych parametrd, ke kterym mimo jiné patfi velikost podfondu,
likvidita podkladového trhu, na ném? pfislusny podfond investuje,
fizeni hotovosti pfislusného podfondu nebo typ nastrojt, které se
pouzivaji pro spravu Cistych pfitokd / odtok( kapitdlu. Swing Factor
je mimo jiné zaloZen na odhadovanych transak¢nich nakladech
finan¢nich nastrojl, do nichz muze pfislusny podfond investovat.
Razné drovné prah( aswing faktorl jsou pravidelné
prezkoumavéany a mohou byt upraveny. U jednotlivého podfondu
by pouZitelny prah mohl znamenat, Ze se mechanismus SSP
neaplikuje nebo se aplikuje zfidka. Veskeré podfondy, s vyjimkou
NN (L) Euro Liquidity, uplatriuji mechanismus SSP.

Aktudlni drovné prahl a swing faktorl pro kazdy podfond jsou
zvefejiiovany  a aktualizovany  na internetové  adrese:
www.nnip.com.

Cista aktiva spoleénosti jsou v zasadé rovna souctu Cistych aktiv
vSech podfondd, konvertovanych v pfipadé potfeby na
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konsolidacni devizu spole¢nosti na zakladé poslednich znamych
sménnych kurzd.

Pokud nedoslo k pochybeni ze zlé vile, k zdvainé nedbalosti ¢i
zjevné chybé, bude kazdé rozhodnuti, které pfijalo ve véci vypoctu
Cistého obchodniho jméni predstavenstvo spolecnosti nebo
jakykoliv bankovni Ustav, spolecnost ¢i organizace povérena
predstavenstvem spolecnosti vypoctem Cistého obchodniho jméni,
koneéné azavazné pro spolecnost avSechny stavajici, byvalé
i budouci akcionére.

. Cistd hodnota aktiv (pouze pro fondy penézniho trhu)
Cista Gcetni hodnota akcii jednotlivych tiid v rdmci jednotlivych
podfondll Spoleénosti, které jsou oznaceny jako fondy penézniho
trhu, bude vyjadfena v méné, kterou uréilo predstavenstvo
Spolec¢nosti.

U fondd penéiniho trhu vsouladu s Nafizenim o fondech
penézniho trhu bude d¢istd hodnota aktiv stanovovana denné
a zvefejiovdana minimalné denné ve vefejné Casti internetové
strdnky: www.nnip.com.

U fondd penéiniho trhu se Cistd hodnota aktiv na akcii
zaokrouhluje na nejblizsi bazicky bod nebo jeho ekvivalent, pokud
je tato Cista hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce.

Kromé pravidel oceriovani popsanych v odstavci | vyse se Cista
hodnota aktiv na akcii fondu penézniho trhu specificky vypocita
nasledovné.

Aktiva fondu penézniho trhu se ocefiuji minimalné jednou denné.
Aktiva fondu penéiniho trhu se ocenuji pouZitim aktudlni trzni
hodnoty (mark-to-market) vzdy, kdyZ je to mozné. Pfi pouzivani
"mark-to-market":

a. aktiva fondu penézniho trhu se oceriuji na obezietnéjsi strané
nabidky, pokud neni mozné aktivum uzavfit na stfednim trhu;

b.  poufZiji se pouze kvalitni trzni Udaje; tyto Udaje se posuzuji na
zakladé vsech nasledujicich faktoru:

i pocet a kvalita protistran;
i. objem a obrat aktiva fondu penézniho trhu na trhu;

iii.  velikost emise a ¢ast emise, kterou fond penézniho trhu
planuje koupit nebo prodat.

Neni-li mozné pouZit trhové markery nebo nejsou-li trzni udaje
dostatecné kvality, aktivum FPT se oceruje konzervativné pouzitim
modelu ,mark-to-model”. Model musi pfesné odhadnout vnitfni
hodnotu aktiva fondu penéiniho trhu, ato na zakladé vsech
nasledujicich aktualizovanych klicovych faktoru:

a. objem a obrat tohoto aktiva na trhu;

b.  velikost emise a cast emise, kterou fond penéiniho trhu
planuje koupit nebo prodat;

c. trzni riziko, urokové riziko, Uvérové riziko spojené s aktivem.

Pfi pouziti metody mark-to-model nesmi byt pouZita metoda
amortizovanych nakladd.

Fond penézniho trhu vypocita Cistou hodnotu aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii jako rozdil mezi sou¢tem vsech aktiv fondu
penéZniho trhu a souttem vsech zavazk( fondu penézniho trhu
ocenény metodou mark-to-market nebo mark-to-model, nebo
obéma, vydéleny poctem nevyfizenych podilovych jednotek nebo
akcii fondu penézniho trhu.

XI. Docasné pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty
aktiv a z toho vyplyvajici pozastaveni
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obchodovani

Pfedstavenstvo spolecnosti je opravnéno docasné pozastavit
vypocitavani vyse Cistého obchodniho jméni na akcii u jednoho ¢i
nékolika podfondl nebo tfid akcii nebo emise, odkupu a konverze
akcii v nasledujicich pfipadech:

1. vpfipadé uzavieni burzy cennych papird nebo jiného
oficidlniho Fizeného trhu s pravidelnym provozem, ktery je
uznavan a otevien verejnosti a poskytuje kotace vyznamného
poctu aktiv jednoho nebo vice podfondl na dobu delsi, neZ je
béZiné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé, Ze transakce na
takovych trzich jsou pozastaveny v disledku omezeni, nebo
pokud  takové transakce neni moZno  provadét
v poZzadovanych mnozstvich,

2. v pfipadé, Ze dojde k poruse komunikacnich prostredkd, které
se béiné wvyuzivaji kocenéni investic spolec¢nosti nebo
soucasné hodnoty investice, nebo pokud z jakéhokoliv divodu
neni mozno rychle a presné stanovit hodnotu investice,

3. v pripadé, Ze devizova omezeni nebo omezeni vztahujici se na
prevod kapitdlu brani provadéni transakci jménem jednoho
nebo vice podfondd, nebo pokud ndkupy a prodeje jménem
podfondu neni moZno provést za béznych sménnych kurz(,

4. vpfipadé, Ze faktory vztahujici se mimo jiné na politickou,
ekonomickou, vojenskou nebo penézni situaci a presahujici
kontrolu, odpovédnost a provozni schopnosti spolecnosti
brani spolec¢nosti nakladat se svymi aktivy a stanovovat Cistou
hodnotu aktiv béznym a pfimérenym zplsobem,

5. na zdkladé jakéhokoliv rozhodnuti zrusit jeden, vice nebo
vsechny podfondy spolecnosti,

6. v pripadé uzavienitrhu nebo mény, ve které je vyznamna ¢ast
aktiv jednoho nebo vice podfondd denominovéna na dobu
delSi, nez je béiné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé, Ze
transakce na takovych trzich jsou bud pozastaveny, nebo
vystaveny omezenim,

7. stanovit parity vymény v kontextu vkladu aktiv, rozdéleni nebo
restrukturalizacnich operaci vramci jednoho nebo vice
Podfondd,

8. v pripadé fuze Podfondu s jinym Podfondem Spolecnosti nebo
jiné spole¢nosti typu SICAV/UCITS nebo investi¢ni spole¢nosti
(nebo jejiho Podfondu), za pfedpokladu, Ze takové pozastaveni
je v nejlep$im zajmu Akcionaru;

9. vpfipadé prividéného Podfondu Spole¢nosti, pokud je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv nadfizeného Podfondu
nebo nadfizené spolecnosti typu SICAV (UCITS).

Kromé toho aza UCelem bréanit vzniku pfileZitosti nacasovani
pfistupu na trhy tehdy, kdyz se ¢istd hodnota aktiv vypocitava na
bazi trinich cen, které jiz nejsou aktualni, je predstavenstvo
opravnéno docasné pozastavit emise, odkupy a konverzi akcif
jednoho nebo nékolika podfondu.

Ve vSech vyse uvedenych prfipadech budou pfijaté prikazy
provedeny na zakladé prvni Cisté hodnoty aktiv, ktera bude moci
byt pouzita po uplynuti doby pozastaveni.

Za vyjimecénych okolnosti, které mohou mit nezadouci vliv na zajmy
akcionara, v ptipadé velkého objemu upséani, odkupu nebo
konverze nebo v pfipadé nedostate¢né likvidity na trzich si
predstavenstvo vyhrazuje pravo stanovit Cistou hodnotu aktiv
spolecnosti poté, co byly provedeny pozadované nakupy a prodeje
cennych papirQ jménem spolecnosti. (U odkupl ,velké objemy”
znamenaji, Ze celkova hodnota akcii ve vSech Zadostech o odkup
vjeden obchodni den presahne 10 % celkového Cistého
obchodniho jméni podfondu ve stejny obchodni den.) V tomto
pfipadé budou vsechny v daném okamZiku probihajici upsani,
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odkupy a konverze realizovany na zakladé jednotné Cisté hodnoty
aktiv.

Docasné pozastaveni vypoctu cisté hodnoty aktiv a ndsledné
pozastaveni obchodovani s akciemi jednoho nebo vice podfondu
bude oznameno odpovidajicim zplsobem, konkrétné v tisku,
pokud oviem predstavenstvo spolecnosti nenabude dojmu, Ze
takova publicita neni vzhledem ke kratkému trvani této situace
potiebna.

Takové rozhodnuti o pozastaveni vypoctu nebude sdélovano
akcionardm pozadujicim upsani, odkup nebo konverzi akcii.
Opatreni tykajici se pozastaveni mohou byt omezena na jeden nebo
vice podfondd.

Xil. Pravidelné zpravy

Vyrocni zpravy, v€etné Ucetnich dat, budou potvrzeny auditorem.
Vyroéni a pololetni zpravy budou zpfistupnény akcionailm v sidle
spolecnosti.

Vyroéni zpravy budou zvefejriovany do ¢tyf mésich od konce
finan¢niho roku.

Pololetni zprévy budou zvefejriovany do dvou mésici od konce
finan¢niho roku.

Tyto pravidelné zverejiované zpravy obsahuji veskeré finanéni
informace vztahujici se ke kazdému podfondu jako sloZeni a vyvoj
jeho aktiv ajeho konsolidovanou situaci vyjadfenych v eurech
a také prislusné informace o odménovani.

XIll. Valna hromada

Vyroc¢ni valna hromada akcionaili se kona v Lucembursku, v sidle
spolecnosti nebo na jakémkoliv jiném misté v Lucembursku, které
bude uvedeno na pozvénce, ve ctvrty ctvrtek mésice ledna ve 14:00
hodin SEC v kazdy kalend&fni rok. Pokud tento den neni pracovnim
dnem, vyroc¢ni valnd hromada se bude konat v nésledujici pracovni
den. Vyro¢ni valnd hromada se miZe konat v zahranici, pokud
predstavenstvo spolec¢nosti, jednajici se svrchovanou pravomoci,
rozhodne, Ze to vyjimecné okolnosti vyzaduji.

Dalsi valné hromady akcionafd pro jeden nebo vice podfondl se
mohou konat na misté a v den, které budou uvedeny na pozvance.

Pozvanky na kazdou valnou hromadu musi obsahovat program
amusi byt vyhotoveny ve formé oznameni zapsanych v RCS
a zvefejnénych v ufednim véstniku RESA a v deniku publikovaném
minimdlné patnact (15) dnG pred konanim valné hromady.
Pozvanky musi byt predany formou sdéleni registrovanym
akcionarim minimalné osm (8) dnli pred kondnim valné hromady.
Takové sdéleni musi byt u¢inéno postou, pokud se adresati osobné
nedohodli na pfijeti téchto pozvanek formou jiného faxového,
elektronického nebo fyzického sdéleni (mimo jiné vcetné faxu,
dalnopisu nebo e-mailu). O tom, Ze tato formalni naleZitost byla
dodrZena, nebude predkladan zadny ddkaz.

Pokud jsou vsechny akcie na jméno, mlze spolecnost rozesilat
pozvanky na valnou hromadu minimélné osm (8) dnt pred konanim
valné hromady pouze prostfednictvim doporucenych dopist, aniz
by tim byly dotCeny jiné fyzické nebo elektronické prostfedky
sdéleni, snimiZz musi adresati osobné souhlasit pro zajisténi
oznameni okonani takové wvalné hromady. Ustanoveni
predepisujici zvefejfiovani pozvanek v RESA nebo v lucemburském
deniku v tomto pfipadé neplati.

V pfipadé, Ze podfond spolecnosti investuje do akcii emitovanych
jednim nebo nékolika jinymi podfondy spolecnosti, jsou hlasovaci
prava prindlezejici k prislusnym akciim suspendovédna po tak
dlouhou dobu, po jakou jsou drzena investujicim podfondem, a bez
zaujatosti k pfislusnému zpracovani na uctech av pravidelnych
zpravach,

PoZadavky tykajici se ucasti na svolané valné hromadé, jeji
usnasenischopnosti, uskutec¢néni a vétsiny na valné hromadé jsou
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upraveny v zakoné Lucemburského velkovévodstvi ze dne 10. srpna
1915, v platném znéni, a ve stanovdch spolecnosti.

XIV. Dividendy

Valnd hromada stanovi vysi dividendy na doporuceni
predstavenstva spolecnosti, v rdmci zakonnych limit a pfislusnych
¢lankd stanov, coZ se chape tak, Ze predstavenstvo spolecnosti
muZe rozhodnout distribuovat zélohy na dividendy.

Md0Ze byt rozhodnuto o rozdéleni (1) realizovanych kapitalovych
ziskG a jinych vynosu, (2) nerealizovanych kapitalovych ziski a (3)
kapitalu v souladu s ¢ldankem 31 zakona z roku 2010.

Za zadnych okolnosti nelze provadét rozdéleni, pokud by to mohlo
vést k poklesu Cistych aktiv vsech podfond( spole¢nosti pod hranici
1250000 EUR, coZ je zdkonem pozadovana minimalni vySe
kapitdlu. Spravni rada uréi podle zdkona dny a mista vyplaty
dividend a zplsob, jakym budou akciondfi o vyplaceni dividend
informovani.

Dividendy, které si akcionar nevyzada do péti let od vyplatniho dne,
propadnou abudou vraceny do tfidy (tfid) akcii vydanych
v souvislosti s pfislusSnym podfondem spolecnosti.

Pokud jsou dividendy vyplacené u tfidy akcii ,Y“ reinvestovany,
obdrZi prislusny akcionar dodatecné akcie, které budou prevedeny
bez uctovani poplatku CDSC. Tyto dodateéné akcie nebudou brény
v potaz pro vypocet poplatku CDSC v pfipadé jejich odkupu.

XV. Likvidace, fuze a vklady podfondu nebo tfid
akcii

Predstavenstvo muze kdykoli (i) v situaci, kdy hodnota Cistych aktiv
libovolné tridy akcii v rdmci podfondu klesla pod takovou minimalni
uroven pro dany podfond (nebo pro danou tfidu akcii) nebo této
minimalni Urovné nedosahla, a kdy uZ tento podfond nebo tato
tfida akcii nadale nemudze byt provozovéna/spravovana
ekonomicky efektivnim zplsobem nebo (ii) v pfipadé podstatné
zmény politické, ekonomické nebo finanéni situace nebo (iii) jako
zaleZitost ekonomické/obchodni racionalizace, rozhodnout:

a)  vykoupit vSechny akcie pfislusné tridy akcii nebo tfid akcii
podfondu v Cisté hodnoté aktiv na akcii (s pfihlédnutim ke
skute¢né realizacni cené investic a vydajim na realizaci)
vypoctené k ocenovacimu dni, ve kterém toto rozhodnuti
nabyva ucinnosti,

b)  prevést jednu nebo vice trid akcii cenou Cisté hodnoty aktiv
na akcii vypocitanou v oceriovaci den, kdy takova konverze
nabyvd Gcinnosti (dale jen ,datum prevodu“) na jinou
tfidu/jiné tfidy akcii vramci téhoz podfondu nebo jiného
podfondu. V takovém pripadé budou akcionafi spolecnosti
pisemné informovani prostfednictvim oznameni zaslaného
drzitelim pfislusné tfidy akcii nejméné jeden (1) mésic pred
navrhovanym datem konverze. Akciondfi budou mit alespori
jeden (1) mésic na vyuZiti odkupu svych akcii, ato bez
poplatk(. K datu konverze akcionafi, ktefi neodprodali své
akcie, obdrzi nové typy akcii vydanych v Cisté hodnoté aktiv
na akcii vypoctené v predmétny den ocenéni.

Vsouladu se zakonem musi spole¢nost informovat akcionare
(registrované) pisemné o divodech a postupu odkupu/konverze
dfive, neZ takovy povinny odkup/konverze vstoupi v platnost. Je-li
pfijato rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo tfidy akcii, bude toto
oznameni zvefejnéno pomoci doporuéeného dopisu.

Nebude-li v zajmu akcionafd nebo s cilem zajistit rovné zachazeni
mezi akcionafi rozhodnuto jinak, mohou akcionafi dotéeného
podfondu nebo tfidy akcii i nadale poZadovat odkup/konverzi svych
akcii bezplatné (ale pfi zohlednéni nakladd na likvidaci i prodejni
ceny investic avydaji stim spojenych) pfed datem ucinnosti
povinného odkupu/konverze. Emise akcii bude pozastavena ihned
po pijeti rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo tfidy akcii.
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Bez ohledu na pravomoci dané predstavenstvu spolecnosti
predchozim odstavcem muZe valnd hromada akciondafl kterékoliv
tfidy nebo ttid akcii emitovanych v kterémkoliv podfondu, za vsech
okolnosti a na navrh predstavenstva spolecnosti, provést odkup
vsech akcii pFislusné tfidy nebo tfid emitovanych v tomto podfondu
arefundovat akcionarim Ccisté obchodni jméni jejich akcii (pfi
zohlednéni prodejni ceny investic avydaji stim spojenych)
vypoctené ke dni ocenéni, knémuZ toto rozhodnuti nabyvd
ucéinnosti. U takovych valnych hromad akcionarG nebudou Zadné
pozadavky na kvérum arozhodnuti mohou byt pfijimana
hlasovanim jednoduchou vétsinou pfitomnych nebo zastoupenych
a hlasujicich na takovychto valnych hromadach.

Aktiva, kterda nemohla byt distribuovana jejich pfijemcdm po
provedeni odkupu, budou nasledné na dobu Sesti (6) mésicu
uloZena v uschovatelské bance spolecnosti; po této dobé budou
aktiva uloZena v lucemburské konsignacni kancelare (Luxembourg
Caisse de Consignation) jménem opravnéné osoby.

Spravni rada mdzZe rozhodnout o umisténi / slouceni aktiv a pasiv
jakékoli tridy akcii nebo podfondu (dale jen ,slucujici se
podfond / tfida akcii) (1) sjinou tfidou akcii nebo podfondy
v ramci spolecnosti nebo (2) s jinou tfidou akcii nebo podfondy
jiného SKIPCP, ktery se fidi ustanovenimi pravni Gpravy SKIPCP
(déle jen ,pfijimajici podfond/tfida akcii“) a prevést aktiva
a pasiva slucujiciho se podfondu / tfidy akcii do nového nebo
stavajiciho pfijimajiciho podfondu / tfidy akcii (po pfipadném
rozdéleni nebo konsolidaci — pokud je nutnd — a po zaplaceni
veskerych ¢astek odpovidajicich zlomkovym akciim akcionafim).
Akciondfi slucujiciho se podfondu / t¥idy akcii budou informovani
v souladu s ustanovenimi zakon( a zejména v souladu s nafizenim
CSSF 10-5 ve znéni pozdéjSich predpisi nejméné jeden (1) mésic
pfed datem ucinnosti fuze tak, aby akcionafi mohli béhem této
doby bezplatné poZadovat odkoupeni svych akcii, pficemZ se
rozumi, Ze fuze nabude Ucinnosti pét (5) pracovnich dnl po
uplynuti  této vypovédni Ihity. Akcionafi sluujiciho se
podfondu / tfidy akcii, ktefi nevyuZiji svého prava na zpétny odkup,
budou prevedeni vsouladu se zdkonem do pfijimajiciho
podfondu / tFidy akcii.

O fazi, jejimz vysledkem je ukonceni existence spole¢nosti, musi
byt rozhodnuto na valné hromadé akcionafl. U takovych valnych
hromad akcionarl nebudou Zddné pozadavky na kvorum
arozhodnuti mohou byt pfijimana hlasovanim jednoduchou
vétSinou pritomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na
takovychto valnych hromadach.

XVI. Zruseni a likvidace spole¢nosti

Spoleénost muzZe byt kdykoli zrusena usnesenim valné hromady
akcionard dle pozadavk( na kvorum a vétSinu, jak vyplyva ze
zakona.

Jakékoliv  rozhodnuti o rozpusténi spolecnosti, spolecné
s procesem likvidace, bude zvefejnéno v RESA ave dvou
novinovych titulech s dostate¢né velkym nakladem, z nichz jednim
bude lucembursky denik.

Jakmile valnd hromada akciondfll rozhodne o rozpusténi
spolecnosti, emitovani, odkup a konverze akcii budou zakazany
a veskeré tyto transakce budou povazovany za neplatné.

Kdykoli by akciovy kapital klesl pod hranici dvou tfetin minimalni
vySe kapitdlu poZzadované zdkonem, mélo by predstavenstvo
spolecnosti predloZit otazku zruseni spolec¢nosti valné hromadé.
Valnd hromada, pro niz nebude poZadovano Zadné kvérum,
rozhodne prostou vétSinou hlast akcii zastoupenych na valné
hromadé.

Otazku zruseni spole¢nosti je rovnéZz nutno predlozit valné
hromadé vidy, kdyz akciovy kapital klesne pod hranici jedné
Ctvrtiny minimalni vyse kapitalu.

V takovém pripadé bude valna hromada svoldna bez jakéhokoli
poZzadavku na kvérum a o zruseni spolec¢nosti mohou rozhodnout
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akcionari, ktefi vlastni jednu Ctvrtinu akcii zastoupenych na
zaseddni valné hromady.

Valnou hromadu je nutno svolat tak, aby se uskutecnila do Ctyficeti
dnu od ujisténi, Ze Cista aktiva spole¢nosti klesla pod hranici dvou
tfetin nebo pfipadné jedné Ctvrtiny minimalni vySe vyplyvajici ze
zakona.

V pfipadé rozpusténi spolecnosti bude provedena likvidace jednim
nebo nékolika likvidatory, ktefi mohou byt fyzickymi osobami nebo
pravnickymi osobami a ktefi budou jmenovani valnou hromadou
akcionar. Ta také rozhodne o jejich pravomocech a odméndach.

Likvidator (likvidatofi) svola valnou hromadu akcionarl tak, aby se
uskutecnila do jednoho mésice, pficemz akcionafi zastupujici jednu
desetinu  kapitalu spolecnosti pozaduji, aby tak ucinil
prostiednictvim pisemné Zadosti s uvedenim programu zasedani.
Likvidace spole¢nosti bude provedena podle ustanoveni zdkona
zroku 2010 o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ktery upravuje rozdéleni Cistého vynosu z likvidace mezi akcionare
po odeéteni nakladu na likvidaci: vynos z likvidace bude rozdélen
mezi akciondfe pomérné k jejich pravnim naroklm s ohledem na
prislusné parity.

Po dokonceni likvidace spolecnosti budou sumy, které nebyly ze
strany akcionard narokovany, vyplaceny do Caisse des
Consignations.

XVIl.  Prevence prani penéz a financovani
terorismu

Vramci boje proti prani Spinavych penéz aproti financovani
terorismu bude spole¢nost nebo sprévcovska spole¢nost dbat na
dodrzovani pfislusné lucemburské legislativy a na to, aby zjistovani
totoznosti upisovatelll bylo provadéno v Lucemburku podle
platnych pravnich predpist v nasledujicich pfipadech:

1. v pfipadé pfimého upisu ve spolecnosti;

2. vpfipadé upisovani cennych papirG prostfednictvim
profesionalniho  zastupce finanéniho sektoru, ktery je
rezidentem zemé, kterd nepodléhd povinnosti prokazovani
totoznosti, jez je ekvivalentem pfislusnych lucemburskych
norem upravujicich boj proti prani $pinavych penéz a proti
financovani terorismu,

3. v pripadé upisovani prostfednictvim dcefiné spole¢nosti nebo
pobocky, jejiz matefskd spole¢nost podléha identifikaci
odpovidajici pozadavkim lucemburskych zakond, pokud ji
zakony vztahujici se na materskou spole¢nost nezavazuji
zajistit dodrZovani téchto ustanoveni jejimi dcefinymi
spole¢nostmi nebo pobockami.

Spoleénost je dale povinna urcit zdroj téchto prostfedki v pripadé,

Ze témito zdroji jsou financni instituce, které nepodléhaji

povinnosti prokazovani totoznosti, jez je ekvivalentem pfislusnych

lucemburskych norem. V takovych pfipadech je mozno docasné
pozastavit upisovani, dokud nedojde k urceni totoznosti zdroje
prostfedkd. Spoleénost také provadi ovéfovani investic

v souvislosti s bojem proti prani Spinavych penéz a financovani

terorismu.

Obecné se za osoby, které dodrZuji pozadavky odpovidajici
lucemburskym normdam, povazuji odbornici z finan¢niho sektoru,
ktefi pochazeji ze zemi, jez dodrzuji zavéry Dohody GAFI (Financial
Action Task Force on Money Laundering, Akéni skupina financnich
odbornikl pro boj proti $pinavym penézim).

XVIIl.  Konflikty zajma
Spravcovska spolecnost, investi¢ni manazefi a jakykoliv investi¢ni
poradce, depozitdf, vyplatce, centralni spravni spolec¢nost, osoba

povérend zapisy a prevody cennych papird spolu se svymi
dcefinymi spolecnostmi, fediteli, manazery nebo akcionafi
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(souhrnné déle jen ,strany”) se zabyvaji nebo se mohou zabyvat
dalS$imi odbornymi a finan¢nimi aktivitami, které jsou ndachylné
k vytvofeni konfliktu zajm( s fizenim a spravou spolecnosti. To
zahrnuje spravu jinych fondd, ndkup a prodej cennych papir(,
maklérské sluzby, ischovu cennych papir a skutec¢nost ptsobeni
jako ¢len predstavenstva, manazZer, poradce nebo zastupce jinych
fondl nebo spolecnosti, do nichZ spole¢nost mlzZe investovat.
Kazda strana se zavazuje, Ze vykon jejich povinnosti v0ci
spole¢nosti nebude ohroZzen vykonem téchto funkci nebo
zapojenim do téchto aktivit. V pfipadé, Ze se stane zfejmym konflikt
zajm, ¢lenové predstavenstva a dotCena strana jej vyfesi poctivym
zpUsobem v pfiméreném ¢asovém obdobi a v zajmu akcionarl.

Mezi spole¢nosti a stranami nebyl nalezen zadny stret zajma.
Spolecnost uplatiiuje zasady reseni konfliktl zajmud spravcovské
spolecnosti, které jsou dostupné k nahlédnuti na internetové
strancewww.nnip.com.

XIX. Zprostifedkovatelé

Pokud akcionar upisuje akcie prostfednictvim konkrétniho
distributora, mlze distributor otevfit ucet na své vlastni jméno
anechat akcie zapsat vyhradné na své vlastni jméno, pficemz
vystupuje jako nominovand osoba neboli jménem investora.
V pripadé, Ze distributor vystupuje jako nominovana osoba, musi
byt vSechny nasledné zadosti o Upis, odkup nebo konverzi a dalsi
pokyny podédny prostfednictvim pfislusného distributora. Urciti
zprostiedkovatelé nemuseji nabizet svym klientdm vSechny
podfondy nebo tfidy akcii nebo moZnost provadét Upisy nebo
odkupy ve vSech ménach. Vice informaci o tom lIze ziskat tak, Ze se
klienti, kterych se to tykd, poradi se svym zprostfedkovatelem.

Zprostredkovatel musi navic pfi poskytovani sluzeb dodrZovat
nasledujici podminky:

1. investofi musi mit moZnost investovat pfimo do podfondu,
ktery si zvolili, aniz by vyuZili sluzeb zprostredkovatele,

2. smlouvy mezi zprostiedkovatelem a investory musi obsahovat
ustanoveni o vypovédi smlouvy, které investorovi udéluje
pravo kdykoliv poZadovat pfimé vlastnictvi cennych papirQ
upsanych prostiednictvim zprostfedkovatele.

Je zfejmé, Ze podminky stanovené ve vyse uvedenych odstavcich 1

a 2 se nepoufZiji v pfipadé, Ze je vyufziti sluzeb zprostfedkovatele

nezbytné nebo dokonce povinné ze zakona nebo z regulacnich

dlvod( nebo z divod restriktivnich opatfeni.

V pfipadé, Ze doslo ke jmenovani zprostfedkovatele, je jeho
povinnosti uplatriovat postupy boje proti prani $pinavych penéz
a financovani terorismu stanovené v kapitole XVII vyse.
Zprostfedkovatelim neni povoleno delegovat vSechny nebo ¢ést
svych povinnosti a pravomoci.

XX. Kotovani na burze

Predstavenstvo spolecnosti mize povolit kotaci akcii kteréhokoliv
podfondu spole¢nosti na Lucemburské burze cennych papirti nebo
na jinych burzach pro obchodovani na organizovanych trzich.
Spoleénost si vsak je védoma toho, Ze bez jejiho schvéleni mohly
byt akcie podfondl obchodovéany na uréitych trzich v dobé vytisténi
tohoto prospektu. Nelze vyloudit, Ze toto obchodovéani bude
v kratké dobé zastaveno nebo Ze akcie podfond( budou uvedeny
na jiné trhy nebo se tam jiz obchoduji.

Trzni cena akcii obchodovanych na burzach nebo na jinych trzich
neni stanovena vylu¢né hodnotou aktiv drzenych podfondem. Cena
je také uréovéna nabidkou a poptavkou. Z tohoto divodu se mize
trzni cena odchylovat od ceny akcie stanovené pro danou tfidu
akci.
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Priloha I: Aktiva podléhajici

TRS a SFT — tabulka

V souladu s nafizenim (EU) ¢. 2015/2365 jsou v tabulce nize uvedeny informace ohledné typ( aktiv, které mohou byt pfedmétem TRS a SFT, spolu s maximélnim oekdvanym podilem, ktery se na né muze vztahovat.
Ucelem je uvédomit si, Ze maximalni a oéekavané poméry TRS jsou pocitany jako pispévky ke globélni expozici kazdého podfondu pomoci nominalni metody (,,gross approach), co znamené bez ohledu na jakékoliv
kontrakty typu netting. O¢ekavané a maximalni Grovn& TRS a SFT jsou indikatory, ne regulaénimi omezenimi. Urovef TRS nebo SFT vyuZivanych podfondem miize byt vy$si ne? Grovné uvedené v tabulce nize, pokud
to zUstane v souladu s jeho rizikovym profilem a limitem pro globalni expozici.

Nazev podfondu

Typ aktiv podléhajicich
SFT

Typ aktiv podléhajicich

Predpok
[ELENT
pujéova
ni
cennych

hodnota

)

Max.

pujéovani
cennych
papirt

(Trzni
hodnota)

Predpokl
adané
transakce
s vyhrado
u zpétné

(Trzni
hodnota)

Maximal
ni
transakce
s vyhrado
u zpétné

hodnota)

Predpokl
adané
transakc
[3
s vyhrad
ou
zpétného
prodeje

hodnota)

Maximal
ni
transakc
e
s vyhrad
ou
zpétného
prodeje

hodnota)

Ocekava | Maximaln
ny i
prispéve  prispévek
TRS

(Soucet
nominalni
nich ch

(Soucet
nominal

hodnot) hodnot)

1. | NN (L) AAA ABS S;:::e‘:p"y S pevhym L’;:i’; :n‘;evnym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
2. | NN (L) Alternative Beta S;:g:;:p'ry s pevnym :grcr:‘c’)‘gi’t'nnl,di:’é:fb° 10% 20% 0% 20% 0% 0% 20% 50 %
3. NN (L) Asia Income Majetkové cenné papiry Akciovy index 10 % 20 % 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
4. | NN (L) Asian Debt (Hard Currency) %:::efp'ry s pevnym L’;ii’; :r:e""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
5. | NN (L) Asian High Yield Cenné papiry s pevnym Index s pevym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
vynosem vynosem
6. NN (L) Banking & Insurance Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
7. | NN (L) Belgian Government Bond S;:::er:p'ry $ pevnym L’;ii’; :nﬁe""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
8. NN (L) Climate & Environment Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%
9. | NN (L) Commodity Enhanced S;:::er:p'ry $ pevnym Komoditni index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 100 % 150 %
10. | NN (L) Corporate Green Bond x:g:e’:p'ry s pevaym :/“y:i’; :rge"”ym 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
11. | NN (L) Emerging Europe Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
12. | NN (L) Emerging Markets Corporate Debt x:g:e‘:p'ry s pevnym :/“y:i’; :r:e"”ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
13, Elllj\lrr(le.ﬁxergmg Markets Debt (Hard S;:::e;:plry s pevnym :Ir;:i);:rzevnym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 59 10%
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14. | NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) S;:g:e‘rfp'ry $ pevnym L’;i‘;’;;ge""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
1. Elllj\lrr(léﬁs)ﬁerglng Markets Debt (Local S;:g:e;::plry s pevnym Lr;(:]ecz));:nzevnym 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 59 10%
16. | NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities S;:g:er:plry s pevnym :/r;lcris;:rzevnym 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
17. I\IHI\;r(I&)CElT:;rir;)g Markets Debt Short Duration S;:g:e;::plry s pevnym Lr;(::))zznzevnym 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 59 10%
18. gif;?nzﬁlzrgﬁit';ﬂarkem Enhanced Index Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
19. | NN (L) Emerging Markets High Dividend Majetkové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
20. | NN (L) Energy Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
21. | NN (L) Euro Covered Bond S;:g:efp'ry S pevnym L;‘:;’;ane""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
22. | NN (L) Euro Credit S;:g:ell:plry S pevhym :/r:’/ii);:mpevnym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
23. | NN (L) EURO Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
24. | NN (L) Euro Fixed Income S;:gsee;:plry s pevnym :/’;ii’;:mpe"“ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 50 % 100 %
25. | NN (L) Euro High Dividend Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
26. | NN (L) Euro Income Majetkové cenné papiry iae:}egf&z”issff;sd“ 10% 20% 0% 20% 0% 0% 0% 0%
27. | NN (L) Euro Liquidit Zamérem podfondu neni Zamérem podfondu N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
: u quidity expozice SFT neni expozice TRS
28. | NN (L) Euro Long Duration Bond S;:g:e‘rfp"y s pevnym L’;ii’;;ﬁe"“ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
29. | NN (L) Euro Short Duration Sg:g:e‘;fp'ry S peviym Lr;:i’;;:e""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
30. | NN (L) Euro Sustainable Credit ii;"oez'i‘zzs‘;?dm”d“ nen! L’;ii’;;ﬁe"“ym 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
31 NN (L)VEuro Sustainable Credit (excluding Zamer?em podfondu neni Inldex s pevnym 0% 0% 0% 0% 0% 0% 59 10 %
Financials) expozice SFT vynosem
32. | NN (L) Euromix Bond Sg:g:e‘;jp'ry S pevoym :/'ﬁ‘i’;;ﬁe""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
33. | NN (L) European ABS S;:g:e;:pury s pevnym L’;ii’;:rze"”ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
34, E‘(’;‘uf;: European Enhanced Index Sustainable |\ otkové cenné papiry | Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
35. | NN (L) European Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
36. | NN (L) European High Dividend Majetkové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
37. | NN (L) European High Yield S;:g:e':p'ry s pevnym m‘;’;:mpe""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
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38. | NN (L) European Participation Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %

39. | NN (L) European Real Estate Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Zamé dfond i

40. | NN (L) European Sustainable Equity ei;’oirl‘zg’sﬁ onaunent | \ciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciového

41. | NN (L) First Class Multi Asset vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
cenné papiry s pevnym vynosem
Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciového

42. | NN (L) First Class Multi Asset Premium vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10% 20% 0% 20% 0% 0% 100 % 150 %
cenné papiry s pevnym vynosem

43. | NN (L) First Class Protection Cenné papiry s pevnym Zamérem podfondy 10% 20% 0% 20% 0% 0% 0% 0%
vynosem neni expozice TRS

44. | NN (L) First Class Stable Yield Opportunities cenne papiry s pevnym Index s pevnym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
vynosem vynosem

45. | NN (L) First Class Yield Opportunities Cenné papiry s pevnym Index s pevnym 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
vynosem vynosem

46. | NN (L) Food & Beverages Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

47. | NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency) \(lj;:g:ep:plry s pevnym :/r;lii);esrgevnym 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %

48. | NN (L) Global Bond Opportunities S;:g:efp'ry S pevnym L;‘:;’;ane""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 50 % 100 %
Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciového

49. | NN (L) Global Convertible Bond vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
cenné papiry S pevnym vynosem
Cenné papiry s pevnym Ko$ akcii, akciového

50. | NN (L) Global Convertible Income vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
cenné papiry S pevnym vynosem
Cenné papiry s pevnym Ko$ akcii, akciového

51. | NN (L) Global Convertible Opportunities vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
cenné papiry S pevnym vynosem

NN (L) GI | Enh | i |

5. Equft\z Global Enhanced Index Sustainable Majetkové cenné papiry | Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

53. | NN (L) Global Equity Impact Opportunities Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%

54. | NN (L) Global High Dividend Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

. - ; | ;

55. | NN (L) Global High Yield \(/:;:g:elir:pll’y S pevnym V’;Iieo’;::]evnym 10 % 20 % 0% 20 % 0% 0% 5% 10 %

56. | NN (L) Global Inflation Linked Bond S;:;‘:e‘:p"y s pevnym L’;iz’;:rzevnym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

57. | NN (L) Global Investment Grade Credit S;:g:e‘rf”'ry S peviym L’;ii’;:n‘q’e""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%

58. | NN (L) Global Real Estate Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Zameé i L.

59. | NN (L) Global Sustainable Equity eig‘oi:izsﬁﬁdh”d” e | Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
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60. | NN (L) Greater China Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10 % 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10 %
61. | NN (L) Green Bond cenne papiry s pevnym Index s pevym 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
vynosem vynosem
62. | NN (L) Green Bond Short Duration Cenné papiry s pevnym Index s pevnym 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10%
vynosem vynosem
63. | NN (L) Health Care Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
64. | NN (L) Health & Well-being Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10 %
65. | NN (L) Japan Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
Kos akcii, akciového
Cenné papiry s pevnym indexu, indexu
66. | NN (L) Multi Asset Factor Opportunities vynosem nebo majetkové S pevnym vynosem 10% 20% 0% 20% 0% 0% 400 % 600 %
cenné papiry nebo komoditniho
indexu
Cenné papiry s pevnym Kos akcii, akciového
67. | NN (L) Multi Asset High Income vynosem nebo majetkové indexu nebo indexu 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
cenné papiry S pevnym vynosem
68. NN (L.) North Arr.1er|ca Enhanced Index Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Sustainable Equity
69. | NN (L) Smart Connectivity Majetkové cenné papiry Akciovy index 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 10%
70. | NN (L) US Credit S;:gseer:plry s pevnym :/’;ii’;:mpe"“ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
71. | NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity | Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
72. | NN (L) US Factor Credit Cenné papiry s pevnym Index s pevnym 10% 20 % 0% 20% 0% 0% 50 % 100 %
vynosem vynosem
73. | NN (L) US Growth Equity Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
74. | NN (L) US High Dividend Majetkové cenné papiry Akciovy index 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
75. | NN (L) US High Yield Sg:g:e‘;fp'ry S pevhym :/'ﬁ‘i’;;ﬁe""ym 10% 20% 0% 20% 0% 0% 5% 10%
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Priloha Il: Pfehled indext podfondu spolecnosti — tabulka

1. NN (L) AAA ABS Bloomberg Barclays Euro ABS Floating Rate AAA V rozsahu Bloomberg I'ndex Ano
Services Limited
2. NN (L) Alternative Beta HFRX Global Hedge Fund Mimo rozsah N.A* N.A*¥
3. NN (L) Asia Income MSCI AC Asia Ex-Japan (NR) Mimo rozsah N.A* N.A*
. . . J.P. Morgan
4. NN (L) Asian Debt (Hard Currency) J.P. Morgan Asia Credit (JACI) V rozsahu Securities PLC Ano
. . . ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate limits Index (20% Ivl 4 ICE Data Indices
5. NN (L) Asian High Yield sektor 3% limit emitenta) V rozsahu LLC Ano
6. NN (L) Banking & Insurance MSCI World Financials (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
. . J.P. Morgan
7. NN (L) Belgian Government Bond J.P. Morgan Government Bond (GBI) Belgium (Traded) V rozsahu Securities PLC Ano
8. NN (L) Climate & Environment MSCI AC World (NR) Mimo rozsah N.A* N.A*
9. NN (L) Commodity Enhanced Bloomberg Commodity (TR) V rozsahu Bloomberg Ihdex Ano
Services Limited
0,
10. NN (L) Corporate Green Bond Bloomberg Barclays Euro Green Corporate Bond 5% Issuer Capped V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
(NR) Services Limited
11. NN (L) Emerging Europe Equity MSCI Emerging Markets Europe 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
P.M
12. NN (L) Emerging Markets Corporate Debt J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond (CEMBI) Diversified V rozsahu JSecuritoi:egsa;LC Ano
13. NN (L) Emerging Markets Debt (Hard J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global Diversified V rozsahu L. Mqrgan Ano
Currency) Securities PLC
14. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) JP ""‘.’Tga” Government Bond-Emerging Market (GBI-EM) Global V rozsahu JP. Mqrgan Ano
Diversified Securities PLC
15. NN (L) Emerging Markets Debt (Local J.P. Morgan Emerging Local Markets Plus (ELMI+) V rozsahu L. Mqrgan Ano
Currency) Securities PLC
NN (L) Emerging Markets Debt J.P. Morgan
16. Opportunities JEMB Hard Currency/Local Currency 50-50 V rozsahu Securities PLC Ano
17. NN (L? Emerging Markets Debt Short USD LIBOR 3-month Mimo rozsah N.A.* N.A.*
Duration (Hard Currency)
18. NN (L.) Emerglng Markets Enhanced Index MSCI Emerging Markets (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
19. NN (L) Emerging Markets High Dividend MSCI Emerging Markets (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
20. NN (L) Energy MSCI World Energy 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Bl berg Ind
21. NN (L) Euro Covered Bond Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Securitized - Covered V rozsahu oo.m erg n ex Ano
Services Limited
. Bloomberg Index
22. NN (L) Euro Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
23. NN (L) EURO Equity MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
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24 NN (L) Euro Fixed Income Bloomberg Barclays Euro-Aggregate V rozsahu Bloomberg Index Ano
' g 4 £greg Services Limited
25. NN (L) Euro High Dividend MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
26. NN (L) Euro Income MSCI EMU (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
27. NN (L) Euro Liquidity Euro Overnight Index Average (EONIA) Mimo rozsah N.A* N.A*¥
. Bloomberg Index
28. NN (L) Euro Long Duration Bond Bloomberg Barclays Euro Aggregate 10+ Y V rozsahu Services Limited Ano
JP.M
29. NN (L) Euro Short Duration J.P. Morgan EMU Investment Grade 1-3Y V rozsahu .o.rgan Ano
Securities PLC
30. N.N (L).Euro Sustainable Credit (excluding Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate ex Financials V rozsahu Bloomberg I.ndex Ano
Financials) Services Limited
. . Bloomberg Index
31. NN (L) Euro Sustainable Credit Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
. Bloomberg Index
32. NN (L) Euromix Bond Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Treasury AAA 1-10Y V rozsahu Services Limited Ano
33. NN (L) European ABS Euribor 3-month Mimo rozsah N.A* N.A*¥
34, | NN (L) European Enhanced Index MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
35. NN (L) European Equity MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
36. NN (L) European High Dividend MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
. ) ICE BofAML European Currency High Yield Constrained ex ICE Data Indices
37. NN (L) European High Yield Subordinated Financials V rozsahu LLC Ano
38. NN (L) European Participation Equity Zadna referenéni hodnota Mimo rozsah N.A.* N.A.*
lobal P
39. | NN (L) European Real Estate GPR 250 Europe 10/40 20% UK (NR) V rozsahu iec;::rd?perty Ano
40. NN (L) European Sustainable Equity MSCI Europe (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
41. NN (L) First Class Multi Asset Euribor 1-month Mimo rozsah N.A* N.A*
42. NN (L) First Class Multi Asset Premium Euribor 1-month Mimo rozsah N.A.* N.A.*
43, NN (L) First Class Protection Zadna referenéni hodnota Mimo rozsah N.A* N.A*¥
44, NN (L) First Class Stable Yield Opportunities Euribor 1-month Mimo rozsah N.A* N.A*¥
45. NN (L) First Class Yield Opportunities Euribor 1-month Mimo rozsah N.A* N.A*
46. NN (L) Food & Beverages MSCI World Consumer Staples (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
NN (L) F ier Markets D H P.M
47. (L) Frontier Markets Debt (Hard J.P. Morgan Next Generation Markets (NEXGEM) ex Argentina V rozsahu ; Ao.rgan Ano
Currency) Securities PLC
. Bloomberg Index
48. NN (L) Global Bond Opportunities Bloomberg Barclays Global Aggregate V rozsahu Services Limited Ano
Refinitiv
. . . Benchmark
49, NN (L) Global Convertible Bond Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index USD (Hedged) V rozsahu Services (UK) Ano
Limited
50. NN (L) Global Convertible Income Zadna referenéni hodnota Mimo rozsah N.A* N.A*
Refinitiv
. - o . Benchmark
51. NN (L) Global Convertible Opportunities Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index USD (Hedged) V rozsahu Services (UK) Ano
Limited
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52.

NN (L) Global Enhanced Index Sustainable

MSCI World (NR)

V rozsahu

MSCI Limited

Ano

LLC

Equity
53. NN (L) Global Equity Impact Opportunities MSCI AC World (NR) Mimo rozsah N.A.* N.A.*
54, NN (L) Global High Dividend MSCI World (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
a) Bloomberg
Index Services
55 NN (L) Global High Yield Bloomberg Barclays High Yield 70% US 30% Pan-European ex Fin V rozsahu Limited a) Ano
’ Subord 2% Issuer Capped b) Bloomberg b) Ano
Index Services
Limited
56. NN (L) Global Inflation Linked Bond Bloomberg Barclays World Govt Inflation-Linked All Maturities EUR V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
(hedged) Services Limited
. Bloomberg Index
57. NN (L) Global Investment Grade Credit Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
58. | NN (L) Global Real Estate GPR 250 Global 10/40 (NR) V rozsahu Global Property |
Research
59. NN (L) Global Sustainable Equity MSCI World (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
60. NN (L) Greater China Equity MSCI Golden Dragon 10/40 (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
61. NN (L) Green Bond Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) V rozsahu Bloomberg '.”dex Ano
Services Limited
62. NN (L) Green Bond Short Duration Bloomberg Barclays MSCI Euro Green Bond (NR) V rozsahu Bloo.mber.g I.ndex Ano
Services Limited
63. NN (L) Health Care MSCI World Health Care (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
64. NN (L) Health & Well-being MSCI AC World (NR) Mimo rozsah N.A* N.A*¥
65. NN (L) Japan Equity MSCI Japan (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
66. NN (L) Multi Asset Factor Opportunities USD LIBOR 1-month Mimo rozsah N.A* N.A*¥
67. NN (L) Multi Asset High Income Zadna referenéni hodnota Mimo rozsah N.A* N.A*¥
68. NN (L.) North Anjnenca Enhanced Index MSCI North America (NR) V rozsahu MSCI Limited Ano
Sustainable Equity
69. NN (L) Smart Connectivity MSCI AC World (NR) Mimo rozsah N.A* N.A*
. Bloomberg Index
70. NN (L) US Credit Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
71, NN (L) US Enhanced Core Concentrated S&P 500 (NR) V rozsahu S&F.’ Dow Jones Ano
Equity Indices LLC
. Bloomberg Index
72. NN (L) US Factor Credit Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate V rozsahu Services Limited Ano
73. NN (L) US Growth Equity Russell 1000 Growth (TR) V rozsahu EE:Et(Iaréternatlonal Ano
. - S&P Dow Jones
74. NN (L) US High Dividend S&P 500 (NR) V rozsahu Indices LLC Ano
75. | NN (L) US High Yield ICE BofAML US High Yield Constrained (TR) V rozsahu ICE Data Indices |

* Podfond nepouZivéd index, pouZiva index zplisobem, ktery je mimo plsobnost nafizeni EU o referenénich hodnotdch nebo pouZiva index, u néhoz je jeho sprdvcem centralni banka, ktera je mimo pusobnost

nafizeni EU o referencnich hodnotéch.
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Vice informaci ziskate na adrese:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470

2509 LL Haag
Nizozemsko

e-mail: info@nnip.com
nebo www.nnip.com
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