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Upozornéni

Zadny Upis nelze provést pouze na zékladé finanéni zavérky. Ma-li byt Gpis povaZovan za pravoplatny, musi byt proveden na zékladé platného prospektu a
vytisku posledni vyro¢ni zpravy a nejnovéjsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovéna.

Prospekty, stanovy, vyrocni a pololetni zpravy jsou akcionariim k dispozici v depozitni bance a v sidle spolec¢nosti, a dale v organizacich zajistujicich financni
sluzby, které jsou uvedeny v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zaslany zdarma na vyzadani.

Informace obsazené v této zpravé hodnoti vyvoj minulych obdobi a nepredjimaji budouci vysledky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

Konsolidovany finanéni vykaz
(Vyjadreno v EUR)

Konsolidovany vykaz €istych aktiv k 31/03/2018

Poznamky
Portfolio cennych papirt celkem 2,158,648,696.19
Akcie 145,362,132.43
Subjekty kolektivniho investovani 1,880,541,963.65
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 132,744,600.11
Financni derivaty celkem 865,652.14
Futures 865,652.14
Hotovost v bance 34,348,259.75
Marginalni vklady 13,037,768.08
Ostatni aktiva 4,13 9,135,094.69
Aktiva celkem 2,216,035,470.85
BéZna pasiva 4 (8,812,161.37)
Finan¢ni derivaty celkem (3,377,494.84)
Ménové forwardy (182,135.70)
Futures (3,195,359.14)
Pasiva celkem (12,189,656.21)
Cista aktiva na konci obdobi 2,203,845,814.64

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2018 EUR 280,525,504.40 Pocet akcii
30/09/2017 EUR 215,709,345.51
30/09/2016 EUR 148,622,362.11 Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 13,789
30/09/2017 14,726
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 13,998
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 EUR 5,917.23 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 47,746
30/09/2017 EUR 5,972.26 30/09/2017 45,418
30/09/2016 EUR 5,494.18 30/09/2016 40,272
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 EUR 800.92 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 11,838
30/09/2017 EUR 810.79 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 750.38 30/09/2016 -
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 EUR 238.47 Distribution P (EUR) 31/03/2018 12,017
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 11,583
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 7,188
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 EUR 702.00 Distribution R (EUR) 31/03/2018 349
30/09/2017 EUR 713.49 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 665.64 30/09/2016 -
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 CzK 11,775.87 Distribution X (EUR) 31/03/2018 2,385
30/09/2017 CZK 12,024.94 30/09/2017 2,370
30/09/2016 CzZK 11,407.92 30/09/2016 1,931
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 EUR 4,812.88 -
30/09/2017 EUR . Dividendy
30/09/2016 EUR . Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 28.75
Distribution P (EUR) 31/03/2018 EUR 2,516.84 .
30/09/2017 EUR 2575.75 Distribution X (EUR) 14/12/2017 EUR 0.85
30/09/2016 EUR 2,417.83
Distribution R (EUR) 31/03/2018 EUR 238.47
30/09/2017 EUR R Poplatek za spravu v %*
30/09/2016 EUR -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 0.94%
Distribution X (EUR) 31/03/2018 EUR 267.91
30/09/2017 EUR 273.12 Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 1.54%
30/09/2016 EUR 256.50
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 0.97%
Pocet akcii
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 2.34%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 2,190
30/09/2017 2305 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 2.36%
30/09/2016 2,481
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 0.39%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 184,361
30/09/2017 172 598 Distribution P (EUR) 31/03/2018 1.54%
30/09/2016 120,998
Distribution R (EUR) 31/03/2018 0.97%
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 585
30/09/2017 _ Distribution X (EUR) 31/03/2018 2.34%
30/09/2016 -

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 14).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).




Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2018 8.32%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 14).
Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Aggressive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 274,901,493.99

Subjekty kolektivniho investovani 274,901,493.99
Financni derivaty celkem 856,262.50

Futures 856,262.50
Hotovost v bance 3,714,291.13
Marginalni vklady 1,642,332.70
Ostatni aktiva 4,13 797,883.48
Aktiva celkem 281,912,263.80
BéZna pasiva 4 (1,253,973.08)
Financni derivaty celkem (132,786.32)

Ménové forwardy (132,786.32)
Pasiva celkem (1,386,759.40)
Cista aktiva na konci obdobi 280,525,504.40

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) PATRIMONIAL

NN (L) Patrimonial Aggressive
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investovani (62) MSCI HEALTH CARE 15/06/2018 usb 1,507,983.58 58,650.08
140 MSCI INDUSTRIALS 15/06/2018 UsD 4,016,270.28 (102,690.57)
(650) MSCI WORLD TELECOM 15/06/2018 ~ USD 6,303,020.69 168,174.98
Oteviené podilové fondy (442) MSCI WORLD UTILITIES 15/06/2018  USD 8,081,104.85 (139,696.22)
Lucembursko (148) S&P500 EMINI FUTURE 15/06/2018  USD 15,902,914.99 789,864.35
20,975 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP USD UsD 15,209,526.34 5.42
71,825,452.38 789,815.33
4,943 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP USD usb 8,491,717.40 3.03
5,591 NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 11,456,685.83 4.08 Urokové futures
33,131 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 19,448,198.96 6.93
4,332 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - ICAP  EyR 28,815,640.92  10.27
EUR 73 EURO-BUND FUTURE 07/06/2018 EUR 11,638,390.00 101,470.00
631 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES -1 CAP EyR 3,262,629.67 1.16 75 EURO-SCHATZ FUTURE 07/06/2018 EUR 8,398,125.00 12,375.00
EUR
3,004 NN (L) FOOD & BEVERAGES - | CAP USD UsD 6.137,911.51 219 (42) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2018 usb 4,137,013.66 (47,397.83)
505 NN (L) GLOBAL CONVERTIBLE OPPORTUNITIES-Z  guR 2,799,507.90 1.00
CAP EUR (HEDGED 1) 24,173,528.66 66,447.17
65,441 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 31,147,238.87  11.10
780 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 5,755,604.40 2.05 Financni derivaty celkem 723,476.18
163,394 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - CAPEUR  EUR 54,142,235.84  19.31
3,031 NN (L) HEALTH CARE - | CAP USD usb 5,185,712.36 1.85 v I .
14,223 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR EUR 9,886,870.28 3.52 Prehled Cistych aktiv k 31/03/2018
7,423 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP USD  USD 10,748,250.40 3.83 %
573 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 4,880,510.31 1.74 CHA
4,851 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 54412,405.74  19.41 . . fo
EQUITY - | CAP EUR Portfolio cennych papirii celkem 274,901,493.99 98.00
4,100 NN (L) UTILITIES - | CAP USD usb 3,120,847.26 111 Finanéni derivéty celkem 723.476.18 0.26
,476. .
274,901,493.99 98.00
Hotovost v bance 3,714,291.13 1.32
274,901,493.99  98.00 | Qgtatnj aktiva a pasiva 1,186,243.10 0.42
- ; . Cista akti 280,525,504.41 100.
Portfolio cennych papirii celkem 274,901,493.99 98.00 Cisté aktiva celkem 80,525,504.40 00.00

Finanéni derivaty k 31/03/2018

K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Ménové forwardy
594,893,891.82 (CZK 23,405,618.78 EUR 10/04/2018 23,405,618.78 26,169.06
1,566,649.71 EUR 39,900,782.86 CZK 10/04/2018 1,566,649.71 (4,969.52)
18,084,485.80 EUR 22,500,000.00 USD 16/05/2018 18,084,485.80 (153,985.86)
43,056,754.29 (132,786.32)
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
v EUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(264) EURO STOXX 50 15/06/2018 EUR 8,661,840.00 94,600.00
(123) FTSE 100 INDEX FUTURE 15/06/2018 ~ GBP 9,811,677.98 58,061.03
208 MSCI EMERGING MARKET NT EUR 8,369,920.00 (232,798.20)
15/06/2018
350 MSCI ENERGY INDEX 15/06/2018 usb 9,170,720.01 95,649.88

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.




NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2018 EUR 941,013,780.83 Pocet akcii
30/09/2017 EUR 778,417,331.92
30/09/2016 EUR 603,142,923.44 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 28,057
30/09/2017 -
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 EUR 5,631.74 Distribution P (EUR) 31/03/2018 229,383
30/09/2017 EUR 5,643.14 30/09/2017 221,071
30/09/2016 EUR 5,379.07 30/09/2016 155,325
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 EUR 1,440.57 Distribution R (EUR) 31/03/2018 1,405
30/09/2017 EUR 1,447.82 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 1,388.39 30/09/2016 -
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 EUR 1,441.98 Distribution X (EUR) 31/03/2018 10,811
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 11,892
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 17,120
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 EUR 1,263.61 -
30/09/2017 EUR 127505 | Dividendy
30/09/2016  EUR 123253 Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 6.80
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 EUR 4,886.49 S
30/09/2017 EUR B Distribution X (EUR) 14/12/2017 EUR 1.43
30/09/2016 EUR -
Distribution P (EUR) 31/03/2018 EUR 1,180.41
30/09/2017 EUR 1,192.99 Poplatek za spravu v %*
30/09/2016 EUR 1,152.00
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 0.91%
Distribution R (EUR) 31/03/2018 EUR 1,181.56
30/09/2017 EUR R Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 1.51%
30/09/2016 EUR -
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 0.90%
Distribution X (EUR) 31/03/2018 EUR 247.76
30/09/2017 EUR 251.40 Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 2.31%
30/09/2016 EUR 243.98
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 0.35%
Pocet akcii
Distribution P (EUR) 31/03/2018 1.51%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 1,719 o
30/09/2017 2129 Distribution R (EUR) 31/03/2018 0.90%
30/09/2016 1,770
Distribution X (EUR) 31/03/2018 2.31%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 341,419
30/09/2017 323,210 Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2018 15.05%
30/09/2016 265,074 Vv %*
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 762
30/09/2017 -
30/09/2016 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 20,726
30/09/2017 24,883
30/09/2016 34,469

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 14).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do

vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 919,330,524.63

Subjekty kolektivniho investovani 919,330,524.63
Hotovost v bance 15,506,500.81
Marginalni vklady 7,126,765.40
Ostatni aktiva 4 3,678,824.42
Aktiva celkem 945,642,615.26
BéZna pasiva 4 (2,533,079.53)
Financni derivaty celkem (2,095,754.90)

Futures (2,095,754.90)
Pasiva celkem (4,628,834.43)
Cistd aktiva na konci obdobi 941,013,780.83

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018

Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota % Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
NominaIni v EUR CHA vEUR zisk nebo
hodnota (ztrata)
v EUR
Subjekty kolektivniho investova’ni (149) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2018 usb 14,676,548.46 (168,149.43)
Lo 58,200,938.46 (946,199.43)
Oteviené podilové fondy
Lucembursko Financni derivaty celkem (2,095,754.90)
30,193 NN (L) BANKING & INSURANCE - | CAP USD usb 21,892,973.13 233 “ ve , .
529 NN (L) CONSUMER GOODS - | CAP USD usD 909,333.80  0.10 Piehled cistych aktiv k 31/03/2018
30,771 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 63,053,779.23 6.70 %
315,470 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 185,183,794.05 19.68 CHA
9,583 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 80,826,383.90 8.59 . . s 0
) Portfolio cennych papird celkem 919,330,524.63 97.70
11,062 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR EUR 59,670,859.72 6.34
19,039 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 68,990,481.96 7.33 Financni derivaty celkem (2,095,754.90) (0.22)
243 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY -1CAP R 4 ] !
828 v 3483086983 38 | Hotovost v bance 15,506,500.81 1.65
3,060 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES - I CAP  gyR 15,821,944.20 168 . N
EU Ostatni aktiva a pasiva 8,272,510.29 0.87
1,767 NN (L) GLOBAL CONVERTIBLE OPPORTUNITIES-Z  EyR 9,795,505.86 1.04 - N
CAP EUR (HEDGED 1) Cistda aktiva celkem 941,013,780.83 100.00
146,047 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 69,512,294.52 7.39
1,079 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 7,961,919.42 0.85
389,511 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - | CAP EUR  EUR 129,068,364.96 13.72
7,845 NN (L) INDUSTRIALS - | CAP EUR EUR 5,453,451.75 0.58
7,553 NN (L) INFORMATION TECHNOLOGY - | CAP USD usb 10,936,468.61 1.16
2,424 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 20,646,347.28 2.19
10,145 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 113,793,827.30 12.09
EQUITY - | CAP EUR
1,290 NN (L) UTILITIES - | CAP USD usb 981,925.11 0.10
919,330,524.63 97.70
919,330,524.63 97.70
Portfolio cennych papiri celkem 919,330,524.63 97.70

Finanéni derivaty k 31/03/2018

Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo

(ztrata)

v EUR

Kontrakty futures na akciové indexy

(180) FTSE 100 INDEX FUTURE 15/06/2018  GBP 14,358,553.14 149,115.47
618 MSCI EMERGING MARKET NT EUR 24,868,320.00 (657,492.60)
15/06/2018

700 MSCI ENERGY INDEX 15/06/2018 usD 18,341,440.01 191,299.75
(200) MSCI HEALTH CARE 15/06/2018 usb 4,864,463.15 189,193.80
400 MSCI INDUSTRIALS 15/06/2018 usD 11,475,057.93 (293,401.63)
(2,000) MSCI WORLD TELECOM 15/06/2018  USD 19,393,909.83 517,461.48
(1,00) MSCI WORLD UTILITIES 15/06/2018  USD 20,111,346.91 (347,660.28)
292 S&P500 EMINI FUTURE 15/06/2018  USD 31,376,021.47 (898,071.46)

144,789,112.44 (1,149,555.47)

Urokové futures

(273) EURO-BUND FUTURE 07/06/2018 EUR 43,524,390.00 (778,050.00)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financ¢ni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2018 EUR 287,605,929.29 Pocet akcii
30/09/2017 EUR 193,221,310.17
30/09/2016 EUR 100,176,834.40 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 2,728
30/09/2017 -
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 -
Capitalisation N (EUR) 31/03/2018 EUR 24.44 Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 12,718
30/09/2017 EUR 24.96 30/09/2017 9,752
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 6,564
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 EUR 703.59 Capitalisation X Hedged (ii) (EUR)*** 31/03/2018 5,895
30/09/2017 EUR 721.01 30/09/2017 5,213
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 5,384
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR)*** 31/03/2018 EUR 713.00 Distribution P (EUR) 31/03/2018 3
30/09/2017 EUR 729.16 30/09/2017 3
30/09/2016 EUR 672.54 30/09/2016
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 EUR 713.64 Distribution P Hedged (i) (EUR)*** 31/03/2018 63,050
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 36,115
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 10,983
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 CzZK 8,701.82 Distribution R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 576
30/09/2017 CZK 8,991.71 30/09/2017 -
30/09/2016 CzZK 8,607.79 30/09/2016 -
Capitalisation X Hedged (ii) (EUR)*** 31/03/2018 EUR 625.22 -
30/09/2017 EUR 64197 | Dividendy
30/09/2016 EUR 596.88 Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 5.52
Distribution P (EUR) 31/03/2018 EUR 2,263.92 e ”
Distribution P Hedged (ii
30/09/2017 EUR 2,325.23 (EUR)** ged (i) 14/12/2017 EUR 6.70
30/09/2016 EUR -
Distribution P Hedged (i) (EUR)*** 31/03/2018 EUR 2,291.90
30/09/2017 EUR 2,350.67 Pool K , o%*
30/09/2016 EUR 2,192.66 oplatek za spravu v %
e o
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 EUR 2,203.86 | Capitalisation N (EUR) 31/03/2018 0.75%
30/09/2017 EUR ) Capitalisation P (EUR 31/03/2018 1.45%
30/09/2016 EUR B apitalisation P ( ) /03/. .45%
. Capitalisation P Hedged (ii) 31/03/2018 1.47%
Pocet akcii ok
(EUR)
Capitalisation N (EUR) 31/03/2018 3,221 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 0.87%
30/09/2017 1,392
30/09/2016 - Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31/03/2018 2.27%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 475 Capitalisation X Hedged (ii) 31/03/2018 2.27%
30/09/2017 52 (EUR)***
30/09/2016 -
Distribution P (EUR) 31/03/2018 1.45%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR)*** 31/03/2018 184,248
30/09/2017 139,238 Distribution P Hedged (i) (EUR)*** 31/03/2018 1.47%
30/09/2016 105,257
Distribution R Hedged (ii) (EUR) 31/03/2018 0.87%

* \lypoeéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz poznamka 14).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovan. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).

***po zméné denominace podfondu a zavedeni , Investi¢niho cile a politiky“, ktery vstoupil v platnost dne 15. prosince 2016 byly k tomuto dni existujici tfidy akcii zménény
na hedgeové tridy akcii.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Statistika (pokracovani)

Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2018 128.56%
v %*

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 14).
Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni kli¢ovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do
vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.

Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2018

Poznamky
Portfolio cennych papird celkem 278,106,732.54
Akcie 145,362,132.43
Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje 132,744,600.11
Finanéni derivaty celkem 9,389.64
Futures 9,389.64
Hotovost v bance 6,754,757.65
Marginalni vklady 448,030.26
Ostatni aktiva 4 3,903,259.51
Aktiva celkem 289,222,169.60
BéZna pasiva 4 (1,566,890.93)
Financni derivaty celkem (49,349.38)
Ménové forwardy (49,349.38)
Pasiva celkem (1,616,240.31)
Cistd aktiva na konci obdobi 287,605,929.29

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
NominaIni v EUR CHA NominaIni v EUR CHA
hodnota hodnota
Pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu pfijaté ke kotaci na 3,572 STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 1,825,877.52 0.63
oficidlnim trhu burzy a/nebo obchodované na jiném regulovaném trhu 7,425,881.03  2.58
Dansko
Akcie 71,475 NOVO NORDISK A/S - B DKK 2,852,672.15 0.99
Velka Britanie 66,960 NOVOZYMES A/S - B DKK 2,806,320.04 0.98
182,114 BUNZLPLC GBP 4,351,820.32 151 5,658,992.19  1.97
253,386 CLINIGEN GROUP PLC GBP 2,578,048.39 0.90 Italie
194,938 CVS GROUP PLC GBP 2,171,262.59 075
104,252 DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 3,125,023.96 1.09 1,138,936 INTESA SANPAOLO SPA EUR 3,363,847.48 147
263,655 INFORMA PLC GBP 2,161,059.98 075 38,335 REPLY SPA EUR 1,718,941.40 060
119,569 JOHNSON MATTHEY PLC GBP 4,148,789.52 1.44 5,082,788.88  1.77
241,103 PRUDENTIAL PLC GBP 4,891,027.22 1.70 Faerské ostrovy
74,820 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 5,149,518.29 1.80
205,034 SSE PLC aap 2,984.146.60 1o 96,614 BAKKAFROST P/F NOK 4,292,625.33 1.49
401,794 31 GROUP PLC GBP 3,936,771.48 137 4,292,625.33  1.49
35,497,468.35 12.35 Spojené staty americké
Némecko 2,433 BOOKING HOLDINGS INC usb 4,115,614.81 1.43
14,098 CONTINENTAL AG EUR 3,162,181.40 1.10 4,115,614.81 143
306,935 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 4,066,888.75 1.41 $védsko
42,651 FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 2,646,921.06 0.92
20,551 GERRESHEIMER AG EUR 136972415 0.8 176,201 INTRUM JUSTITIA AB SEK 4,049,300.67 1.41
20,778 LINDE AG - TENDER EUR 3,555,115.80 1.24 4,049,300.67  1.41
42,839 SIEMENS AG - REG EUR 4,434,693.28 153 Irsko
38,616 STRATEC BIOMEDICAL AG EUR 2,834,414.40 0.99
57,431 UNITED INTERNET AG - REG EUR 2,934,724.10 1.02 695,561 AlB GROUP PLC EUR 3:401,293.29 118
39,515 WIRECARD AG EUR 3,790,278.80 132 3,401,293.29  1.18
73,555 ZALANDO SE EUR 3,257,015.40 1.13 Izrael
32,051,957.14 11.14
18,912 FRUTAROM INDUSTRIES LTD ILs 1,406,414.50 0.49
Nizozemsko 1,406,414.50 0.49
117,051 ASR NEDERLAND NV EUR 4,064,010.72 1.41
29,357 KONINKLIKE DSM NV EUR 2,367,348.48 0.82 145,362,132.43  50.54
142,665 UNILEVER NV -CVA EUR 6,544,043.55 2.28 ) ; L. A
12,075,402.75 451 Dluhopisy a ostatni dluhové nastroje
. Francie
Spanélsko
3,000,000 AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 0.125%  gyR 2,975,730.06 103
191,096 CELLNEX TELECOM SA EUR 4,144,872.24 145 15/11/2023 EMTN
54,805 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 1,940,097.00 067 1,200,000 ’:f/%“;?g;;“;x? DE DEVELOPPEMENT 1.375%  EUR 1272,767.94 044
176,483 REPSOL SA EUR 2,544,002.45 088 300,000 APRR SA 1.125% 15/01/2021 EMTN EUR 307,967.99 0.11
201,949 SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 2,630,385.73 0.91 200,000 APRR SA 1.625% 13/01/2032 EMTN EUR 199,794.01 0.07
11,259,357.42  3.91 200,000 ARKEMA SA 1.500% 20/04/2027 EMTN EUR 203,570.01 0.07
Francie 200,000 ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 221,433.80 0.08
100,000 AXA SA FRN PERP EMTN EUR 107,113.99 0.04
47,929 AMUNDI SA EUR 3,127,846.54 108 172,000 AXA SA 28/05/2049 FRN EMTN EUR 174,717.60 0.06
80,760 CRITEO SA ADR usb 1,696,823.52 0.59 400,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 402,071.99 014
27,601 ESSILOR INTERNATIONAL CIE GENERALE EUR 3,034,933.60 1.06 0.250% 14/06/2019 EMTN
D'OPTIQUE SA 300,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 293,519.99 0.10
30,947 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2,273,057.15 0.79 g-/zag’ﬁEIIZ/E%7E/;2%§IE'\SLTJNCREDIT MUTUEL SA
10,132,660.81  3.52 100,000 e a0 aa e EUR 110,966.00 0.04
200,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 218,146.00 0.08
Norsko " 3.000% 21/05/2024 EMTN ’
100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 112,900.01 0.04
490,977 ORKLA ASA NOK 4,278,477.81 1.49 3.000% 28/11/2023 EMTN
62,439 STATOIL ASA NOK 1,194,073.00 0.42 100,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA EUR 109,404.99 0.04
74,066 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 2,539,824.45 0.88 4.125% 20/07/2020 EMTN
’ et 100,000 BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 98,426.00 0.03
8,012,375.26  2.79 100,000 BPCE SA 08/07/2026 FRN EUR 105,810.00 0.04
Svycarsko 100,000 BPCE SA 1.375% 23/03/2026 EMTN EUR 99,765.00 0.03
200,000 BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 213,646.01 0.07
4,436 DORMAKABA HOLDING AG - REG CHF 2,815,570.69 0.98 200,000 CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS 0.200%  Eug 202,464.00 0.07
44,344 LANDIS+GYR GROUP AG CHF 2,784,432.82 0.97 01/03/2022 EMTN

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018 (pokraovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

300,000
100,000
200,000
100,000
100,000
100,000
200,000

400,000
328,000

646,882
1,379,408
301,000
253,000
473,000
342,581
192,926
620,000
337,000
825,000
187,000
557,000
408,000
572,400
290,000
270,000
584,000
238,000
197,000
289,000
214,000
800,000

100,000
200,000

500,000
100,000
200,000
400,000
230,000

200,000
110,000
300,000
100,000
800,000

100,000

400,000

Néazev

CASINO GUICHARD PERRACHON SA 5.731%
12/11/2018 EMTN

CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048
E

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
01/12/2022 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
13/03/2025 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.875%
20/12/2026 EMTN

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 3.125%
17/07/2023 EMTN

EUTELSAT SA 1.125% 23/06/2021

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/11/2019

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/11/2024

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%
25/05/2030

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.000%
25/04/2022

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/05/2045

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/10/2021

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.500%
25/04/2026

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.750%
25/04/2021

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/04/2060

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/10/2038

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/10/2023

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%
25/04/2041

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.500%
25/04/2029

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.750%
25/10/2032

FRENCH REPUBLIC GOVERNMENT BOND OAT
0.250% 25/11/2020

IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN
ITALCEMENTI FINANCE SA 5.375% 19/03/2020
EMTN

KERING SA 0.875% 28/03/2022 EMTN
ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN

PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024

PSA BANQUE FRANCE SA 0.625% 10/10/2022
EMTN

RCI BANQUE SA 0.250% 12/07/2021 EMTN

RCI BANQUE SA 0.750% 26/09/2022 EMTN
RCI BANQUE SA 1.000% 17/05/2023 EMTN

RCI BANQUE SA 1.375% 08/03/2024 EMTN
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 0.625% 23/04/2027
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 1.375% 14/03/2029
EMTN

Ména

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota

v EUR

309,615.00

95,375.00
202,241.99
100,732.00
101,103.00
103,460.00
225,738.01

410,576.02
332,464.08

649,961.20
1,403,989.02
315,225.23
254,439.57
515,598.37
376,924.75
213,181.30
737,068.42
404,332.61
932,373.74
261,253.95
627,026.07
509,065.66
644,871.58
495,581.00
404,956.78
720,877.94
388,135.16
309,323.49
435,381.39
353,230.55
813,856.02

100,067.99
220,440.00

509,875.00

97,324.00
199,511.99
430,571.99
230,216.19

199,506.00
110,845.90
303,537.00
102,401.99
805,624.02

98,885.00

419,463.96

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%
CHA

0.11
0.03
0.07
0.04
0.04
0.04
0.08

0.14
0.12

0.23
0.49
0.11
0.09
0.18

0.13

0.26
0.14
0.32

0.09

0.18
0.22
0.17

0.14

0.13
0.11
0.15
0.12
0.28

0.03
0.08

0.18
0.03
0.07
0.15
0.08

0.07
0.04
0.11
0.04
0.28

0.03

0.15

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000
200,000

1,400,000
100,000
100,000
100,000
200,000
100,000

300,000
200,000

100,000
2,000,000
200,000
100,000
600,000
300,000

100,000
100,000
200,000
300,000

400,000
200,000
300,000

300,000
200,000

200,000

200,000
200,000
100,000
200,000
300,000
200,000

2,200,000
536,000
303,000
455,000

92,000
277,000
152,000
180,000

200,000
500,000
200,000

100,000

1,190,000

300,000
1,500,000
1,100,000

Néazev

REGION OF ILE DE FRANCE 2.375% 24/04/2026
EMTN

REGION OF ILE DE FRANCE 3.625% 27/03/2024
EMTN

SNCF RESEAU EPIC 1.000% 09/11/2031 EMTN
SOCIETE GENERALE SA 1.000% 01/04/2022 EMTN
SOCIETE GENERALE SA 1.125% 23/01/2025 EMTN
TOTAL SA FRN PERP EMTN

TOTAL SA FRN PERP EMTN

UBISOFT ENTERTAINMENT SA 1.289%
30/01/2023

VALEO SA 1.625% 18/03/2026 EMTN

WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN

Nizozemsko

ALLIANDER NV FRN PERP

ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN
ASML HOLDING NV 0.625% 07/07/2022
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN
BRENNTAG FINANCE BV 1.125% 27/09/2025
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.125%
12/01/2021 EMTN

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.125%
14/01/2020

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 1.125% 22/05/2026 EMTN
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE

BV 1.375% 30/01/2027 EMTN

EDP FINANCE BV 2.625% 18/01/2022 EMTN
EDP FINANCE BV 4.125% 29/06/2020 EMTN
ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN
GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 0.875%
15/05/2025 EMTN

GAS NATURAL FENOSA FINANCE BV 1.375%
19/01/2027 EMTN

ING BANK NV 0.700% 16/04/2020 EMTN

ING BANK NV 0.750% 24/11/2020 EMTN
ING BANK NV 21/11/2023 FRN EMTN
ING GROEP NV 1.125% 14/02/2025 EMTN

ING GROEP NV 26/09/2029 FRN EMTN
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 0.625%
03/07/2019 EMTN

NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%

03/09/2025 EMTN

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%

15/07/2023
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250%
15/07/2022
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%

15/01/2047
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.500%
15/07/2020
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%

15/01/2042
NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%

15/01/2037

NIBC BANK NV 1.500% 31/01/2022 EMTN

RELX FINANCE BV 1.500% 13/05/2027

REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.125%
16/12/2020 EMTN

REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 2.250%
10/12/2026 EMTN

TENNET HOLDING BV FRN PERP

TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN
TENNET HOLDING BV 0.875% 04/06/2021 EMTN
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Ména  Trini hodnota %
v EUR CHA

EUR 114,084.01 0.04
EUR 239,035.98 0.08
EUR 1,368,304.00 0.48
EUR 101,290.00 0.04
EUR 99,034.00 0.03
EUR 106,260.00 0.04
EUR 219,228.01 0.08
EUR 100,513.80 0.03
EUR 309,527.99 0.11
EUR 209,622.01 0.07
27,773,345.12  9.67

EUR 99,265.00 0.03
EUR 1,996,479.96 0.69
EUR 201,920.01 0.07
EUR 114,529.80 0.04
EUR 595,230.01 0.21
EUR 333,812.99 0.12
EUR 107,514.00 0.04
EUR 100,704.00 0.04
EUR 199,485.99 0.07
EUR 301,773.01 0.10
EUR 432,556.00 0.15
EUR 218,122.01 0.08
EUR 303,975.00 0.11
EUR 296,862.01 0.10
EUR 195,328.00 0.07
EUR 197,618.00 0.07
EUR 202,988.01 0.07
EUR 203,742.00 0.07
EUR 102,099.20 0.04
EUR 198,920.00 0.07
EUR 295,881.00 0.10
EUR 202,761.98 0.07
EUR 2,280,674.00 0.80
EUR 534,761.82 0.19
EUR 331,600.18 0.12
EUR 503,416.58 0.18
EUR 128,047.45 0.04
EUR 302,905.01 0.11
EUR 238,218.97 0.08
EUR 274,831.21 0.10
EUR 206,786.00 0.07
EUR 499,175.00 0.17
EUR 210,972.00 0.07
EUR 109,025.00 0.04
EUR 1,213,800.00 0.42
EUR 297,210.00 0.10
EUR 1,535,205.12 0.53
EUR 1,102,266.10 0.38
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NN (L) PATRIMONIAL

Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018 (pokraovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000
200,000
100,000

2,040,000

1,300,000
200,000

100,000
250,000
100,000

200,000
1,297,000

1,745,000
310,000
1,723,000
1,213,000
60,000
370,000
836,000
1,180,000
1,085,000
475,000
268,000
521,000
170,000
345,000

100,000

65,000
313,000
440,000
180,000

870,000
1,221,000
683,000
232,000
195,000
727,025
182,000
1,000,000
300,000
202,000

427,199

Néazev

VONOVIA FINANCE BV 1.500% 14/01/2028
VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN

Italie

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875%
07/12/2023 EMTN

HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022

EMTN
INTESA SANPAOLO SPA 1.375% 18/01/2024

EMTN
INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028
EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 3.000% 28/01/2019
EMTN

INTESA SANPAOLO SPA 4.000% 08/11/2018
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.700%
01/05/2020

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.950%
15/03/2023

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450%
15/11/2024

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600%
01/06/2026

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250%
01/09/2036

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700%
01/03/2047

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.250%
01/09/2046

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.750%
01/05/2021

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.750%
01/08/2021

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.250%
01/09/2019

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2021

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2034

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2039

TELECOM ITALIA SPA/MILANO 2.375%
12/10/2027 EMTN

UNICREDIT SPA 1.500% 19/06/2019 EMTN

Némecko

BASF SE 0.875% 15/11/2027
BUNDESOBLIGATION 0.250% 16/10/2020

BUNDESOBLIGATION 0.500% 12/04/2019
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 04/09/2022
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 04/01/2021
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 3.250% 04/07/2021
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota %
v EUR CHA
97,256.00 0.03
201,944.00 0.07
107,070.99 0.04
17,076,733.41  5.95
2,036,491.26 0.71
1,416,831.00 0.49
203,343.99 0.07
101,524.01 0.04
249,459.99 0.09
102,533.20 0.04
204,964.00 0.07
1,322,096.82 0.46
1,771,349.53 0.62
316,296.07 0.11
1,738,679.49 0.60
1,182,614.39 0.41
59,397.60 0.02
406,441.30 0.14
931,161.97 0.32
1,322,331.65 0.46
1,156,067.53 0.40
549,318.52 0.19
366,401.55 0.13
709,325.89 0.25
236,441.09 0.08
338,017.20 0.12
101,877.00 0.04
16,822,965.05  5.86
63,731.20 0.02
319,410.21 0.11
445,394.39 0.15
184,492.80 0.06
937,381.53 0.33
1,330,059.62 0.46
740,269.56 0.26
306,376.89 0.11
260,732.55 0.09
814,718.78 0.28
279,038.75 0.10
1,427,189.94 0.50
479,490.01 0.17
354,025.19 0.12
681,352.48 0.24

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

Pocet/
Nominalni
hodnota

80,000
400,000
200,000
500,000

575,000
1,000,000

100,000
150,000
300,000

150,000
1,350,000
1,000,000

100,000

400,000

2,000,000
2,700,000
2,150,000
3,500,000

1,577,000

1,800,000
200,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000

100,000
875,000
654,000
168,000
1,988,000
91,000
291,000
778,000
493,000
1,149,000
360,000
100,000

300,000

368,000
186,000
229,000

363,000

Néazev

COMMERZBANK AG 4.000% 23/03/2026 EMTN
EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024

EMTN
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.050%

30/05/2024 EMTN
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.125%

27/10/2020 EMTN

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN

MERCK KGAA 12/12/2074 FRN
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT AG IN MUENCHEN 26/05/2042
FRN EMTN

NRW BANK 0.250% 05/11/2018 EMTN
NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN
NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN
SANTANDER CONSUMER BANK AG 0.750%
17/10/2022 EMTN

SYMRISE AG 1.750% 10/07/2019 EMTN

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nadnarodni a mezinarodni spole¢nosti

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500%

15/11/2023 EMTN
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250%

13/11/2026 EMTN
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.375%

15/11/2019
NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024

NORDIC INVESTMENT BANK 0.375% 19/09/2022
EMTN

Spanélsko

ADIF - ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023
BANCO DE SABADELL SA 0.875% 05/03/2023
EMTN

CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN
CAIXABANK SA 1.125% 12/01/2023 EMTN
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 2.375%
23/05/2022 EMTN

SANTANDER ISSUANCES SAU 2.500% 18/03/2025
EMTN

SANTANDER ISSUANCES SAU 3.250% 04/04/2026
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.950% 30/04/2026
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.350% 30/07/2033
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.750% 30/04/2019
SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.500% 30/04/2021
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.447% 22/01/2027
EMTN

TELEFONICA EMISIONES SAU 1.460% 13/04/2026
EMTN

Rakousko

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%
20/04/2027
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%
21/10/2024
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%

20/06/2044
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%

15/09/2021

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Trzni hodnota %
v EUR CHA
89,131.20 0.03
403,673.60 0.14
211,707.99 0.07
534,175.00 0.19
567,605.48 0.20
1,012,819.98 0.35
109,000.00 0.04
156,773.99 0.05
362,832.00 0.13
150,634.50 0.05
1,316,303.97 0.46
1,024,400.02 0.36
100,299.00 0.03
408,269.20 0.14
15,071,289.83  5.24
2,037,079.78 0.71
2,852,955.03 0.99
2,214,886.96 0.77
3,470,914.97 1.20
1,603,651.33 0.56
12,179,488.07 4.23
1,833,281.98 0.65
199,371.99 0.07
99,434.00 0.03
100,376.00 0.03
99,976.00 0.03
106,315.00 0.04
104,363.00 0.04
108,839.90 0.04
933,388.79 0.32
710,054.39 0.25
183,909.60 0.06
2,055,512.40 0.72
105,332.50 0.04
403,154.31 0.14
954,543.77 0.33
799,754.46 0.28
1,351,718.05 0.47
557,913.59 0.19
98,665.00 0.03
300,714.00 0.10
11,106,618.73  3.86
364,923.53 0.13
202,911.11 0.07
324,458.65 0.11
410,741.76 0.14
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018 (pokraovani)

Pocet/
Nominalni
hodnota

187,000

200,000
100,000

100,000
200,000
200,000

2,500,000
175,000
100,000

80,000

200,000
545,000
300,000
125,000
500,000
100,000
200,000
200,000

400,000
200,000
100,000
100,000

400,000
300,000
200,000
100,000

300,000
200,000
100,000

300,000
200,000

100,000
100,000
407,000

332,000
180,000
394,000
229,000
223,000
220,000
457,000

200,000
100,000
100,000

Néazev

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

ERSTE GROUP BANK AG 1.875% 13/05/2019
ERSTE GROUP BANK AG 7.125% 10/10/2022
EMTN

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%

16/10/2023 EMTN
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%

07/12/2026
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2.500%

27/05/2019 EMTN
VERBUND AG 1.500% 20/11/2024

VOESTALPINE AG 1.375% 27/09/2024 EMTN
VOESTALPINE AG 2.250% 14/10/2021 EMTN
VOESTALPINE AG 4.000% 05/10/2018 EMTN

Spojené staty americké

ABBVIE INC 1.375% 17/05/2024

AT&T INC 1.800% 05/09/2026

AT&T INC 2.350% 05/09/2029

AT&T INC 3.150% 04/09/2036

BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.750% 16/03/2023

BERKSHIRE HATHAWAY INC 1.300% 15/03/2024
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS US LLC 1.875%
18/03/2030

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 1.375%

15/05/2024 EMTN

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING 10.875%

20/01/2022 EMTN
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 2.375%

11/01/2023 EMTN
MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024

MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025

MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0.750%
11/02/2022 EMTN

PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025

PROCTER & GAMBLE CO/THE 2.000% 16/08/2022
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950%
24/07/2029

Belgie

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.250%
24/09/2020 EMTN

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

BELFIUS BANK SA/NV 1.000% 26/10/2024 EMTN

BELFIUS BANK SA/NV 3.125% 11/05/2026
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2026

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
28/09/2020

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000%
28/03/2019

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/03/2041

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

KBC GROUP NV 11/03/2027 FRN EMTN

KBC GROUP NV 25/11/2024 FRN EMTN
SOLVAY SA 1.625% 02/12/2022

Ména

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Trzni hodnota

v EUR

284,402.70

204,374.01
126,684.00

120,977.00
203,707.98
205,658.40

2,606,674.95
174,965.00
104,921.40
81,528.00
5,416,928.49

202,550.00
554,679.21
306,021.01
127,105.00
507,495.01
100,682.00
205,837.98
206,142.00

405,003.97
200,138.00
101,713.99
108,259.00

413,859.98
308,340.00
196,294.01
101,472.00

300,893.99
214,985.99
99,923.00

4,661,396.14

316,332.00
212,220.00

98,422.00
108,349.00
423,300.37

370,860.61
272,244.59
435,417.32
239,337.06
351,180.39
263,504.99
732,328.76

206,682.01
103,508.01
104,861.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.

%
CHA

0.10

0.07
0.04

0.04
0.07
0.07

0.91
0.06
0.04
0.03

1.88

0.07
0.19
0.11
0.04
0.18
0.04
0.07
0.07

0.14
0.07
0.04
0.04

0.14
0.11
0.07
0.04

0.10
0.07
0.03

1.62

0.11

0.03
0.04
0.15

0.13
0.09
0.15
0.08
0.12
0.09
0.26

0.07
0.04
0.04

Pocet/
Nominalni
hodnota

100,000

100,000
800,000

300,000

50,000
100,000
100,000

200,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
200,000

190,000

100,000

147,000
53,000
121,000
207,000
1,400,000

100,000

100,000

160,000
300,000

100,000

300,000
265,000

35,000
174,000
100,000

57,000
121,000

99,000

100,000

100,000
1,500,000
300,000

Néazev

SOLVAY SA 2.750% 02/12/2027

Velka Britanie

AVIVA PLC 05/07/2043 FRN EMTN

BP CAPITAL MARKETS PLC 1.526% 26/09/2022
EMTN

BRAMBLES FINANCE PLC 1.500% 04/10/2027

HBOS PLC 18/03/2030 FRN EMTN

LLOYDS BANK PLC 1.000% 19/11/2021 EMTN
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
19/04/2023 EMTN

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 08/03/2026 FRN

NGG FINANCE PLC 18/06/2076 FRN

SANTANDER UK PLC 0.875% 13/01/2020 EMTN
SANTANDER UK PLC 0.875% 25/11/2020 EMTN
SANTANDER UK PLC 1.125% 10/03/2025 EMTN

SANTANDER UK PLC 2.625% 16/07/2020 EMTN
VODAFONE GROUP PLC 0.500% 30/01/2024
EMTN

VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025
EMTN

VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

Finsko

FINLAND GOVERNMENT BOND 0.375%
15/09/2020
FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%

04/07/2042

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
04/07/2028

FINLAND GOVERNMENT BOND 4.000%
04/07/2025

MUNICIPALITY FINANCE PLC 0.750% 07/09/2027
EMTN

SAMPO OYJ 1.000% 18/09/2023 EMTN

Irsko

AQUARIUS & INVESTMENTS PLC FOR ZURICH
INSURANCE CO LTD 02/10/2043 FRN EMTN
BANK OF IRELAND 3.250% 15/01/2019
CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
1.750% 16/09/2024 EMTN

CLOVERIE PLC FOR ZURICH INSURANCE CO LTD
24/07/2039 FRN EMTN

ESB FINANCE DAC 1.750% 07/02/2029 EMTN
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400%
15/05/2030

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400%

18/03/2024
IRELAND GOVERNMENT BOND 3.900%

20/03/2023
IRELAND GOVERNMENT BOND 4.400%

18/06/2019
IRELAND GOVERNMENT BOND 5.000%

18/10/2020
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC ZCP

04/12/2020

Dansko

JYSKE BANK A/S 0.625% 14/04/2021 EMTN
KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN
TDC A/S 1.750% 27/02/2027 EMTN

NN (L) PATRIMONIAL

Ména  Trini hodnota %
v EUR CHA

EUR 111,276.99 0.04
4,349,825.10 1.51

EUR 121,161.01 0.04
EUR 836,367.98 0.29
EUR 300,143.99 0.10
EUR 58,184.00 0.02
EUR 102,413.00 0.04
EUR 100,025.00 0.03
EUR 201,345.99 0.07
EUR 107,629.00 0.04
EUR 101,530.99 0.04
EUR 101,939.00 0.04
EUR 100,565.00 0.03
EUR 105,726.99 0.04
EUR 195,024.00 0.07
EUR 186,414.70 0.06
EUR 103,265.00 0.04
2,721,735.65  0.95

EUR 149,941.47 0.05
EUR 69,970.60 0.02
EUR 146,527.38 0.05
EUR 261,759.80 0.09
EUR 1,405,306.07 0.49
EUR 100,757.00 0.04
2,134,262.32  0.74

EUR 113,732.00 0.04
EUR 164,249.92 0.06
EUR 315,765.90 0.12
EUR 109,184.99 0.04
EUR 310,155.03 0.11
EUR 272,944.72 0.09
EUR 37,734.55 0.01
EUR 200,851.68 0.07
EUR 118,731.00 0.04
EUR 67,889.27 0.02
EUR 128,267.26 0.04
EUR 112,867.92 0.04
EUR 99,790.00 0.03
2,052,164.24 0.71

EUR 101,121.00 0.04
EUR 1,491,104.97 0.52
EUR 299,325.01 0.10
1,891,550.98  0.66
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018 (pokraovani)

Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota o % Pocet/ Nazev Ména  Trini hodnota %
Nominalni v EUR CHA Nominalni v EUR CHA
hodnota hodnota
Polsko 200,000 LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 206,673.40 0.06
1,150,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyg 1,166,352.97 0.41 816,368.92  0.28
0.500% 20/12/2021 EMTN s
200,000 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  gyg 201,740.01 0.07 Svédsko
1.125% 07/08/2026 EMTN
1368.092.98 0.48 100,000 FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 98,294.00 0.03
ahdchdany ' 100,000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 2.000%  EyR 105,492.00 0.04
Norsko 19/02/2021 EMTN
100,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 02/03/2028 FRN  EyR 100,131.00 0.03
500,000 DNB BANK ASA 01/03/2027 FRN EMTN EUR 504,580.00  0.18 EMTN
300,000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 15/01/2024 FRN  EUR 305,721.00 0.11
200,000 DNB BANK ASA 26/09/2023 FRN EMTN EUR 202,690.00 0.07 100000 SVENSKA HANDELSBANKEN AB 2.250% FUR 105.415.00 004
300,000 DNB BANK ASA 4.375% 24/02/2021 EMTN EUR 337,074.01 0.12 27/08/2020 EMTN
100,000 SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.750% EUR 100,303.01 0.03 100,000 SWEDBANK AB 22/11/2027 FRN EMTN EUR 99,157.00 0.03

01/03/2023 EMTN 814,210.00 0.28

200,000 STATKRAFT AS 1.125% 20/03/2025 EMTN EUR 202,166.02 0.07
1,346,813.04 0.47 Novy Zéland
Litva 200,000 ASB FINANCE LTD 0.500% 17/06/2020 EMTN EUR 201,761.98 0.07
100,000 BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON EUR 98,792.00 0.03
1,200,000 ;\EATTL;IVOS ENERGUA UAB 2.000% 14/07/2027 EUR 1,238,435.94 0.43 0.500% 13/05/2023

1,238,435.94 0.43 300,553.98  0.10

Mexiko
Portugalsko
50,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURD OT 2.125% gy — 003 100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259:/e 22/07/2023  EUR 113,042.00 0.04
17/10/2028 100,000 AMERICA MOVIL SAB DE CV 4.125% 25/10/2019  gyR 106,448.00 0.04
160,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.200%  gyR 174,064.00 0.06 EMTN
17/10/2022 219,490.00 0.08
31,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.100% gy 40,209.17 0.01
15/02/2045 Kanada
87,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.100% gyR 111,182.52 0.04
15/04/2037 100,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750% EUR 99,420.00 0.03
250,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 4.125%  gyR 307,015.00 011 29/03/2028
14/04/2027 100,000 GREAT-WEST LIFECO INC 2.500% 18/04/2023 EUR 109,252.00 0.04
227,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 5.650% gyR 291,729.05 0.10
15/02/2024 208,672.00  0.07
1,018,770.85  0.35 Slovensko
Australie 130,000 SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625% EUR 136,061.90 0.05
21/01/2031
155,000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 1.125%  guR 152.138.70 0.05 /017
" 18/01/2028 g 136,061.90  0.05
100,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.350% EUR 99,509.00 0.03 i ;
07/09/2022 Kajmanské ostrovy
ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.500% 23/10/2020
100,000 EMTN EUR 105,939.01 0.04 100,000 XLIT LTD 29/06/2047 FRN EUR 100,623.00 0.03
ORIGIN ENERGY FINANCE LTD 2.875% 11/10/2019
100,000 one 6 11/10/: EUR 104,298.00 0.04 100,623.00  0.03
200,000 TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875% EUR 210,407.99 0.08 slovinsko
16/09/2024 EMTN
100,000 WESTPAC BANKING CORP 0.375% 05/03/2023 EUR 98,642.00 0.03 100,000 SLOVENIA GOVERNMENT BOND 1.500% EUR 99,862.00 0.03
\E\IMEE"I\"PAC BANKING CORP 0.625% 22/11/2024 25/03/2035
185,000 -625% EUR 181,394.36 0.06
EMTN 99,862.00 0.03
952,329.06  0.33
’ 132,744,600.11 46.16
Lucembursko
100,000 AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN EUR 95,527.00 0.03 Portfolio cennych papiri celkem 278,106,732.54 96.70
205,000 CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.750% EUR 206,980.31 0.07
12/09/2025 EMTN
100,000 GRAND CITY PROPERTIES SA 1.500% 22/02/2027  gyR 97,111.00 0.03 Finanéni derlvaty k3 1/03/2018
EMTN
100,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 112,319.99 0.04
14/09/2040 FRN L ’ . ) 4 ’
300,000 HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 354,075.01 0.13 K vyplaté K Uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
30/06/2043 FRN splatnosti vEUR zisk nebo
866,013.31  0.30 (ztrata)
Island VEUR
100,000 ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 103,610.50 0.04
100,000 ARION BANKI HF 2.500% 26/04/2019 EMTN EUR 102,484.00 0.04 Ménové forwardy
100,000 ISLANDSBANKI HF 1.750% 07/09/2020 EUR 103,450.00  0.04 7,366,325.88 EUR 8,486,147.38 CHF 10/04/2018 7,366,325.88 160,226.72
200,000 ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN EUR 200,154.02 0.07
100,000 LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN EUR 99,997.00 0.03 4,164,718.18 EUR 42,072,328.83 SEK 10/04/2018 4,164,718.18 79,901.54
6,251,565.01 EUR 7,630,951.78 USD 10/04/2018 6,251,565.01 49,782.90

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable

(Vyjadreno v EUR)

Finanéni derivaty k 31/03/2018 (pokraéovani)
K vyplaté K uhradé Datum Zavazky  Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk nebo
(ztrata)
VEUR
1,495,369.95 EUR 6,353,011.82 ILS 10/04/2018 1,495,369.95 24,095.11
2,699,702.45 GBP 3,068,708.34 EUR 10/04/2018 3,068,708.34 10,043.93
11,891,197.80 EUR 114,767,990.63 NOK 10/04/2018 11,891,197.80 8,110.02
5,563,086.12 EUR 41,426,097.87 DKK 10/04/2018 5,563,086.12 5,587.85
116,001,962.52 CZK 4,563,989.64 EUR 10/04/2018 4,563,989.64 5,116.56
418,839.76 USD 338,520.47 EUR 10/04/2018 338,520.47 1,876.50
160,237.04 ILS 37,056.10 EUR 10/04/2018 37,056.10 52.71
1,008,859.76 DKK 135,501.52 EUR 10/04/2018 135,501.52 (158.43)
118,094.22 NOK 12,439.59 EUR 10/04/2018 12,439.59 (212.10)
176,776.11 EUR 4,497,856.74 CZK 10/04/2018 176,776.11 (386.29)
246,949.54 CHF 210,589.82 EUR 10/04/2018 210,589.82 (890.08)
2,569,114.59 SEK 254,209.50 EUR 10/04/2018 254,209.50 (4,773.29)
37,357,140.65 EUR 33,097,791.55 GBP 10/04/2018 37,357,140.65 (387,723.03)
82,887,194.68 (49,349.38)
Potet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
vEUR

Urokové futures
(1) EURO-BTP FUTURE 07/06/2018 EUR 138,790.00 (4,120.00)
19 EURO-BUND FUTURE 07/06/2018 EUR 3,029,170.00 13,509.64
3,167,960.00 9,389.64
Financni derivaty celkem (39,959.74)
Pfehled ¢istych aktiv k 31/03/2018

%
CHA
Portfolio cennych papiri celkem 278,106,732.54 96.70
Financni derivaty celkem (39,959.74) (0.01)
Hotovost v bance 6,754,757.65 2.35
Ostatni aktiva a pasiva 2,784,398.84 0.96
Cista aktiva celkem 287,605,929.29 100.00

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované finan¢ni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Statistika
Cista aktiva 31/03/2018 EUR 694,700,600.12 Pocet akcii
30/09/2017 EUR 523,643,724.06
30/09/2016 EUR 431,269,143.95 Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 32,205
30/09/2017 -
Cista hodnota aktiv na akcii** 30/09/2016 -
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 EUR 5,343.44 Distribution P (EUR) 31/03/2018 143,773
30/09/2017 EUR 5,329.21 30/09/2017 139,680
30/09/2016 EUR 5,262.95 30/09/2016 106,727
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 EUR 624.69 Distribution R (EUR) 31/03/2018 77
30/09/2017 EUR 624.89 30/09/2017 -
30/09/2016 EUR 620.85 30/09/2016 -
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 EUR 625.30 Distribution X (EUR) 31/03/2018 2,118
30/09/2017 EUR - 30/09/2017 2,161
30/09/2016 EUR - 30/09/2016 3,412
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 EUR 547.89 -
30/09/2017 EUR ss026 | Pividendy
30/09/2016  EUR 55109 Distribution P (EUR) 14/12/2017 EUR 1.05
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 EUR 4,959.90 T
30/09/2017 EUR B} Distribution X (EUR) 14/12/2017 EUR 0.15
30/09/2016 EUR -
Distribution P (EUR) 31/03/2018 EUR 1,740.94
30/09/2017 EUR 1,742.55 Poplatek za spravu v %*
30/09/2016 EUR 1,735.23
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 0.89%
Distribution R (EUR) 31/03/2018 EUR 1,742.64
30/09/2017 EUR R Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 1.50%
30/09/2016 EUR -
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 0.89%
Distribution X (EUR) 31/03/2018 EUR 255.94
30/09/2017 EUR 257.19 Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 2.30%
30/09/2016 EUR 258.07
Capitalisation Z (EUR) 31/03/2018 0.34%
Pocet akcii
Distribution P (EUR) 31/03/2018 1.50%
Capitalisation | (EUR) 31/03/2018 353
30/09/2017 404 Distribution R (EUR) 31/03/2018 0.89%
30/09/2016 367
Distribution X (EUR) 31/03/2018 2.30%
Capitalisation P (EUR) 31/03/2018 382,975
30/09/2017 362,086 Ukazatel obratkovosti portfolia 31/03/2018 (6.66%)
30/09/2016 289,381 Vv %*
Capitalisation R (EUR) 31/03/2018 58
30/09/2017 -
30/09/2016 -
Capitalisation X (EUR) 31/03/2018 78,169
30/09/2017 93,172
30/09/2016 115,414

* \lypoéet ukazatele obratkovosti portfolia (PTR) provéddi spravni agent metodou, kterd je popsana v Obizniku CSSF &. 2003/122 ze dne 19. prosince 2003 (viz pozndmka 14).

Sazba poplatku za spravu odpovida sazbi poplatku za spravu uvedené v poslednim Sdileni klieovych informaci pro investory (KIID) platném ke dni této zpravy.

Transakeni naklady (pokud byly vynaloZeny) jsou zahrnuty v nakupni/prodejni ceni cennych papirl. Tyto naklady, které nejsou Uétovany jako naklady provozni, nejsou zahrnuty do

vypoetu poplatku za spravu.

Poplatek za spravu a ukazatel obratkovosti portfolia se vypoeitavaji za obdobi poslednich dvanacti misicu.
Poplatek za spravu za obdobi kratsi nez jeden rok je anualizovén. Ukazatel obratkovosti portfolia (PTR) neni anualizovén za obdobi kratsi nez jeden rok.

** Oficidlni ¢isté obchodni jméni na akcii popf. zahrnujici kolisavé stanoveni cen (swing pricing adjustment).
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Finan¢ni vykazy

Vykaz €istych aktiv k 31/03/2018

Poznamky

Portfolio cennych papird celkem 686,309,945.03

Subjekty kolektivniho investovani 686,309,945.03
Hotovost v bance 8,372,710.16
Marginalni vklady 3,820,639.72
Ostatni aktiva 4 755,127.28
Aktiva celkem 699,258,422.19
BéZna pasiva 4 (3,458,217.83)
Financni derivaty celkem (1,099,604.24)

Futures (1,099,604.24)
Pasiva celkem (4,557,822.07)
Cistd aktiva na konci obdobi 694,700,600.12

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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NN (L) PATRIMONIAL Pololetni zprava a neauditované financni vykazy

za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018

NN (L) Patrimonial Defensive

(Vyjadreno v EUR)

Portfolio cennych papird k 31/03/2018 Pfehled ¢istych aktiv k 31/03/2018
%
Pocet/ Nézev Ména  Trini hodnota % CHA
Nominalni vEUR CHA Portfolio cennych papiri celkem 686,309,945.03 98.79
hodnota
Financni derivaty celkem (1,099,604.24) (0.16)
. Lo P Hotovost v bance 8,372,710.16 1.21
Subjekty kolektivniho investovani i
Ostatni aktiva a pasiva 1,117,549.17 0.16
Oteviené podilové fondy Cista aktiva celkem 694,700,600.12 100.00
Lucembursko
38,555 NN (L) EURO CREDIT - | CAP EUR EUR 79,004,207.15 11.37
233,337 NN (L) EURO FIXED INCOME - | CAP EUR EUR 136,970,943.39 19.71
12,433 NN (L) EURO LONG DURATION BOND - | CAP EUR EUR 104,865,341.52 15.10
14,481 NN (L) EURO SHORT DURATION - | CAP EUR EUR 78,119,371.64 11.25
30,215 NN (L) EUROMIX BOND - | CAP EUR EUR 109,488,282.60 15.76
3,178 NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - 1CAP  EuR 21,139,452.18 3.04
EUR
2,118 NN (L) FIRST CLASS YIELD OPPORTUNITIES - I CAP  gyR 10,951,267.26 158
EUR
1,166 NN (L) GLOBAL CONVERTIBLE OPPORTUNITIES-Z  EyR 6,463,314.28 0.93
CAP EUR (HEDGED 1)
66,895 NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - | CAP EUR EUR 31,839,344.20 4.58
329 NN (L) GLOBAL REAL ESTATE - | CAP EUR EUR 2,427,684.42 0.35
192,116 NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR  EUR 63,659,557.76 9.16
635 NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 5,408,593.45 0.78
3,207 NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED EUR 35,972,085.18 518
EQUITY - | CAP EUR
686,309,945.03 98.79
686,309,945.03 98.79
Portfolio cennych papiri celkem 686,309,945.03 98.79
Finanéni derivaty k 31/03/2018
Pocet Nazev Ména Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk nebo
(ztrata)
VEUR
Kontrakty futures na akciové indexy
(100) FTSE 100 INDEX FUTURE 15/06/2018 GBP 7,976,973.96 82,841.93
373 MSCI EMERGING MARKET NT EUR 15,009,520.00 (355,097.50)
15/06/2018
250 MSCI ENERGY INDEX 15/06/2018 usbD 6,550,514.29 68,321.34
(201) MSCI HEALTH CARE 15/06/2018 usb 4,888,785.46 190,139.77
250 MSCI INDUSTRIALS 15/06/2018 usb 7,171,911.21 (183,376.02)
(1,000) MSCI WORLD TELECOM 15/06/2018 usb 9,696,954.91 258,730.74
(700) MSCI WORLD UTILITIES 15/06/2018 usb 12,798,129.85 (221,238.36)
147 S&P500 EMINI FUTURE 15/06/2018 usb 15,795,462.86 (528,952.69)
79,888,252.54 (688,630.79)
Urokové futures
(105) EURO-BUND FUTURE 07/06/2018 EUR 16,740,150.00 (299,250.00)
(99) US 10YR NOTE (CBT) 20/06/2018 usb 9,751,532.20 (111,723.45)
26,491,682.20 (410,973.45)
Financni derivaty celkem (1,099,604.24)

Neoddélitelnou souéasti téchto finanénich vykazi jsou pfipojené poznamky.
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Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL
za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2018

Poznamky k finanénim vykazim

1- VSEOBECNE INFORMACE

NN (L) PATRIMONIAL (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost” nebo ,SICAV“) je ,investicni spoleCnost s variabilnim kapitalem“ (,Société
d’Investissement a Capital Variable”, ,SICAV*), kterd byla zaloZzena dne 9. ¢ervna 1986 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost a podléha ¢asti |
lucemburského zdkona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpistl. Spoleénost byla vytvorena k
tomuto datu prevodem fondu kolektivniho investovani Patrimonial, ktery byl zaloZzen v kvétnu roku 1960.

Zakladaci listina a stanovy Spoleénosti byly zvefejnény v Ufednim véstniku a na seznamu spole¢nosti a sdruzeni (Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations) Lucemburského velkovévodstvi a jsou uloZeny ve spisovné okresniho soudu v Lucemburku, kde je moZné do listin
nahlédnout a po zaplaceni spravniho poplatku z nich pofidit kopie.

Spolecnost je zapsana v lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B 24 401.

V soucasné dobé nabizi Spole¢nost investortiim nasledujici tfidy akcii:

Nazev tfidy akcii Popis
Capitalisation | Kapitaliza¢ni akcie vyhrazené instituciondlnim investorim.
Capitalisation N Kapitaliza¢ni akcie, u kterych neni uplatiovano 7adné snizeni poplatkd, a které jsou urceny individualnim

investorim na nizozemském trhu. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek je u tfidy ,,N“ nizsi nez u tfidy ,P“.
Fixni servisni poplatek u tfidy ,,N“ je stejny jako u ttidy ,,P“.
U téchto akcii nejsou uplatiovany poplatky za Upis a konverzi.

Capitalisation P Kapitaliza¢ni akcie uréené individuainim investordm.
Capitalisation Kapitaliza¢ni akcie uréené individudinim investorm a denominované v jiné méné neZ v referentni méné
P Hedged* podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referen¢ni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych technik.
Capitalisation R Kapitaliza¢ni akcie urcené individudlnim investordm, ktefi jsou klienty distributorl poskytujicich sluzby

investic¢niho poradenstvi na zdkladé separatné dohodnutych poplatkd. Nejsou poskytovany zadné refundace ani
rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy ,R“ je nizsi nez u tridy ,,P“. Fixni servisni poplatek u tridy
»R“ je stejny jako u tridy ,,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tridy ,R” stejné jako u tridy ,P“.

Capitalisation R Kapitalizacni akcie uréené individudlnim investorim, ktefi jsou klienty distributord poskytujicich sluzby
Hedged* investicniho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatki, denominované v jiné méné nei v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany zadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u ttidy ,,R” je nizsi neZ u tfidy ,P“. Fixni servisni poplatek u ttidy ,,R“ je stejny jako u t¥idy ,,P*.

Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tfidy ,,R” stejné jako u tridy ,,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim hedgeovych technik.
Capitalisation X Kapitalizacni akcie uréené individudlnim investortim, které se lisi od tridy P
vy$sim obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy$simi poplatky.

Capitalisation X Kapitalizacni akcie uréené individudlnim investortim, které se lisi od tiidy P
Hedged* vyssim obhospodarovatelskym poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji
strukturu s vy3Simi poplatky a jsou denominované v jiné méné nez v referenéni méné podfondu. Tato tfida akcii je
kryta proti devizovému riziku referencni mény podfondu prostrednictvim hedgeovych technik.

Capitalisation Z Kapitaliza¢ni akcie urcené institucionalnim investorlim, ktefi na zakladé rozhodnuti manaZerské spolecnosti
uzavreli nad rdmec dohody o Upisu zvlastni dohodu o spravé (dale jen ,zvlastni dohoda“) ve vztahu ke svym
investicim do Fondu.

U této tridy akcii vybird manazerska spolecnost obhospodarovatelsky poplatek pfimo od akcionaf(, v souladu se
zvldstni dohodou.

U této tridy akcii je vyZadovana minimalni investi¢ni ¢astka 5,000,000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

Distribution P Dividendové akcie uré¢ené individudinim investordm.
Distribution Dividendové akcie uréené individudinim investorm a denominované v jiné méné nez v referencni méné
P Hedged* podfondu.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostiednictvim hedgeovych technik.
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Nazev tridy akcii Popis

Distribution R Dividendové akcie urCené individualnim investorim, ktefi jsou klienty Distributorl poskytujicich sluzby
investicniho poradenstvi na zakladé separatné dohodnutych poplatkl. Nejsou poskytovany Zadné refundace ani
rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky poplatek u tfidy ,R“ je nizsi nez u tfidy ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy
,R“ je stejny jako u tridy , P“.

Maximalni poplatky za Upis a pfevod jsou u tridy ,,R” stejné jako u ttidy ,,P“.

Distribution R Dividendové akcie urcené individualnim investordm, ktefi jsou klienty distributorli poskytujicich sluzby
Hedged* investi¢niho poradenstvi na zakladé separdtné dohodnutych poplatkd, denominované v jiné méné nez v
referencni méné podfondu. Nejsou poskytovany zZadné refundace ani rabaty. Maximalni obhospodarovatelsky
poplatek u tridy ,,R“ je nizsi nez u tridy ,,P“. Fixni servisni poplatek u tfidy ,R“ je stejny jako u tfidy ,P“.

Maximalni poplatky za Upis a prevod jsou u tridy ,,R“ stejné jako u ttidy ,,P“.

Tato tfida akcii je kryta proti devizovému riziku referenéni mény podfondu prostfednictvim hedgeovych technik.
Distribution X Dividendové akcie uréené individudlnim investortim, které se lisi od tfidy ,P“ vyssim obhospodafovatelskym
poplatkem a jsou distribuovany v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduji strukturu s vyssimi poplatky.

*Cilem hedgingu je zajistit zcela nebo z¢asti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu nebo zajistit ménovou expozici urcitych (ale ne
nutné vsech) aktiv prislusného podfondu bud do referencni mény ménoveé zajisténé tridy akcii, nebo do alternativni mény. Obecné je Umyslem
provést takové zajisténi skrze vyuZiti rGznych financ¢nich derivat, véetné (mimo jiné) vstupu do ménovych forwardovych kontraktd OTC
(mimoburzovnich) a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené s témito zajistovacimi transakcemi budou alokovany pfislusné ménové
zajiSténé tridé nebo tridam akcii.

K technikdm vyuZzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajistovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci sménného kurzu mezi ménou, v niz je denominovéna trida akcii a referenéni ménou pfislusného
podfondu (,zajisténi zakladni mény*);

ii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici vici méné, ktera vyplyva z drzby relevantniho podfondu a mény,
v niz je denominovana ttida akcii (,,zajisténi portfolia na Urovni tfidy akcii“);

iii. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu mezi expozici viéi méné, kterd vyplyva z drzby relevantni referencni hodnoty a
mény, v niz je denominovana tfida akcii (,,zajisténi referenéni hodnoty na Urovni tfidy akcii“);

iv. zajistovaci transakce pro snizeni efektu fluktuaci sménného kurzu, zaloZzené na korelaci mezi ménami, vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a
mény, v niZ je denominovana trida akcii (,,zastupné zajisténi portfolia na Grovni tfidy akcii®).

Ke dni 31. brezna 2018 byly pouZity pouze techniky ,zajisténi zakladni mény” a ,,zajisténi portfolia na Urovni tridy akcii“.

Upozornujeme investory, Ze nékteré podfondy Spolec¢nosti nenabizi vSechny tfidy akcii.

Investicni strategie

Informujeme akcionére, Zze podrobny popis investi¢nich strategii vsech podfond( naleznou v prospektu, ktery mohou obdrZet u depozitni banky, v
sidle Spole¢nosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Prospekt mize
byt také zaslan komukoliv zdarma na vyzadani.

2- PREHLED HLAVNICH UCETNICH POSTUPU

Financni vykazy jsou pfipravovany a sestavovany v souladu s vSeobecné uzndvanymi ucetnimi zasadami a predpisy platnymi v Lucembursku.

Pfevod mén

Financni vykazy jsou sestavovdny vzdy v ucetni méné prislusného podfondu. Aktiva a pasiva vyjadrena v jiné méné nez v Ucetni méné prislusného
podfondu se prepoctou na ménu prislusného podfondu podle kurzu platného v den zavérky.

PFfijmy a vydaje vyjadiené v jiné méné nez v ucetni méné prislusného podfondu se prevedou na ménu pfislusného podfondu v kurzu platném v den
transakce.
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Jednotlivé polozky konsolidované zavérky odpovidaji vidy souctu pfislusnych polozek ve finanénich zavérkach jednotlivych podfondl, popf.
prepoctenych na EUR, které je konsolida¢ni ménou Spolecnosti, a to podle sménného kurzu platného v den zavérky.
Ke dni 31. bfezna 2018 byly pouZity nasledujici sménné kurzy:

1EUR= 1.6034 AUD
1.5856 CAD
1.1777 CHF
25.3850 CzZK
7.4540 DKK
0.8767 GBP
4.3178 ILS
130.7946 JPY
9.6555 NOK
10.2997 SEK
1.2299 USD

Ocenéni cennych papirt

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Prevoditelné cenné papiry prijaté k oficialni kotaci nebo k obchodovani na jiném regulovaném trhu se ocenuji poslednim zndmym kurzem. Pokud se
tyto prevoditelné cenné papiry obchoduji na vice trzich, provede se jejich ocenéni poslednim znamym kurzem na hlavnim trhu, na némz jsou tyto
prevoditelné cenné papiry kotovany. V pripadé dluhopist se poslednim zndmym kurzem rozumi poptavkova cena.

Nekotované prevoditelné cenné papiry a prevoditelné cenné papiry, které nejsou obchodovany na burze cennych papird ¢i na jiném regulovaném
trhu, jakoz i oficidlné kotované a obchodované cenné papiry, jejichz posledni znamy kurz neni reprezentativni, se ocenuji na zakladé jejich
pravdépodobné realizaéni hodnoty odhadnuté svédomité a v dobré vite predstavenstvem SICAV nebo pod jeho vedenim.

Nastroje penézniho trhu a dalsi kratkodobé cenné papiry jsou ocenovany metodou linedrnich odpist za predpokladu, Ze tyto nastroje nebo cenné
papiry mély plvodni nebo zbytkovou splatnost v dobé, kdy je Spole¢nost nakoupila, kratsi nez 12 mésicl, a pokud se ukdaze, Ze posledni zndmy kurz

daného cenného papiru na hlavnim trhu nelze povazovat za reprezentativni.

Investice v investi¢nich fondech, a to jak kotovanych, tak nekotovanych, jsou ocenény na zdkladé jejich posledni znamé cisté hodnoty aktiv na
akcii/podilovy list.

Dluhopisy jsou ocenovany v Cisté hodnoté (bez alikvotnich Grokovych vynosu), s vyjimkou dluhopist, které jsou oznaceny v portfoliu cennych papir(
jednotlivych podfondu. Tyto dluhopisy ocenéné v hrubé cené jsou v portfoliu oznaceny hvézdickou.

Ocenéni financnich derivati

Hodnota veskerych aktiv je stanovovana na zodpovédnost predstavenstva Spolecnosti.

Financni derivaty kotované na fizenych trzich se ocenuji na zakladé posledni zndmé ceny zverejnéné ke dni zavérky.

Financni derivaty, které nejsou kotovany na fizeném trhu, se ocenuji pomoci nékteré z pojistné matematickych metod uzndvanych na trhu.

Kladné redlné hodnoty financnich derivatl jsou vykazany jako aktiva a zaporné redlné hodnoty jako pasiva ve vykazu Cistych aktiv pod polozkou
,Finanéni derivaty celkem”.
PFijmy

Dividendy se uctuji k datu odtrzeni kupdnu (ex-date) po odecteni srazkové dané.
Uroky jsou pfipisovany denné.
Kumulované diskonty a amortizované prémie jsou zauctovavany formou opravnych poloZek k trokdim z dluhopist a ostatnich dluhovych nastroj.
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3- KOLISAVE STANOVOVANI CEN (SWINGING SINGLE PRICING)

V podfondu muze dojit ke snizeni Cisté hodnoty aktiv na akcii, nebot cena, za kterou investofi upisuji nebo odkupuji akcie podfondu nezahrnuje
obchodni a jiné naklady vzniklé pfi transakcich s cennymi papiry, které investicni manazer provadi v ramci vyrovnani penéznich pritokd nebo odtoku
souvisejicich s témito Upisy nebo odkupy.

K potladeni tohoto ucinku je mozné pouZit ocenovaci mechanizmus ,Swing pricing” a zvysit tak ochranu stavajicich akcionard podfondu. Pokud
celkovy objem Ccistych transakci s akciemi podfondu prevysi v kterykoli den ocenéni limit, ktery pro kazdy podfond pravidelné stanovuje a reviduje
manazerska spole¢nost na zodpovédnost predstavenstva, muze byt Cistd hodnota aktiv na akcii upravena smérem nahoru nebo dolll za ucelem
kompenzace transakénich naklad( souvisejicich s témito Cistymi pritoky nebo odtoky kapitalu.

Cisté pritoky a odtoky kapitalu stanovi manaZerska spole¢nost na zakladé poslednich informaci, které jsou dostupné v dobé vypoctu ¢isté hodnoty
aktiv na akcii.

Metoda kolisavého stanoveni cen muze byt pouzita u vsech podfondd SICAV. Rozsah Upravy cen stanovi manazerska spole¢nost tak, aby odrazela
obchodni a jiné naklady. Rozsah Gpravy se mize u jednotlivych podfond lisit.

V obdobi uzavieném k 31. bfeznu 2018 nebylo kolisavé stanoveni cen pouZito u zadného podfondu SICAV.
4- OSTATNI AKTIVA A BEZNA PASIVA
Na uctu ostatnich aktiv se uctuji zejména nabéhlé troky, pohledavky z prodeje akcii a jinych nastrojl, pohledavky z Gpisd a kolateral v hotovosti.

Na Uctu béznych pasiv se Uctuji zejména nabéhlé poplatky a splatné zavazky z ndkupu akcii a jinych nastroju, splatné zavazky ze zpétnych Upisd a
ostatni splatné zavazky.

5- OBHOSPODAROVATELSKY POPLATEK
Vsouladu spodminkami ,Smlouvy o kolektivnim portfolio managementu” uzaviené mezi spolecnosti NN Investment Partners
Luxembourg S.A. a SICAV vyplaceji podfondy spolecnosti NN Investment Partners Luxembourg S.A. ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek kalkulovany

z pramérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych trid akcii, jak uvedeno v tabulce niZe. Tento poplatek je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. bfezna 2018 jsou skutec¢né sazby poplatki za spravu aktivnich t¥id akcii nasleduijici:

Sazby obhospodarovatelského poplatku (p.a.)

Podfondy Tida | Tiida N T¥ida P Trida R Tfida X T¥ida Z*

(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00
NN (L) Patr|mon.|al Balanced . 0.50 1.20 0.60 2.00 )
European Sustainable
NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00

* u této tridy akcii neni obhospodarovatelsky poplatek Uctovany tridé akcii. Misto toho vybird manazerska spolecnost zvlastni obhospodarovatelsky
poplatek pfimo od akcionara.

Pokud spolec¢nost investuje do podill v jinych SKIPCP nebo SKI a manazerské spolecnosti nebo delegovanému Investicnimu Manazerovi je vyplacen
obhospodarovatelsky poplatek Uctovany pfimo za aktiva téchto SKIPCP nebo SKI, takto vyplacené castky se odectou od odmény prislusejici
manazerské spolec¢nosti nebo delegovanému investi¢cnimu manazerovi.

V pfipadé, Ze obhospodarovatelsky poplatek, ktery zaplatily tyto investi¢ni fondy presahne vysi obhospodarovatelského poplatku, ktery ma zaplatit
prislusny podfond SICAV, bude rozdil (,nadmérny obhospodarovatelsky poplatek”) zauc¢tovan na tcet ,Ostatni pfijmy“ ve vykazu operaci a zmén
Cistych aktiv.

Spolecnost NN Investment Partners Luxembourg S.A. delegovala na vlastni naklady spravu aktiv jednotlivych podfondd na spolecnost
NN Investment Partners B.V.
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6- FIXNI SERVISNi POPLATEK
U vsech tfid akcii jednotlivych podfondd je uctovan fixni servisni poplatek. Fixni servisni poplatek je vyplacen manazerské spolecnosti, ktera
prislusnou ¢astku pouzije k pokryti administrativnich nakladd, poplatkd za Uschovu cennych papir(, poplatk( zéstupci pro prevody, belgické dané z

Upisu a ostatnich prdbéznych provoznich a spravnich nakladd uctovanych Spole¢nosti.

Fixni servisni poplatek je fixni v tom smyslu, Ze manazerska spolecnost nese naklady presahujici rocni fixni servisni poplatek vyplaceny za jednotlivé
tridy akcii kazdého podfondu.

Manazerska spolecnost je naproti tomu opravnéna ponechat si ¢astku servisniho poplatku uctovaného tridé akcii, kterad presahne skutecné naklady
vzniklé prislusné tridé akcii.

Tento poplatek kalkulovany z primérné Cisté hodnoty aktiv jednotlivych tfid akcii je splatny kazdy mésic zpétné.

Ke dni 31. brezna 2018 byly skutecné sazby fixniho servisniho poplatku u aktivnich tfid akcii nasledujici:

Sazby fixniho servisniho poplatku (p.a.)
Podfondy T¥ida | TfidaN Trida P TfidaR Trida X Tfida z*
(v %) (v %) (v %) (v %) (v %) (v %)
NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15
E‘ﬂé;)e:‘itztzf::;;ae'anced - 0.20 0.20 0.20 0.20 -
NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15

*u této tridy akcii je ucCtovan poplatek za sluzby, z néhoZz jsou hrazeny naklady na spravu a Uschovu aktiv a ostatni pribéiné provozni a
administrativni naklady.

7- POPLATKY ZA DODATECNE FUNKCIONALITY TRID AKCII
Manazerskd spolecnost mlze byt opravnéna ziskat jednotny poplatek za dodatecné funkcionality tfid akcii v maximalni vysi 0.04%, ktery md byt
vyplacen z aktiv pfislusné tridy akcii a ktery je zaloZen na skutecnych nakladech. Poplatek za dodatecné funkcionality tiid akcii narQsta pri kazdém

vypoctu Cisté hodnoty aktiv a je stanoven jako maximalni hodnota v tom smyslu, Ze manazerskd spole¢nost mlze rozhodnout o snizeni poplatku za
dodatecné funkcionality tfid akcii, pokud to dovoli Uspory z rozsahu.

Poplatek za dodatecné funkcionality je platny pro vSechny ménové zajisténé tridy akcii, duracné zajisténé tridy akcii a tfidy akcii s dodatecné
vypisovanou opci, jak je uvedeno v prospektu. V pfipadé trid akcii Z a Zz mohou byt tyto poplatky specifikovany ve zvlastni dohodé nebo v dohodé o
spravé fondu a jsou vybirany manazerskou spolecnosti pfimo od akcionare.

Ke dni 31. bfezna 2018 ¢inil poplatek za dodate¢né funkcionality 0.021%.

8- TRANSAKCNI NAKLADY

Jednotlivé podfondy SICAV vynalozZily transakéni naklady, které zahrnuji makléfské poplatky za nakup nebo prodej cennych papir, nastrojl
penézniho trhu a financ¢nich derivatd (nebo jinych zpusobilych aktiv, s nimiz podfondy obchoduji) a pfipadné provize z Upist nebo odkupt akcif ¢i

podilovych listl subjektd SKIPCP resp. SKI.

V pfipadé kiizovych investic nebo investic do akcii resp. podilovych list(l jinych SKIPCP resp. jinych SKI, které jsou spravovany pfimo nebo na zékladé
povéreni spravcovskou spoleénosti (dale jen ,fondy NNIP Lucembursko”), nelze uplatnit Zzddné transakcni naklady.

Transakéni naklady jsou zahrnuty v nakupni/prodejni cené cennych papird.
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Transakéni naklady vynaloZené jednotlivymi podfondy za obdobi uzaviené k 31. bfeznu 2018 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Podfondy Ména Transakéni naklady
NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 19,689.00
NN (L) Patrimonial Balanced EUR 51,988.00
NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 201,305.98
NN (L) Patrimonial Defensive EUR 31,064.00
9- DAN Z UPISU

Spolecnost podléhd v Lucembursku pausalni dani z upisu (,taxe d’abonnement”), kterd c¢ini 0.01% rocné z Cisté hodnoty jméni spolecnosti
alokovaného v akciich vyhrazenych institucionalnim investordm resp. 0.05% rocné z ¢isté hodnoty jméni spolecnosti alokovaného ve vSech ostatnich
akciich.

Dan z Upisu je splatna ctvrtletné a vypocitava se z Cisté hodnoty aktiv ke konci prislusného kalendarniho Ctvrtleti.
Dan z Upisu se nevztahuje na aktiva Spolecnosti v jinych subjektech kolektivniho investovani, které jiz v Lucembursku tomuto zdanéni podIéhaji.
10- ZMENY VE SKLADBE PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU

Informace o téchto zménach jsou akcionardm k dispozici u depozitni banky, v sidle Spoleénosti a v mistnich pobockach nebo hlavnich kontaktnich
mistech zajistujicich klientsky servis uvedenych v této zpravé. Tyto informace mohou byt také zasldany komukoliv zdarma na vyzadani.

11- NARIZENi O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVAN:I (,,SFTR“)

Fond ke dni 31. bfezna 2018 nepouzival Zadné ndstroje ani neproved| Zzadné transakce spadajici do plsobnosti SFTR.

P

12- INFORMACE AKCIONARUM

Podle belgického zakona o financich ze dne 22. prosince 2003, ktery vstoupil v platnost 1. ledna 2004, se na vSechny financni prostfedky pochazejici
z Belgie, které byly prevedeny do Spolecnosti k 31. prosinci predchazejiciho roku, vztahuje ro¢ni dan ve vysi 0.06%. Sazba této dané byla v roce 2005
zvySena na 0.07%, v roce 2007 na 0.08%, v roce 2013 na 0.0965% a v roce 2014 byla sniZzena na 0.0925%.

Spoleénost podala na belgicky stét stiznost u Evropské komise, nebot se domnivd, Ze tato dari odporuje pravu Evropské unie. Evropska komise tuto
stiznost zamitla. Na zdkladé dalsi stiznosti, kterou Spole¢nost podala u belgickych soudU, vydal Soud prvniho stupné v Bruselu kladné rozhodnuti
odsuzujici belgicky stat k proplaceni neopravnéné vybranych castek. Belgicky stat se vsak proti tomuto rozhodnuti odvolal. Na zahajeni fizeni pred
Soudnim dvorem se zatim ceka.

13- KOLATERAL K FINANCNiM DERIVATUM OBCHODOVANYCH NA OTC TRZiCH

Spolecnost za ucelem sniZeni rizika protistrany souvisejiciho s financnimi derivaty obchodovanymi na OTC trzich prevzala od nize uvedenych
protistran / (poskytla) nize uvedenym protistranam uvedeny kolateral.

Ke dni 31. bfezna 2018 byla hodnota poskytnutého kolateralu nasledujici:

bruh Celkovy pfevzaty /
Podfond Protistrana . Ména (poskytnuty)
kolateralu .
kolateral
NN (L) Patrimonial Aggressive JP Morgan Chase N.A. Cash EUR (20,000.00)
Celkem (20,000.00)

Poskytnuty hotovostni kolaterdl je vykazovan na ucté , Ostatni aktiva“.
14- UKAZATEL OBRATKOVOSTI PORTFOLIA

Obratkovost portfolia je ukazatel relevance dodatecnych nakladd vzniklych fondu pfi nakupu a prodeji investic v zavislosti na jeho investi¢ni
strategii.

30



Pololetni zprava a neauditované financni vykazy NN (L) PATRIMONIAL

za obdobi uzaviené k 31. bifeznu 2018

Poznamky k finanénim vykazim (pokratovani)

Vypocet ukazatele obratkovosti portfolia se provadi postupem uvedenym v obézniku CSSF ¢. 2003/122:

Obratkovost = [(Uhrn 1 - Uhrn 2)/M]*100

Uhrn 1 = Uhrn transakci s cennymi papiry za obdobi =X +,
X = nakup
Y = prodej

Uhrn 2 = Uhrn kapitalovych transakci za obdobi =S+ T
S = Upisy
R = zpétné odkupy

M = prlmérny Cisty majetek

Pomér obratu portfolia je vyjadien v procentech. Do vypoctu ukazatele obratkovosti portfolia nejsou zahrnuty transakce v podfondu NN (L) Liquid

souvisejici s fizenim hotovostnich prostiedkd.
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7 e

Doplnujici informace akcionariim

Eticky kodex ALFI

Na zasedani predstavenstva dne 1. prosince 2016 bylo opét potvrzeno, Ze Spolecnost se Fidi zasadami Etického kodexu Asociace lucemburskych
investi¢nich fond ALFI.
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Dalsi informace ziskate na adrese:

NN Investment Partners
P.O. Box 90470
Schenkkade 65

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800
e-mail: info@nnip.com
nebo www.nnip.com



